»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. R - 2005

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

"MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. (“Spétka”, “Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Obrzeznej 3,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000012899 jest spétkg prawa handlowego. Czas
dziatalnosci spotki nie jest oznaczony. Spotka powstata w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy
panstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,Mostostal-Export”.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

1) wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (45.21.A),

2) wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych (45.21.B),

3) wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych - przesytowych (45.21.C),

4) wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych (45.21.E),

5) wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych (45.21.F),

6) wykonywanie robét budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z
elementow prefabrykowanych (45.21.G),

7) wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.7),

8) budowa drég kotowych i szynowych (45.23.A),

9) roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektéw sportowych (45.23.B),

10) budowa pozostatych obiektow inzynierii wodnej (45.24.B),

11) stawianie rusztowan (45.25.A),

12) roboty zwigzane z fundamentowaniem (45.25.B),

13) wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych (45.25.C),

14) wykonywanie robo6t budowlanych murarskich (45.25.D),

15) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych (45.25.E),

16) wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli (45.31.A),

17) wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B),

18) instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodoéw (45.31.C),

19) wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych (45.32.2),

20) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A),

21) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B),

22) wykonywanie instalacji gazowych (45.33.C),

23) tynkowanie (45.41.2),

24) zaktadanie stolarki budowlanej (45.42.7),

25) posadzkarstwo, tapetowanie o oblicowywanie $cian (45.43.A),

26) sztukatorstwo (45.43.B),

27) malowanie (45.44.A),

28) szklenie (45.44.B),

29) wykonywanie pozostatych robo6t budowlanych wykonczeniowych (45.45.2),

30) rozbiodrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne (45.11.2),

31) wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (45.12.2),

32) dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (51.19.2),

33) sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (51.42.2),

34) sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (51.53.B),

35) sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet i Srodkoéw czyszczacych (51.44.2),

36) sprzedaz hurtowa metali i rud metali (51.52.2),

37) sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego (51.54.72),

38) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych (51.85.2),

39) pozostata sprzedaz hurtowa (51.90. Z),

40) leasing finansowy (65.21.2),

41) pozostate formy udzielania kredytow (65.22.7),

42) posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane (65.23.Z),

43) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (67.13.2),

44) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.11.2),

45) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.12.2),

46) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (70.20.2),

47) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (70.31.2),
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48) zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (70.32.2),

49) dziatalnosc¢ rachunkowo-ksiegowa (74.12.2),

50) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (74.14.A),

51) dziatalnos$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (74.20.A),
52) reklama (74.40.2),

53) przetwarzanie danych (72.30.2),

54) transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi (60.24.B),

55) dziatalno$¢ $rodlgdowych agenciji transportowych (63.40.B).

Papiery warto$ciowe Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym i nalezg do branzy
budownictwo.

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest gtéwnie w Polsce, Niemczech oraz Rosji.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym i obejmuje
okres od 01.01 - 31.12.2005 r. a poréwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 01.01 - 31.12.2004
r. W sktad przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Emitent jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W biezgcym
roku obrotowym nie nastgpito potgczenie emitenta z inng spdtka.

A) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej
.MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spétki, wraz z
zastosowaniem MSSF 1.

Punkt (C) zawiera wyjasnienie wptywu, jaki zastosowanie MSSF UE miato na pozycje finansowag, wynik
finansowy oraz przeptywy srodkéw pienieznych Spoiki.

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostanie sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF
UE, ktoére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.]

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly
jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii,
ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unii Europejskiej, a kidére wejdg w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spétka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania
wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Spotki za okres, w ktérym bedag one zastosowane po raz pierwszy.

Jednakze, za wyjatkiem MSSF 7 oraz zmian do MSR 1, zastosowanie nowych Standardow

i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktére wejdg
w zycie po dniu bilansowym nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
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Standardy
i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

MSSF 7
Instrumenty
Finansowe:
ujawnienie
informacji

Pozniejsza
zmiana do
MSR 1
Ujawnienie
informacji
o kapitale

Rodzaj przewidywanej zmiany
w zasadach rachunkowosci

Standard wymaga rozszerzonego
zakresu ujawniania informacji
w odniesieniu do instrumentow

finansowych wystepujacych

w Spotce. Zastepuje on MSR 30
Ujawnienia w sprawozdaniach
finansowych bankow i instytucji

finansowych o podobnym

charakterze 1 ma zastosowanie do

wszystkich jednostek,

sporzadzajacych sprawozdania

finansowe zgodnie z MSSF.

W rezultacie zmiany MSSF 7

(zobacz powyzej),
Standard bgdzie wprowadzat
rozszerzony zakres ujawnien

w odniesieniu do kapitatu Spotki.

R - 2005

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Grupa uwaza, ze
wymagane znaczace
dodatkowe ujawnienia
informacji bedzie
powiazane z jej celami,
polityka i procesami
zarzadzania ryzykiem
finansowym.

Niniejsza zmiana bgdzie
wymagala ujawnienia
znacznie wigcej informacji
dotyczacych struktury
kapitatu Spotki.
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B) PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ANANSOWEGO

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich, ktére sg walutg prezentaciji
Spofki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Walutg funkcjonalng dla zaktadu w Polsce jest ztoty polski,
dla zaktadu w Niemczech jest euro, a dla zaktadu w Ros;ji jest dolar amerykanski. Wynik finansowy
oraz sytuacje finansowa zaktadu w Niemczech i Rosji przeliczono na ztoty polski z zastosowaniem
nastepujacych procedur:

e Aktywa i pasywa przelicza sie po srednim kursie NBP obowigzujacym na dany dzien bilansowy,
e Przychody i koszty przelicza sie po srednim kursie NBP na dzien zawarcia transakciji,
e \Wszystkie powstate réznice ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywéw i pasywéw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz aktywéw biologicznych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane
w wartosci godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz grupy do zbycia sg wyceniane w wartosci bilansowej
jednak nie wyzszej od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgdow,
szacunkow i zatozen, kidre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodoéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$§¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym jak réwniez przy sporzgdzaniu zgodnego
z MSSF UE bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 roku dla celéw przejscia na sprawozdawczos¢
zgodng z MSSF UE.

a) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niski poziom sprzedazy osiagniety w 2005 r. (32,5 min zt) wplynat na wszystkie kategorie
ekonomiczne . Obnizenie sprzedazy jest wynikiem nie zrealizowania zaktadanych wielkosci sprzedazy
w Rosiji. Mimo podpisanych kontraktéw z przyczyn nie zaleznych od Spoétki do konca roku nie udato sie
rozpoczaé zadnego kontraktu.

Zima 2005 — 2006 byta wyjgtkowo mrozna, co réwniez miato wptyw na powyzsza sytuacje. Mimo tego
w marcu 2006 r. uruchomiono pierwszy z czterech kontraktéw w Rosiji, z ktérego zrealizowano 8,6 min
zt. Na przetomie Il i Il kw. 2006 r. uruchomione zostang kolejne dwa kontrakty i ostatni z podpisanych
kontraktéw planuje sie uruchomi¢ we wrzesniu 2006 r. taczna wartos¢ podpisanych kontraktéw
w Ros;ji wynosi 254,7 min zt. z czego w roku 2006 przypada do realizacji 99,5 min zi.

Réwniez w Niemczech sytuacja ulega poprawie. Z miesigca na miesigc Spotka sukcesywnie zwieksza
zatrudnienie. Rosnie tez portfel zleceh. Na dzieh sprawozdania wartos¢ podpisanych kontraktéw
wynosi 20,7 min zt i sukcesywnie podpisywane sg nastepne kontrakty.

Obiecujgca jest réwniez akwizycja w Armenii, na Biatorusi i Ukrainie. Na dzieh sprawozdania
podpisano tez kontrakt krajowy na 62,8 min zt netto do realizacji w 2006 i 2007 r.

Z podpisanych juz kontraktéw tgczna wartosé¢ przypadajgca na 2006 r. wynosi 116,9 min zt i biorac pod
uwage negocjowane dalsze kontrakty, sprzedaz, ktéra jest kluczem do sukcesu, winna przekroczy¢
poziom z roku 2004 (137 min zt).
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Rok 2005 mimo trudnosci przedstawionych na wstepie miat tez jasniejsze elementy.
Po kilkuletnich staraniach sprzedano spétke Centrum Biurowe — LUBICZ Sp. z o.0. (CBL) wraz
z biurowcem w Krakowie.
Pozwolito to na znaczaca redukcje zobowigzan gtéwnie finansowych 42,6 min zt jak rowniez znaczace
ograniczenie zobowigzan pozabilansowych zwigzanych z zabezpieczeniem kredytu spdétki CBL.
Sprzedaz spétki CBL byta wkalkulowana w prowadzony od 2002 r. proces restrukturyzaciji, ktérego
podstawowym celem byta poprawa ptynnosci. Juz od konca 2003 r. wskazniki ptynnosci szybkiej
ksztattowaty sie na poziomie akceptowalnym przez rynek tj. wiekszym od jednosci. W 2005 roku
wskaznik ptynnosci obrazujacy zdolno$é spotki do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan wyniost
1,07 i gdyby nie utworzone rezerwy na naleznosci w kwocie 11,5 min zt uksztattowatby sie na poziomie
1,32.
,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w kolejnych okresach bedzie kontynuowat przyjetg strategie orientac;ji
na eksport i pod tym katem przygotowat swoje struktury organizacyjne. Z podpisanych juz kontraktow
na lata 2007 i 2008 pozostaje 183 min zt.
W przypadku, gdyby dziatania Zarzgdu majace na celu zapewnienie zrodet finansowania nie przyniosty
oczekiwanego efektu, istnieje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej a w konsekwencji mozliwos¢
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

b) Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywdw i pasywoéw wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug kursu zamkniecia dla danej waluty na ten dzieh.
Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywéw i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu dokonania transakciji.
Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh szacowania wartosci godziwe;.

c) Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne sg wykazywane weditug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania dokonywany jest przeglad tych sktadnikéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, moze zostac
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne korzysci

ekonomiczne wynikajgce z dalszego ich uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg na podstawie planu amortyzac;ji.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,5%-10 %
- urzadzenia techniczne i maszyny 10 %-20%
- $rodki transportu 14 %-20%
- pozostate srodki trwate 10 %-25%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych wynosza: 30 % - 33,3 %

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych ujete sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji
.Koszty ogdlnego zarzadu”.
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe.

d) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo
w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na dzieh bilansowy
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Portfel nieruchomosci inwestycyjnych
wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, ktéry posiada
odpowiednie uznane kwalifikacje zawodowe i biezace doswiadczenie w dokonywaniu wycen,
w lokalizaciji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie o ceny rynkowe, ktére
sg szacowang kwotg, za jakg na warunkach rynkowych nieruchomos¢ mogtaby zosta¢ wymieniona
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeniu
odpowiednich dziatarh marketingowych, gdzie obie strony dziataty Swiadomie, ostroznie i bez przymusu.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna pozycja po pozycji, jesli Spétka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do
uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako
nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwe;j.

e) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka wycenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

f) Aktywa finansowe

Spoitka klasyfikuje diugoterminowe aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

e Pozyczki i naleznosci
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe nie posiadajace odniesienia do aktywnego rynku, iktorych
wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceniane sg wedtug kosztu.

W przypadku istnienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywéw finansowych Spoétka
dokonuje odpowiednich odpiséw na podstawie formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalne;.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skitadnika aktywow finansowych przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Skutki przeszacowania ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

g) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia /kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania warto$ci netto. Warto$cig netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku zwyktej dziatalnoci gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujgcy sposoéb:
- materiaty i towary - w cenie nabycia ustalonej metodg "pierwsze weszto pierwsze wyszio",
- produkcja w toku - wedtug kosztu nabycia ,rozliczanej wedtug MSR-11 stanowigcym
o rozliczaniu kontraktéw budowlanych dtugoterminowych.
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h) Nalezno$ci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 60 dni, sg
ujmowane i wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe
oszacowywana jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Niezakonczone umowy o ustuge budowlang sg wykazywane wedlug kwot naleznych od
zamawiajgcego brutto, czyli kwoty powstatej z pomniejszenia sumy poniesionych kosztéw i ujetych
zyskéw o sume ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktury czesciowe).
Koszty zawierajg wszystkie koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnych uméw oraz
odpowiednig czes¢ statych i zmiennych kosztéw ogdlnych Spoétki skalkulowanych przy zatozeniu
normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

i) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazywane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
na rachunkach bankowych oraz w kasie, a takze lokaty krotkoterminowe o okresie zapadalno$ci nie
przekraczajagcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych,
stanowigcych integralng czes$é systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi Spétki.

k) Kapitaly

Kapitaly wtasne wykazywane sg w warto$ci nominalnej skorygowanej wskaznikiem hiperinflacji jaka
miata miejsce w latach 1991-1994. Skutki skorygowanych kapitatéw zostaty rozliczone z wynikiem z lat
ubiegtych.

I) Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z prawdopodobnymi odsetkami
z tytutu opdznionej zaptaty.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne przedstawiono wg metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Rezerwy tworzone sg w Spétce, gdy:
na Spoice cigzy obecny obowigzek prawny wynikajacy ze zdarzen przysztych,

- prawdopodobne jest, Zze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku tego obowigzku.

m) Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw oraz towaréw i materiatdw ujmowane sg w wartosci zaptat
otrzymanych lub naleznych, pomniejszonych o rabaty oraz nalezny podatek od towardéw i ustug.
Momentem sprzedazy jest wykonanie ustug oraz przekazanie produktow lub towaréw odbiorcy
i przekazanie znaczacego ryzyka.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig spoftki, za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztéw finansowych.

Przychody z wykonania nie zakonczonych kontraktéw budowlanych, objetych umowami, wykonanych
na dzienh bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi
na podstawie obmiaru wykonanych prac. Jezeli stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi
budowlanej nie moze by¢ na dzieh bilansowy ustalony w sposdb wiarygodny, to przychdd ustala sie
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w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od
kosztow, ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Bez wzgledu na zastosowany sposoéb ustalania przychodéw na wynik finansowy jednostki wptywajg
przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg
dziatalnoscig produkcyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono za
wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwiagzanych z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika
aktywow.

n) Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wilasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale
wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutlu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowag oraz stratq podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

o) Rachunek przeptywu srodkoéw pienieznych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow metoda posrednia.

C) PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA ZGODNE Z MSSF

Jak wspomniano w punkcie (A), jest to pierwsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
z MSSF UE.

Zasady rachunkowosci przedstawione w punkcie (B) zostaly zastosowane podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohnczacy sie 31 grudnia 2005 r., danych poréwnywalnych
przedstawionych w sprawozdaniu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r. oraz podczas
sporzadzania bilansu otwarcia na 1 stycznia 2004 r. wedlug MSSF UE (data przejscia Spotki na MSSF
UE).
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Sporzadzajac bilans otwarcia wedlug MSSF UE, Spotka dostosowata wielkosci prezentowane we
wczesniejszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z poprzednimi
rachunkowosci. Wyjasnienie w jaki sposéb przejscie z poprzednich zasad rachunkowosci na MSSF UE
miato wptyw na sprawozdanie Spéiki, rentownosé oraz przeptywy pieniezne zostato przedstawione
ponizej w tabelach.

Wptyw zastosowania MSSF na dzien 1 stycznia 2004 r.

R -2005

zasadami

Aktywat zgodnie Skutki Aktywa zgodnie
razhuusnigvvevlo%ci przeksztatcenia z MSSF
. AKTYWA TRWALE 151 901 151 901
1. Rzeczowe aktywa trwate 1075 1075
2. Warto$¢ niematerialne i prawne 120 120
3. Nieruchomos$ci inwestycyjne 21871 21871
4, Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 117 210 117 210
- w jednostkach zaleznych 114 209 114 209
- w jednostkach powigzanych 3 001 3 001
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 625 11 625
. AKTYWA KROTKOTERMINOWE 143 759 143 759
1. Zapasy 10 205 10 205
2, Inwestycje krotkoterminowe 18 430 18 430
3. Naleznosci krétkoterminowe 81212 81212
4, Aktywa finansowe 27 427 27 427
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5876 5876
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 609 609
AKTYWA RAZEM 295 660 295 660
Pasywa
zgoélnie Skutki ) Zpgaggx\ilg
z ustawg o przeksztatcenia 2 MSSF
rachunkowosci
PASYWA
1. Kapitat zaktadowy 45 684 33926 79 610
2. Kapitat zapasowy 68 773 32619 101 392
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 38 960 29910 68 870
4. Kapitat z aktualizaciji 8 259 -8 259
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 553 - 88 196 -93749
6. Zysk (strata) netto - 49 356 -49 356
. KAPITAL WLASNY OGOLEM 106 767 106 767
. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 60 544 60 544
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 576 5576
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 521 521
3. Pozostate rezerwy 7 954 7 954
4, Zobowigzania finansowe 38 448 38 448
5. Rozliczenia miedzyokresowe 8 045 8 045
Iv. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 128 349 128 349
1. Pozostate rezerwy 2387 2 387
2, Zobowigzania finansowe 20 707 20707
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 759 57 759
4, Zobowigzania budzetowe 3938 3938
5. Pozostate zobowigzania 40 190 40 190
6. Rozliczenia miedzyokresowe 3 368 3 368
PASYWA RAZEM 295 660 295 660
Rachunek zy-
skc')vy i strat Skutki prze- Rac'hurjek zy-
zgodnie z usta- ksztatcenia skoyv i strat
wa o rachun- zgodnie z MSSF
kowosci
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I Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 137 280 137 280
- od jednostek powigzanych 2436 2436
1.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 130 213 130 213
2 Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 7 067 7 067
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 122 240 122 240
- od jednostek powigzanych
1.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 116 037 116 037
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 203 6 203
11 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 040 15 040
V. Koszty sprzedazy 1843 1843
V. Koszty ogolnego zarzadu 11 890 11 890
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy 1307 1307
VIl.  Pozostate przychody operacyjne 8 024 8 024
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 18 176 18 176
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 845 -8 845
X. Przychody finansowe 32 852 32 852
XI. Koszty finansowe 22 657 22 657
XIl.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 1350 1350
XIll. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1350 1350
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki do-
XIV. m{nujgcej ) przypisany axcj J 1350 1350
Wptyw zastosowania MSSF na dzien 31 grudzier 2004 r.
Aktywat zgodnie Skutki Aktywa zgodnie
razhuusnigvveooéci przeksztatcenia z MSSF
l. AKTYWA TRWALE 152 556 152 556
1. Rzeczowe aktywa trwate 121 556 720
2. Warto$¢ niematerialne i prawne 720 20
3. Nieruchomosci inwestycyjne 21 871 21871
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 121 320 121 321
- w jednostkach zaleznych 118 070 118 070
- w jednostkach powigzanych 3 251 3 251
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 624 8 624
. AKTYWA KROTKOTERMINOWE 77 763 77 763
1. Zapasy 2096 2 096
2, Inwestycje krotkoterminowe
3. Naleznosci krotkoterminowe 67 789 67 789
4, Aktywa finansowe 5053 5053
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2716 2716
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 109 109
AKTYWA RAZEM 230 319 230 319
Pas
zgoﬂi Skutki Pasé"".’a
z ustawg o przeksztatcenia ;gﬁsgﬁ
rachunkowosci
PASYWA
1. Kapitat zakladowy 45 684 33 926 79 610
2. Kapitat zapasowy 19 417 32619 52 036
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 47 219 21 651 68 870
4, Rezerwa kursowa z przeliczenia jednostek poza granicami -1 014 -1 014
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 553 -88 196 -93 749
6. Zysk (strata) netto 1350 1014 2 364
. KAPITAL. WLASNY OGOLEM 108 117 108 117
Il ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 47 183 47 183
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2575 2575
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd 10/
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2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 477 477
3. Pozostate rezerwy 4 698 4 698
4. Zobowigzania finansowe 35638 35638
5. Rozliczenia miedzyokresowe 3795 3795
M. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 75019 75019
1. Pozostate rezerwy 2 387 2 387
2. Zobowigzania finansowe 6 993 6 993
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42742 42 742
4. Zobowigzania budzetowe 5472 5472
5. Pozostate zobowigzania 15 436 15436
6. Rozliczenia miedzyokresowe 1989 1989
PASYWA RAZEM 230 319 230 319
Rachunek zy-
skc')vy i strat Skutki prze- Rac'hurjek zy-
zgodnie z usta- ksztatcenia skoyv i strat
wa o rachun- zgodnie z MSSF
kowosci
I Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 137 280 137 280
1.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 130 213 130 213
2.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 7 067 7 067
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 122 240 122 240
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 116 037 116 037
. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 203 6 203
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 040 15 040
V. Koszty sprzedazy 1843 1843
V. Koszty ogolinego zarzadu 11 890 11 890
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy 1307 1307
VIl.  Pozostate przychody operacyjne 8 024 8 024
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 18 176 18 176
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -8 845 -8 845
X. Przychody finansowe 32 852 32 852
XI. Koszty finansowe 22 657 -1 014 21 643
XIl. | Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej 1350 1014 2 364
XIll.  Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1350 1014 2 364
Wplyw zastosowania MSSF na dzieh 1 stycznia 2005 r.
Ak;yl\j/;azvg\;/;donle Skutki ' Aktywa zgodnie
rachunkowosci przeksztatcenia z MSSF
l. AKTYWA TRWALE 152 556 152 556
1. Rzeczowe aktywa trwate 121 556 720
2. Warto$¢ niematerialne i prawne 720 20
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 21 871 21871
4. Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 121 320 121 321
- w jednostkach zaleznych 118 070 118 070
- w jednostkach powigzanych 3 251 3 251
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 624 8 624
. AKTYWA KROTKOTERMINOWE 77 763 77 763
1. Zapasy 2 096 2 096
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Nalezno$ci krétkoterminowe 67 789 67 789
4. | Aktywa finansowe 5053 5053
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2716 2716
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 109 109
AKTYWA RAZEM 230 319 230 319
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PASYWA

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Rezerwa kursowa z przeliczenia jednostek poza granicami
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

KAPITAL WLASNY OGOLEM
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Pozostate rezerwy

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Przychody netto ze sprzedazy, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolinego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji

R -2005

Pasywa
zgodnie
z ustawg o
rachunkowosci

45 684
19 417
47 219

-5 553
1350
108 117
47 183
2575
477
4698
35638
3795
75019
2387
6993
42 742
5472
15436
1989
230 319

Rachunek zy-
skow i strat
zgodnie z usta-
wa o rachun-
kowosci

137 280
130 213
7 067
122 240
116 037
6 203
15 040
1843
11 890
1307

8 024
18 176
-8 845
32 852
22 657
1350
1350

przeksztatcenia

Pasywa
zgodnie
z MSSF

Skutki

79 610
52 036
68 870
-1 014
-93 749
2 364
108 117
47 183
2575
477

4 698
35638
3795
75019
2 387
6993
42 742
5472
15436
1989
230 319

33 926
32619
21 651
-1 014
-88 196
1014

Rachunek zy-
skéw i strat
zgodnie z MSSF

Skutki prze-
ksztatcenia

137 280
130 213
7 067
122 240
116 037
6 203
15 040
1843
11 890
1307

8 024
18 176
-8 845
32 852
21 643
2 364

2 364

-1 014
1014
1014

Gospodarka polska byta uwazana za gospodarke hiperinflacyjng w okresach od 1982 r. do 1984 r.
oraz od 1988 r. do konca 1996 roku. Na skutek pierwszego zastosowania MSSF Spétka dokonata
przeszacowania sktadnikow kapitatu wtasnego. Do przeszacowania zastosowano wskaznik ogélnego
wzrostu cen za okres hiperinflacji.

Skutkiem przeszacowania bilans otwarcia MSSF na dzien 1 stycznia 2004 roku kapitatu zakladowego
Spoiki ulegt podwyzszeniu o 33.926 tysiecy ztotych, kapitatu zapasowego ulegt podwyzszeniu o0 32.619
tysigce ziotych, kapitalu rezerwowego ulegt podwyzszeniu o 29.910 tysiecy ziotych, kapitatu
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rezerwowego z aktualizacji wyceny ulegt obnizeniu o 30 tysiecy ztotych a zysku (straty) z lat ubiegtych
i roku biezgcego ulegt obnizeniu 0 96.425 tysiecy ztotych.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Spotka stosuje model wartosci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane byly w kapitale
z aktualizacji wyceny. Spétka dokonata przeksztatcenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 40
i ujeta skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Skutkiem przeksztatcenia bilans otwarcia MSSF na dzien 1 stycznia 2004 roku kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny ulegt obnizeniu o 8.229 tysiecy ztotych a zysku (straty) z lat ubiegtych i roku
biezacego ulegt podwyzszeniu o 8.229 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadgq kosztu historycznego z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow finansowych, ktére wyceniane sg weditug wartosci godziwe;.
Przyjete zasady sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych. Spétka przyjeta standardy
rachunkowosci celem stworzenia "stabilnej platformy", ktéra ma obowigzywaé na lata rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2005 roku.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazane w walutach obcych sg
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujacym na dzieh bilansowy. Réznice kursowe,
z wyjatkiem réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica,
uimowane sg w rachunku zyskow i strat. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztow
historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakciji.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;j.

Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg w roku sprawozdawczym
zostaly przedstawione jako wydzielona czes¢ kapitatow. W latach poprzednich réznice te bty
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

D) SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalno$ci prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych oraz branzowych. Podstawowy wzér sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty
geograficzne i wynika ze struktury zarzgdzania oraz raportowania wewnetrznego Spotki.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktére go dotycza w sposéb
bezposredni jak réwniez odpowiednie pozycje, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego
segmentu przypisac.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony w danym okresie na
nabycie aktywéw segmentu, ktérych okres uzytkowania jest dluzszy od jednego okresu
sprawozdawczego.

Segmenty geograficzne
w tys.PLN
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"MOSTOSTAL- W tym przeplywy dotyczace:
Lp Wyszczegélnienie EXPORT" S.A. Zaklad w kraju  Zaklad w Rosji 22Kfad w
. ogdlem ) I Niemczech
2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005
1  Przychody 137280 32462 45499 13323 70269 459 21512 18680
2 | Wynik 1350 -35536 336 -31871 1566 -2386 -552 -1279
3 | Korekty razem 9255 49716 -5094 45703 -3808 2360 -353 1653
4 - narzut kosztéw ogolnych zarzadu -2188 -210 -645 -2956
5 - zmiana stanu nalezno$ci 23912 97172 27036 94732 752 108 -3876 2332
6 - zmiana stanu zobowigzan -38 236 -30348 -34158 -29074 -5253 -2346 1175 1072
7 - zmiana stanu rezerw -6302| -1304 -4589 1837 -1958 -2897 245 -244
8 - pozostate 11371 -15804 3784 -24958 4839 7705 2748 1449
9 | Przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej -7905 14180 -4758 13832 -2242 -26 -905 374
10 Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 25338 23800 25338 23800
11 | Przeptywy z dziatalno$ci finansowej -20593 -39 329 -20593 -39 329
12 | Przeptywy pieniezne razem -3160 -1349 -13 | -1697 -2242 -26  -905 374
13  Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych -3160 -1349 -13 1 -1697 -2 242 -26  -905 374
14 Srodki pieniezne na poczatek okresu 5876 2716 2393 2380 2268 26 1215 310
15 Srodki pieniezne na koniec okresu 2716 1367 2 380 683 26 0 310 684
16 Aktywa 230 319 124640 219341 116675 3633 1076 7345 6889
17 | Pasywa 230319 124640 219341 116675 3633 1076 7345 6889
18 Woydatki inwestycyjne 742 4780 742 4780
19 Amortyzacja 455 259 409 209 3 7 43 43

Dziatalnos¢ ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w segmentach geograficznych obejmuje
dziatalnos¢ w Rosji, Niemczech i pozostata obejmujgcg kraj. Dziatalno$§¢ w Rosji i Niemczech
prowadzona jest przez wydzielone zaktady. Na terenie Rosji swiadczone sg ustugi budowlane
natomiast w Niemczech ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wystepuje jako podwykonawca w zakresie
rob6t budowlanych, instalacyjnych i izolacyjnych.

Na sprzedazy w Rosji w 2005 r. wystgpit gleboki spadek. Jest to zwigzane z przesunieciem realizacji
podpisanych kontaktéw z 2005 na 2006 r. Pierwszy z planowanych kontraktéw rozpoczeto dopiero
w | kw. 2006 r. W Niemczech wartos$¢ sprzedanych ustug zmniejszyta sie o 13,2%.
W zwigzku z faktem, ze w Rosji jak i w Niemczech prowadzona jest tylko dziatalno$¢ operacyjna,
prezentowane przeptywy zamykaja sie na dziatalnoSci operacyjnej.
Gltowny przeptyw gotdwki w obu zaktadach wystepuje poprzez zmiane stanu naleznosci i zobowigzan.
Miedzy zaktadami w Rosji i Niemczech a jednostkg z siedzibg w Warszawie nastepuja przeptywy
srodkow pienieznych z tytutu:

- kosztéw krajowych (narzuty) ZUS i inne,

- rozliczenia wptywow za ustugi czesciowo realizowane poprzez konta bankowe w Polsce.
Saldo gotéwki w Rosiji po rozliczeniu kontraktéw w 2004 r. przy braku obrotéw w 2005 r. wykazuje na
koniec okresu saldo 0.
W Niemczech stan gotéwki na koniec okresu zamyka sie kwotg 684 tys.zt.

Zaktady w Rosji i w Niemczech nie prowadzg samodzielnej dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe;.

Aktywa w Rosji na koniec 2005 r. wynosza 1.076 tys.zt natomiast w Niemczech 6 889 tys.zt. W
Rosji i w Niemczech nie prowadzono w badanych okresach zakupow inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym amortyzacja wykazuje marginalne wartosci.

Segmenty branzowe.

"MOSTOSTAL-
EXPORT" S.A.
Ogotem

Segment ustug Hande
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

budowlanych i pozostate

2004 2005 2004 2005 2004 2005

L Przychoc’iy netto zg sprzedazy produktow, towardw i 137280 32462 130213 26 160 7 067
materiatéw, w tym:

6 302
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1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 130213 26160 130213 | 26 160

2.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatébw 7 067 6 302 7 067 6 302
n,  Koszty sprzedanych produktow, towarow i 122240 35836 116037 30700 6203 5137

materiatow, w tym:

1.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 116 037 30699 116 037 | 30 700

2. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 203 5137 6 203 5137
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15040 -3374 14176 -4540 864 1165
Iv. Koszty sprzedazy 1843 1321 1843 1320
V. Koszty ogdlnego zarzadu 11 890 9823 11278 7914 612 1909
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy 1307 -14518 2898 -12454 1591 -2 064
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 8024 12149 7884 12119 140 30
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 18176 22645 18141 22271 35 374
IX. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -8845 -25014 -7359 -22606 -1486 -2408
X. Przychody finansowe 32 852 6026 32852 6 026
Xl Koszty finansowe 22657 10499 22657 10499
XIl. | Zysk (strata) brutto 1350 -29 487 2836 -27079 -1486 -2408
Xlll. | Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 6 049 6 049
XV.  Zysk (strata) netto 1350 -35536 2836 -33128 1486 -2408
XVIL.  Naleznosci 67789 44298 62912 40694 4877 3604
XVIl.  Zapasy 2096 493 1816 260 280 233
XVIII.  Zobowigzania 75019 46842 70269 44188 4750 2 654
XIX. | Amortyzacja 455 259 450 254 5
XX. | Wydatki inwestycyjne 742 4780 4780 742

Dziatalno$¢ gospodarcza ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. prowadzona jest w dwéch

podstawowych segmentach branzowych tj. w segmencie ustug budowlanych i segmencie handlu.
W 2005 r. w stosunku do 2004 r. oba segmenty wykazujg gtebokie zmiany. W segmencie ustug
przychody obnizyly sie o 80% natomiast w handlu o 11%. Tak gteboki spadek przychodow
w segmencie ustug spowodowany jest przesunieciem z 2005 r. na 2006 r. planowanych kontraktow
w Ros;ji. O ile w 2004 r. przychody w Rosji wynosity 70,3 min zt to w 2005 r. tylko 0,46 min zt.

Koszty obnizyly sie odpowiednio o 74% i 17%. Spadek przychodéw w ustugach o 80% przy
spadku kosztéw o 74% spowodowat pogorszenie sie rentownosci brutto na sprzedazy z 10,9% w 2004
r. do minus 17,4%. W segmencie handlu nastgpit wzrost rentownosci brutto na sprzedazy z 12,2% do
18,5 %.

Osiagniete marze brutto na sprzedazy w obu segmentach nie pokryly kosztow ogdlnego
zarzadu co spowodowato w obu segmentach strate.

Pozostate koszty operacyjne w segmencie ustug zwigzane gtéwnie z tworzonymi rezerwami
pogtebity strate operacyjng o 207% do 22,6 min zt. W handlu nastapito pogtebienie straty o 62% do 2,4
min zi.

Saldo na dziatalnosci finansowej minus 4,5 min zt spowodowato, ze wynik brutto w segmencie
ustug zamknat sie stratg 27,1 min zt przy zysku 2,8 min zt osiggnietym w 2004 r. W handlu strata
pogtebita sie 0 1,4 min zt do 2,4 min zt.

Ograniczenie naszej dziatalno$ci budowlanej na rynku krajowym i planowane rozszerzenie
dziatalnosci poprzez zaktady, ktére rozliczaja sie podatkowo w kraju realizacji ustug, ogranicza
mozliwos¢ wykorzystania tzw. tarczy podatkowej wynikajacej ze strat podatkowych w latach
poprzednich oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ spisanych kwot
odroczonego podatku dochodowego w latach ubiegtych zaliczona w rok biezacy wyniostg minus 6.049
tys. zt. W wyniku tego strata netto w segmencie ustug wyniosta 33,1 min zt przy zysku 2,8 min zt
osiggnietym w 2004 r.

Spotka prowadzi przeptyw gotdéwki przez jedno konto w zwigzku z czym nie przeprowadza
rachunku przeptywdw na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci.

W tabeli zaprezentowano wybrane pozycje aktywéw i pasywéw. W spoice nie jest wydzielony
kapitat na prezentowane segmenty dziatalno$ci w zwigzku z czym Sciste przypisanie aktywdow
i pasywow do segmentu jest niemozliwe.

W zwigzku z ograniczonymi wydatkami inwestycyjnymi w obu segmentach amortyzacja nie
stanowi wartosci znaczacych.
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