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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Obrzezna 3, na ktore sktada sig bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 124 640
tys. ztotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy strate
netto w kwocie 35 536 tys. ztotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 36 356 tys.
zlotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o kwote 1 349 tys. zlotych oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz rzetelnosé
ijasno$¢ sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych lub begdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegltego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby
badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie
obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiggowych,
z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje rowniez oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowos$ci, znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
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finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papierow warto$ciowych dopuszczonych Iub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajacymi
na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoltki oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Nie zglaszajac zastrzezen, co do rzetelnoSci i jasnosci zataczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2005 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Jak jednak
przedstawiono w punkcie (B) informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego, Spotka
jest wtrudnej sytuacji finansowej. Zarzad podjat dziatania zmierzajace do poprawy sytuacji
finansowej glownie poprzez wzrost sprzedazy. W wyniku tych dzialan podpisano nowe
kontrakty na lata 2006 i 2007, gtéwnie na rynkach zagranicznych. Ponadto Spoétka zamierza
sprzedac¢ czg$¢ zbednego majatku. W przypadku, gdyby dziatania Zarzadu majace na celu
zapewnienie zrodetl finansowania nie przyniosty oczekiwanego efektu, istnieje zagrozenie
utraty ptynnosci finansowej a w konsekwencji mozliwos$¢ zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére moglyby okaza¢ si¢
konieczne, gdyby powyzsza sytuacja zaistniata.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa wart. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.
7 2005 roku, nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan De¢bicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 czerwca 2006 roku
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Czgs¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spoltke

Nazwa Spolki
»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
Siedziba Spotki

ul. Obrzezna 3
02-691 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 maja 2001 roku

Numer rejestru: KRS 0000012899

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-39-61
REGON: 006473751

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 30 czerwca 1990 roku na czas
nieokreslony.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, zgodnie z KRS, wynosit
45 684 300,00 ztotych i dzielit si¢ na 44 558 803 akcje o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda.
Kapitat zakltadowy Spotki na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia
2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 | Sprawozdawczos¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji” o kwotg 33 926 tys. ztotych do wartosci 79 610 tys. ztotych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosciowa w Spotce ksztattowata si¢
nastepujaco:
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Seria/ [Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Warto§¢| Sposéb) Data| Prawo do

emisja uprzywilejo-ogranicze- serii/emisji wg| pokrycial rejestracji| dywidendy
wania akcji |nia praw warto$ci| kapitalu (od daty)

do akcji nominalnej
-1 zw. na okaziciela 30 000 000 30000 000| gotowka| 28.09.1990| 28.09.1990
-II zw. na okaziciela 5000 000 5000000 gotowka| 22.12.1993 01.01.1993
Tosd

a1 imienne :13 fk‘ljsw na 1 000 000 1000000| gotowka| 22.12.1993| 01.01.1993

-1 zw. na okaziciela 9000 000 9000000 gotowka| 26.08.1994 01.01.1994

-v zw. na okaziciela 900 000 900 000 gotowka| 26.05.1997 01.01.1996

Akcje umorzone -1341197 -215700

Liczba akcji razem 44 558 803

Kapitat zakladowy razem 45 684 300

warto$¢ nominalna jednej 1.00

akeji (w z4) ’

Jednostki powigzane

Spotka jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowej ,, MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

e Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci zgodnie ze statutem Spotki jest w szczegolnosci:

e wykonywanie robot i ustug budowlano-montazowo-instalacyjnych w kraju i zagranica,
e wykonywanie ustug projektowych w zakresie budownictwa,

e dzialalnos¢ deweloperska na rynku budowlanym,

e handel hurtowy artykutami budowlanymi i konfekcyjnymi.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 roku zostalo zbadane
przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen z uwaga
nastgpujacej tresci:

,»Nie sktadajac zastrzezen do zataczonego sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na fakt,
iz Spoétka nie dopehita obowiazku wskazania réznic w wartosci ujawnionych danych pomigdzy
sprawozdaniami  sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a
sprawozdaniami finansowymi, ktore zostalyby sporzadzone zgodnie z MSR za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegolowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu.”

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 30 czerwca 2005 roku, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1 349 086,47 ztotych bedzie przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2004 roku zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
jako bilans otwarcia roku badanego.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, Spodtka dokonata
przeksztalcenia odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2004 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11 lipca 2005 roku
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1809 z 25 listopada 2005 roku.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Obrzezna 3, i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktdre sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 124 640 tys. zlotych, rachunek
zyskow 1 strat za rok obrotowy konczacy sig tego wykazujacy stratg netto w kwocie 35 536 tys.
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 36 356 tys. ztotych, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sig¢ tego wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pieni¢znych netto o kwotg 1 349 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2005 roku.

Badania sprawozdania finansowego dokonano na podstawie decyzji Rady Nadzorczej
»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 11 sierpnia 2005 roku odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa z dnia 12 sierpnia
2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr
76, poz. 694 z poOzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
18 kwietnia 2006 roku do 28 kwietnia 2006 roku.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz rzetelno$¢ i
jasno$¢ sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow
warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.



»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 roku
Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz z

raportem uzupetniajacym, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spoitki ztozyl w dniu 14 czerwca 2006 roku oswiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony.
Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2 Analiza finansowa Spotki

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31122005 % sumy'31.12.2004 % sumy
z1'000 bilans owej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 540 7 0% 720 7 0%
Warto$ci niematerialne i prawne 1377 0% 20" 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 21871 " 18% 21871 " 9%
Inwestycje dlugoterminowe 51260 41% 121321 53%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 623 " 1% 8624 7 4%
Aktywa trwale razem 2T 60%" 152556 © 66%
Aktywa obrotowe
Zapasy 493 7 0% 2096 " 1%
Inwestycje krotkoterminowe 3099 " 3% 3600 7 2%
Naleznoséciz tytulu dostaw i ustug 26685 " 21% 42544 7 19%
Nalezno$ciz tytulu podatku dochodowego 1355 7 1% 950 " 0%
Pozostale naleinosci 17158 7 14% 25748 " 11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1367 7 1% 2716 7 1%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52" 0% 109 7 0%
Aktywa obrotowe razem " 50209 7 40%" 77763 7 34%
’ Ld Ld Ld Ld
SUMA AKTYWOW 124 640 100% 230319 100%
PASYWA 31.12.2005 % sumy 31.12.2004 % sumy
z1 '000 bilans owej z1'000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 79 610 64% 79610 34%
Kapitat zapasowy 52036 42% 52036 23%
Pozostate kapitaly rezerwowe 68 870 55% 68 870 30%
Skumulowane roznice kursowe (1834) -1% (1014) 0%
Strata z lat ubieglych 013857 3% (937497  -41%
Zysk (strata) netto (35536)" -29% 2364 " 1%
Kapital wiasny razem To71761 7 58% 108117 T 47%
Zobowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 623 " 0% 2575 " 1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 393 7 0% a77 " 0%
Pozostale rezerwy 4134 7 3% 4698 " 2%
Zobowiazania finansowe - T 0% 35638 " 15%
Rozliczenia migdzyokresowe 887 7 1% 3795 7 2%
Zobowigzania dlugoterminowe razem " 6037 " 4% 47183 " 20%
Pozostale rezerwy 1753 7 1% 23877 1%
Zobowiazania finansowe T 0% 6993 g 3%
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 28106 " 23% 027142 19%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1427 0% 915 7 0%
Pozostate zobowiazania 10947 7 9% 19993 7 9%
Rozliczenia migdzyokresowe 5804 " 5% 1989 7 1%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 46842 7 38% 75019 7 33%
Zobowigzania razem o589 7 42%" 1222027 53%
SUMA PASYWOW T 124640 100% 230319 100%




2.1.2

 MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

Rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 roku

1.01.2005 - o przychodow d 1.01.2004 - % przychodow

31.12.2005 ze sprzedazy  31.12.2004 ze sprzedaiy
z1'000 z1'000
Przychody ze sprzedazy 32462 100% 137 280 100%
; \ -110% N -89%
Koszt wlasny sprzedazy (35 836) o (122 240) o
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaZy (3374) F -10% 15 040 11%
Koszty sprzedazy (1321 4% (1843) 1%
Koszty ogdlnego zarzadu © 823;I -30% (11 8903‘ -9%
Zysk/(Strata) ze sprzedaZy (14518)7 -44% 1307 1%
Pozostale przychody operacyjne 12 149 37% 8024 6%
Pozostate koszty operacyjne (22 645)‘ -70% (18 1765l -13%
Strata na dziatalnosci operacyjnej (25014) v -77% (8 845) -6%
Przychody finansowe 5322 16% 32852 24%
Koszty finansowe (9795) 30% (21 6437 -16%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej v (29 487) v 91%" 2364 2%
Podatek dochodowy (6 049)' -19% - 0%
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy v (35536) -110% 2364 2%
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje (wzh) r (0,80) r 0,05
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»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2005 2004
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% wartos$¢ 1,7%
przychody ze sprzedazy ujemna

2. Szybkos¢ obrotu naleznos ci

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushig brutto x 365 dni 606 dni 152 dni
przychody ze sprzedazy

3. Stopa zadluze nia

zobowiazania x 100% 42.4% 53,1%
suma pasywow

4. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 1,1 1,0
zobowiazania krotkoterminowe

5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% wartos¢ 2,2%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna

e Aktywa obrotowe nie zawieraja nalezno$ci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

® Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania krotkoterminowe z wylaczeniem zobowiazan
o okresiec wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto obejmuje $rednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw 1 ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto i rentownos$¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownos$ci sprzedazy netto i rentownos$ci kapitatu wilasnego przyjely wartosé
ujemna w analizowanym okresie ze wzgledu na ujemny wynik finansowy netto, wynikajacy
gldwnie z niskiego poziomu sprzedazy odnotowanego w 2005 roku.

Szybko$¢ obrotu nalezno$ci

Pogorszenie wskaznika obrotu nalezno$ci wynikato ze znaczacego spadku przychodéw ze
sprzedazy, przy znacznie wolniejszym spadku poziomu naleznosci. Wynika to m.in. z dluzszego
terminu wymagalno$ci kaucji gwarancyjnych zatrzymanych przez kontrahentow Spotki.

Stopa zadluzenia

Poziom zadluzenia ulegt znacznej poprawie. W 2005 roku obnizeniu ulegly zaréwno
zobowiazania krotkoterminowe (spadek o 38%), jak i dlugoterminowe (spadek o 87%), co
zwiazane bylo ze sptata pozyczki od Centrum Biurowe-Lubicz Sp. z o.0.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik pozostal na podobnym poziomie co w roku ubiegtym.
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»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 roku
Czesc¢ szczegotowa raportu

Ksiggi rachunkowe i ochrona danych

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spotki i przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe Spolki przygotowane zostalo w oparciu o ksiggi rachunkowe,
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozdziatu 2
,Prowadzenie ksiag rachunkowych” i Rozdziatu 8 ,,Ochrona danych” ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okre$lonych
wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objgto Srodki pienigzne. Rodznice
inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych zostaly przedstawione przez Spotke kompletnie i
prawidlowo. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci
oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2005 roku wydali$my opini¢ z uwaga nastgpujacej tresci:
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»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2005 roku
,.Nie zglaszajac zastrzezen, co do rzetelnosci 1 jasno$ci zataczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg na fakt, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2005 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Jak jednak
przedstawiono w punkcie (B) informacji objas$niajacych do sprawozdania finansowego, Spotka
jest w trudnej sytuacji finansowej. Zarzad podjal dzialania zmierzajace do poprawy sytuacji
finansowej glownie poprzez wzrost sprzedazy. W wyniku tych dziatan podpisano nowe
kontrakty na lata 2006 i 2007, gtdéwnie na rynkach zagranicznych. Ponadto Spotka zamierza
sprzedac¢ cze$¢ zbednego majatku. W przypadku, gdyby dziatania Zarzadu majace na celu
zapewnienie zrodet finansowania nie przyniosty oczekiwanego efektu, istnieje zagrozenie
utraty ptynnosci finansowej a w konsekwencji mozliwo$¢ zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez Spotkg. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktore moglyby okazac sig
konieczne, gdyby powyzsza sytuacja zaistniata.”

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Bogdan Dg¢bicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 czerwca 2006 roku
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