Sprawozdanie z działalności Rady Nadzorczej 
Elstar Oils S.A. w Elblągu (Spółka) za okres roku 2005
I Wprowadzenie

Rada Nadzorcza jako statutowy organ Spółki działa w oparciu o:

· Kodeks Spółek Handlowych

· Umowę Spółki 

· Kodeks Cywilny
· Regulamin Rady Nadzorczej Spółki
· Ustawę Prawo o Publicznym Obrocie i inne akty regulujące funkcjonowanie spółek publicznych i giełdowych

W 2005 roku Rada Nadzorcza działała w składzie pięcioosobowym.
Skład Rady Nadzorczej w  roku 2005 przedstawiał się w sposób następujący:

· od 01.01.2005 r. do 31.01.2005 r.

- Hubert Janiszewski

- Witold Konopko

- Adam Pawlak

- Sebastian Bogusławski

- Ryszard Rusak

· od 1.02.2005 r. do 29.06.2005 r.

- Hubert Janiszewski

- Grzegorz Zubek

- Adam Pawlak

- Sebastian Bogusławski

- Ryszard Rusak

· od 30.06.2005 r. do 31.12.2005 r.

- Hubert Janiszewski

- Tomasz Pelc

- Adam Pawlak

- Sebastian Bogusławski

- Ryszard Rusak

Na dzień 31.12.2005 skład Rady Nadzorczej przedstawiał się następująco:

· Hubert Janiszewski – Przewodniczący Rady Nadzorczej,

· Ryszard Rusak – Członek Rady Nadzorczej,

· Sebastian Bogusławski - Członek Rady Nadzorczej

· Adam Pawlak - Członek Rady Nadzorczej

· Tomasz Pelc - Członek Rady Nadzorczej

II Zakres działania Rady

W okresie sprawozdawczym Rada sprawowała nadzór i kontrolę nad całokształtem działalności Spółki, opiniowała dokumenty i wnioski Zarządu Spółki kierowane do Zgromadzenia Wspólników, banków i sądu. Rada podejmowała decyzje zastrzeżone do jej kompetencji w Kodeksie Spółek Handlowych oraz w Umowie Spółki w § 14 ust. 3
W okresie sprawozdawczym tj., w 2005 roku Rada Nadzorcza Spółki:

a. odbyła  posiedzenia w następujących dniach:

w dniu 10 marca 2005 roku, 5 kwietnia 2005 roku,23 maja 2005 roku, 7 czerwca 2005 roku (korespondencyjne podjęcie uchwał), 3 sierpnia 2005 roku (korespondencyjne podjęcie uchwał), 15 września 2005 roku (korespondencyjne podjęcie uchwał), 10 listopada  2005 roku (korespondencyjne podjęcie uchwał) oraz 5 grudnia 2005 roku.
b. podjęła następujące Uchwały:

· Uchwała Nr 1/03/2005 w dniu 10 marca 2005 r. w sprawie: przyjęcia budżetu Spółki na rok 2005

Rada Nadzorcza przyjęła budżet Spółki na rok 2005, który przewidywał  następujące główne dane finansowe na koniec 2005 roku: zysk netto w wysokości  7,12 mln  zł, przychody ze sprzedaży w wysokości  139,6 mln zł,  suma bilansowa  194,9 mln zł

· Uchwała Nr 2/03/2005 w dniu 10 marca 2005 r. w sprawie  zaciągnięcia kredytu inwestycyjnego na rozbudowę rafinerii
Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na zaciągnięcie przez Spółkę kredytu inwestycyjnego w wysokości 13,2 mln zł, przeznaczonego na finansowanie projektu inwestycyjnego rozbudowy i modernizacji rafinerii spożywczej
· Uchwała Nr 3/03/2005 w dniu 10 marca 2005 r. w sprawie : przyznania premii członkom Zarządu

Rada Nadzorcza przyznała premię członkom zarządu w związku z wynikami finansowymi Spółki w roku 2004

· Uchwała Nr 1/5/2005 w dniu 23 maja 2005 r. w sprawie: Zaopiniowania sprawozdania Zarządu Spółki oraz sprawozdania finansowego za okres od 5.01.2004 do 31.12.2004 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowała  sprawozdanie Zarządu Elstar Oils S.A. oraz sprawozdanie finansowe za okres od 5.01.2004 do 31.12.2004 roku

· Uchwała Nr 2/5/2005 w dniu 23 maja 2005 r. w sprawie: opinii na temat wniosku Zarządu Spółki co do sposobu przeznaczenia zysku za okres od 5 stycznia do 31 grudnia 2004 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowała wniosek Zarządu Spółki skierowany do Walnego Zgromadzenia Spółki, o przeznaczeniu zysku za okres od 5 stycznia do 31 grudnia 2004 roku w kwocie (zysk) netto w kwocie 8 377 548,67 z(, na kapitał zapasowy Spółki.

· Uchwała Nr 3/5/2005 w dniu 23 maja 2005 r. w sprawie: złożenia Walnemu Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Prezesowi Zarządu Spółki za okres 5.01.2004 – 31.12.2004 roku

Rada Nadzorcza postanowiła złożyć wniosek do Zgromadzenia Wspólników o udzielenie absolutorium z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Spółki w okresie od 5 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Stanisławowi Rosnowskiemu.
· Uchwała Nr 4/5/2005 w dniu 23 maja 2005 r. w sprawie: złożenia Walnemu Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Zbigniewowi Łuczkowskiemu Członkowi  Zarządu Spółki za okres 5.01.2004 – 31.12.2004
Rada Nadzorcza postanowiła złożyć wniosek do Zgromadzenia Wspólników o udzielenie absolutorium z pełnienia funkcji Członka Zarządu Spółki w okresie od 5 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Zbigniewowi Łuczkowskiemu.

· Uchwała Nr 5/5/2005 w dniu 23 maja 2005 roku w sprawie: złożenia Walnemu Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Witoldowi Konopko Członkowi  Zarządu Spółki za okres 5.01.2004 – 31.01.2004

Rada Nadzorcza postanowiła złożyć wniosek do Zgromadzenia Wspólników o udzielenie absolutorium z pełnienia funkcji Członka Zarządu Spółki w okresie od 5 stycznia do 31 stycznia 2004 roku Witoldowi Konopko.

· Uchwała Nr 6/5/2005 w dniu 23 maja 2005 r. w sprawie: przyjęcia Sprawozdania z działalności Rady za rok 2004 i przedłożenia Sprawozdania do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu 

Rada Nadzorcza postanowiła przyjąć Sprawozdanie ze swojej działalności w roku 2004 i skierować je do przedłożenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu celem zatwierdzenia Sprawozdania.

· Uchwała Nr 1/06/2005 w dniu 7 czerwca 2005 r. (korespondencyjnie) w sprawie: wyrażenia zgody na nabycie akcji w spółce BIOPALIWA SA

Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na założenie przez Spółkę zależnej spółki akcyjnej Biopaliwa SA i zgodę na objęcie przez Spółkę 100% w kapitale zakładowym tej zależnej spółki poprzez opłacenie akcji o wartości docelowo 10 mln zł, przy czym 3,5 mln zł zostanie opłaconych przed rejestracją Biopaliwa SA.
· Uchwała Nr 1/08/2005 w dniu 3 sierpnia 2005 r. (korespondencyjnie) w sprawie: zaciągnięcia kredytów obrotowych na skup rzepaku i kredytu w rachunku bieżącym oraz w sprawie zabezpieczenia kredytu skupowego

Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na zaciągnięcie przez Spółkę kredytów obrotowych przeznaczonych na finansowanie skupu rzepaku od producentów krajowych ze zbiorów 2005 roku w wysokości do 100 mln zł oraz kredytu obrotowego na finansowanie bieżącej działalności przedsiębiorstwa Spółki w wysokości do 10 mln zł;
· Uchwała Nr 1/09/2005 w dniu 15 września 2005 r.  (korespondencyjnie) w sprawie: wyrażenia zgody na nabycie nieruchomości

Rada Nadzorcza wyraziła zgodę na nabycie przez Spółkę od Gminy Krasnystaw nieruchomości gruntowych położonych we wsi Wincentów i Krupiec w gminie Krasnystaw o łącznej powierzchni ok. 11 ha. 

· Uchwała Nr 1/11/2005 w dniu 10 listopada 2005 r. (korespondencyjnie) w sprawie: wyrażenia zgody na udzielenie gwarancji wniesienia kapitału do spółki zależnej BIOPALIWA S.A. i gwarancji ukończenia projektu budowy zakładu biopaliw.
W roku 2005 Rada zwracała uwagę m.in. na następujące kluczowe zagadnienia dla funkcjonowaniu Spółki:

· Kontrolę wykonania budżetu Spółki

· Wykorzystanie środków pozyskanych przez Spółkę z pierwszej publicznej emisji akcji i realizację celów zadeklarowanych przez Spółkę podczas emisji akcji

· Prowadzenie procesów inwestycyjnych: 1) rozbudowy mocy przerobowych rzepaku, 2) zwiększenia zdolności produkcyjnych rafinerii spożywczej, oraz 3) projektu budowy w Malborku zakładu produkcji biopaliw – biokomponentów do biodiesela
· Formułowaniu wieloletniej strategii rozwoju Spółki

· Rada przedyskutowała i przyjęła zasady Programu Motywacyjnego, tzw. opcji menedżerskich.
Ponadto na odbywających się co kwartał posiedzeniach Rada prowadziła 
· ocenę działalności Spółki, analizę wyników ekonomiczno – finansowych, 

· ocenę realizacji zadań produkcyjnych, sprzedaży i inwestycyjnych,
· analizę sytuacji rynkowej Spółki, sprzedaży udziału w rynku,
· kontrolę należności i zobowiązań,

· wsparcie w zakresie przewidywań rozwoju sytuacji makroekonomicznej

Ocena i kontrola odbywała się w oparciu o budżet Spółki.

III Ocena działalności Spółki

Rada Nadzorcza realizując swoje statutowe obowiązki wynikające z Kodeksu Spółek Handlowych oraz regulaminu Rady Nadzorczej, oceniła wyniki ekonomiczno – finansowe za 2005 rok stwierdzając, że sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w sposób prawidłowy i jest zgodne z obowiązującymi przepisami prawa i umową Spółki. Sprawozdanie rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie dane istotne dla oceny rentowności oraz działalności finansowo – gospodarczej za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., a także sytuację majątkową i finansową na dzień 31 grudnia 2005 r. co potwierdzone zostało przez biegłego rewidenta.

Po zapoznaniu się ze sprawozdaniem Zarządu Spółki z działalności w okresie obrotowym od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz raportem i opinią biegłego rewidenta badającego sprawozdanie finansowe. – Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia działalność Zarządu w okresie sprawozdawczym.
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