Raport uzupełniający stanowisko biegłego rewidenta w sprawie zbadanego sprawozdania finansowego spółki  CLIF S.A. za rok 2005


Raport uzupełniający stanowisko biegłego rewidenta

w sprawie zbadanego sprawozdania finansowego za rok 2005

spółki „Centrum Leasingu i Finansów CLiF” S.A.

Warszawa, Aleja Róż 2
	A.         
	USTALENIA OGÓLNE

	1.
	Informacje dotyczące przeprowadzonego badania


	1.1.
	Przedmiot badania

	
	Na podstawie umowy nr 3/05/B zawartej dnia 8 lipca 2005 roku pomiędzy firmą „Centrum Leasingu i Finansów CLiF” S.A., Aleja Róż 2 w Warszawie zwaną dalej Zleceniodawcą, a "Wessly" Spółka z o.o. Auditing & Consulting w Warszawie, biuro audytu: ul. Świętokrzyska 20 zwaną dalej Zleceniobiorcą, przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Zleceniodawcy za rok 2005 obejmujące:

	
	1)
	wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

	
	2)
	bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się sumą 27 616 tys. zł;

	
	3)
	rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujący zysk netto w wysokości 28 144 tys. zł;

	
	4)
	zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujące zmniejszenie ujemnego kapitału własnego o kwotę 35 911 tys. zł;

	
	5)
	rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę 7 106 tys. zł;

	
	6)
	dodatkowe informacje i objaśnienia;

	
	oraz

	
	7)
	księgi rachunkowe i dowody księgowe, na podstawie których sporządzono sprawozdanie.

	
	Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie nieprawidłowości czy zdarzeń podlegających ściganiu oraz innych nieprawidłowości, jakie mogłyby wystąpić poza systemem rachunkowości.

	
	Przedstawione do badania sprawozdanie finansowe w wersji ostatecznej zostało podpisane w dniu  12 czerwca 2006 roku. przez Prezesa Zarządu Dariusza Barana, Wiceprezesa Zarządu Jacka Bukowskiego oraz przez Główną Księgową Agnieszkę Płucienik – osobę odpowiedzialną za prowadzenie ksiąg rachunkowych Spółki. 

	1.2.
	Wybór podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych

	
	Zleceniobiorca został wybrany do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005 przez Zarząd Spółki na podstawie udzielonego przez Radę Nadzorczą upoważnienia, zgodnie z § 15 ust. 2 pkt 5 Statutu Spółki, co wyczerpuje dyspozycję art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. z 2003 r. nr 76 poz. 694). Uchwała w tej sprawie została podjęta z dnia 28 czerwca 2005 r.

	1.3.
	Przebieg badania

	
	Badanie zostało przeprowadzone w dniach: 20-30 marca, 4-7 kwietnia, 8-10 maja, 24-25 maja oraz 12-13 czerwca 2006 roku przez Wessly Sp. z o.o. - podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych nr 1117.

	1.4.
	Niezależność podmiotu badającego 

	
	Zarówno podmiot uprawniony, jak i prowadzący w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzają, że pozostają niezależni od badanej jednostki.


	1.5.
	Oświadczenie badanego podmiotu

	 
	Badana jednostka udostępniła żądane przez biegłego rewidenta informacje i oświadczenia oraz udzieliła wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania. Prezes Zarządu spółki  przedłożył oświadczenie podpisane dnia 12 czerwca 2006 r. potwierdzające kompletność ujęcia danych w księgach rachunkowych i wykazania wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie, na którą zestawiono w formie bilansu aktywów i pasywów do dnia złożenia oświadczenia stwierdzając, że udzielone informacje były przekazane rzetelnie i zgodnie z wiedzą Zarządu objęły wszelkie zdarzenia mogące mieć wpływ na kształt sprawozdań finansowych.

	2.
	Dane identyfikujące badaną jednostkę 

	2.1.
	Ogólna charakterystyka

	
	Spółka prowadzi działalność gospodarczą od dnia 15.12.1997 na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 grudnia 1997 (Repertorium A nr 16022/97) dotyczącego przekształcenia ze spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną.

W dniu 18.12.1997 r. nastąpił wpis do Rejestru Handlowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy XVI Wydział Gospodarczy – Rejestrowy pod pozycją RHB nr 52422. W dniu 23.06.2001 r. Spółka została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000022540. 

Siedziba Spółki mieści się w Al. Róż nr 2, 00-556 Warszawa.

	2.2.
	Przedmiot działalności

	
	Faktycznym przedmiotem działalności spośród 49 jej rodzajów wykazanych w KRS jest: 

- Leasing finansowy 65 21 Z, 

- Pozostałe formy udzielania kredytów 65 22 Z, 

- Wynajem samochodów osobowych 71 10 Z,

- Wynajem pozostałych maszyn i urządzeń 7134 Z.

	2.3.
	Rejestracja podatkowa i statystyczna 

	
	Podmiot badany posiada rejestrację Regon Nr  012871613

oraz rejestrację podatkową NIP Nr 526-020-98-28

	2.4.
	Kapitał przedsiębiorstwa

	
	Kapitał własny na dzień 31.12.2005 r. ma wartość ujemną 95 612 tys. zł i obejmuje:    

- kapitał podstawowy 3 680 tys. zł, 

- kapitał zapasowy 22 113 tys. zł, 

- kapitał z aktualizacji wyceny 11 162 tys. zł,

- pozostałe kapitały rezerwowe 773 tys. zł, 

- wynik z lat ubiegłych - strata wysokości 161 484 tys. zł,

- wynik za rok 2005 - zysk w kwocie 28 144 tys. zł.

	2.5.
	Struktura własności kapitału  

	
	Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2005 r. wynosi 3 680 tys. zł i obejmuje 3 680 000 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1 zł każda, w tym:

- serii  A  327 600 szt., 

- serii B 2 012 400 szt., 

- serii C 1 040 000 szt.,

- serii D    300 000 szt.

Kapitał akcyjny jest zgodny z danymi zawartymi w odpisach KRS. 

	2.6.
	Kierownik jednostki 

	
	Członkowie Zarządu od dnia 16 maja 2003 r. są:

Prezes Zarządu Dariusz Baran

Wiceprezes Zarządu Jacek Bukowski

W trakcie roku nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu Spółki.



	2.7.
	Organ Nadzoru

	
	Członkami Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2005:

Piotr Józef Buchner, 

Celina Julia Frydel Burdyna, 

Piotr Białowąs,

Andrzej Zbigniew Stawicki, 

Krzysztof Zbigniew Boszko.

W trakcie roku nie wystąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej Spółki.

	2.8.
	Zatrudnienie 

	
	Średnioroczne zatrudnienie w roku badanym osiągnęło poziom w przeliczeniu na pełne etaty 22 pracowników. 

	2.9.
	Ulgi i zwolnienia podatkowe 

	
	Przedsiębiorca nie korzystał z ulg i zwolnień podatkowych w 2005 roku.

	2.10.
	Kontrole podatkowe 

	
	W roku obrotowym 2005 zostały przeprowadzone kontrole przez I Mazowiecki Urząd Skarbowy oraz przez Urząd Skarbowy w Jaworznie. Nieprawidłowości nie stwierdzono.  

	3.
	Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

	3.1.
	Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

	
	Sprawozdanie finansowe spółki za rok 2004 - poprzedzający rok badany, w którym:

	
	- suma bilansowa wynosiła

	15 326 tys. zł

	
	- strata netto wynosiła
	3 553 tys. zł

	
	- zestawienie zmian w kapitale własnym wykazywało zmniejszenia kapitału własnego w kwocie
	38 030 tys. zł

	
	- rachunek przepływów środków pieniężnych wykazujący zmniejszenie środków pieniężnych w kwocie 
	271 tys. zł

	
	zatwierdzone zostało przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 września 2005.

	3.2.
	Podział wyniku za rok 2004

	
	Strata bilansowa netto za 2004 rok - zgodnie z uchwalą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 września 2005 r. – zostanie pokryta z przyszłych zysków osiągniętych w kolejnych latach obrotowych.



	
	Ponadto, z uwagi na fakt występowania ujemnej wartości kapitałów własnych, Zgromadzenie to, stosownie do wymagań art. 397 KSH, podjęło również uchwałę odnośnie dalszego istnienia Spółki.  



	3.3.
	Ciągłość bilansowa 

	
	Bilans zamknięcia za rok 2004 został wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzień 01.01.2005 roku. Sprawozdanie finansowe za 2005 rok jest pierwszym sprawozdaniem sporządzonym wg MSSF Nr 1. Jednakże sprawozdanie finansowe nie prezentuje danych porównywalnych za 2004 rok. Gdyby sprawozdanie za 2004 rok było sporządzone wg MSSF, wówczas następujące jego pozycje uległyby zmianie: .

Prezentowane różnice dotyczą:

Pozycja (w tys. zł)

Byłoby

Jest

Różnica

Rzeczowe aktywa trwałe

9 011

5 616

3 395

Kapitał z aktualizacji wyceny

3 395

0

3 395

Kapitał własny

(131 523)

(134 918)

3 395

Suma bilansowa

18 721

15 326

3 395




	3.4.
	Badanie sprawozdania za rok poprzedni

	
	Sprawozdanie finansowe za 2004 rok było badane przez firmę audytorską Wessly Sp. z o.o. Biegły rewident, ze względu na nieustalony stan prawny znacznej części aktywów i zobowiązań Spółki odstąpił od wyrażenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym           

	3.5.
	Przekazanie wymaganych dokumentów do organu rejestrowego

	
	Sprawozdanie finansowe zostało złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 5 lipca 2005 roku stosowne do ustawy art. 69 ust.1 ustawy o rachunkowości.    

	3.6.
	Przekazanie wymaganych dokumentów do urzędu skarbowego

	
	Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostało złożone we właściwym Urzędzie Skarbowym zgodnie z art. 17 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych.

	3.7.
	Publikacja sprawozdania finansowego za rok poprzedni

	
	Sprawozdanie finansowe, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowości zostało ogłoszone w Monitorze Polskim B Nr 1432 w dniu 19 września 2005 r.

	4.
	Ocena prawidłowości stosowanego systemu księgowości 

	4.1.
	Dokumentacja opisująca przyjęte przez badaną jednostkę zasady rachunkowości

	4.1.1.
	Dokumentacja prowadzenia ksiąg

	
	Dokumentacja prowadzenia ksiąg w badanej jednostce obejmuje:

- określenie roku obrotowego i wchodzących w jego skład okresów sprawozdawczych,

- metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

- sposób prowadzenia ksiąg rachunkowych,

	4.1.2.
	Rok obrotowy i okresy sprawozdawcze

	
	W badanej firmie rok obrotowy rozpoczyna się 01 stycznia i kończy z dniem 31 grudnia danego roku. Okresami sprawozdawczymi są kolejne miesiące.

	4.1.3.
	Metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego

	
	Stosowane przez jednostkę metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego są zgodne z ustawą o rachunkowości, z uwzględnieniem uregulowań MSSF. Szczegółowy zasady wyceny aktywów i pasywów zawierają dodatkowe objaśnienia do sprawozdania finansowego.

	4.1.4.
	Polityka rachunkowości

	
	Dokumentacja księgowa w badanej jednostce wprowadzona została uchwałą z dnia 04.07.2003. Zakładowy Plan Kont obejmuje wykaz stosowanych kont księgi głównej, zasady prowadzenia kont ksiąg pomocniczych oraz ich powiązania z kontami księgi głównej oraz przyjęte zasady klasyfikacji zdarzeń gospodarczych. Spółka jest w trakcie opracowywania nowych zasad polityki rachunkowości oraz zasad wyceny z uwzględnieniem obowiązków wynikających z zastosowania MSSF..

	4.1.5.
	Księgi rachunkowe

	
	Księgi rachunkowe prowadzone są w siedzibie Przedsiębiorstwa techniką komputerową.

Do ewidencji księgowości finansowej, Spółka wykorzystuje następujące oprogramowania:

- FIKS firmy Macrosoft (FK), 

- ESTRA firmy Macrosoft (rejestr środków trwałych), 

- KALI firmy Macrosoft (rejestr płac), 

- QLEASING rejestr sprzedaży w leasingu.

	
	Raport kasowy jest prowadzony ręcznie.

	
	Stosowane oprogramowanie spełnia nie wszystkie wymagania określone w ustawie o rachunkowości. W szczególności w dzienniku brak jest danych umożliwiających identyfikację  osoby odpowiedzialnej za treść zapisu.

	4.1.6.
	Opis systemu służącego ochronie danych i ich zbiorów

	
	Stosowany w badanej jednostce system ochrony danych i ich zbiorów ma zastosowanie do ochrony: dowodów księgowych, ksiąg rachunkowych, innych dokumentów stanowiących podstawę dokonanych w nich zapisów, dokumentów inwentaryzacyjnych, sprawozdań finansowych.



	4.2.
	Ocena stosowanego systemu rachunkowości

	4.2.1.
	Dokumentacja opisująca przyjęte przez badaną jednostkę zasady rachunkowości

	
	Spółka dostosowała politykę rachunkowości do ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku oraz wymagań sprawozdawczych spółek giełdowych. Przyjęte rozwiązania umożliwiają grupowanie danych w przekrojach umożliwiających sporządzenie sprawozdań finansowych według wzorów ustalonych odpowiednimi przepisami. 

Do dnia sporządzenia niniejszego raportu Spółka nie opracowała polityki rachunkowości uwzględniającej wymogi MSR oraz MSSF.



	4.2.2.
	Ocena zasadności i ciągłości stosowanych zasad (polityki) rachunkowości, w tym prawidłowości otwarcia ksiąg rachunkowych

	
	Księgi rachunkowe na dzień 1 stycznia 2005 roku zostały prawidłowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamknięcia, sporządzonego na dzień 31 grudnia 2004 roku oraz odpowiednio skorygowana w związku z wprowadzeniem zasady sporządzania sprawozdania finansowego wg MSSF.

	4.2.3.
	Ocena prawidłowości dokumentacji operacji gospodarczych

	
	Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane były w sposób kompletny, przejrzysty i zostały prawidłowo zaklasyfikowane w księgach rachunkowych.

Dowody księgowe były prawidłowo księgowane, klasyfikowane oraz sprawdzane pod względem formalnym, rachunkowym i merytorycznym. Rejestry księgowe były prowadzone poprawnie.

	4.2.4.
	Ocena rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności ksiąg rachunkowych, w tym także prowadzonych za pomocą komputera, powiązania dokonanych w nich zapisach z dowodami księgowymi oraz sprawozdaniem finansowym

	
	W trakcie badania nie stwierdziliśmy nieprawidłowości w zakresie rzetelności i sprawdzalności prowadzonych za pomocą komputera ksiąg rachunkowych, w tym także w zakresie powiązań dokonanych w nich zapisów z dowodami księgowymi.

	4.2.5.
	Ocena stosowanych metod zabezpieczenia dostępu danych i systemu przetwarzania za pomocą komputera

	
	W trakcie badania nie dostrzegliśmy nieprawidłowości w zakresie stosowanych metod zabezpieczenia dostępu danych i systemu przetwarzania danych, które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie finansowe.

	4.2.6.
	Ocena systemu ochrony danych i ich zbiorów

	
	Spółka zapewniła właściwą ochronę dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych. W trakcie badania nie stwierdziliśmy nieprawidłowości w zakresie ochrony dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych.


	5.
	Organizacja i przebieg inwentaryzacji

	
	Terminy i zasady Inwentaryzacji na koniec 2005 r. określono w Zarządzeniu Prezesa Zarządu w odniesieniu do poszczególnych składników majątkowych jak następuje: 

· środki pieniężne w kasie na dzień 31.12.2005 drogą spisu z natury;

· środki pieniężne w banku na dzień 31.12.2005 drogą potwierdzenia sald oraz wyciągów bankowych,

- należności i zobowiązań, z wyjątkiem należności spornych i wątpliwych, należności i zobowiązań wobec pracowników oraz publiczno-prawnych częściowo poprzez potwierdzenia sald oraz analizę aktywności zawartych umów leasingowych oraz płatności po dniu bilansowym, 

- przedmioty leasingu oddane korzystającym w warunkowe użytkowanie drogą analizy aktywności zawartych umów leasingowych.

W odniesieniu do środków trwałych przejętych przez banki Spółka nie jest w stanie zidentyfikować ani ilości ani wartości tych środków trwałych.

Biorąc pod uwagę powyższe badający nie jest w stanie odnieść się do prawidłowości stanu majątku trwałego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudnia 2005.  

	B.
	SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINANSOWA ORAZ WYNIK JEDNOSTKI

	1.
	Opis sytuacji majątkowej, finansowej oraz wyniku finansowego badanej jednostki

	
	Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o dalszym istnieniu Spółki. Zakładana przez Zarząd kontynuacja działalności znajduje swoje uzasadnienie w trwających procesach podpisywania ugód z bankami, które są głównymi wierzycielami Spółki. Ma to miejsce wobec żądania zapłaty odszkodowań skierowanymi przez Clif S.A. do sądów przeciwko bankom w związku z uznaniem, iż to nieprawne działania banków doprowadziły do sytuacji, w której spółka znajduje się w chwili obecnej. Do chwili wydania stanowiska biegłego toczą się spory prawne z trzema bankami, będącymi głównymi wierzycielami spółki. W ocenie Zarządu, pomimo braku możliwości rozpoznania w chwili obecnej ostatecznych skutków podpisania ugód, w toczących się procesach naprawy sytuacji Spółki można odnaleźć przesłanki zdolności kontynuacji działalności, pomimo ujemnej wartości kapitałów własnych. Spółka złożyła propozycje ugody lub/i kontynuuje negocjacje z wierzycielami dążąc w swoich działaniach do podpisania porozumień z ostatnimi bankami. W oczekiwaniu Zarządu stworzy to podstawy ostatecznych rozliczeń zobowiązań ze wszystkimi bankami oraz odbudowy kapitałów własnych. 

Pragniemy równocześnie zwrócić uwagę, iż dane stanowiące podstawę analizy, zostały zaprezentowane zgodnie z zasadą ostrożności, z uwzględnieniem wyłącznie niewątpliwych pozostałych przychodów operacyjnych i zysków nadzwyczajnych oraz rezerw na znane jednostce ryzyko, grożące straty oraz skutki innych zdarzeń. 

Nie jesteśmy w stanie oszacować skutków zakończenia się toczących się spraw sądowych przeciwko jak i z powództwa banków. Taka prezentacja składników bilansu powoduje w efekcie, iż obraz sytuacji majątkowej Spółki jest wypaczony. 

Spółka domaga się zasądzenia na jej rzecz wyliczonych roszczeń obejmujących:

· wartość przejętych przez banki przedmiotów leasingu w wysokości 55 611 tys. zł, 

· wartość przejętych przez banki środków pieniężnych w wysokości 10 812 tys. zł,

· wartość poniesionych przez Spółkę kosztów ubezpieczeń, przechowywania przedmiotów leasingu w wysokości 638 tys. zł,

· wartość utraconych przez Spółkę korzyści w wysokości 17 409 tys. zł

Podmiot badany, zgodnie z oświadczeniem, nie jest w stanie ocenić realnej wartości tych aktywów, a badający wobec braku dowodów ich identyfikacji i oszacowania uznać, że wykazane w sprawozdaniu aktywa zawierają wartość wszystkich aktywów pozostających we władaniu prawnym Spółki. Podmiot badany, zgodnie z zasadą ostrożnej wyceny, nie uwzględnia też, wobec dokonania 100% odpisów, należności od banków, które zostały ustalone w wartości netto przejętych i nierozliczonych przez te banki przedmiotów leasingu. 

Pasywa bilansu, wobec nie rozliczenia się przez banki z przejętych na poczet roszczeń przedmiotów leasingu zawierają nie tylko rezerwy na zobowiązania wobec banków z tytułu kredytów, ale także - w wynikach finansowych - skutki dokonanych odpisów na wspomniane wcześniej należności od banków. 

Zobowiązania krótkoterminowe obejmują także inne zobowiązania wobec jednostek powiązanych w wysokości 61 604 tys. zł. Kwoty te obejmują głównie zobowiązania z tytułu emisji przez Spółkę dłużnych papierów wartościowych, która pierwotnie została skierowana do podmiotów niepowiązanych. Wycena tych zobowiązań obejmuje wartość nominalną wykupu wraz z należnymi odsetkami, naliczonymi do dnia bilansowego.

Dłużne papiery wartościowe zostały nabyte przez spółkę zależną w roku 2003, za cenę istotnie niższą niż cena wykupu. Na dzień 31 grudnia 2005 roku wartość zobowiązania prezentowanego w sprawozdaniu finansowym Spółki ponad dziewięciokrotnie przekracza cenę za jaką nabyła dłużne papiery wartościowe spółka zależna.



	
	Zgodnie z podpisanymi porozumieniami wartość zobowiązania z tego tytułu wobec spółki zależnej miała zostać spłacona wstępnie do końca 2004 roku, natomiast według ostatniego porozumienia z dnia 30 grudnia 2005 roku zobowiązanie ma zostać spłacone do dnia 30 czerwca 2006 roku. Spółka nie posiada wystarczających środków finansowych na spłatę tego zobowiązania i jego spłata w podpisanym w porozumieniu terminie jest nierealna. 

Biorąc pod uwagę powyższe badający odstąpił od omawiania poszczególnych wartości wskaźników analizy finansowej.



	2.
	Ocena zdolności kontynuacji działania

	
	Okoliczności, w jakich znajduje się Spółka ujawniają przesłanki braku zdolności kontynuowania działalności. Spółka reguluje jednak bez opóźnień podstawowe zobowiązania z tytułu dostaw i usług. Wyłączenie do celów analizy wartości wykazanych przez Spółkę zobowiązań wobec podmiotów powiązanych - Clif Ubezpieczenia sp. z o.o. - z tytułu wykupionych przez tę spółkę „córkę” od wierzycieli CLI S.A. min. obligacji i weksli komercyjnych w kwocie ponad 61 mln zł, ujawnia rzeczywisty obraz płynności bieżącej. Oznacza to, że spółka posiada źródła pokrycia zobowiązań bieżących wobec pozostałych podmiotów, z wyjątkiem ewentualnych zobowiązań wobec banków, w przypadku, gdyby procesy sądowe zakończyły się dla Spółki niekorzystnie. 

Biorąc pod uwagę powyższe, badający nie może jednoznacznie odnieść się do problemu zdolności kontynuowania przez Spółkę działalności w najbliższym okresie.




	C.
	USTALENIA SZCZEGÓŁOWE



	
	Wszystkie dane zaprezentowane są w tys. zł.

	
	

	I.
	Aktywa

	
	

	1.
	Wartości niematerialne i prawne
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	
	Wartość brutto
	457
	
	457

	
	Umorzenie
	(457)
	
	(429)

	
	Wartość netto
	0,00
	
	28

	
	

	
	Opinia o rzeczowych aktywach trwałych

	 
	Odpisów amortyzacyjnych wartości niematerialnych i prawnych dokonywano metodą liniową, według stawek określonych w planie amortyzacji., zgodnych z wykazem stawek określonych w załączniku nr 1 do ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych (PDOP). Zestawienie zmian wartości niematerialnych i prawnych przedstawia tabela stanowiąca załącznik do sprawozdania finansowego.

	
	

	2.
	Rzeczowe aktywa trwałe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	
	Wartość brutto
	32 098
	
	36 116

	
	Umorzenie
	(14 583)
	
	(30 500)

	
	Wartość netto
	17 515
	
	5 616

	
	

	
	Opinia o rzeczowych aktywach trwałych

	
	Przedmioty leasingu pozostające w ewidencji bilansowej Spółki amortyzowane umarzane są metodą liniową przez okres trwania umowy leasingowej z uwzględnieniem wartości rezydualnej. Na potrzeby prawa podatkowego spółka stosuje umorzenie metodą degresywną natomiast wobec środków trwałych własnych metodą liniową. 

Wykazana w bilansie wartość środków trwałych wynika z ksiąg rachunkowych. Aktywa te zostały prawidłowo zakwalifikowane i ujęte w księgach rachunkowych Spółki.

Spółka przeprowadziła spis z natury środków trwałych. Z uwagi na fakt, iż znaczącą część składników majątkowych przejęły banki na poczet zabezpieczenia swoich wierzytelności, nie można było dokonać ani identyfikacji istotnej części tych składników majątku ani oszacować ich wartości. 

Środki te na koniec roku 2004 pozostały wycofane z ewidencji, a naliczanie odpisów umorzeniowych nadal pozostało zawieszone. 

W zaistniałej sytuacji badający nie jest w stanie wyrazić opinii o wartości i ilości składników majątku Spółki, który został przewłaszczony przez banki.

Zestawienie zmian rzeczowych aktywów trwałych przedstawia tabela stanowiąca załącznik do sprawozdania finansowego. Tabela ta nie uwzględnia wszystkich ruchów dotyczących wartości początkowej oraz umorzenia, jakie miały miejsce w trakcie roku, pomimo prawidłowości wartości księgowej wg stanu na dzień 31 grudnia 2005 r.



	3.
	Należności długoterminowe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	3.1.
	Należności z tytułu leasingu finansowego
	1 277
	
	1 381

	3.2.
	Przychody finansowe przyszłych okresów 
	(308)
	
	318

	3.3.
	Odpis aktualizujący
	(969)
	
	

	
	Razem należności:
	0,00
	
	1 063

	
	

	
	Opinia o należnościach długoterminowych

	
	Należności długoterminowe dotyczą umów długoterminowych na leasing kapitałowy maszyn, urządzeń i pojazdów samochodowych. Należności z tego tytułu objęto w całości odpisem aktualizującym. 

	
	
	
	
	

	4.
	Długoterminowe aktywa finansowe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	4.1.
	Udziały w jednostkach zależnych
	100
	
	100

	4.2.
	Udzielone pożyczki długoterminowe
	0
	
	128

	
	Razem:
	100
	
	228

	
	

	
	Opinia o długoterminowych aktywach finansowych

	
	Spółka wykazuje w długoterminowych aktywach finansowych udziały w spółce zależnej Clif Ubezpieczenia Sp. z o.o. w cenie nabycia. 

	
	

	5.
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

	
	

	
	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe w wys. 2 768 tys. zł obejmują wartość aktywu z tytułu odroczonego podatku dochodowego, w związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odliczenia w przyszłości. Aktywa i rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego prezentowana jest oddzielnie. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego nie były ujmowane w sprawozdaniu w latach poprzednich.

	
	

	6.
	Należności krótkoterminowe 
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	6.1.
	Należności od jednostek powiązanych
	
	
	

	6.2.
	Należności od jednostek pozostałych, 
	36 737
	
	27 040

	
	Odpisy aktualizujące
	36 687
	
	19 877

	
	Razem należności netto:
	50
	
	7 163

	
	w tym:
	
	
	

	
	- należności z tytułu dostaw i usług
	5
	
	23

	
	- z tytułu podatków i dotacji
	25
	
	1

	
	- inne
	20
	
	7 139

	
	

	
	Opinia o należnościach 

	
	Stan należności został ustalony na podstawie analizy aktywnych umów leasingowych oraz płatności po dniu bilansowym. Należności wątpliwe zostały objęte odpisem aktualizującym.

Należności wobec spółki zależnej w wys. 5 965 tys. zł nie zostały zaprezentowane w pozycji należności krótkoterminowe. Wartość ta została uwzględniona w pozycji zobowiązania krótkoterminowe zmniejszając wartość zobowiązań wobec jednostki zależnej, co jest niezgodne z art. 7 ustawy o rachunkowości.

	
	

	7.
	Krótkoterminowe aktywa finansowe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	

	7.1.
	Udzielone pożyczki 
	
	
	1 025

	7.2.
	Środki pieniężne w kasie i na rachunkach
	7 184
	
	77

	
	Razem:
	7 184
	
	1 102

	
	

	
	Opinia o krótkoterminowych aktywach finansowych

	
	Stan środków pieniężnych w kasie na dzień bilansowy został potwierdzony inwentaryzacją a stan środków pieniężnych w banku został uzgodniony na podstawie potwierdzeń i wyciągów bankowych.

	
	

	
	

	8.
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	8.1.
	Rozliczenia międzyokresowe czynne
	0
	
	126

	
	Razem:
	0
	
	126

	
	

	
	Opinia o krótkoterminowych rozliczeniach międzyokresowych

	
	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe wykazano w bilansie prawidłowo, w wartościach wynikających z ksiąg rachunkowych.

	
	

	 II.
	 Pasywa

	
	

	1.
	Kapitał własny
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	Kapitał podstawowy
	3 680
	
	3 680

	
	Należne wpłaty na kapitał podstawowy
	
	
	

	
	Kapitał zapasowy
	22 113
	
	22 113

	
	Kapitał z aktualizacji wyceny
	11 162
	
	0

	
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	773
	
	773

	
	Zysk (strata ) z lat ubiegłych
	 (161 484)
	
	 (157 931)

	
	Zysk (strata netto)
	28 144
	
	 (3 553)

	
	Razem:
	 (95 612)
	
	 (134 918)

	
	
	
	
	

	
	Korekty kapitału zapasowego z aktualizacji wyceny (prezentacja wg MSSF 1)
	11 162
	
	0

	
	Kapitał własny przed przeszacowaniem
	 (106 774)
	
	 (134 918)

	
	

	
	Opinia o kapitale własnym
	
	

	
	Kapitał podstawowy zgodny ze Statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego. Kapitał zapasowy prawidłowo ustalony w wysokości zatrzymanego zysku i sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej. Nierozliczony wynik finansowy z lat ubiegłych wykazano prawidłowo. Kapitał z aktualizacji wyceny ujmuje skutki wyceny środków trwałych przeszacowanych do wartości rynkowej z uwzględnieniem wymogów MSSF Nr 1. Wynik finansowy za rok badany uwzględnia operacje okresu sprawozdawczego.

	
	

	2.
	Rezerwy na zobowiązania
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	2.1.
	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	1 511
	
	

	2.2.
	Rezerwy na zobowiązania wobec banków 
	       43 600
	
	66 347

	2.3.
	Rezerwy na zobowiązania z tytułu emisji papierów wartościowych
	9 125
	
	10 938

	2.4.
	Rezerwy na zobowiązania dochodzone na drodze sądowej
	877
	
	293

	
	Razem:
	55 113
	
	77 578

	
	
	
	
	

	
	Opinia o rezerwach na zobowiązania.

	
	Spółka, w ramach ostrożnej wyceny utworzyła rezerwy na zobowiązania wobec banków z tytułu kredytów pomimo, że banki na poczet zaspokojenia wierzytelności przejęły przedmioty leasingu. Rezerwy te utworzone zostały poprzez przeniesienie na rezerwy zobowiązań z niezrealizowanych umów z bankami finansującymi działalność leasingową. Rezerwy są powiększane o naliczane odsetki od kredytów w wysokości ustawowej.

Rezerwa na zobowiązania dochodzone na drodze sądowej obejmuje wartość przedmiotu sporu, wynikającą z pozwów przeciwko Clif S.A.

	
	Wartość spornych zobowiązań na dzień bilansowy została powiększona o odsetki naliczane od wartości niespłaconych kredytów.

W złożonych pozwach sądowych Spółka domaga się zasądzenia na jej rzecz wyliczonych roszczeń obejmujących:

· wartość przejętych przez banki przedmiotów leasingu w wysokości 55 611 tys. zł, 

· wartość przejętych przez banki środków pieniężnych w wysokości 10 812 tys. zł,

· wartość poniesionych przez Spółkę kosztów ubezpieczeń, przechowywania przedmiotów leasingu w wysokości 638 tys. zł,

· wartość utraconych przez Spółkę korzyści w wysokości 17 409 tys. zł.

Wartość roszczeń z tytułu przejętych przez banki przedmiotów leasingu, a tym samym wartość tych przedmiotów leasingu, została oszacowana na podstawie polis ubezpieczeniowych, a zatem cen rynkowych z okresu przejęcia tych przedmiotów przez banki. Kilkuletni okres jaki minął od czasu przejęcia przez banki przedmiotów leasingu do dnia sporządzenia opinii oraz brak informacji o ilości i stanie przejętych przedmiotów leasingu powoduje, że oszacowana wartość roszczeń z tego tytułu nie może być uznana jako aktualna.

W stosunku do dwóch z trzech spraw sądowych prowadzonych przeciwko bankom sądy wydały wyroki. 

W dniu 10 listopada 2005 roku Sąd Apelacyjny w Warszawie VI Wydział Cywilny zasądził na rzecz Spółki zwrot kwoty zajętej z jej rachunku bankowego w wysokości 5 434 tys. zł. W pozostałej części  sąd oddalił powództwo.

W dniu 30 listopada 2005 roku Sąd Okręgowy w Warszawie Wydział XX Gospodarczy oddalił powództwo w całości. 

Skomplikowana sytuacja prawna w zakresie sporów z bankami, brak potwierdzenia stanu bankowych wierzytelności wobec Spółki, powoduje że nie jesteśmy w stanie oszacować skutków końcowych toczących się postępowań sądowych, a tym samym ocenić realności zobowiązań, na które zostały utworzone rezerwy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.



	
	Biorąc pod uwagę omówiony wyżej stan faktyczny, badający nie może odnieść się do wysokości zadłużenia Spółki wykazywanego w bilansie, a w związku z tym odstępuje od wyrażenia w tym zakresie opinii.

	
	

	3.
	Zobowiązania krótkoterminowe
	31.12.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	3.1.
	Zobowiązania wobec jednostek powiązanych, w tym:
	61 616
	
	64 543

	
	- zobowiązania z tytułu dostaw i usług
	12
	
	36

	
	- inne zobowiązania
	61 604
	
	64 507

	3.2.
	Zobowiązania wobec pozostałych jednostek
	6 499
	
	8 117

	
	- zobowiązania z tytułu dostaw i usług
	166
	
	138

	
	- zaliczki otrzymane
	2 612
	
	2 989

	
	- zobowiązania z tytułu podatków i dotacji
	432
	
	63

	
	- kaucje
	2 499
	
	4 514

	
	- inne zobowiązania
	781
	
	413

	3.3.
	Fundusze specjalne 
	0
	
	6

	
	Razem:
	68 115
	
	72 666

	
	
	
	
	

	
	Opinia o zobowiązaniach krótkoterminowych

	
	Inne zobowiązania wobec jednostek powiązanych w wysokości 61 604 tys. zł obejmują  zobowiązania z tytułu emisji przez Spółkę dłużnych papierów wartościowych, która pierwotnie została skierowana do podmiotów niepowiązanych. Wycena tych zobowiązań obejmuje wartość nominalną wykupu wraz z należnymi odsetkami, naliczonymi do dnia bilansowego.

Dłużne papiery wartościowe zostały nabyte przez spółkę zależną w latach poprzednich, za cenę istotnie niższą niż cena wykupu. Na dzień 31 grudnia 2005 roku wartość zobowiązania prezentowanego w sprawozdaniu finansowym Spółki ponad dziewięciokrotnie przekracza cenę za jaką nabyła dłużne papiery wartościowe spółka zależna.

	
	

	
	Zgodnie z podpisanymi porozumieniami wartość zobowiązania z tego tytułu wobec spółki zależnej miała zostać spłacona wstępnie do końca 2004 roku, natomiast według ostatniego porozumienia z dnia 30 grudnia 2005 roku zobowiązanie ma zostać spłacone do dnia 30 czerwca 2006 roku. Spółka nie posiada wystarczających środków finansowych na spłatę tego zobowiązania i jego spłata w podpisanym w porozumieniu terminie jest nierealna. 

Naszym zdaniem wycena dłużnych papierów wartościowych w bilansie Spółki nie odzwierciedla wartości realnej zobowiązania przypadającego do spłaty, które powinno zostać wycenione w kwocie faktycznie możliwej spłaty.

Zobowiązania wobec spółki zależnej zostały zaprezentowane po pomniejszeniu ich stanu o wartość należności krótkoterminowych w wys. 5 965 tys. zł, co jest niezgodne z art. 7 ustawy o rachunkowości.


	
	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług wobec pozostałych jednostek wykazane są zgodnie z saldami wynikającymi z kont rozrachunków z odbiorcami i dostawcami krajowymi z tytułu działalności bieżącej Spółki. 

Otrzymane zaliczki na dostawy stanowią wpłaty leasingobiorców dotyczące przedmiotów leasingu zajętych przez Banki jako zabezpieczenie umów kredytowych. Otrzymane zaliczki na dostawy wykazano w wartości wynikającej z ksiąg rachunkowych. 

Zobowiązania publicznoprawne wykazano w bilansie prawidłowo, w kwotach wynikających z ksiąg rachunkowych i deklaracji podatkowych i ZUS. Wszystkie zobowiązania publicznoprawne zostały uregulowane terminowo po dacie bilansowej.



	  
	Kaucje stanowią dokonane wpłaty na poczet zabezpieczenia przedmiotu leasingu i będą rozliczone przy ostatniej fakturze. Inne zobowiązania  ujęto w prawidłowo na postawie sald, wynikających z ksiąg rachunkowych.



	III.
	Rachunek zysków i strat
	
	
	

	
	
	
	
	

	1.
	Przychody
	
	
	

	
	
	
	
	

	1.1.


	Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i usług
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Sprzedaż produktów, towarów i usług
	7 798
	
	4 353

	
	- w tym : od jednostek powiązanych
	48
	
	48 

	
	Sprzedaż towarów handlowych
	48
	
	51 

	
	Pozostałe przychody operacyjne
	42 736
	
	13 364

	
	Przychody finansowe
	6 460
	
	2 266

	
	Razem:
	57 042
	
	20 034

	
	

	1.2.
	Pozostałe przychody operacyjne
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	
	
	463

	
	Inne przychody operacyjne,  w tym:
	42 736
	
	12 901

	
	- rozwiązanie odpisów aktualizujących należności
	17 150
	
	11 162

	
	- umorzenie zobowiązań na skutek podpisania ugód z bankami
	22 558
	
	

	
	- wartość odzyskanych kwot umorzenie zobowiązań na skutek podpisania ugód z bankami
	1 044
	
	

	
	- inne
	1 984
	
	1 739

	
	Razem:
	42 736
	
	13 364

	
	
	
	
	

	1.3.
	Przychody finansowe

	
	
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Odsetki naliczone i otrzymane 
	6 419
	
	2 254 

	
	Inne 
	41
	
	12

	
	Razem:
	6 460
	
	2 266

	
	

	
	Opinia o przychodach i zyskach

	
	Przychody ze sprzedaży produktów wykazano w rachunku zysków i strat na podstawie faktur, wystawionych zgodnie z zawartymi umowami. 

	
	Przychody operacyjne i finansowe zostały ujęte we właściwym okresie sprawozdawczym. 

	
	

	 2.
	Koszty i straty

	
	

	2.1.
	Koszty operacyjne
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Koszty wytworzenia sprzedanych produktów
	4 566
	
	2 366

	
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	38
	
	29

	
	Koszty sprzedaży
	1
	
	8

	
	Koszty ogólnego zarządu
	5 580
	
	4 768

	
	Razem:
	10 185
	
	7 171

	
	

	2.2.
	Pozostałe koszty operacyjne
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	2 235
	
	

	
	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 
	7 164
	
	268

	
	Inne koszty operacyjne, w tym:
	2 531
	
	7 282

	
	- wartość odpisów akt. wartość należności
	
	
	5 008

	
	- wartość spisanych  należności
	799
	
	2 001

	
	- wartość rezerw na zobowiązania
	740
	
	

	
	- inne
	
	
	273

	
	Razem:
	11 930
	
	7 550

	
	
	
	
	

	2.3.
	Koszty finansowe
	01.01. – 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Odsetki dla jednostek powiązanych 
	6 761
	
	7 831

	
	Odsetki inne 
	1 204
	
	1 022

	
	Aktualizacja wartości inwestycji
	
	
	0 

	
	Inne 

	27
	
	13

	
	Razem:
	7 992
	
	8 866

	
	
	
	
	

	2.4.
	Koszty podstawowej działalności operacyjnej
	01.01. - 31.12.2005
	
	01.01. – 31.12.2004

	
	Amortyzacja
	4 212
	
	2 451

	
	Zużycie materiałów i energii
	163
	
	150

	
	Usługi obce
	2 947
	
	2 506

	
	Podatki i opłaty
	1 063
	
	378

	
	Wynagrodzenia
	1 201
	
	1 176

	
	Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia
	246
	
	213

	
	Pozostałe koszty rodzajowe
	315
	
	268

	
	Razem koszty rodzajowe:
	10 147
	
	7 142

	
	

	
	

	
	Opinia o kosztach i stratach

	
	Ewidencja dotycząca działalności gospodarczej prowadzona jest według kosztów rodzajowych w zespole 4 i kalkulacyjnych w zespole 5, pozostałe koszty oraz wartość sprzedanych towarów prowadzone są na kontach zespołu 7.

	

	Znaczącą pozycję w kosztach ogólnego zarządu stanowią usługi zarządzania, konsultacji w zakresie rozliczeń finansowych.

	
	Rachunek zysków i strat jest sporządzany w wariancie kalkulacyjnym.

	
	Przychody wykazane w rachunku zysków i strat są realne, właściwie udokumentowane.

	 3.
	Wynik finansowy
	01.01. – 31.12.2005
	01.01. – 31.12.2004

	
	
	
	

	
	Przychody i zyski
	56 994
	20 034

	
	Koszty i straty
	30 107
	(23 587)

	
	Zysk (Strata) brutto: 
	26 887
	(3 553) 

	
	
	
	

	
	
	
	

	IV.
	Podatek dochodowy od osób prawnych
	01.01. – 31.12.2005
	01.01. – 31.12.2004

	
	
	
	

	1.1.
	ZYSK (STRATA) BRUTTO: 
	26 887
	(3 553) 

	1.2.
	Przychody księgowe nie zaliczane do przychodów podatkowych
	22 205
	5 433

	
	Naliczone odsetki
	1 579
	1 646

	
	Umorzone naliczone odsetki 
	3 412
	109

	
	Dodatnie statystyczne różnice kursowe
	0
	109

	
	Rozwiązanie rezerwy i odpisy aktualizujące
	17 214
	3 569

	
	
	
	

	1.3.
	Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów
	17 078
	16 821

	
	Naliczone odsetki od kredytów
	
	1 132

	
	Naliczone odsetki od zobowiązań
	7 392
	7 831

	
	Odpis aktualizujące należności 
	
	5 543

	
	Wartość spisanych należności
	9 253
	

	
	Koszt własny sprzedanych środków trwałych
	
	1 966

	
	Statystyczne różnice kursowe
	12
	302

	
	Inne
	421
	47

	1.4.
	Koszty podatkowe nie zaliczone do bilansowych
	7 908
	7 569

	
	Różnica pomiędzy amortyzacją podatkową a rachunkową
	887
	565

	
	Podatkowy koszt własny sprzedaży środków trwałych
	7 021
	7 004

	1.5.
	Dochód podatkowy
	13 852
	276

	1.6.
	Odliczenia strat  podatkowych lat poprzednich
	13 852
	276

	
	

	
	Opinia o PDOP

	
	Rozliczeń dokonano na podstawie ustawy z dnia 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. Nr 54 z 2000 r. poz. 654 z późn. zmianami). Z uwagi na ponoszoną stratę nie powstało zobowiązanie z  tytułu podatku dochodowego.

Z uwagi na niemożność przewidzenia następstw trwających procesów sądowych, a tym samym wpływu na prawidłowość ujętych w dotychczas zdarzeń gospodarczych, badający nie jest w stanie potwierdzić prawidłowości obliczenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, z uwagi na możliwość wystąpienia korekty zapisów zdarzeń lat poprzednich , w tym  ujęcia skutków tych zdarzeń w rozliczeniu podatkowym za rok 2005.



	
	

	 V.
	Ocena kompletności i poprawności sporządzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji i objaśnień

	
	Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia przedstawiają istotne informacje określone przez ustawę o rachunkowości w sposób prawidłowy.

	
	Dane liczbowe są zgodne z wynikami naszego badania i wykazanymi w bilansie i rachunku zysków i strat.

	VI.
	Ocena rachunku przepływów pieniężnych

	
	Spółka nie przedstawiła dodatkowych not objaśniających do rachunku przepływów pieniężnych za rok 2005, stąd nie jesteśmy stanie wypowiedzieć się co do poprawności prezentacji danych tej części sprawozdania finansowego.

	VII.
	Ocena zestawienia zmian w kapitale (funduszu) własnym

	
	Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo, zgodnie z art. 48a ust. 1 ustawy o rachunkowości.

	VIII.
	Ocena kompletności i poprawności sprawozdania z działalności jednostki w badanym okresie

	
	Z uwagi na brak możliwości wyrażenia opinii, odniesienie się do sprawozdania z działalności Spółki uznaliśmy za bezprzedmiotowe. 

	IX.
	Zdarzenia zaistniałe po dacie sporządzenia sprawozdania finansowego

	
	Nie ujawniono zdarzeń lub zjawisk, jakie wystąpiły po dniu bilansowym, wymagających ujęcia w sprawozdaniu finansowym.

	X.
	Informacje o istotnych naruszeniach prawa wpływających na sprawozdanie finansowe

	
	Nie ujawniono zdarzeń lub zjawisk wskazujących na naruszenie prawa wpływających na badane sprawozdanie finansowe.

	XI.
	Informacja końcowa

	
	Odstąpiono od wyrażenia opinii.

	
	Niniejszy raport zawiera 15 stron, kolejno ponumerowanych i opatrzonych parafą biegłego rewidenta oraz załączniki:

	
	1) Oświadczenie Zarządu

	
	2) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

	
	3) Bilans na dzień 31.12.2005 roku

	
	4) Rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku

	
	5) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku

	
	6) Rachunek przepływów pieniężnych za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku


	
	7) Dodatkowe informacje i objaśnienia

	
	8) Sprawozdanie z działalności jednostki
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