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Stanowisko niezależnego biegłego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitałowej CLiF S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, w której jednostką dominującą jest CLiF S.A. z siedzibą w Warszawie, Al. Róż 2, na które składa się:

· wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 38 386 tysięcy złotych;

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku wykazujący zysk netto w wysokości 28 792 tysięcy złotych;

· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od dnia 01.01.2005 roku  do  dnia  31.12.2005  roku  wykazujące zwiększenie kapitału własnego o kwotę 41 023 tysięcy złotych;

· skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto w okresie od dnia 01.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku o kwotę 15 632 tysięcy złotych;
· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarząd jednostki dominującej. 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (jedn. tekst Dz. U. 
z 2002 r. nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce,

· ustawy z dnia 15 września 2000 roku Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, z poz. zm.).

Podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliśmy, że sprawozdanie to uwzględnia skutki przeszłych zdarzeń gospodarczych, których opis przedstawiamy poniżej:

1) Spółka dominująca wykazuje sporne zobowiązania z tytułu kredytów i udzielonych poręczeń bankowych w pozycji pasywów - pozostałe rezerwy krótkoterminowe w kwocie 43 600 tys. zł, powstałe w wyniku pozostawania w sporze prawnym z trzema bankami. Wartość spornych zobowiązań na dzień bilansowy została powiększona o odsetki naliczane od wartości niespłaconych kredytów. W złożonych pozwach sądowych Spółka dominująca domaga się zasądzenia na jej rzecz wyliczonych roszczeń obejmujących:

· wartość przejętych przez banki przedmiotów leasingu w wysokości 55 611 tys. zł, 

· wartość przejętych przez banki środków pieniężnych w wysokości 10 812 tys. zł,

· wartość poniesionych przez Spółkę kosztów ubezpieczeń, przechowywania przedmiotów leasingu w wysokości 638 tys. zł,

· wartość utraconych przez Spółkę korzyści w wysokości 17 409 tys. zł.

Wartość roszczeń z tytułu przejętych przez banki przedmiotów leasingu, a tym samym wartość tych przedmiotów leasingu, została oszacowana na podstawie polis ubezpieczeniowych, a zatem cen rynkowych z okresu przejęcia tych przedmiotów przez banki. Kilkuletni okres jaki minął od czasu przejęcia przez banki przedmiotów leasingu do dnia sporządzenia opinii oraz brak informacji o ilości i stanie przejętych przedmiotów leasingu powoduje, że nie jesteśmy w stanie oszacować wartości roszczeń z tego tytułu.

W stosunku do dwóch z trzech spraw sądowych prowadzonych przeciwko bankom sądy wydały wyroki. 

W dniu 10 listopada 2005 roku Sąd Apelacyjny w Warszawie VI Wydział Cywilny zasądził na rzecz Spółki zwrot kwoty zajętej z jej rachunku bankowego w wysokości 5 434 tys. zł. W pozostałej części  sąd oddalił powództwo.

W dniu 30 listopada 2005 roku Sąd Okręgowy w Warszawie Wydział XX Gospodarczy oddalił powództwo w całości. 

Skomplikowana sytuacja prawna w zakresie sporów z bankami, brak potwierdzenia stanu bankowych wierzytelności wobec Spółki dominującej, powoduje że nie jesteśmy w stanie oszacować skutków końcowych toczących się postępowań sądowych, a tym samym ocenić realności zobowiązań, na które zostały utworzone rezerwy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.  

2) Spółka dominująca prezentuje inne zobowiązania wobec jednostek powiązanych w wysokości 61 604 tys. zł. Kwoty te obejmują głównie zobowiązania z tytułu emisji przez Spółkę dłużnych papierów wartościowych, która pierwotnie została skierowana do podmiotów niepowiązanych. Wycena tych zobowiązań obejmuje wartość nominalną wykupu wraz z należnymi odsetkami, naliczonymi do dnia bilansowego.

Dłużne papiery wartościowe zostały nabyte przez spółkę zależną w roku 2003, za cenę istotnie niższą niż cena wykupu. Na dzień 31 grudnia 2005 roku wartość zobowiązania prezentowanego w sprawozdaniu finansowym Spółki dominującej ponad dziewięciokrotnie przekracza cenę za jaką nabyła dłużne papiery wartościowe spółka zależna.

Zgodnie z podpisanymi porozumieniami wartość zobowiązania z tego tytułu wobec spółki zależnej miała zostać spłacona wstępnie do końca 2004 roku, natomiast według ostatniego porozumienia z dnia 30 grudnia 2005 roku zobowiązanie ma zostać spłacone do dnia 30 czerwca 2006 roku. Spółka dominująca nie posiada wystarczających środków finansowych na spłatę tego zobowiązania i jego spłata w podpisanym w porozumieniu terminie jest nierealna. 

Naszym zdaniem wycena dłużnych papierów wartościowych w bilansie Spółki dominującej nie odzwierciedla wartości realnej zobowiązania przypadającego do spłaty, które powinno zostać wycenione w kwocie faktycznie możliwej spłaty.
Zarząd spółki dominującej poinformował audytora o planach co do dalszego rozwoju działalności operacyjnej, w tym zmiany profilu działalności oraz prawdopodobnego źródła jej finansowania. Realizacja przedstawionych przez Zarząd spółki dominującej planów pozwoliłaby kontynuować jej działalność operacyjną. Analiza bieżących uwarunkowań tj. sytuacji finansowej i prawnej Spółki dominującej, uniemożliwia audytorowi jednoznaczne wypowiedzenie się co do możliwości kontynuacji działalności w bliskiej do przewidzenia przyszłości.

Uwzględniając wagę i skutki opisanych faktów i brak możliwości oceny ich wpływu na sytuację majątkową i finansową Spółki dominującej, a tym samym realną ocenę wyniku finansowego za rok 2005 nie możemy wyrazić opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliśmy rozpatrywanie sprawozdania z działalności grupy kapitałowej.
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