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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spotka Dominujacg w Grupie Kapitalowej jest PBG Spétka Akcyjna. Spélka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spétki Dominujgcej sa:

- dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z eksploatacjg zl6Z ropy naftowej i gazu ziemnego,
- produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzer,

- produkcja pozostalych maszyn ogodlnego przeznaczenia,

- produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

- produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,

- wykonywanie instalacji budowlanych,

- wynajem nieruchomoéci na wiasny rachunek.

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z
dzialalnoscig Spéiki Dominujacej.

Spolka Dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000184508 w dniu 2 stycznia 2004.

Spéika Dominujgca posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz
symbol REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spdétki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2005 roku, wynosil 10.530 tysigcy zlotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 184.285 tysiecy zlotych.

Zgodnie z notg 14 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byla nastepujgca:

odstawowym
Jerzy Wisniewski 4,380.054 2:1 4,380,054 41,62%
3.279 21 3.279 .
Malgorzata Wisniewska 1.000.000 1 1.000.000 9,53%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 890.325 1 890.325 8,45%
316.667 21 316.667
Pozostali akcjonariusze 3.039.675 1 3.030 675 40,40%
Razem 10.530.000 10.530.000 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spolki Dominujgcej na dzieri 20 czerwca 2006 roku w
okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia

Grupa Kapitalowa PBG S.A. 5/17




racizowialc
P Wespélnicy Sp. =2 ©.m.

wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wilascicieli Spétki Dominujgcej
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

W dniu 25 stycznia 2005 roku zawarto transakcje zbycia przez Pana Marka Grunta
znacznego pakietu - 633.334 sztuk akgji imiennych uprzywilejowanych serii A w drodze
umowy cywilno - prawnej na rzecz Pana Jerzego Wisniewskiego, oraz 166.666 akcji
zwyklych na okaziciela serii B. Pan Marek Grunt nie jest powigzany ze Spétka PBG S.A.
i po przeprowadzonej transakcji nie posiada akcji Spétki PBG S.A. Po nabyciu przez
Pana Jerzego Wiéniewskiego 633.334 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A od
Pana Marka Grunta oraz zbyciu 985.980 akgji zwyklych na okaziciela serii B, Pan Jerzy
Wisniewski posiadal 4.380.054 akqji imiennych uprzywilejowanych serii A. Posiadane
akcje dawaly Panu Jerzemu Wisniewskiemu 76,78% gloséw na NWZ.

Pani Malgorzata Wisniewska zbyla 264.021 akcji zwykiych na okaziciela serii B. Po
przeprowadzonej transakcji Pani Malgorzata Wisniewska posiadala 1.003.279 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A. Posiadane akcje dawaly Pani Malgorzacie
Wiséniewskiej 17,59% gloséw na NWZ.

Pan Tomasz Woroch sprzedal 83.333 akcji zwyklych na okaziciela serii B Transakcja
spowodowala, Ze Pan Tomasz Woroch posiadal 316.667 akci imiennych
uprzywilejowanych serii A, uprawniajgcych do 3,9% gloséw na WZA.

W dniach 15-16 marca 2005 roku Pan Tomasz Woroch nabyt 720 akgji serii C Sp6tki PBG
S.A. Po tej transakgi Pan Tomasz Woroch posiadal lgcznie 316.667 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A PBG S.A., uprawniajacych do 3,9% gloséw na WZA oraz 720
akdji serii C. Razem procentowy udzial gloséw Pana Tomasza Worocha wynosit 5,55%.

W dniu 20 grudnia 2005 roku 1.000.000 akdji imiennych serii A, uprzywilejowanych co
do glosu (2 glosy na WZA z 1 akdji serii A) uleglo zamianie na akcje zwykle, na
okaziciela (1 glos z 1 akgji). Pani Malgorzata Wisniewska, po dokonaniu konwersji,
pozostawala akcjonariuszem Spdlki PBG S.A., posiadajacym 6,61% ogélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Po dokonanej konwersji akqji uprzywilejowanych na akce zwykle nastapily zmiany
w ake¢jonariacie Spélki. Panu Jerzemu Wisniewskiemu z posiadanych 4.380.054 akcji
imiennych serii A przyslugiwalo przed dokonana konwersjg 53,97% ogélnej liczby
gloséw w Spélce PBG S5.A., po dokonanej konwersji przystugiwalo 57,52% ogdlnej liczby
gloséw w Spélce PBG S.A.

Pani Malgorzacie Wisniewskiej przed konwersjs, z posiadanych 1.003.279 akdi
imiennych uprzywilejowanych serii A przystugiwalo 12,36% ogdlnej liczby gloséw w
Spolce PBG S.A., natomiast po dokonanej konwersji z 3.279 akcji imiennych
uprzywilejowanych i 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela przystugiwato 6,61%
0g6lnej liczby gloséw w Spélce PBG S.A.
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- Zarzad PBG S.A. dnia 29 grudnia 2005 roku otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, dzialajacego w
imieniu i na rzecz zarzadzanych Funduszy, o posiadaniu ponad 5% ogdlnej liczby
gloséw w spdlce PBG S.A.

Liczba przyslugujacych BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
gloséw ulegla zmianie i Fundusz posiadatl 5,03% ogdlnej liczby gloséw.

- W zwigzku 2z transakqjg sprzedazy 1.000.000 akcji Spéiki PBG S.A. na podstawie raportu
nr 10/2006 z dnia 21.01.2006r., udziat w glosach Pani Malgorzaty Wisniewskiej spadl
z 6,61% do 0,04% ogdlnej liczby gloséw w Spdlce PBG S.A. Przed transakcja Pani
Malgorzata Wisniewska posiadata 1.000.000 akgji zwyklych na okaziciela oraz 3.279 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu, kidre stanowily 9,53% w kapitale
zakladowym i dawaly 1.006.558 gloséw czyli 6,61% w ogdlnej liczbie w spélce. Po
transakcji Pani Malgorzata Wiéniewska posiadata 3.279 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu, ktére stanowily 0,03% w kapitale zakladowym i
dawaly 6.558 glos6w, czyli 0,04% w ogdlnej liczbie w spélce PBG S.A.

- W zwigzku rejestracja przez KRS podwyzZszenia kapitalu Spétki PBG S.A., Spéika
otrzymala od Akcjonariusza, Pana Jerzego Wisniewskiego, z tytutu artykulu 69 ust. 2
pkt 2) Ustawy o ofercie, oswiadczenie o zmianie w posiadanym pakiecie akgji Spélki
PBG 5.A. W wynikn wydania w dniu 9 marca 2006 roku przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienia o
dokonaniu wpisu w KRS Rejestrze Przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu Spéiki PBG
S.A. do kwoty 12.030.000 z} o akdje serii E, udzial akcji posiadanych przez Pana Jerzego
Wiséniewskiego w ogdlnej liczbie gtoséw spadt z 57,52% do 52,36%.

- Zarzad PBG S.A. otrzymal zawiadomienie od ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o facznym posiadaniu akcji PBG S.A. dajacych ponad 5% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PBG S.A.. Przyczyng zmiany udzialu w ogélnej
liczbie gloséw bylo nabycie w dniu 13 czerwca 2006 r. akeji PBG. Przed zmiang
fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly
lgcznie 829.915 szt. akcji PBG S.A., kidre stanowily 6,90 % w kapitale zaktadowym PBG
S.A. i z ktdérych przystugiwalo 4,96 % gloséw na walnym zgromadzeniu PBG S.A.
Obecnie posiadajg lacznie 842.915 szt. akci PBG stanowiacych 7,00 % w kapitale
zakladowym PBG S.A. i dajacych 5,04 % ogdlnej liczby gloséw.

Spéika Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej PBG S.A.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 20 czerwcea 2006 roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu,
- Malgorzata Wisniewska - Wiceprezes Zarzadu,

- Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzadu,
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- Przemyslaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzadu,

-  Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu,

- Mariusz Lozyniski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 20 czerwca 2006 roku w skladzie Zarzadu Spéiki
Dominujacej zaszly nastepujgce zmiany:

- Z dniem 31 marca 2005 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Tomasza Tomczaka z
pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu i powolania go z dniem 1 kwietnia 2005roku do
pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spéiki.

- Dnia 03 marca 2006 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Mariusza Lozyrniskiego do
pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

2. SKLAD GRUTY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sklad Grupy Kapitalowej PBG S.A. wchodzily spdiki

zalezne:

eni bilansowy, na:
; zadzono.

Bez zastrzezen

ATG Sp. z 0.0 konsolidacja Firma Audytorska ,Bilans” 31 grudnia 2005
pelna

Elwik Sp. z o.0. konsolidacja Bez zastrzezert | ,Audytor” Spétka Partnerska 31 grudnia 2003
peina z objasnieniem | Bieglych Rewidentéw

Hydrobudowa konsolidacja Bez zastrzezefi | HLB Frackowiak i Wspdlnicy 31 grudnia 2005

Wioclawek 5.A. pelna Sp. z 0.0.

INFRA 5p. z 0.0, konsolidacja Bez zastrzezeri | Kancelaria Bieglego Rewidenta | 31 grudnia 2005
pelna z objasnieniem | Halina Noculak

KRISp. z 0.0. konsolidacja Bez zastrzezen | LB Frackowiak i Wspdlnicy 31 grudnia 2005
pelna Sp. z 0.0

Metorex Sp. zo0.0. | konsolidacja Bez zastrzeze | Firma Audytorska ,EMIT TAX- | 31 grudnia 2005
pelna AUDYT"” 5p. z 0.0,

PGS 5p.z o0, konsclidacja Bez zastrzeZenn | Kancelaria Bieglego Rewidenta 31 grudnia 2005
pelna AUDIT CALISIA Urszula

Wietrzyk

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spdlek objetych konsolidacjg oraz

wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w

punkcie 1.1 wprowadzenia oraz nocie 2 dodatkowych informacji i objasnieri do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2005 roku.
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 20035
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci/
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Zarzad Spdétki
Dominujgcej zapewnil poréwnywalnos¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktdre zostaly
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W notach objaéniajacych Zarzad Spétki
Dominujgcej przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z
wezedniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowoéci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dzien zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z weczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i
Wspdlnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktdrej dzialat biegly rewident Jan Letkiewicz, numer
ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spélki Dominujgcej w dniu 27 sierpnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zloZzone w dniu
12 wrzesnia 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywdéw
pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 30 grudnia 2005 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1915.
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4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA 1 BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident jan Letkiewicz,
numer ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 12 wrzednia 2005 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorczs.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na
podstawie umowy nr 534/10 zawartej w dniu 14 wrzeénia 2005 roku z Zarzadem Spdtki
Dominujacey.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem mnaszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowas, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i prébami wiadciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przeprowadzilidmy od 25 maja 2006 roku do 20 czerwca
2006 roku.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
okreglone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki Dominujgcej przekazal nam w dniu 20 czerwca 2006 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidlowoéci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia
badania nie wystgpily zdarzenia, ktére moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowsa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

: AKTYWA (w tysiacach zhoiych). :
AKTYWA TRWALE 195 595 68 030
Rzeczowe aktywa trwate 177 196 48 092
Wartosé firmy 5386 3032
Pozostale wartosci niematerialne 4 381 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw 0 4448
wiasnosci
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 3797 9345
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci diugoterminowe: 1381 0
QOd jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek 1381
Inne aktywa dlugoterminowe 3454 2450
AKTYWA OBROTOWE 470 675 237 766
Zapasy 11901 4776
Kontrakty dlugoterminowe 123859 26 696
Naleznosei krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 223 689 155 410
Od jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wlasnosci 0 2 564
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Od pozostalych jednostek 223689 152 846
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw 0 1100
wilasnosci
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 22 946 3575
Inne aktywa krétkoterminowe 6463 2414
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 81817 43795
AKTYWA RAZEM 666 270 305 796
e siqeach ziotych 31220057 | 3Tz 20047
KAPITAL WEASNY 184 285 143 065
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 177 637 142 551
Kapital akcyjny 10530 10530
Akcje wlasne (wielkoé¢ ujemna)
Kapital zapasowy 125 329 117 390
Kapital z aktualizacji wyceny 0 '
Pozostale kapitaly rezerwowe 8472 4236
Kapital z wyceny transakeji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z 1298
konsolidacji .
Zysk (sirata} z lat ubieglych -6 998 -3 552
Zysk (strata) netto 36 076 13947
Kapitaly mniejszosci 6 648 514
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 481 985 162 731
Zobowiazania diugoterminowe 202 D66 30878
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 79 352 27 673
Rezerwa na podatek odroczony 3337 1812
Rezerwy diugoterminowe 1244 715
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu finansowego 1056 678
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 113 280
Dotacje panstwowe dlugoterminowe 3797
Zobowigzania krétkoterminowe 279919 131 853
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 123743 77 809
Zobowiazania z tytulu $wiadezen pracowniczych 633 41
Zobowigzania z tytulu podatkéw 11629 8077
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1954 1164
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 135948 44 024
Rezerwy krétkoterminowe 1023 738
Zobowigzania zwigzane z‘aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako o 0
przeznaczone do sprzedazy
Niezrealizowane przychody 4 800 0
Dotacje panistwowe krétkoterminowe 189 0
PASYWA RAZEM 666 270 305 796
9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
B PRZYCHODY 1 KOSZTY (w tysigcach ziotych) . e
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Przychody netto ze sprzedazy ustug 387 347 195384
Przychody netto ze sprzedazy towardéw 21192 20703
Koszt sprzedanych ustug 319 867 153 609
Koszt sprzedanych towardw 17495 18447
Zysk (strata} brutto ze sprzedazy 71177 44 031
Koszty sprzedazy 2796 1 580
Koszty ogdinego zarzadu 31047 22 544
Pozostate przychody operacyjne 9493 4379
Pozostale koszty operacyjne 4842 2386
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci -654 -78
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 41331 21822
Koszty finansowe {netto) 3526 2748
Zyski/straty z inwestycji w jednostki powigzane 7 532 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45 337 19074
Podatek dochodowy 8390 5110
Zysk (strata) netto 36947 13 964

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki wyliczyliSmy na

podstawie danych

zawartych w

skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakonczone 31 grudnia 2005 roku i

31 grudnia 2004 roku.

408539

przychody ze sprzedazy (tys. zl) 216087
wynik finansowy netto (fys. z1) 36947 13964
kapitaty wlasne (tys. z1) 184 285 143 065
suma aktywow (tys. zl) 666 270 305 796
rentownosc majatku (ROA) (%) wynik finansowy nettc; 1:;2::13 aktywdw na koniec 6% 59,
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wiasne na 209 10%
{ROE) (%) poczatek okresu ? ?
rentownosé brutto sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / pr.zychod‘y ze sprzedazy 17% 20%
produktdw i towardw
s . aktywa obrotowe ogélem/ zobowigzania
plynnoéé —wskaznik plynnosci 1 rbtkoterminowe 1,68 1,80
ﬁ?’nnosc - wskaznik plynnosci srodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe 0,29 0,33
szybkos¢ obrotu naleznoéci naleznosci z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni / 200 263
(w dnijach) przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
K tatv zobowiazars zobowigzania z tytulu dostaw i ustug® x 365 dni /

? rgs .Sapch)ty zobowigzan (wartosc sprzedanych towardw i materialéw + 134 165
Wam koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)
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» . Zapasy® x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkgsc obrotu zapaséw towardw i materialéw + koszt wytworzenia 13 10
(w dniach) .
sprzedanych produktdw)
trwalosé struktury finansowania (kapl.t aty \friasne * reze}'wy dlugoterminowe + 0,58 0,57
zobowiazania dlugoterminowe) / suma pasywdéw
obcigzenie majatku (pasywa ogélem - kapitaly wlasny) / pasywa 072 053
zobowiazaniami (%) ogidlem ‘ ‘
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,1 35
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* wedlug stanu na dziert bilansowy.

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 1 dodatkowych informacji i objasniefi do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
Zarzad Spélki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujace;
oraz sprawozdania finansowe spédlek zaleznych i spdtek wspélzaleznych bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez te Spétki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacy oraz spétki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznodci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spélka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

W opinii do jednostkowego sprawozdania finansowego spéiki zaleznej Elwik Sp. z o.0.
biegly rewident ujal uwage objasniajaca nastepujacej treci:

~Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na mozliwe zagrozZenie dla kontynuagji dzialalnosci przez
jednostke przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Dodatni wynik
finansowy Spoélka uzyskala dzigki umorzeniu pozyczki przez PBG SA natomiast wynik na
sprzedazy byl ujemny i wynidst 777,05 tys. zl. Bez zmian dotyczacych polepszenia wyniku z
tytulu podstawowej dzialalnoéci, pozyskania nowych, zewnetrznych Zrédet finansowania
Spétka moze mieé¢ trudnoéci w finansowaniu swojej dzialalnosci. Zdaniem Kierownika
Jednostki trudnosci te majg charakter przejéciowy jednak pewnosci takiej nie ma.”

Z punktu widzenia Grupy Kapitalowej uwaga ta nie ma wplywu na kontynuacje
dzialalnosci Spélki Elwik Sp. z o.0.
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12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdlek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej,
bgdace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie,
za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowoéci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JEJ ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidadji,
zasady ich odpisywania oraz odpisy za ostaini rok obrotowy i do dnia bilansowego
ujawniono w punktach od 2.2. do 2.4. wprowadzenia oraz nocie 2 dodatkowych informacji i
objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaléw wlasnych
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w notach od 14 do 20 dodatkowych informacji i objasnied do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2005 roku wynosil 6.648 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.
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17. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan),

-  obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spéiki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywoéw

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

18. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNE]J

W efekcie naszego badania uznali$my, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegénoséci dotyczy to wylaczen z
tytulu korekt konsolidacyjnych.

19. STRUKTURA AKTYWOW 1 PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywdéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

21. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
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stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

22. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 17 stron.

Cecylia Pol

| Prezes%zadu

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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