SA-R 

Iławskie Zakłady Drobiarskie „EKODROB” S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005
 obejmujący okres od 1 kwietnia 2005 do 31 marca 2006

(w tysiącach zł)



a) Podstawowy przedmiot działalności Spółki    

Iławskie Zakłady Drobiarskie „EKODROB” S.A. w Iławie („Spółka”) z siedzibą w Iławie przy ulicy Składowej 8 są spółką akcyjną zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego (numer KRS: 0000058495). Podstawowym przedmiotem działalności Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej dalej "PKD" jest produkcja, przetwórstwo i konserwowanie mięsa i produktów mięsnych, która oznaczona jest kodem PKD 15.12Z.

Papiery wartościowe Spółki znajdują się w obrocie na rynku regulowanym, według klasyfikacji przyjętej przez ten rynek Spółka należy do branży - sektor spożywczy. 

b) Czas trwania działalności

Czas trwania działalności Spółki jest nieoznaczony.

c) Okresy za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2006 roku, a porównywalne dane finansowe przedstawione są za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 marca 2005 roku. Spółka zmieniła rok obrotowy i dlatego dane finansowe zawarte w sprawozdaniach finansowych za lata obrotowe 2005 i 2004  dotyczą innych okresów sprawozdawczych.

d) Informacje dotyczące składu osobowego zarządu oraz rady nadzorczej emitenta

Zarząd  Spółki jest trzyosobowy w składzie: 

· Tomasz Brus - prezes zarządu

· Ryszard Waśniewski – wiceprezes zarządu

· Andrzej Abramowicz – członek zarządu

W prezentowanym okresie od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2006 roku dokonano jednej zmiany w zarządzie Spółki - w dniu 24 października 2005 roku rada nadzorcza powołała dotychczasowego członka zarządu Ryszarda Waśniewskiego na stanowisko wiceprezesa zarządu.

Rada nadzorcza działa w składzie pięcioosobowym i na dzień bilansowy była reprezentowana przez następujące osoby:

· Scott Knutson - przewodniczący

· Zbigniew Szpak – wiceprzewodniczący

· Morten Jensen - członek

· Joanna Jeżewska - członek

· Marcin Świąć – członek 

Skład rady nadzorczej nie został zmieniony w  2005 roku.

e) Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawierają dane łączne 

Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe nie zawierają danych łącznych, ponieważ w skład przedsiębiorstwa Spółki nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielnie sprawozdania finansowe.

f) Wskazanie, czy emitent jest jednostką dominującą lub znaczącym inwestorem oraz czy sporządza skonsolidowane sprawozdania finansowe

Emitent nie jest jednostką dominującą ani znaczącym inwestorem w żadnym podmiocie oraz nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych.

g) Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone po połączeniu spółek

W ciągu  2005 roku zakończonego 31 marca 2006 roku nie nastąpiło połączenie spółek.

h) Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej oraz czy nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę.

Po wybudowaniu nowego zakładu produkcyjnego, tj. od roku 1999, Spółka poniosła duże straty, które obniżyły kapitały własne Spółki poniżej sumy wartości kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitału zakładowego. Zarząd Spółki zwołał Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po raz pierwszy na dzień 27 listopada 2001 roku, które obradowało z przerwą również w dniu 29 listopada 2001 roku i podjęło decyzję o dalszym kontynuowaniu działalności przez Spółkę. Kolejne Walne Zgromadzenia podejmujące uchwały dotyczące dalszego istnienia Spółki odbyły się w dniu 14 sierpnia 2003 roku, w dniu 21 listopada 2003 roku, w dniu 30 czerwca 2004 roku, w dniu 14 września 2005 roku oraz w dniu 28 lutego 2006 roku. W wyniku przyjętych uchwał Akcjonariusze postanowili o dalszym istnieniu Spółki.

Na dzień 31 marca 2006 roku aktywa obrotowe Spółki przewyższały zobowiązania  krótkoterminowe  o kwotę 9.796 tysięcy zł. W ciągu okresu 12 miesięcy zakończonego 
31 marca 2006 roku Spółka wykazała zysk na działalności operacyjnej w wysokości 
1.940 tysięcy zł. Stopa zysku na działalności operacyjnej była nieznacznie wyższa w okresie 12 miesięcy zakończonym 31 marca 2006 roku niż w okresie 15 miesięcy zakończonym 31 marca 2005 roku (1,0 % wobec 0,7 %). Na działalności operacyjnej Spółka wygenerowała w okresie 12 miesięcy zakończonym 31 marca 2006 roku spadek środków pieniężnych w wysokości  minus 694 tysiące zł, podczas gdy w okresie 15 miesięcy zakończonym 31 marca 2005 roku  wzrost 2.431 tysięcy zł.

Wynik na operacjach finansowych był ujemny w okresie 12 miesięcy zakończonym 31 marca 2006 roku i wynosił – 3.463 tysiące zł. W porównaniu z okresem 15 miesięcy zakończonym 31 marca 2005 roku był to wynik wyższy  o 2.096 tysięcy zł. 

Wynik finansowy netto osiągnięty w prezentowanym okresie  12 miesięcy zakończonym 31 marca 2006 roku wyniósł -1.523 tysiące zł i był wyższy w porównaniu do straty netto w wysokości 3.906 tysięcy zł osiągniętej w okresie 15 miesięcy zakończonym 31 marca 2005 roku.

Udział kapitału obcego w finansowaniu działalności jest na wysokim poziomie i na dzień 31 marca 2006 roku wynosił 100 procent. Wraz z poprawą wyników udział kapitału obcego w finansowaniu działalności Spółki będzie się zmniejszał.

W celu poprawy wyników finansowych i osiągnięcia stabilizacji finansowej Spółka pracuje nad zwiększeniem rozmiarów produkcji zarówno mięsa świeżego, jak i przetwórstwa. Rozwój Spółki polegający na poszerzaniu rynków zbytu i koncentracji na wybranych kanałach dystrybucji przynosi zwiększenie obrotów i dochodów finansowych. Modernizacja wydziału uboju i rozbioru oraz dalsze wyposażanie zakładu w nowoczesne maszyny do rozbioru i pakowania mięsa zwiększą moce produkcyjne. Większy wolumen produkcji i optymalne wykorzystanie posiadanych zdolności produkcyjnych przyczyni się do redukcji kosztów produkcji i uzyskania lepszej marży na sprzedaży wyrobów drobiowych. 

W minionym roku Spółka poniosła nakłady inwestycyjne na modernizację wychładzalni indyków i  wydziału uboju indyków. W ramach tego zadania inwestycyjnego, zgodnie z podpisaną umową z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w marcu 2005 roku, Spółka ma prawo do uzyskania zwrotu poniesionych nakładów inwestycyjnych do wysokości 50 procent. W dniu 26 stycznia 2006 roku Spółka otrzymała  dofinansowania  w wysokości 1.522 tysięcy zł w związku z zakończeniem pierwszego etapu realizacji inwestycji. Modernizacja wychładzalni i wydziału uboju jest jednym z etapów zaplanowanych inwestycji zmierzających do wyeliminowania „wąskich gardeł”, wzrostu wykorzystania posiadanych zdolności produkcyjnych i uzyskania lepszych efektów ekonomicznych. Dalszym etapem tego planu jest inwestycja na wydziale rozbioru, której efektem będzie usprawnienie rozbioru indyka poprzez wprowadzenie większej mechanizacji i dostosowanie do rytmu i zdolności wydziału uboju. Obok produkcji świeżego mięsa drobiowego Spółka nadal rozwija  produkcję przetwórstwa drobiowego. Część przetwórcza zakładu obejmuje wydział przetwórstwa tradycyjnego (wędzonki, kiełbasy, wyroby garmażeryjne) oraz wydział dań gotowych wyposażony w linię produkcyjną uruchomioną w 2003 roku. Opracowany plan inwestycyjny przewiduje również nakłady inwestycyjne na zakup maszyn i urządzeń służących do zapakowania i przygotowania wyrobów przetwórstwa do wymagań odbiorców. 

Rozwój wydziału rozbioru , jak i przetwórstwa jest objęty dofinansowaniem z funduszy unijnych w ramach podpisanej umowy z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Plan finansowy opracowany przez zarząd Spółki i pozytywnie zaopiniowany przez radę nadzorczą, przewiduje w ciągu bieżącego roku obrotowego obejmującego okres od 1 kwietnia 2006 roku do 31 marca 2007 roku wzrost przychodów ze sprzedaży do wysokości 206 milionów zł, osiągnięcie dodatniego wyniku finansowego oraz poprawę wskaźnika rentowności netto. 

Działalność Spółki była w prezentowanym okresie finansowana na podstawie umów kredytowych zawartych:

● w dniu 20 czerwca 2001 roku pomiędzy Animex S.A., Zakładami Mięsnymi Constar S.A., Zakładami Mięsnymi Agryf Sp. z o.o., Animex Południe Sp. z o.o., Suwalskimi Zakładami Drobiarskimi Sp. z o.o., Iławskimi Zakładami Drobiarskimi Ekodrob S.A., Animex Agro Hand Sp. z o.o., Animex Zakłady Pierzarskie Sp. z o.o. i Rabobank Polska S.A. jako Organizatorem, Agentem, Agentem Zabezpieczeń oraz Administratorem Zastawów oraz EBOiR, BRE Bank S.A., Co-operatieve Centrale Raiffaisen – Boerenleenbank B.A., na mocy której Spółka solidarnie odpowiada za każde zobowiązanie każdego z Kredytobiorców maksymalnie do 100.000.000 USD. W dniu 19 października 2005 roku oraz 14 listopada 2005 roku Spółka dokonała spłaty całości zadłużenia w Rabobanku S.A.

● 30 września 2005 roku pomiędzy Spółką wraz z Animex sp. z o.o. oraz innymi spółkami grupy kapitałowej  a ING Bank Śląski oraz BRE Bankiem S.A.  Termin spłaty kredytów na mocy powyższej umowy przypada na dzień 30 września 2010 roku oraz 31 października 2011 roku. Zabezpieczeniem spłaty kredytów wynikających z nowych umów kredytowych jest poręczenie cywilne udzielone przez firmę Smithfield Foods Inc. 

Spółka zaciągnęła następujące solidarne zobowiązania wynikające z umów kredytowych zawartych w dniu 30 września 2005 roku:

· Z BRE Bankiem S.A, kredyt obrotowy. – do wysokości 105 milionów zł za spółki: ANIMEX Spółka z o.o., Animex Grupa Drobiarska Spółka z o.o., Animex Pasze Spółka z o.o.;

· Z BRE Bankiem S.A, kredyt w rachunku bieżącym. – do wysokości 75 milionów zł za spółki: ANIMEX Spółka z o.o., Zakładów Mięsnych AGRYF S.A., Animex Grupa Drobiarska Spółka z o.o., Animex Pasze Spółka z o.o., Animex Krakowskie Zakłady Pierzarskie Spółka z o.o.;

· Z ING Bankiem Śląskim S.A., kredyt terminowy – z tytułu zaciągniętego kredytu do wysokości 135 milionów zł zgodnie z artykułem 366 Kodeksu cywilnego za spółki: ANIMEX Spółka z o.o., Opolskie Zakłady Drobiarskie Continental Grain Company S.A., Animex Grupa Drobiarska Spółka z o.o., Zakładów Mięsnych AGRYF S.A., Animex Krakowskie Zakłady Pierzarskie Spółka z o.o.;

· Z ING Bankiem Śląskim S.A., w rachunku bieżącym - z tytułu zaciągniętego kredytu do wysokości 65 milionów zł zgodnie z artykułem 366 Kodeksu cywilnego za spółki: ANIMEX Spółka z o.o., Opolskie Zakłady Drobiarskie Continental Grain Company S.A., Animex Pasze Spółka z o.o., Animex Grupa Drobiarska Spółka z o.o., Zakładów Mięsnych AGRYF S.A., Constar S.A. 

W dniu 6 października 2005 Spółka spłaciła dwie pożyczki  udzielone przez Animex sp. 
z o.o. o łącznej wartości 4 milionów złotych.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt dotyczących odmiennych zasad wyceny 
i klasyfikacji aktywów i pasywów, które mogłyby się okazać konieczne, gdyby Spółka nie była w stanie kontynuować działalności.

i) Porównywalność danych finansowych dotyczących roku bieżącego i poprzedniego

W okresie od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2006 roku Spółka nie dokonała zmian w zasadach rachunkowości i sposobie sporządzania sprawozdania finansowego. Przyjęte zasady rachunkowości były zgodne z obowiązującymi przepisami ustawy o rachunkowości. 

Sprawozdanie finansowe za bieżący rok obrotowy obejmują dane finansowe za okres 12 miesięcy, natomiast dane porównywalne obejmują okres 15 miesięcy.

j) Korekty wynikające z zastrzeżeń w opiniach i raportach podmiotów uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania. 

k) Opis przyjętych zasad rachunkowości i sposobu sporządzenia sprawozdań finansowych i danych porównywalnych

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity
Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku, z późniejszymi zmianami).
Do wyceny poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów Spółka stosuje następujące zasady:

· Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości spowodują one wpływ do Spółki korzyści ekonomicznych, które mogą być bezpośrednio powiązane z tymi aktywami. Początkowe ujęcie wartości niematerialnych i prawnych następuje według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujęciu początkowym wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne i prawne są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. 

Przewidywany okres ekonomicznej użyteczności kształtuje się następująco:

Oprogramowanie komputerowe


                       2-5 lat

Inne wartości niematerialne i prawne


             5 lat

· Środki trwałe

Środki trwałe są wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. W przypadku prawa wieczystego użytkowania gruntu przez cenę nabycia rozumie się cenę nabycia prawa od osoby trzeciej lub nadwyżkę pierwszej opłaty nad opłatą roczną w przypadku otrzymania prawa od gminy zgodnie z decyzją wydaną przez gminę w chwili jego nadania. Wartość gruntów będących w użytkowaniu wieczystym Spółka ujmuje w ewidencji pozabilansowej. Wartość ta została określona na podstawie wyceny dokonanej przez Starostwo Powiatowe w Iławie. Grunty wyceniane są w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Koszty poniesione po wprowadzeniu środka trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, przeglądów, opłaty eksploatacyjne, wpływają na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w którym zostały poniesione. Jeżeli możliwe jednakże jest wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych przyszłych korzyści ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści przyjmowane pierwotnie to w takim przypadku zwiększają one wartość początkową środka trwałego.

Środki trwałe, z wyjątkiem gruntów są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności, który kształtuje się następująco:
Prawo użytkowania wieczystego gruntu



 
   40 lat

Budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 

  od 10 do 40 lat

Urządzenia techniczne i maszyny



                od  3 do 20 lat

Środki transportu





                   od 5 do 8 lat

Inne środki trwałe




    
    od 5 do 10 lat

Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne, wynikające z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych z późniejszymi zmianami. Od 1 stycznia 2003 roku korzystając z możliwości wynikającej z art.16i ust.5 ustawy Spółka obniżyła stawki podatkowe do wysokości zero.

Środki trwałe o wartości początkowej nie przekraczającej 3,5 tysiąca zł są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w miesiącu następnym po miesiącu wydania do użytkowania. 

· Środki trwałe w budowie 
Środki trwałe w budowie są wyceniane w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztów finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. W ramach środków trwałych w budowie wykazywane są również materiały inwestycyjne. Środki trwałe w budowie nie są amortyzowane do momentu zakończenia ich budowy i oddania do użytkowania.

· Inwestycje

- Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 

Inwestycje w jednostkach zależnych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach współzależnych, oraz w jednostkach stowarzyszonych są wyceniane według kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualną utratę wartości.
 - Inwestycje krótkoterminowe (z wyłączeniem środków pieniężnych i instrumentów finansowych)

Inwestycje krótkoterminowe z wyłączeniem środków pieniężnych i instrumentów finansowych wyceniane się według ceny nabycia lub wartości rynkowej, zależnie od tego, która z nich jest niższa. 

Skutki obniżenia wartości inwestycji krótkoterminowych wycenionych według wartości rynkowych zalicza się do kosztów finansowych w pełnej wysokości, natomiast skutki wzrostu ich wartości zalicza się do przychodów finansowych w wysokości nie wyższej niż kwota różnic uprzednio odpisanych w koszty finansowe

· Zapasy

Zapasy są wykazywane według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyższych niż cena sprzedaży netto. Poszczególne grupy zapasów są wyceniane w następujący sposób:

· materiały i surowce – według cen nabycia stosując zasadę FIFO

· produkcja w toku – według kosztu wytworzenia 

· wyroby gotowe – według kosztu wytworzenia stosując zasadę FIFO. 
Cena sprzedaży netto oparta jest na możliwej do uzyskania cenie sprzedaży pomniejszonej o koszty związane z przystosowaniem składnika majątku do sprzedaży i doprowadzenia jej do skutku. Dodatkowo tworzone są odpisy aktualizujące wartość zapasów w oparciu o analizę okresów zalegania. Wartość zapasów wyrobów gotowych oraz towarów zalegających dłużej niż 90 dni pomniejszana jest o odpisy aktualizujące w wysokości odpowiadającej 50 procent wartości zapasu, natomiast wartość zapasów zalegających dłużej niż 120 dni pomniejszana jest o odpisy aktualizujące w wysokości odpowiadającej pełnej wartości zapasu. Spółka nie tworzy odpisów aktualizujących wartość zapasów w oparciu o analizę okresów zalegania dla zapasów celowych, które stanowią m in. produkty przeznaczone do sprzedaży eksportowej oraz półprodukty przeznaczone do produkcji przetworów. Wartość zapasów materiałów zalegających pomniejszana jest o odpisy aktualizujące, jeżeli oczekiwane zużycie tych materiałów do produkcji w ciągu najbliższych kilku miesięcy nie wskazuje na ich wykorzystanie. Nie tworzone są odpisy aktualizujące dotyczące zapasów celowych.
· Należności

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty pomniejszonej o odpisy aktualizujące. 

Odpisy aktualizujące tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników, głównie w oparciu o strukturę wiekową należności, tworząc 100 procent odpisów aktualizujących należności przeterminowane powyżej 180 dni i 50 procent odpisów aktualizujących należności w przedziale od 90 dni do 180 dni. Ponadto odpisem aktualizującym w wysokości 100 procent obejmowane są należności na drodze sądowej oraz należności od pomiotów w stosunku do których podjęto postępowanie upadłościowe. Spółka może nie tworzyć odpisów aktualizujących należności od podmiotów z grupy Animex.

Należności długoterminowe wykazywane są w wartości nominalnej.

· Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych

Środki pieniężne w banku oraz lokaty krótkoterminowe utrzymywane do terminu zapadalności wyceniane są według wartości nominalnej. 

Wykazana w sprawozdaniu z przepływu środków pieniężnych pozycja środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych składa się ze środków pieniężnych w banku oraz lokat krótkoterminowych o terminie zapadalności nie dłuższym niż 3 miesiące, które nie zostały potraktowane jako działalność lokacyjna. 

· Rozliczenia międzyokresowe
Spółka dokonuje rozliczeń międzyokresowych mających na celu przypisanie do danego okresu kosztów i przychodów dotyczących tego okresu. 

Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są koszty i przychody dotyczące okresów późniejszych niż te, w których je zrealizowano. 

Do biernych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są świadczenia przyjęte przez Spółkę, które nie stanowią jeszcze zobowiązania do zapłaty. 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują przyjęte nieodpłatnie, w tym także w drodze darowizny środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne.

· Kapitały własne

Kapitał zakładowy wykazywany jest według wartości nominalnej, w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego.

Kapitał zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem z odpisów z zysku. Na dzień 31 marca 2006 roku  Spółka posiada kapitał zapasowy w wysokości 317 tysięcy zł.

Spółka nie posiada kapitałów rezerwowych.

· Rezerwy

Rezerwy ujmowane są wówczas, gdy na Spółce ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków uosabiających korzyści ekonomiczne, oraz gdy można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. 

· Kredyty, pożyczki i zobowiązania

W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są ujmowane w kwocie stanowiącej wartość otrzymanych środków pieniężnych i obejmującej koszty uzyskania kredytu/ pożyczki. Następnie, wszystkie kredyty bankowe i pożyczki, z wyjątkiem zobowiązań przeznaczonych do obrotu, są wyceniane według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym z uwagi na nieistotny wpływ na prezentowane dane Spółka dokonała wyceny kredytów i pożyczek w wysokości nominalnej powiększonej o naliczone lecz nie zapłacone odsetki.

Zobowiązania przeznaczone do obrotu są wyceniane według wartości godziwej. Zysk lub strata z tytułu przeszacowania do wartości godziwej są ujmowane w rachunku zysków i strat bieżącego okresu.

· Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiąg rachunkowych są
wyceniane według kosztu (ceny nabycia), stanowiącego wartość godziwą
uiszczonej zapłaty. Koszty transakcji są ujmowane w wartości
początkowej instrumentów finansowych.

Po początkowym ujęciu instrumenty finansowe są zaliczane do jednej z
czterech kategorii i wyceniane w następujący sposób:

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są wyceniane według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pożyczki udzielone i należności własne - są wyceniane według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Należności o krótkim terminie wymagalności, dla których nie określono stopy procentowej wyceniane są w kwocie wymaganej zapłaty. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu są wyceniane według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są ujmowane w rachunku zysków i strat. Instrumenty finansowe dostępne do sprzedaży - są wyceniane według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są ujmowane  w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedaży inwestycji lub obniżenia się jej wartości. W tym momencie łączny zysk lub strata z tytułu aktualizacji wyceny jest odnoszony w rachunek zysków i strat. Wartość godziwa instrumentów finansowych stanowiących przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzień bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartość godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bądź na podstawie przewidywanych przepływów pieniężnych.

· Koszty finansowania zewnętrznego
Koszty finansowania zewnętrznego dotyczące budowy, przystosowania, montażu lub ulepszenia środków trwałych lub wartości niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montażu lub ulepszenia są ujmowane w wartości tych aktywów, jeśli zobowiązania te zostały zaciągnięte w tym celu.

Pozostałe koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są w rachunku zysków i strat.

· Transakcje w walutach obcych 

Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu określonego w towarzyszącym danej transakcji kontrakcie terminowym typu „forward”.

Na dzień bilansowy aktywa i pasywa z wyjątkiem transakcji terminowych wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu średniego kursu złotego ogłoszonego na dzień bilansowy przez NBP.

Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych.

Na dzień 31 marca 2006 roku aktywa i pasywa wyrażone w walutach innych niż polski złoty dotyczyły:

· Należności, które wyrażone były w GBP lub w EUR

· Zobowiązań, które wyrażone były w EUR

· Środków pieniężnych, które wyrażone były w GBP, EUR oraz USD

Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny należności, zobowiązań oraz środków pieniężnych na dzień 31 marca 2006 roku:

· GBP         
5,6503

· EUR
3,9357

· USD            3,2491

Na dzień 31 marca 2005 roku aktywa i pasywa wyrażone w walutach innych niż polski złoty dotyczyły:

· Należności, które wyrażone były w GBP lub w EUR

· Zobowiązań, które wyrażone były  w EUR

· Środków pieniężnych, które wyrażone były w GBP lub w EUR

· Transakcji terminowych „forward”, które były wyrażone w GBP i EUR

Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny należności, zobowiązań oraz środków pieniężnych na dzień 31 marca 2005 roku:

· GBP
5,9291

· EUR
4,0837
· Koszty urlopów pracowniczych

Pracownikom Spółki przysługuje prawo do urlopów wypoczynkowych. Spółka rozpoznaje koszty urlopów pracowniczych na bazie memoriałowej. 

Zobowiązanie z tytułu urlopów pracowniczych ustalane jest w oparciu o różnicę pomiędzy faktycznym stanem wykorzystania urlopów przez pracowników, a stanem jaki wynikałby z wykorzystania proporcjonalnego do upływu czasu.

· Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z Zakładowym Układem Zbiorowym, pracownicy mieli prawo do gratyfikacji jubileuszowych do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz mają prawo do odpraw emerytalnych i rentowych. Spółka uznaje koszty z tytułu nagród jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriałowej.

Zgodnie z obowiązującym Zakładowym Układem Zbiorowym Pracy Spółka zobowiązana była wypłacać nagrody jubileuszowe do końca 2004 roku. 

Rezerwę na odprawy emerytalne utworzono w oparciu o przewidywany okres pracy, po którym pracownik otrzymuje uprawnienia do świadczeń emerytalnych lub rentowych. Rezerwę utworzono proporcjonalnie do długości okresu zatrudnienia pracownika w relacji do przewidywanego okresu pracy. Przy obliczaniu rezerwy uwzględniono zarówno obowiązujące przepisy z zakresu prawa pracy oraz regulacje wynikające z Zakładowego Układu Zbiorowego Pracy, aktualnie obowiązującego w Spółce. Przy szacowaniu rezerwy uwzględniono zmianę wartości pieniądza w czasie.

· Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody uznawane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Spółka uzyska korzyści ekonomiczne, które można wiarygodnie wycenić. 

Przychody i koszty są rozpoznawane według zasady memoriałowej, tj. w okresach, których dotyczą, niezależnie od daty otrzymania lub dokonania płatności. Wynik finansowy ustalany jest w oparciu o zasadę współmierności przychodów i kosztów.

Pozostałe przychody i koszty operacyjne są to przychody i koszty nie związane bezpośrednio z normalną działalnością Spółki. Przychody i koszty finansowe zawierają odsetki związane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pożyczkami, różnice kursowe, prowizje zapłacone i otrzymane, przychody i koszty związane ze sprzedażą papierów wartościowych i podobne pozycje. Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiają skutki finansowe zdarzeń powstających niepowtarzalnie poza główną działalnością Spółki, a w szczególności spowodowanych zdarzeniami losowymi.

Wynik finansowy Spółki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiągnięte, przypadające na jej rzecz przychody i obciążające ją koszty związane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyżej zasadami, pozostałe przychody i koszty operacyjne, wynik ostrożnej wyceny aktywów i pasywów Spółki, wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

· Trwała utrata wartości aktywów 

Na każdy dzień bilansowy Spółka ocenia, czy istnieją obiektywne dowody wskazujące na trwałą utratę wartości składnika bądź grupy aktywów. Jeśli dowody takie istnieją, Spółka ustala szacowaną możliwą do odzyskania wartość składnika aktywów i dokonuje odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości, w kwocie równej różnicy między wartością możliwą do odzyskania i wartością bilansową. Strata wynikająca z utraty wartości jest ujmowana w rachunku zysków i strat za bieżący okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywów to strata pomniejsza wysokość kapitałów z przeszacowania, a następnie jest odnoszona w rachunek zysków i strat bieżącego okresu. 

· Opodatkowanie

Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do wszystkich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym.

Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych różnic przejściowych, jak również niewykorzystanych aktywów z tytułu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. różnice, aktywa i straty.

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana na każdy dzień bilansowy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzień bilansowy.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane są kompensowane w bilansie.

· Ulga inwestycyjna

Zgodnie z rozporządzeniem Rady Ministrów w sprawie odliczeń od dochodu wydatków inwestycyjnych oraz obniżek podatku dochodowego i ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, w latach 1995-1998 Spółka skorzystała z prawa do ulg inwestycyjnych.

Środki trwałe objęte ulgą są amortyzowane dla celów księgowych na zasadach ogólnych według stawek amortyzacyjnych stosowanych dla poszczególnych środków trwałych. Objęcie nakładów inwestycyjnych ulgą inwestycyjną ewidencjonowane jest pozabilansowo i zostało uwzględnione jedynie w rozliczeniu dochodu podlegającego opodatkowaniu oraz w kalkulacji rezerwy na podatek odroczony.

· Majątek socjalny oraz zobowiązania ZFŚS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zakładowym Funduszu Świadczeń Socjalnych z późniejszymi zmianami stanowi, że Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych tworzą pracodawcy zatrudniający powyżej 20 pracowników na pełne etaty. Spółka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisów na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie działalności majątku socjalnego Spółki, pożyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostałych kosztów socjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obciążenia Funduszu pomniejszone o nie podlegające zwrotowi wydatki z Funduszu. 

· Sposób sporządzenia sprawozdań finansowych i porównywalnych danych finansowych

Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zostały przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości z późniejszymi zmianami.

Format sprawozdania finansowego wynika z Rozporządzenia Rady Ministrów z 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. nr 209 poz. 1744) z późniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z konwencją kosztu historycznego.

l) Średnie kursy wymiany złotego na EUR

Średni kurs wymiany złotego w okresie objętym sprawozdaniem finansowym, liczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego z dwunastu miesięcy  roku obrotowego 2005 zakończonego 31 marca 2006 roku , był następujący:

· 29.04.2005                                       4,2756 - najwyższy kurs w okresie

· 31.05.2005                                       4,1212

· 30.06.2005                                       4,0401

· 31.07.2005                                       4,0758

· 31.08.2005                                       4,0495

· 30.09.2005                                        3,9166 

· 31.10.2005                                        3,9893 

· 30.11.2005                                        3,9053

· 29.12.2005                                        3,8584 

· 31.01.2006                                        3,8285

· 28.02.2006                                        3,7726 - najniższy kurs w okresie

· 31.03.2006                                        3,9357

Razem 
średni kurs z 12 miesięcy= 3,9807

Średni kurs wymiany złotego w okresie objętym sprawozdaniem finansowym, liczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego z piętnastu miesięcy  roku obrotowego  2004 zakończonego 31 marca 2005, był następujący:

· 30.01.2004
4,7614

· 27.02.2004  

4,8746 - najwyższy kurs w okresie

· 31.03.2004

4,7455 

· 30.04.2004

4,8122

· 31.05.2004

4,6509

· 30.06.2004

4,5422 

· 30.07.2004

4,3759 

· 31.08.2004

4,4465 

· 30.09.2004

4,3832 

· 29.10.2004

4,3316

· 30.11.2004

4,2150

· 31.12.2004

4,0790 

· 31.01.2005 
 4,0503

· 28.02.2005     
3,9119 - najniższy kurs w okresie

· 31.03.2005
 4,0837

Razem 
średni kurs z 15 miesięcy = 4,4170

m) Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przeliczone na EUR

Do przeliczenia danych finansowych poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu na dzień 31 marca 2006 roku użyto średniego kursu NBP dla EUR ogłoszonego w dniu 31 marca 2006 roku. Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat za rok obrotowy 2005 zakończony 31 marca 2006 roku przeliczono wg średniego kursu EUR policzonego jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego z dwunastu miesięcy roku obrotowego 2005, zakończonego 31 marca 2006.

Poszczególne pozycje rachunku przepływów pieniężnych za rok obrotowy 2005 przeliczono wg średniego kursu  EUR policzonego jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego z dwunastu miesięcy roku obrotowego 2005, zakończonego 31 marca 2006.

Do przeliczenia porównywalnych danych finansowych poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu użyto średniego kursu NBP EUR ogłoszonego w dniu 31 marca 2005 roku. Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat za rok obrotowy 2004  przeliczono wg średniego kursu EUR, policzonego jako średnia arytmetyczna średnich kursów EUR obowiązujących na ostatni dzień każdego z piętnastu  miesięcy  roku obrotowego 2004, zakończonego 31 marca 2005.

Poszczególne pozycje rachunku przepływów pieniężnych za rok obrotowy 2004  przeliczono wg średniego kursu EUR, policzonego jako średnia arytmetyczna średnich kursów EUR obowiązujących na ostatni dzień każdego z piętnastu  miesięcy  roku obrotowego 2004, zakończonego 31 marca 2005.

WYBRANE DANE FINANSOWE
2005
2004
2005
2004


tys. zł
tys. zł
tys. EUR
tys. EUR

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
195 687
226 351
49 159
51 245

Zysk (strata) z działalności operacyjnej
1 940
1 656
487
375

Zysk (strata) brutto
-1 523
-3 903
-383
-884

Zysk (strata) netto
-1 523
-3 903
-383
-884

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
-694
-174
304
550

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
-5 420
-1 362
-1 458
-671

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
4 936
1 240
858
-886

Przepływy pieniężne netto, razem
-1 178
-4 443
-296
-1 006

Aktywa, razem
82 624
78 340
20 993
19 184

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
82 895
77 088
21 062
18 877

Zobowiązania długoterminowe
51 638
26 966
13 120
6 603

Zobowiązania krótkoterminowe
28 030
47 614
7 122
11 660

Kapitał własny
-271
1 252
-69
307

Kapitał zakładowy
21 200
21 200
5 387
5 191

n) Różnice pomiędzy zasadami rachunkowości obowiązującymi w Polsce a Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF).

Spółka stosuje zasady rachunkowości oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawą o rachunkowości (zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowości – PZR).

Zgodnie z §. 7 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 18 października 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie zasady rachunkowości (Dz. U. z dnia 26 października 2005 r.) Spółka jest zobowiązana do wskazania i objaśnienia różnic w wartości ujawnionych danych, dotyczących co najmniej kapitału własnego i wyniku finansowego netto oraz istotnych różnic dotyczących przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, pomiędzy sprawozdaniami finansowymi sporządzonymi według PZR a sprawozdaniami finansowymi, które byłyby sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF).

Spółka będzie prezentować swoje sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowości oraz zgodnie z zasadami rachunkowości opisanymi w zakładowym planie kont tak długo, dopóki będzie miała prawo wyboru w tym zakresie. Spółka nie planuje sporządzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF. 

Data przejścia przez Spółkę na MSSF nie może być wiarygodnie ustalona, ponieważ Spółka ani nie podjęła decyzji odnośnie tej daty, ani nie sporządziła i nie planuje sporządzić swego pierwszego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, które zostały zatwierdzone przez UE. Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości opublikowała MSSF 1 „Zastosowanie po raz pierwszy Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej” („MSSF 1”), który muszą stosować wszystkie spółki przechodzące na MSSF. MSSF 1 wymaga, aby wszystkie jednostki, które uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie zamieściły wyraźnego i bezwarunkowego stwierdzenia ich zgodności z MSSF, były traktowane jako jednostki stosujące MSSF po raz pierwszy. Zgodnie z wymogami MSSF 1, gdyby Spółka podjęła decyzję o sporządzeniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, które zostały zatwierdzone przez UE - Spółka zobowiązana byłaby do stosowania tych samych zasad rachunkowości, obowiązujących na dzień sprawozdawczy, sporządzając bilans otwarcia według MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu sporządzonym zgodnie z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1 przewiduje kilka kategorii zwolnień od tej zasady, a Spółka mogłaby skorzystać z jednego lub kilku takich zwolnień jednocześnie. W związku z tym moment zastosowania MSSF, wybrane wyłączenia oraz zasady rachunkowości miałyby znaczący wpływ na dane finansowe sporządzone zgodnie z MSSF, min. z przyczyn podanych poniżej:

· rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i nieruchomości inwestycyjne mogłyby zostać wycenione na dzień przejścia na MSSF w wartości godziwej stanowiącej ich zakładany koszt ustalony na ten dzień. Dotyczy to przede wszystkim prawa wieczystego użytkowania gruntu uzyskanego bezpłatnie, które nie zostało ujęte w sprawozdaniu finansowym według PZR, ponieważ Spółka nie jest w stanie określić jego ceny nabycia, a także aktywów, które zostały przeszacowane zgodnie ze wskaźnikami ustalonymi przez GUS;

· połączenia jednostek gospodarczych dokonane przed nowelizacją ustawy o rachunkowości mogłyby nie podlegać ponownemu przekształceniu zgodnie z wymogami MSSF 3.

Niniejsza nota objaśniająca, opisująca różnice między MSSF i PZR, została sporządzona bez uwzględnienia wpływu wymogów lub opcji zawartych w MSSF 1.

Do sporządzenia pierwszego sprawozdania finansowego wg MSSF, jeżeli takie byłoby sporządzone, zastosowanie będzie miał MSSF 1. 

Uzgodnienie oraz objaśnienie głównych różnic w wartościach danych ujawnionych zgodnie z PZR i MSSF, dotyczących kapitału własnego (aktywów netto) i wyniku finansowego netto, zostało sporządzone na podstawie standardów MSSF obowiązujących na dzień 1 kwietnia 2005 roku. W roku 2005 Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wprowadziła zmiany do obowiązujących standardów rachunkowości oraz wydała szereg nowych standardów. Ponadto, proces przyjmowania niektórych standardów MSSF przez UE jest kontynuowany. Proces ten może mieć wpływ na przedstawione różnice. W związku z tym, dane porównawcze zgodne z MSSF, które mogą zostać zamieszczone w pierwszym sprawozdaniu finansowym MSSF sporządzonym w przyszłości przez Spółkę, mogą różnić się od danych finansowych zgodnych z MSSF, które zostały ujawnione w niniejszej nocie objaśniającej.

Co więcej, ze względu na zmiany wprowadzane do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, zasady rachunkowości MSSF przyjęte i zastosowane przez Zarząd przy sporządzaniu noty objaśniającej mogą różnić się od zasad, które zostałyby zastosowane w pierwszym sprawozdaniu finansowym MSSF, które mogłoby zostać w przyszłości sporządzone przez Spółkę.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujące bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale i rachunek przepływów pieniężnych, a także dane porównawcze i noty objaśniające, może przekazywać pełny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spółki, wyników jej działalności oraz przepływów pieniężnych zgodnie z MSSF. 

Na dzień bilansowy Spółka zidentyfikowała wszystkie znaczące obszary różnic wartościowych (wpływających na kapitał własny i wynik netto) pomiędzy stosowanymi zasadami rachunkowości a MSSF. 

Pomimo dołożenia należytej staranności Spółka nie była w stanie skwantyfikować części korekt z powodu braku odpowiednich danych historycznych. 

Zidentyfikowane różnice, pomiędzy wynikiem netto i kapitałem własnym w sprawozdaniu sporządzonym zgodnie z stosowanymi przez Spółkę zasadami rachunkowości a wynikiem netto i kapitałem własnym obliczonym zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (na dzień 31 marca 2006 r.):
1) Dyskontowanie należności:

W odróżnieniu od PZR, zgodnie z MSSF, przychody i koszty powinny być rozpoznawane w wartości godziwej odpowiednio otrzymanej/dokonanej zapłaty. W związku z powyższym, według MSSF należności i zobowiązania wynikające z kontraktów o odroczonym terminie zapadalności/wymagalności wykazuje się w wartości godziwej (zdyskontowanej). Według PZR zarówno przychody i koszty, jak i rozrachunki wykazywane są w wartości nominalnej. Przepisy ustawy o rachunkowości nie zezwalają na dyskontowanie należności powstałych w inny sposób niż dostarczenie przyszłemu dłużnikowi środków pieniężnych, niezależnie od okresu kredytowania. Wpływ na wynik finansowy i kapitał własny (maksymalny szacowany wpływ wyniósłby 14 tysięcy zł na dzień 31 marca 2006 roku i 8 tysięcy zł na dzień 31 marca 2005 roku) Spółka ocenia jako nieistotny. 

2) Nieruchomości inwestycyjne:
Zgodnie z MSR 40 istnieje możliwość przeklasyfikowania nieruchomości ze środków trwałych na nieruchomości inwestycyjne w przypadku zmiany sposobu użytkowania (co nie jest dozwolone według PZR). Dotyczy to nieruchomości użytkowanych uprzednio na własne potrzeby, a obecnie stanowiących źródło przychodów z czynszów lub utrzymywanych w posiadaniu ze względu na przyrost jej wartości, lub obie te korzyści jednocześnie. 

Spółka posiada grunty własne o powierzchni 10 927 m2. Nieruchomość utrzymywana jest w posiadaniu ze względu na przyrost jej wartości. Wartość bilansowa tych nieruchomości wynosi na dzień 31 marca 2006 roku 472 tysięcy zł, zaś ich wartość godziwa, jako możliwa do uzyskania cena sprzedaży została oszacowana na kwotę 490 tysięcy zł. 

3) Rachunkowość w warunkach hiperinflacji:

MSR 29 “Sprawozdawczość w warunkach hiperinflacji” wymaga, aby wykazywane wartości aktywów i pasywów były wyrażone w cenach bieżących na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowiły podstawę do wyceny aktywów i pasywów w sprawozdaniach finansowych następnych okresów. Gospodarka polska do końca 1996 roku spełniała kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od 1997 roku nie spełniała tych kryteriów. Zastosowanie standardu dotyczącego hiperinflacji, która miała miejsce w Polsce do końca 1996 roku, spowodowałoby inną wycenę składników majątku trwałego nabytych przed 31 grudnia 1996 roku i kapitałów własnych oraz kosztów amortyzacji. Poza tym zgodnie z MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” paragraf 24 składniki kapitału własnego (za wyjątkiem niepodzielonego zysku lat ubiegłych) należy przekształcić stosując ogólny indeks cen począwszy od daty, w których kapitały te zostały wniesione lub powstały w inny sposób za okres, w którym gospodarka polska była gospodarką hiperinflacyjną, tj. za okres do końca roku 1996. Spółka nie dokonała wyliczenia wpływu tego przekształcenia na wysokość kapitałów i wyniku finansowego netto prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, ponieważ nie jest w stanie zrobić tego w sposób wiarygodny pomimo dołożenia należytej staranności, ze względu na brak danych historycznych.

4) Okres sprawozdawczy
Spółka zmieniła datę końca roku finansowego z 31 grudnia na dzień 31 marca w celu dostosowania jej do daty końca roku finansowego grupy kapitałowej, której częścią jest Spółka. Dlatego w bieżącym roku finansowym  Spółka przygotowała sprawozdanie za okres 12 miesięcy zakończony 31 marca 2006 roku. W związku ze zmianą dnia bilansowego dane porównawcze w rachunku zysków i strat, zestawieniu zmian w kapitale własnym, rachunku przepływów pieniężnych i informacji dodatkowej za okres 15 miesięcy zakończony 31 marca 2005 roku nie są porównywalne z danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości za okres 12 miesięcy zakończony 31 marca 2006 roku 

5) Powstanie Spółki 

Spółka powstała w roku 1995. Spółka nie jest w stanie, pomimo dołożenia należytej staranności, określić korekt kapitału własnego i wyniku netto, które mogłyby być wymagane w celu uwzględnienia zasad MSSF a dotyczących wydarzeń związanych z powstaniem Spółki i wyposażeniem jej w zasoby majątkowe min. w formie aportów. Dotyczy to także prawa wieczystego użytkowania gruntów. Wartość prawa wieczystego użytkowania gruntów została dla celów PZR ustalona w momencie wniesienia aportu na podstawie wartości pierwszej opłaty. 

6) Kapitalizacja kosztów finansowych

Spółka w latach dziewięćdziesiątych kapitalizowała koszty finansowe kredytów zaciągniętych w celu finansowania inwestycji w środki trwałe. Ze względu na brak danych historycznych Spółka nie jest w stanie, pomimo dołożenia należytej staranności, określić ewentualnych korekt kapitału własnego i wyniku netto wynikających z wymogów MSSF a dotyczących kapitalizacji kosztów finansowych. 

Należy zaznaczyć, że wymogi niektórych MSSF wprowadzają inny zakres ujawnień oraz sposób prezentacji danych finansowych w stosunku do zakresu danych wykazywanych według polskich przepisów.

Poza wyżej wymienionymi różnicami niniejsze sprawozdanie finansowe i załączone dane porównywalne nie wykazują innych istotnych różnic dotyczących przyjętych zasad rachunkowości, w szczególności różnic, które wpływałyby na wysokość ujawnionych kapitałów własnych i wyniku finansowego netto w stosunku do sprawozdania finansowego i danych porównywalnych, które zostałyby sporządzone według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej.

Powyższe wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych, dotyczących aktywów netto i wyniku finansowego netto pomiędzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym danymi zgodnymi z PZR, a danymi zgodnymi z MSSF opiera się na standardach MSSF, które obowiązują w roku obrotowym zaczynającym się w dniu 1 kwietnia 2005 roku. 
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