SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

Siédmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. Grupa Kaitalowa
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]

1. Informacje podstawowe dotycace jednostki dominujacej

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2005 roku ma swofiedzile w Warszawie przy ulicy Zwyezcow 28 lok. 51, 03-938
Warszawa.

Fundusz jest zarejestrowany w KRS wd&e Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Na dzies 31 grudnia 2005 roku kapitat zakladowy Grupy Kaloitvej byt rowny kapitatowi
podstawowemu Siédmego NFI S.A. - wynosit 1 574 wisi dzielit si na 15 737 577 akcji
zwykiych na okaziciela o nominale 0,10 (dzéégjroszy) zt kada.

Przedmiot dziatalnwi Funduszu zdefiniowany zostat jako pozostatgrganictwo finansowe

i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej KlasyfikBziatalnosci. W szczegoInéci przedmiot
dziatalngci Funduszu obejmuje nabywanie papierow waitovych emitowanych przez Skarb
Paistwa, a take nabywanie 4z obejmowanie udzialdw lub akcji podmiotéw zarejestanych

i dziatapcych w Polsce oraz innych papierow wadowych emitowanych przez te podmioty,
wykonywanie praw z tych akcji i udzialbw oraz papie wartgciowych, jak rownie
rozporadzanie nimi, udzielanie pgczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym
i dzialapcym w Polsce oraz zagjanie payczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centrunyt#iudrachunkowéci Sp. z o.0.
Bieglym rewidentem Funduszu za 2005 rok jest filPkd Consult Sp. z o.0.

Sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitatowej Si&glmNFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.
sporadzone jest zgodnie z Kzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formézporadzer Komisji Europejskiej.

2. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Po zarejestrowaniu przez® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospadagr KRS w
dniu 11 stycznia 2005 roku, oliphia kapitatu zaktadowego z kwoty 2 098 343,40 atkavoty
1573 757,70 zi, kapitat zaktadowy Funduszu dzielna 15 737 577 akcje zwykle.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat infiacg o rejestracji w dniu 21 kwietnia 2006
roku, przez 8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydzial Gospadar Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany wysokoi kapitatu zakladowego Funduszu, polegaj na obnieniu kapitatu
zaktadowego Funduszu do kwoty 1 416 457,70 ziotych.



Przy obliczeniach udziatu glosbw WZA na dzigl grudnia 2005 roku Fundusz bierze pod uwag
ilos¢ akcji pomniejszom o akcje wiasne.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Funduszjzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami
posiadajcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjarsaly byty nasipujace podmioty:

% gloséw dla iléci akciji

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji 14 164 577

BE 4 Sp. z 0.0. 7 868 787 55,55 %
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521 491 24,86 %
Deutsche Bank Securites Inc 3 000 000 21,18 %
Wood Securities B.V. 2180 00d 15,39 %
Everest Capital Master Fund L. P. 2139421 15,10 %
Fundusze zardzane przez Skarbiec TFI 871 660 6,15 %

Zarzad pragnie zwréd@ uwag, ze powysza informacja prezentowana jest ggginie na podstawie oficjalnych zawiadomirzymanych

przez Fundusz od akcjonariuszy.

Prezes Zargu Funduszu jest udziatowcem mniejgdowym Spoéitki BE4 Sp. z 0.0. z siedzilw
Biatymstoku posiadagej 7 868 787 akcji Funduszu.

3. Rada Nadzorcza i Zarad

Sklad Rady Nadzorczej jednostki domigmgj na 31 grudnia 2005 roku przedstawiat si
nastpujaco:

Przewodniczcy: Alicja Staromiyiska
Czlonkowie: Anar Hassam - Michon
Zenon Komar
Jerzy Wédz

Krzysztof Zmijewski

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2005 roku wynidskznie 360 tys. zt. Zgodnie z wiegdz
Funduszu w okresie sprawozdawczym czionkowie RadwndzNrczej nie otrzymywali
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wladzgednostek zalaych lub stowarzyszonych
Funduszu.

Sktad Zarzadu Funduszu na dzie81 grudnia 2005 roku:

Prezes Zamdu: Piotr Adamczyk

Zarzad Funduszu w okresie od 1 stycznia 2005 roku do gdddnia 2005 roku otrzymat
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Funduisz wysokdci:

Prezes Zamdu Piotr Adamczyk 390 tys. zi.



W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia528iku Fundusz nie wyptacat nagrod dla
Zarzadu. Zgodnie z wiedgz Funduszu w okresie sprawozdawczym osoby wcimmlav skilad
Zarzadu Funduszu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uckesta w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych w hcznej kwocie 148 tys. zt.

4. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalné¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 13 grudnia 2004 r. Fundusz zawart ze spplkd firmy: "Fabryka Uradzen Mechanicznych
CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjna" z siedgibw Chocianowie, umow przelewu
wierzytelngci przystugujcych Fabryce Urgdzen Mechanicznych CHOFUM S.A.  wobec
kontrahentow tej spotki. Przedmiotem przelewu hwyigrzytelngci Fabryki Uradzex Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na 4czm kwote 2.962.655,00 ziotych. Prawa z tych wierzytétiio
przeszty na Fundusz w dniu 13 grudnia 2004 r. Wietrcici te stalty s wymagalne w dniu 4
stycznia 2005 r. Tytutem wynagrodzenia z tytutuepemvu wierzytelnéci, Fundusz wyptacit Fabryce
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. kwgt2.944.784,62 ziotych. Powgze wierzytelnéci
zostaly w catéci terminowo sptacone.

W dniu 7 stycznia 2005 r. Fundusz zawart ze spptbd firma: "Fabryka Uradzen Mechanicznych
CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjna" z siedgibw Chocianowie, umow przelewu
wierzytelndci przystuguacych Fabryce Urgdzen Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahenta
tej spotki. Przedmiotem przelewu byty wierzytedooFabryki Uradzen Mechanicznych CHOFUM
S.A. opiewajce na d4czm kwote 2.149.945,00 ziotych. Prawa z tych wierzytébioprzeszly na
Fundusz w dniu 7 stycznia 2005 r. Wierzytdtide staty st wymagalne w dniu 15 lutego 2005 r.
Tytulem wynagrodzenia z tytutu przelewu wierzytélrip Fundusz wyptacit FUM CHOFUM S.A.
kwotg 2.126.639,36 ztotych. Pousgze wierzytelnéci zostaly w catéci terminowo sptacone.

W dniu 20 lipca 2005 roku Fundusz zbyt 143 185 igkdnostki zalenej ltawskie Zaktady Naprawy
Samochodéw S.A. z siedailw llawie, o wartéci nominalnej 2,15 ziotych kda akcja, na rzecz
Spotki w celu ich umorzenia. Przedmiotowe akcjaataty 33,41 % kapitatu zaktadowego tej Spotki.
Wynagrodzenie Funduszu za akcje zbyte w celu um@zeynosito 12,60 ztotych za kda akckg, tj.

1 804 131 ztdcznie. Powysze wynagrodzenie wphglo do Funduszu w dniu 27 lipca 2005 roku.

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siédmy NFI im. Kazimaee Wielkiego S.A. zbyt 986 udziatow
jednostki zalenej tj. spoiki pod firm Dekato Spétka z 0.0., o wafth nominalnej 500 ziotych kaly
udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity 33 % kapitatakladowego tej Spotki. Wynagrodzenie
Funduszu za udzialy zbyte w celu ich umorzenia 8§a®.391,47 ztotych za key udzial, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatéw dajeckne wynagrodzenie w kwocie 2.357.989,42
zlotych. Wynagrodzenie zostato wyptacone w dnisi#gpnia 2005 roku.

W dniu 18 listopada 2005 roku Siodmy NFI im. Kazmia Wielkiego S.A. zbyt 1900 udziatéw
jednostki zalenej tj. spotki pod firm Dekato Spétka z 0.0., 0 waéth nominalnej 500 ztotych kay
udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity 63,63 % kalpi zakladowego tej Spoiki. Wynagrodzenie
Funduszu za udzialy zbyte w celu ich umorzenia ®Jo®.776,13 ziotych za kedy udziat, co przy



uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatéw dajacine wynagrodzenie w kwocie 5274 647,00
zlotych. Wynagrodzenie zostalo wyptacone w dniypa2ziziernika 2005 roku.

W dniu 28 padziernika 2005 roku w zwrku z Uchwai Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spoéiki pod firn ,Warszawskie Zaklady Fotochemiczne FOTON Spéthayina w
likwidacji” z dn. 14 padziernika 2005 r. w sprawie zaliczkowej wyptaty sulikwidacyjnej na rzecz
akcjonariuszy spotki Fundusz otrzymat kedd.839.266,99 zi, tj. w wysokoi 9,93 zt na kada
posiadan akcg spotki. Fundusz otrzymarzaliczkowa wptate sumy likwidacyjnej potraktowat jako
dochd6d na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 3 ustawgia #i5 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sOb prawnych i zaewidencjonowat w rachunku zyskdstrat. Powysza kwota zostata poddana
wytaczeniu konsolidacyjnemu.

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w sikoj pakietowej od Spoiki zataej Dekato Sp. z
0.0. 1 573 000 akcji wkasnych w celu umorzenia.aOeabycia wynosita 3,71 zt zaida nabyta akaj.
Podatek dochodowy od zakupu akcji wlasnych w ceterzenia zostat odprowadzony przez ptatnika
(Fundusz) w imieniu podatnika (Dekato Sp. z 0.ogniu 7 grudnia 2005 roku w kwocie 555 tys. zi.

W dniu 28 grudnia 2005 roku zostato otwarte gosivanie likwidacyjne Spoitki zateej Dekato Sp. z
0. 0.

W pozostatych Spétkach Grupy Kapitatowej w 2004uralke wysipity nietypowe czynniki, mage
wptyw na wynik finansowy Funduszu.

5. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowe;j

Strategia dziatania Funduszu na lata 2003 — 20G%atzoprzygta uchwad Rady Nadzorczej na
posiedzeniu w dniu 17 czerwca 2003 roku.

Strategia, wséwietle zapiséw statutowych dotygzch czasu dziataldoi jednostki dominujcej,
zostata opracowana przy zaémiu catkowitego uptynnienia mgiku, redystrybucjisrodkéw do
akcjonariuszy i zakiczeniu dziatalnéci po 2005 roku. Podstawowe kierunki dziatania gedki
dominupcej przedstawiajsi nastpujaco:

a. Sprzedaspotek zalenych

Spoiki zostaty podzielone na grupy w zalesci od przygtej drogi wygcia poprzez:

- pozyskanie inwestora strategicznego,

- sprzeda po uprzednim umorzeniu €i akcji przez Spokk

- likwidacije,

- upadiac.

Strategia i moment realizacji prze@szigcia zostat okrédony na podstawie analizy faktycznych
mozliwosci pozyskania inwestora oraz sytuacji ekonomicanarfsowej spotek.

b. Instrumenty dtne i payczki (wierzytelndci)

Strategia jednostki domiragej w tym obszarze zaklada lokowanieodkow w ptynnych w
instrumentach cechagych sé minimalnym ryzykiem inwestycyjnym. PrZejowe nadwyki srodkéw
pienieznych leda inwestowane w instrumenty rynku pieimego, przy mdiwie atrakcyjnej stopie



zwrotu i akceptowalnym poziomie ryzyka. Istotnymytkrium doboru instrumentéw jest
zabezpieczenie ptynéa finansowej jednostki domimage;.

C. Akcje wiasne
Fundusz do kiica 2005 roku skupowat akcje whasne w celu ich ueniez Zakup akcji wkasnych
traktowany byt jako forma dystrybugjiodkéw do Akcjonariuszy.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju,

Grupa kapitalowa nie odnotowata w okresie 2005 radtatnych osignie¢ w dziedzinie bada
i rozwoju.

7. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych, a w szczegolda cel ich nabycia, liczbie i wartdci
nominalnej, ze wskazaniem, jal§ czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuy, cena nabycia
oraz cena sprzeday tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia,

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w @log pakietowej od Spétki zateej
Dekato Sp. z 0.0. 1 573 000 akcji wkasnych w cehorzenia. Cena nabycia wynosita 3,71 zt
za kada nabyta aka@. Podatek dochodowy od zakupu akcji wkasnych w ecghorzenia
zostat odprowadzony przez pfatnika (Fundusz) w mmigoodatnika (Dekato Sp. z 0.0.) w
dniu 7 grudnia 2005 roku w kwocie 555 tys. zt.

8. Posiadane oddzialy (zaktady).
W roku 2005 spotki Grupy Kapitatowej nie posiadatjdziatow (zaktadow).

9. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiéen przeptywdw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie naraona jest Grupa
Kapitatowa,

b) przyjetych przez Grupe Kapitalowa celach i metodach zargdzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajowlanowanych
transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowé¢ zabezpiecza.

W roku 2005 nie stosowano instrumentow finansowygbowyzszym zakresie.
10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W 2005 roku Grupa Kapitalowa odnotowata stnaetto w wysokeéci 17 568 tys. zt, w porodwnaniu
Z zyskiem netto w wysokoi 17 685 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtegiu. Na osignicty
wynik finansowy miaty wptyw nagpujace czynniki:

- przychody ze sprzeda produktéw, towaréw i materiatéw wynagze 164,7 min zt w tym 155 min
zt ze sprzedgy produktow, nisze o 31,6 min zt od analogicznego okresu rokugheim,

- koszty sprzeday produktow, towarow i materiatdw w wysada 140,9 min zi, nisze o 33,2 min
zt od kosztow poniesionych w analogicznym okresiegtego roku,



- zysk brutto z podstawowe] dziatakod 6,7 min zt, nisza o 47,5 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

- strata z dziataln@i operacyjnej 16 117 min zt,a5za o 39,1 min zt, od analogicznego okresu roku
ubiegtego,

- strata brutto 16,9 min zt, 18zy o 38,8 min zt, od analogicznego okresu rokegiego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2005 r wynosi§,2 min zt, mniej o 6,8 min zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Glavpozych naleznosci s3 naleznosci z tytutu dostaw i

ustug 11,0 min zt, w poréwnaniu z 18,9 min zt wppzednim okresie.

Zobowizania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2005 r wylyo$6,1 min zti § nizsze o0 24,9 min
zt od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rachunek przeptywéw pieginych Grupy kapitalowej z dziataldd kontynuowanej za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykanahiejszenie stanirodkéw piengznych netto o
4,8 min zt w stosunku do 31 grudnia 2004 roku. gadodkdéw pienéznych powstat w wyniku
sprzeday akcji spotki zalenej i wyptaty dywidendy przez jednogtdominujca. Na dzié 31 grudnia
2005 roku Grupa kapitalowa z dziatadob kontynuowanej posiadata ptynrieodki finansowe w
wysokaci 38,3 min zt, w tym o ograniczonej ilisvosci dysponowania 16,8 min zt.

11. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsoldowanego bilansu, w tym
Z punktu widzenia ptynnasci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na aktywa Grupy Kapitatowej sktadagie:

Wartosé w
Wyszczegolnienie tys. zt Struktura

Nienotowane dtne papiery warticiowe 16 848 13,09%
Nienotowane krajowe papiery wagtiowe, udzialy i inne instrumenty

finansowe 1 00,00%
Naleznosci 19 167 14,89%
Zapasy 10 702 8,32%
Srodki pienkzne 23 509 18,27%
Inne aktywa 58 447 45,43%
Ogotem 128 674 100,00%

Grupa Kapitatowa posiada ponad 40 min zt najbajqtigmnych aktywow tj.srodkéw piengznych,
co z punktu widzenia Grupy nie wskazuje na kiopotptynndgcia finansows. Jednake ponad

35 min zt naley do jednostki dominuge;.

Na pasywa Grupy Kapitatlowej Skladaje:

Warto§¢ w
Wyszczegolnienie tys. zt Struktura
Zobowigzania 16 105 12,52%
Rozliczenia midzyokresowe i przychody przyszitych okresow 3 558 2,76%




Rezerwy 7478 5,81%
Kapitat wiasny 75 222 58,46%
Kapitat mniejszéci 26 311 20,45%
PASYWA RAZEM 128 674 100,00%

Struktura pasywOw wskazuje na z#u zaangzowanie kapitaltbw wiasnych w finansowanie
dziatalngci Grupy.

12. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym.

W 2005 roku Fundusz poniost ngatijace naktady inwestycyjne:

Wyszczegolnienie Wartéé

w tys. zt
- zakup akcji wkasnych 5842
Razem 5842

Nadwyzke srodkoéw piengéznych lokowano w lokaty bankowe oraz zhe papiery warkiowe.

W okresie najbfiszych 12 miegty od dnia bilansowego Fundusz nie przewiduje ntfkdana nowe
inwestycje.

13. Sprzedaz spoétek

W 2005 roku dokonano sprzegaspotki zaleéne;.

Lp. Nazwa spotki '?;Skzlls trata
1| FUM Chofum S.A. (19 745)
Razem: (19 745)
W 2005 roku sprzedano w cétd akcje 4 spotek mniejszoiowych oraz 9 spétek wykémno z rejestru.
Lp. Nazwa spoiki Zy?ykftzrflta
1 | OdlewniaZeliwa S.A. 0
2 | Agromet Kunia Jawor S.A. 238
3 | OFM S.A. 285
4 | Resbud S.A. (160)
5 | Wroctawskie Zaktady Wyrobéw Papierniczych S.Aykveslenie z 0
rejestru)
6 | Zaklady Przemystu Jedwabniczego Nowar S.A. (Winée z rejestru D
7 | PPH Bacutil Gdask S.A.(wykrélenie z rejestru) D
8 | PPHPP Bacutil Katowice S.A. (wyktenie z rejestru) D
9 | Syntex S.A. (wykrdenie z rejestru) 0
10 | Wega S.A. (wykrdenie z rejestru) 0
11 | Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. w Lubgwykreslenie 0
Z rejestru)




12 | Zaklady Bawelniane DOLTEX S.A. Bogatynia (wydtesie z rejestru) D

13 | Mostostal S.A. (wykedenie z rejestru) 0

Razem: 363

14. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Stan zobowizan pozabilansowych jednostek pawany na dzig 31.12.2005 roku wynosi
2 938 tys. zt, 1 350 EUR z tego:

W IZNS S.A. 75 tys. zt, zobowzanie pozabilansowe zgiane z pokryciem kosztow
zwigzanych z przywrdceniem stanu ekologicznego gruatspnzedanej nieruchosu,

W IZNS S.A. 760 tys. zi, udzielone pozenia weksla zabezpieczeg¢go sptai kredytu
bankowego w Spoitce 1ZCS Sp. z 0.0.

W Hardex S.A. 982 tys. zi, zabezpieczenia datyambownzan z tytutu dostaw drewna,

W Hardex S.A. 1 121 tys. zt, zabezpieczenia kreay®Z WBK w zt,

W Hardex S.A. 1 350 tys. EUR, zabezpieczenia kredyBH w EUR.

15. Oswiadczenie zaradu

Zarzad Funduszu dwiadcza, ze podmiot dokonucy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sidodemigd im. Kazimierza Wielkiego
S.A. za 2005 roku zostat wybrany zgodnie z przepigaawa orazze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstego i
niezalenego raportu i opinii z badania zgodnie z dstaymi przepisami prawa
krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Funduszu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Sidédmego NFI im. Kazimierza Wiego S.A. za 2005 roku
sporadzone zostaly zgodnie z oba&ujacymi zasadami rachunkoww odzwierciedlag

one w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytgawppatkowa i finansows Grupy oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad Funduszu @wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatabw Grupy Kapitatowej
Siédmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. za 20@ku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osagnie¢ Grupy w tym take opis podstawowych ryzyk i zages.

Podmiot dokonujcy przeghdu i badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétka PKF Consult Spoz airzymata wynagrodzenie za
2004 rok w 4cznej kwocie 83 tys. zt netto, za 2005 rokaezinej kwocie 140 tys. zt netto.

Piotr Adamczyk
Prezes Zawdu Siédmego NFI im. Kazimierza
Wielkiego S.A.

Warszawa 30.06.2006 roku



