Grupa Kapitatowa Siédmego NFL SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

SKONSOLIDOWANY BILANS (wg stopnia ptynno  $ci)

Nota 2005 2004
Aktywa
A. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 3 23 509 9 257
B. Portfel inwestycyjny 16 849 44 537
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 56
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w ! O znych ch
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
4. Akcje stanowigce udzialy mr $ w spétkach ch 56
5. Notowane diuzne papiery wartosciowe
6. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty fi 16 849 44 481
1. Akcje i udzialy w ) zaleznych ch 300
2. Akcje i udzialy w jednostkach wspéizaleznych nienotowanych
3. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych wycenane metoda praw wiasnosci
4. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 978
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 16 848 37 661
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 1 5 542
1Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 1 19 167 25 984
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 1000 5
3. Naleznosci z tytulu odsetek 16
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 023 18 907
6. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacii, cet, ut I n spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wi: n 1211 3 144
7. Pozostale naleznosci 5933 3912
D. Zapasy 2 10 702 19 503|
E. Inne aktywa 58 447 120 581
1. Rzeczowe aktywa trwate 6 52 382 111 819
2. Nieruchomosci inwestycyjne 7 453 453
3. Wartosci niematerialne i prawne 4 79 408
4. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5
5. Rozliczenia migdzyokresowe 5533 7901
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1959 3 580
5.2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 8 3574 4321
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprze  dazy 4927
Aktywa, razem 128 674 224 879
A. Zobowi gzania 9 16 105 41 056
1. Zobowi ia z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
2. Z tytutu zaci ch kredytow (pozyczek) 6438 5 729
3. Zobowi ia Z tytutu ych diuznych papieréw wartosciowych
4. Z tytulu dostaw i ustug 6 343 20 388
4. Zobowi ia z tytutu podatkéw, cet i L f 1738 3 574
5. Pozostale 1193 10 757|
6. Fundusze specjalne 393 608
B. Rozliczenia mi edzyokresowe 10 3 558 8 153
C. Rezerwy 7 478 17 386
1. Rezerwa z tytutu podatku doct 11 5901 12 770
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $ i ikoy 11 1247 2998
2.1. Diugoterminowe 514 2 034
2.2. Krétkoterminowe 733 964
3. Pozostate rezerwy 11 330 1618
3.1. D owe 200
3.2. Krétkoterminowe 330 1418
D. Zobowi gzania bezpo $rednio zwi 3zane z di owymi sklasyl j ako przeznaczone do
sprzeda zy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowi azania i rezerwy, razem) 101 533 158 284
E. Kapitat wlasny 12 101 533 158 284
|. Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jedno  stki dominuj acej 75 222 117 580
1. Kapitat zaktadowy 1574 2 098
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 13 -3 054 -50 358
4. Kapitat zapasowy 14 56 095 79 151
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 23777 31 306
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 15
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie r6znice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 14 398 37 698
9. Zysk (strata) netto -17 568 17 685
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
1. Kapitat mniejszo $ci 16 26 311 40 704
Liczba akcji 15 737 577 20 983 434
\Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zf) 5,34 8,34

Wartas¢ aktywow netto na jednakcy obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu p@jszonej o akcje wtasne
posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posigizez Spotkzalezna. Liczba ta wynosita 14 097 180 na dz&l
grudzieh 2005 roku, 14 097 180 na dii81 grudnia 2004 roku.
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

POZYCJE POZABILANSOWE

Nota 2005 2004
1. Naleznosci warunkowe 500
1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen
-' zabezpieczenie ptatnosci dostawy ttokéw otrzymane od spoétki IZCS Sp. z 0.0. 500
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 2938 1711
2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszos$ciowe (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen 1711
2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 760
- poreczenie weksla wystawionego przez Sp. zalezng IZCS na zabezpieczenie sptaty
kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym udzielone spétce IZNS S.A. 760
2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 2178 1711
2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR 1350
- udzielonych gwarancji i porgczen
- zabezpieczenia nhalezno$ci dostaw syrowca 982 1136
- koszty zwigzane z przywréceniem stanu ekologicznego gruntu 75 75
- poreczenie udzielone miastu i gminie 500
- zabezpieczen kredytu w BZ WBK w zt. 1121
- zabezpieczen kredytu w BH w EUR 1350
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 2938 1711
Pozycje pozabilansowe, razem w EUR. 1350
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kal kulacyjny)

Nota 2005 2004
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspolnych
przedsi ewziec rozliczanych zgodnie z metod g praw wtasno $ci 2 696
B. Przychody ze sprzeda 2y produktéw, towaréw i materiatbw 164 729 196 323
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 17 155 426 184 725
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18 9 303 11 598
C. Przychody z inwestycji Funduszu 427 452
1. Dywidendy i udziat w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 427 452
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 19 -17 515 7275
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 140 860 174 081
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 133923 163 830
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 937 10 251
F. Aktualizacja warto $ci inwestycji w Funduszu -21 554
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno  sci (A+B+C+/-D-E-F) 6 781 54 219
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -17 088 31977
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spotek konsolidowanych 23 869 22 242
H. Koszty sprzeda zy 6 151 7476
|. Koszty og6lnego zarz adu 13528 19 697,
J. Koszty operacyjne Funduszu 4 306 5409
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalano  $ci (G-H-I-J) -17 204 21 637
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci Funduszu -21 394 26 568
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) 4 190 -4 931
L. Pozostate przychody operacyjne 21 2341 3525
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 490 1555
2. Dotacja rzadowe
3. Pozostate przychody 1851 1970
t. Pozostate koszty operacyjne 22 1255 2226
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 412 1193
3. Pozostate koszty 843 1018
M. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (K+L-t) -16 118 22 936
N. Przychody finansowe 23 469 1352
1 Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 226 655
3. Pozostate przychody finansowe 243 697
0. Koszty finansowe 24 1238 2349
1. Koszty z tytutu odsetek 858 540
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 1381
3. Pozostate koszty finansowe 380 428
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) -16 887 21939
R. Podatek dochodowy 25 2193 2 662
a) czes¢ biezaca 2 456 2373
b) czes$¢ odroczona -263 289
S. Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto na dziatalno $ci kontynuowanej (P+/-R+/-S) -19 080 19 277
U. Zysk (strata) za rok obrotowy na dziatalno  $ci zaniechanej 5 310, 1035
W. Zysk (strat) mniejszo $ci w tym: 3798 2 627
- dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 2 510, 548
Z. Zysk (strata) netto (T+U-W) -17 568 17 685
Zysk na jedn a akcje: -1,25 1,01

Zysk na jeda akcg obliczono, jako stosunek zysku netto w okresiegsmolniej waone
liczby akcji zwyktych w okresie pomniejszonej o pkeviasne posiadane przez jedne
podporadkowan,. Srednia ta wynosi 1897 180 za okres od 1 stycznia 200
do 31 grudnia 2005 r. oraz 17 511 3%Rokres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFL SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

2005 2004
|. Kapitat witasny na pocz atek okresu (BO) przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 117 580 107 762
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 42 376
- przeszacowanie pozostatych srodkéw trwatych 27 289
- wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 15087
b) korekty bledéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywa Inych 117 580 150 138
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 2098 2798
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
la. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2098 2798
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego (524) (700),
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu) 524 700
- umorzenia akcji 524 700
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1574 2098

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

2a. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu, uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

2.1. Zmiany nale znych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje wtasne na pocz atek okresu (50 358) (20 253),

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

3a. Akcje whasne na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych (50 358) (20 253),
3.1. Zmiany akcji wkasnych 47 304 (30 105),
a) zwigkszenia (z tytutu) (5272) (50 358),

- nabycie akcji wiasnych (5272) (50 358),
b) zmniejszenia (z tytutu) (52 576) (20 253),

- umorzenie (52 576) (20 253),
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu (3054) (50 358),
4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 79 151 117 894

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

4a. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 79 151 117 894
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 79 151 117 894
a) zwiekszenia (z tytutu) 28 995 6129
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) 6 967 5954
- wyksiggowanie zmin w kapitale wtasnym 22 028 175
b) zmniejszenia (z tytutu) 52 051 44 872
- pokrycia straty 25 319
- umorzenie akcji 52 051 19 553
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 56 095 79 151
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 31 306 (8 165),
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 37172

b) korekty bledéw podstawowych

5a. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 31 306 29 007

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (7 529) 2299

a) zwigkszenia (z tytutu) 4816
- skutki przeksztalcenia sparwozdania na MSSF 4816

- korekty konsolidacyjne

b) zmniejszenia (z tytutu) 7529 2517
- zbycie aktywoéw finansowych 2517

- korekty konsolidacyjne 7529

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 23777 31 306

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

6a. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFL SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  adkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 55 383 15 489
8.1. Zysk/strata z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 55 383 15 489
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 5204

b) korekty bledéw podstawowych

8.1.a Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 55 383 20 693

8.1.1. Zmiany zysku z lat ubiegtych (40 985) 17 005

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu) 40 985 (17 005),
- podziatu wyniku 34193 (19 365),
- skutki przeksztatcenia sparwozdania na MSSF 1617
- korekty konsolidacyjne 6792 743
8.1.b Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 398 37 698

8.2. Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

8.2.a Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

8.2.1 Zmiana straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy

8.2.b Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 14 398 37 698
9. Wynik netto (17 568) 17 685
a) zysk netto 17 685
b) korekta zysku netto z tytutu przeksztatcenia na MSSF

c) strata netto (17 568)

d) odpisy z zysku

II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 75 222 117 580

Il. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu (BO) 40 473 22 093

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

lll.a. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu zmian do

porownywalno $ci 40 704 22 759
1. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 40 704 22 759
a) zwiekszenia (z tytutu) 26 311 40 704

- 26 311 40 704
b) zmniejszenia (z tytutu) 40 704 22 759

- 40 704 22 759
IV. Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu (BZ) 26 311 40 704
V. Kapitat witasny na pocz atek okresu ogétem (l.a.+lll.a.) 158 284 172 897
V1. Kapitat wkasny na koniec okresu ogétem (Il.+IV. ) 101 533 158 284

VII. Kapitat wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia stra ty)
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kal kulacyjny)

dziatalnosc zaniechana

Nota] 2005 2004

A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzysz ~ onej i wspélnych przedsi ewziec
rozliczanych zgodnie z metod g praw wtasno $ci

B. Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow 452 1112
1. Przychody ze sprzedazy produktéow 17 449 1024
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 3 88

C. Przychody z inwestycji Funduszu

1. Dywidendy i udziat w zyskach

2. Przychody z tytutu odsetek

D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 19
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat ow, w tym: 87
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 87
F. Aktualizacja warto $ci inwestycji w Funduszu
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno  $ci (A+B+C+/-D-E-F) 452 1025

'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu

'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych

H. Koszty sprzeda zy

|. Koszty ogélnego zarz adu 2 058 2 828
J. Koszty operacyjne Funduszu
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalano  $ci (G-H-1-J) -1 606 -1 008
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci Funduszu
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) -1 606 -1 008
L. Pozostate przychody operacyjne 21 8 067 4844
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5574
2. Dotacja rzagdowe
3. Pozostate przychody 2493 4 844
L. Pozostate koszty operacyjne 22 169 3172
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 259
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3 42
3. Pozostate koszty 166 871
M. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (K+L-t) 6 292 665
N. Przychody finansowe 23 1682 406
1 Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 413 406
3. Pozostate przychody finansowe 1269
0. Koszty finansowe 24 1097 335
1. Koszty z tytutu odsetek 220 333
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 877
3. Pozostate koszty finansowe 2

P. Wynik zdarze n nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

R. Zysk (strata) brutto (M+N-O-P) 6 877 735
S. Podatek dochodowy 25 1566 -300
a) czes¢ biezaca
b) czes¢ odroczona 1566 -300

T. Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)

U. Zysk (strata) netto na dziatalno ~ $ci kontynuowanej (R+/-S+/-T)

W. Zysk (strata) za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 5311 1035
X. Zysk (strata) mniejszosci 2510 489
Y. Zysk (strata) netto (U+W-X) 2801 546

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd SA



Grupa Kapitatowa Siodmego NFI SAF-RS-2005

im. Kazimierza Wielkiego SA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

Pozycja 2005 2004
A. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (16 887) 21939
II. Korekty razem 69 681 80 023
1. Amortyzacja 6 476 7 155
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 16 (188)
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 286 307
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (300) (1980)
5. Zmiana stanu rezerw (1996) 440
6. Zmiana stanu zapasow 3349 (1 995)|
7. Zmiana stanu naleznosci 9 667 6 905
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 817) 8 163
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 97 (1 951)|
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 12 587 57 902
11. Inne korekty 47 773 6 616
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2 457) (2 350),
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I ll) 52 794 101 963
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 15 264 21 606
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 384 1990
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 863 19 411
a) w jednostkach powigzanych 8 667 2 829
b) w pozostatych jednostkach 6 196 16 582
- zbycie aktywéw finansowych 5105 15 850
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 81 398
- inne wplywy z aktywdw finansowych 1010 334
4. Inne wplywy inwestycyjne 17 205
1. Wydatki 4 940 22 043
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3918 8979
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 515 13 037
a) w jednostkach powigzanych 15
b) w pozostatych jednostkach 500 13 037
- nabycie aktywéw finansowych 500 13 037
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 506 27
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) 10 324 (438)
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 9347 5756
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
2. Kredyty i pozyczki 9 347 548
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe 5209
1. Wydatki 77 272 80 605
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 15 286 55 853
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 59 209 22319
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2 409 1992
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 369 441
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) (67 925) (74 849)
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A.IIl +B.1I1 + C.1II) (4 807) 26 676
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym (4791) 26 879
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (0)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytéw bankowych 15 204
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 43113 16 234
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F + E), w tym 38322 43113
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 16 848 34768

Nniz wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywowmipigych.

Skonsolidowany rachunek przepltywow piemiych zostat spoadzony poprzez sumowanie
lodpowiednich pozycji jednostkowych rachunkoéw pryemgiw pieniznych oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych. Poniewaw trakcie 2005 roku nagtito zbycie jednostki zalemej FUM Chofum
S.A. zmiany stanéw bilansu skonsolidowanego smimanego na dzie31 grudnia 2005 rasrézne
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA
DZIALALNO S€ ZANIECHANA

Pozycja 2005 2004

A. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto 6 877 735
II. Korekty razem -19 704 -2 080
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -64 226
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5 965 2259
5. Zmiana stanu rezerw -237 32
6. Zmiana stanu zapaséw 1
7. Zmiana stanu naleznosci -11 115 -10|
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 96 -446
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2419 -4 143

10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego

11. Inne korekty

Gotéwka z dziatalnos$ci opercyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -200
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ll) -13 027 -1 345
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wphywy 16 146 8 504,
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 10 500 6 364
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 5646 2139
a) w jednostkach powigzanych 691 1500
b) w pozostatych jednostkach 4954 639
- zbycie aktywoéw finansowych 4954 603

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 37

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki 1996 3497

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 1996 3497
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1996 3497
- nabycie aktyw6w finansowych 1996 3497

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 14 150 5007
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

2. Kredyty i pozyczki

w

. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

S

. Inne wptywy finansowe

. Wydatki 2953

. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytoéw i pozyczek 2 690

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

S |a|r|@ NP

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki 263

9. Inne wydatki finansowe

1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) -2 953

D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll B.III = C.III) 1123 709

E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym 1123 709

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych typu
buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 912 203
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F + E), w tym 2035 912
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI
im. Kazimierza Wielkiego SA

SAF-RS-2005

ZBYWALNO S€ SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczon 3|
zbywalno $cig
notowane na

gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczon g
zbywalno $cig

Udzialy mniejszo s$ciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

9674

wartos$é godziwa

wartos$¢ rynkowa

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

Akcje i udzialy w jednostkach zale znych

warto$¢ bilansowa

warto$¢é wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos$é rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzale  znych

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos$é godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

warto$¢ bilansowa

warto$é wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos$é rynkowa

Dhuzne papiery warto $ciowe

warto$¢ bilansowa

16 848

warto$¢ wedtug ceny nabycia

16 695

wartos$é godziwa

16 848

wartos$¢ rynkowa

o|o|o|o

o|o|o|o

16 848

o|o|o|o

Pozostate (wg tytutéw)

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos$é godziwa

wartos$¢ rynkowa

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

NI

warto$¢ bilansowa

warto$é wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos$é rynkowa

Zagraniczne papiery warto $ciowe

warto$¢ bilansowa

warto$é wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos$é rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa

16 848

warto$¢ wedtug ceny nabycia

o

o

16 695

9675

wartos$é rynkowa

16 848
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI
im. Kazimierza Wielkiego SA

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SAF-RS-2005

Akcje i

) Akcje i udziaty w| Akcje i udziaty w . Dluzne Zagraniczne
udzialy w ) ) Udzialy ) }
. jednostkach jednostkach N papiery Pozostate papiery Razem
jednostkach . X mniejszosciowe . L
. wspotzaleznych | stowarzyszonych wartosciowe wartosciowe
zaleznych
Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego 300 1035 37 660 5542 44 537
a. Zwiekszenia (z tytutu) 430 0 98 830 0 99 260
- wniesienia aportu 430 430
- zakup 98 677 98 677
- Wycena 153
- 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 730 0 0 1035 119 642 5541 0 126 948
- sprzedaz 730 1035 119 642 5541
- 0
Warto $¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 0 0 0 0 16 848 1 0 16 849
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI
im. Kazimierza Wielkiego SA

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

SAF-RS-2005

OBLIGACJE
Udziat w

Wartos¢ Warto$¢ w Wartos¢ aktywach netto

Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia [rynkowa Nalezne odsetki|%
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw WIlkp. S.A. *) serii B 2001-05-22|102 102 0| 4 0,00%
Razem 102 102 0 4
*) na obligacje i odsetki utworzono 100%
odpisu
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Wartos¢ Warto$¢ w cenie | Wartosé Nalezne Udziat w aktywach

Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupu[nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Skarb Panstwa Bony Skarbowe 2006-01-27 17 200 16 695 16 848 153 22,40%
Razem 17 200 16 695 16 848 153
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA
1. Udziaty mniejszo $ciowe
(6] Ot
P lo I
p 1ego g ld
ki @
jednostki T s Siedzik P mi i go jzg i
produkcja maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa
oraz maszyn
Zaktad Budowy Maszyn i Urzadzenn CZESTOCHOWA Kiobuck budowlanych 1,93 1,93
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 1,93 1,93
budownictwo ogélne i
Przedsigbiorstwo Remontowo-Budowlane RYBNIK Rybnik inzynieria ladowa 1,93 1,93
budownictwo ogélne i
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lube|inzynieria ladowa 1,93 1,93
ZFM Zamosc Zamo$é produkcja mebli 1,93 1,93
produkcja pozostatych
wyrobow
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM Czestochowa  |wikienniczych 1,93 1,93
wykonywanie instalacji
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata  |hydraulicznych 1,93 1,93/
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian przetworstwo migsne 1,93 1,93
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
EDASA. Poniatowa domowego 1,93 1,93
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska |produkcja mebli 0,22 0,22
produkcja tafli
Huta Szkta Okiennego Zabkowice Dabrowa Gornic{szklanych 1,93 1,93
Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93 1,93
wyréb konstrukcji
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa  [stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl GietkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Produkcja maszyn dla
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik gornictwa 1,93 1,93
produkcija,
przetworstwo i
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie migsa 1,93 1,93
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 1,34 1,34
produkcja pozostaych
maszyn dla rolnictwa i
(Wroctawskie Zaktady Przemystu Maszynowego Les$nictwa "Dolpima” S.A. Wroctaw le$nictwa 1,93 1,93
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 1,93 1,93
przedsigbiorstwo
\Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych S.A. Czestochowa |budowlane 1,36 1,36
produkcja materiatow
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwatych 1,93 1,93
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra___[produkcija piwa, stodu 0,53 0,53
produkcja ztaczy $rub
Fabryka Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec taricuchéw i sprezyn 0,41 0,41
produkcja,
Przedsigb Przemystu Migsnego Miawa przetworstwo migsa 1,93 1,93
produkcja tarcicy i
innych wyrobow
Pilskie Przeds. Przemystu Drzewnego S.A. Ztotow drzewnych 1,93 1,93
produkcja margaryny i
podobnych tluszczéw
Bolmar Tluszcze Roslinne S.A. Bodaczoéw k/zanfjadalnych 0,93 0,93
produkcja,
przetworstwo i
konserwowanie migsa
Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow drobiowego 0,77 0,77
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Grupa Kapitatowa Siédmego NFI SAF-RS-2005
im. Kazimierza Wielkiego SA

Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torun przetworstwo migsne 0 0,21 0,21 0| 0]

dziatalnos$¢ handlowa
w zakresie obrotu
materiatami stolarki
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety budowlanej 0 1,07 1,07 0| 0]

przygotowanie i
przedzenie wiékien
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa bawetnianych 0 1,72 1,72 0 0

produkcja maszyn i
narzedzi dla gérnictwa
Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych Nowomag Nowy Sacz i innych dziedzin 0 0,74 0,74 0 0]

wytwarzanie
produktéw przemiatu
Przedsigbiorstwo ZboZzowo-Miynarskie w Szamotutach S.A. Szamotuty zb6z 0 1,93 1,93 0| 0]

wytwarzanie
produktéw przemiatu
Zaktady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A. Gréjec zb6z 0 1,93 1,93 0 0|

produkcja pozostatych
maszyn ogélego
przeznaczenia, gdzie
indziej nie

Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA sklasyfikowana 0 1,29 1,29 0| 0]

produkcja pozostatych
wyroboéw z tworzyw
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 0 1,93 1,93 0 0|

produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczec|taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0

produkcja
poifabrykatéw
cukierniczych i
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto wyrobéw gotowych 0 1,93 1,93 0, 0]

produkcja odlewnicza
Zzeliwa, produkcja
energii cieplnej,

Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno dziatalno$¢ handlowa 0 1,93 1,93 0| 0]
handel materiatami
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce budowlanymi 0 0,18 0,18 0| 0]
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp.  [taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0|
produkcija,
przetworstwo i
Zaktady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Gora  |konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0, 0]
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Zlotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0| 0]
produkcja gotowych
artykutow
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora” S.A. Zary wi6kienniczych 0 0,96 0,96 0 0]
Razem 0 0 Y
11l. Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach kraj owych
\ieopfacona
dzi z6e2 2
[ olnej mi
i ie:gh t j
i j keji 1 ) )
jet tki i folgas j Siedzit Pi miat dzi Ci iatd i ) WEC y jednostce
Odratrans S.A. Wroctaw ustugi transportowe 74 1 0,01% 0,01% 0
Razem 1 0
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