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Grupa Kapitatlowa Siodmego Narodowego Funduszu Inwégcyjnego S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006ku

(w tysigcach ztotych)

1. Skiad Grupy Kapitatowej Siodmego NFI im. KazimierzaWielkiego S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny 03-938 Warszawa,
im. Kazimierza Wielkiego S.A. ul. Zwyciezcéw 28 lok. 51

Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Kazimiefrdelkiego S.A. (zwany dalej
.Funduszem” lub ,Siodmym NFI S.A.”) zostat utworzomv formie jednoosobowej spoiki
akcyjnej Skarbu Restwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwadale] "Ustawq”). Wpis do rejestru
handlowego &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy gpstw dniu 31 marca 1995 roku z
kapitatem akcyjnym w wysokei 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostalgpast podwyszony poprzez wniesienie
przez Skarb Resstwa wkladu niepiegznego w postaci akcji jednoosobowych spotek Skarbu
Paistwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wszm 2000 roku Kodeks
spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 200Kuj oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyich iprywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z 1993 roku z pdiejszymi zmianami).

Przedmiot dziataln&ei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatérednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej KlasyfikBagiatalngci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zaresiny w KRS w &dzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ina dzie
31 grudnia 2005 roku ma swogiedzilg w Warszawie przy ulicy Zwyerzcow 28 lok. 51,
03-938 Warszawa.

Przedmiotem dziatalrfoi Funduszu jest:
* nabywanie papieréw waoiowych emitowanych przez Skarbfidawa,

* nabywanie bdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotow zarejestanych i
dziatapcych w Polsce oraz innych papieréw waciowych emitowanych przez
te podmioty,

* wykonywanie praw z akcji i udziatow oraz papierownasciowych, jak rownie
rozporadzanie nimi,

* udzielanie payczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanyrziathjpcym
w Polsce,

e zachganie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu.
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Organami Jednostki Domiragej s

. Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzd

Skiad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2005 roku mtaedat s¢ nastpujaco:

Przewodniczcy: Alicja Staromiyiska

Cztonkowie: Anar Hassam - Michon

Zenon Komar
Jerzy Wédz

Krzysztof Zmijewski

Skitad Zaradu Funduszu na dzie81 grudnia 2005 roku:

Prezes Zawdu: Piotr Adamczyk

b) Udziat Siodmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. wiednostkach zalenych
objetych konsolidacja metoda petna poprzez kontrole bezpdrednia na dzien 31

grudnia 2005 roku.

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat NFIw | Udziat NFI w
dziatalngci kapitale 0golnej liczbieg
zaktadowym | gloséw na WZ
SpofKi
1.Hardex S.A. Krosno przemyst drzewny 59,43% 59,43%
Odrzaskie i papierniczy
2.WZF Foton S.A. wWarszawa przemyst 52,74% 52,74%
likwidacji chemiczny
3.Dekato Sp. z 0.0. WWarszawa ustugi finansowe 100,00%  100,00%
likwidacji
4.1ZNS S.A. ltawa obstuga i naprawa 96,98% 96,98%
pojazdow
mechanicznych

c) Udziaty Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. w jednostkach
stowarzyszonych nie olgtych konsolidacja w ktorych jednostka dominujaca
wywiera znaczcy wptyw na dzier 31 grudnia 2005 roku.

6. ZM Nakito S.A. w | Nakto n. Noteci | przemyst mgsny i 33,00% 33,00%
upadidci drobiarski
7. Luxpol S.A. w Stargard przemyst 33,00% 33,00%
upadidci Szczeaiski odziezowy
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Skonsolidowanym sprawozadniem finansowym za 2005 ni@ obgto ZM Nakio S.A.
w upadtdci oraz Luxpol S.A. w upadai ze wzgédu na utrag kontroli.

d) Udziat Si6dmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. wjednostkach zalénych
objetych konsolidacja metoda petna poprzez kontrole posrednia na dziem 31
grudnia 2005 roku

1.PPHU ,PROMET]
Sp. zo.o.

ltawa

naprawy i konserwacje
obrabiarek i nargzi
mechanicznych

92,78%

92,78%

2. 1ZRS Sp. z o0.0.

lfawa

obstuga i naprawa
pojazdéw mechanicznyc

-

96,98%

96,98%

3.1ZCS Sp. z o0.0.

lfawa

produkcjacéei i

96,98%

96,98%

akcesoriow do pojazdow|
mechanicznych i ich
silnikow

e) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Siodmy NFIim.
Kazimierza Wielkiego S.A.

59,13% 52,749 100,00% 96,98%

I
33,00%

I
33,00%

WZF Foton S.A.
w likwidagji Dekato
Sp.zo.0.w

likwidacji

Hardex S.A. IZNS S.A.

Zaktady Misne
Nakto S.A.

W upaditgci

Luxpol S.A. w
upadiaci

100,00%

I
95.|67%

I
100I0(%

PPHU ,Promet”
Sp.zo.0.

IZRS Sp. zo.0.

1ZCS Sp. z o.0.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato praytpwane zgodnie z:

Sprawozdanie finansowe spatzone jest zgodnie z Nhlzynarodowymi Standardami

Sprawozdawcz®i Finansowej.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sgtmane po raz pierwszy zgodnie z MSSF 1.
Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 doyaz przeksztatcenia sprawozdania finansowego
sporzadzanego dotychczas zgodnie z Ugstawachunkowgci na sprawozdanie spad wg

MSSF zawarteagspontizej.
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3. Okres za jaki sprawozdanie zostato spoggdzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujesabaie01.01.2005 do 31.12.2005 r.
oraz okres porownywalny od 01.01.2004 do 31.12.2004

4. Pofaczenia z inr jednostka

W 2005 roku nie nagpito polaczenie z ina jednostl.

5. Dane hczne w okresie sprawozdawczym, czy w trakcie rokuystapity

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danychanych.

6. Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalr i waluta prezentacji Grupy jest polski ztoty.

7. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdsci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztow, ustalenia wynikdinansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywaych,

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sa@danie finansowe jednostki
dominupcej Siédmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. orsgrawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleych od Siddmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.
kontrolowanych bezpoednio lub pérednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystijace pomedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy ténsakcji o podobnym charakterze
stosowanesjednolite zasady rachunkowa.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleh sporzdzane g za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki domiaceg).

Jednostki zatene Funduszu konsolidowangmetod, petra.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono gasfgcymi metodami wynikajcymi
z przyetych zasad (polityki) rachunkowsei:

a) Srodki pienigzne

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery tegciowe z terminem zapadakw do
trzech miesicy od ich zalaenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz aeglu
ptynnasci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodgych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje skgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:
=  Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej przez wynik finansowy
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= dtuzne papiery wartwiowe - w wartéci godziwej, tj. wg ceny biacej ustalonej
w stosunku procentowym do wagto nominalnej powikszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartgi godziej ujmowane asw rachunku
zyskow i strat za dany okres.

=  Aktywa finansowe dostepne do sprzega

= udzialy mniejszéciowe - wycenia si na dzié bilansowy wg wartéci godziwej,
a w sytuacji gdy nie mma ustak wiarygodnej wartéci godziwej, prezentowane
sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis z tytokate) utraty wartéci. Zyski i
straty wynikagce ze zmiany ich warfoi godziwej ujmowane asbezpdrednio w
kapitale z aktualizacji wycenyzado momentu sprzedga skiadnika aktywow lub
rozpoznania utraty waroi. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenszone sa do rachuyskbgv i strat za dany okres.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobaevartas¢ akcji ustalon wedtug ceny
ich nabycia zwgksza s¢ 0 warté¢ wykorzystanych praw poboru.

c) NaleZnosci

Naleznosci ujmowane & w kwocie wymagajcej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizupce nalenosci watpliwe. Odpisow aktualizagych dokonuje si w oparciu o
wiekowanie sald naimaosci badZz na podstawie analizy danych historycznych oraytwegji
gdy odzyskanie nal@csici przestaje b§ prawdopodobne.

d) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wycenianeasw cenach nabycia lub zakupuzg¢di koszty zakupu &

nieistotne dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zakladowychetp wg cen zakupu (ceny sprzeglapomniejszono
o naliczony VAT | mak¢ przypadajce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomochicza w toku wycenjasaw wartdci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizag dokonane na okoliczéotrwatej utraty wartéci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoeyartas¢ uzytkowa, przekraczaj potrzeby Spotki lub
podlegajg obnizce cen spowodowanej konkurencjceny, dokonuje si odpiséw

aktualizupcych. Rozchdd wyceniany jest meiddFO.

e) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzerag odpisy z tytutu trwalej utraty
wartasci. Wartags¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje cennabycia lub kosztow
wytworzenia powgkszory 0 koszty bezpaoednio zwiyzane z zakupem i przystosowaniem
skladnika majtku do stanu zdatnego doywvania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do aytkowania, ktére powoduaj ze wartd¢ uzytkowa srodka trwatego po
zakaiczeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkowa posiadam przy przygciu do
uzywania, § kapitalizowane w wartei odpowiedniegdgirodka trwategoSrodki trwate a
amortyzowane przez oldleny z géry okres ekonomicznegeytkowania.
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Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa pocawszy od pierwszego dnia
nastpnego miesica, w ktérymsrodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosuag stawki
amortyzacji odzwierciedlage okres ekonomicznegyteczndci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotygeze srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia s
wyceniane nie rzadziej hina kady dziex bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwyaleaty wartgci.

Prawo wieczystego zytkowania jest polskim rozwraniem nie spotykanym w innych
krajach, stanowgicym instrumentdczacy cechy wartéci niematerialnej i prawnej drodka
trwatego. Medzynarodowe Standardy Rachunkadwsio Sprawozdawczei Finansowej nie
zawieraj rozwiazan dotycacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.Wazku z
powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystegaytkowania gruntow zgodnie z polskimi
standardami rachunkowa.

f) Wartasci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartcici niematerialne i prawne wyceniangs cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywéw ujmuje $ylko wtedy, gdy jest prawdopodobnas
jednostka osignie korzyci ekonomiczne, ktore mnoa przyporadkowa danemu
sktadnikowi aktywow. Odpiséw amortyzacyjnych odrteéci niematerialnych dokonujecsi
metod, liniowa, przez okres przewidywanegaytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka
amortyzacyjna podlegajweryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmujeg¢sijak zmiany szacunkéw, zgodnie z
wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) hamkowdci, zmiany wartéci
szacunkowych, ktly”.

g) Utrata wartaici rzeczowych aktywow trwatych i wasto niematerialnych

Na kady dziem bilansowy dokonuje si przeghdu wartgci netto sktadnikow majku
trwatego oraz wartei niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wygja przestanki
wskazujce na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i
wartasci niematerialnych podleggjych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na k@4 dat bilansows dla rzeczowych aktywéw trwatych i wagto
niematerialnych, ktére nie podlegapmortyzacji szacowana jest waxtoodzyskiwalna
danego skladnika aktywow. W przypadku, gdy wdrtdbilansowa sktadnika aktywow
rzeczowych lub niematerialnych jest #gga od wartéci odzyskiwalnej dokonuje giodpisu
aktualizupcego w ctzar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako isya z dwdch wartgi: wartaici godziwej
pomniejszonej o koszty sprzegalub wartgci uzytkowej. Wartd¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartoi biezacej przysztych przeptywow piegiinych, ktére bhda generowane
przez dane aktywo (lub grepaktywow) zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzgkdniajcej aktuala rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wasm ulega odwroceniu w kolejnym okresie, wattanetto
sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw) zgkiszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wgszej jednak od warfoi netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata waéto nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadinr@cenie
utraty wartdci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach opgrach”.
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h) Nieruchomdci oraz prawo wieczystegaytkowania

Nieruchomdci wykorzystywane do dzialaldoi podstawowej wycenia i wedtug

historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia, wstajo zgodnie z MSR 16, z
uwzgkdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0 wenie. Natomiast
nieruchoméci inwestycyjne w wartci godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego zytkowania jest polskim rozwzaniem nie spotykanym w innych
krajach, stanowicym instrumentdczacy cechy wartéci niematerialnej i prawnej drodka
trwatego. Medzynarodowe Standardy Rachunka@weio Sprawozdawczei Finansowej nie
zawieraj rozwiagzan dotyczcych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.

Prawo wieczystego zytkowania, stanowi powszechny przedmiot obrotu rnaoku
nieruchoméci, o0 maliwej do ustalenia wartei rynkowej i jest wykazywane w muku
jako rzeczowe aktywo trwate.

i) Koszty finansowania zewtrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewirznego g aktywowane zgodnie z MSR 23.
]) Zobowgzania

Za zobowizania uznaje s8i wynikajacy z przysztych zdarze obowihzek wykonania
Swiadczéd o wiarygodnie okrdonej wartdgci, ktére spowoduj wykorzystanie ja
posiadanych lub przysztych aktywow Spotki. Na dzsewstania zobowkzania wycenia si
wg wartgci nominalnej (wymaganej zaptaty).

k) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzoneaswoéwczas, gdy na Grupieagy istniepacy obowhzek wynikajacy ze
zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkow, z ktorymi zwizne @ korzysci ekonomiczne oraz moa
dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania.

[) Rezerwy na&wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostalgtooh aktuarialm
a podziatu rezerw na dlugo i krotkoterminowe dokumavg proporcji ustalonej przez
aktuariusza.

m) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowizkowe obcizenia wyniku skfadajsic: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejciowe r@nice medzy wartgcia ksieggowa aktywow i pasywow a ich waroia
podatkows tworzone § rezerwy i ustalane aktywa z tytulu odroczonego gbial
dochodowego od osb6b prawnych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszieskiz podatkowe nie dua
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jeg@@z nastpuje jego odpisanie.
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n) Kapitaty mniejszéci (MSR 27)

Kapitaly mniejszéci ustala si jako warté¢ aktywow netto jednostki powzanej
przypadajcych na dzié nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.rtddé ta
zmniejsza/lzwgksza st 0 przypadajce na kapitat mniejsZoi zwigkszenia/zmniejszenia
aktywow netto, z tynie straty mog by¢ przyporadkowane kapitatowi mniejsZoi tylko do
wysokasci kwoty gwarantujcych ich pokrycie przez mniejs&o

0) Kapitaty wlasne
Kapitaty witasne wycenia sw wartagci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje
p) Akcje Sibdmego NFI im. Kazimierza kedace w posiadaniu jednostki zaléne;

Akcje Funduszu ddace w posiadaniu jednostki zalej zostaty wydczone z tej spoiki i
zaprezentowane w kapitatach wtasnych grupy kapitejee znakiem ujemnym jako akcje
wiasne.

g) Przychody (MSR 18)

Przychody s ujmowane w takiej wysokaoi w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwizane z dam transakci oraz gdy kwat przychodéw mena

wyceni w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw wilauja nastpujace

kryteria klasyfikacji:

- sprzeda towarow i produktéw — g one ujmowane jeli znacace ryzyko i korzyci
wynikajace z prawa wtasrioi do towarow i produktow zostaly przekazane nabywaz
gdy kwot przychodéw ména wycené w wiarygodny sposéb,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujlywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania avdgetki ujmowane sukcesywnie w
miare ich narastania do wasdad bilansowej netto danego skladnika aktywow.

r) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Fundusz czali zyski ze zbycia
niefinansowych aktywoéw trwatych, dotacje oraz ifmeychody.

s) Rachunek przeptywow pieggnych

Grupa sporgdza przeptywy metadpasredni stosujc podziat na dziatalrié operacyja,
inwestycyjry i finansows, ktory przedstawia sinastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej grupy zaliczacsitransakcje i zdarzenia zyzane z
podstaw dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutdvwvydatkow
dzialalngci operacyjnej jako odbnych pozycji rachunku przeptywow
pienigznych, a naspnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pigmych
netto z dziatalnéci operacyjnej,

- do dziatalnéci inwestycyjnej grupy zaliczaeizbycie wartéci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw maiku trwatego,
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- do dziatalngci finansowej zalicza sigtdbwnie pozyskiwanie kapitatu wkasnego i
kapitatow obcych oraz ich zwrot i obskug

Stosujc meto@ pasrednia w dziatalngci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzc od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywi@nigznych metog posredni.

8. Czas trwania dziatalngci jednostek powazanych

Czas trwania dzialaldoi jednostek powizanych jest nieokétony, za wyjtkiem spoétek
postawionych w stan likwidacji.

9. Poréwnywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i bizacy rok obrotowy

Przyjte zasady rachunkowt sa spojne z zasadami stosowanymi w latach ubieghycty
czym poczawszy od 1 stycznia 2005 r. Grupa stosujeeddinarodowe Standardy
Rachunkowéci i Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécto Finansowej. Dane
prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegtwgetni poréwnywalne, poniewagodnie z
MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF réwnige wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansosgoradzonym zgodnie z MSSF.
Korekty spowodowane zastosowaniem po raz pierwsZgRM MSSF przedstawigj
zakczone w informacji dodatkowej noty.

W 2004 roku jednostka domiraga dokonata kolejnych transakcji ebja udziatow w
jednostkach zafmych i stowarzyszonych. Na daielokonania wzmocniekontroli ustalono
wartas¢ firmy oraz ujema wartas¢ firmy uwzglkdniajpc aktywa netto obejmowanych spétek
ustalone w oparciu o krajowe standardy rachunkewd®oniewa jednostka domingga nie
dokonata przeszacowania aktywow netto Spétek nendalejnych transakcp do waroi
godziwych netto mdiwych do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowhzan
warunkowych ustalonych wg MSSF, w tym zakresie morgwvalncé¢ danych za 2004 rok
nie zostata zachowana.

10. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta
Sprawozdanie finansowe zostatlo spdzone przy zakeniu kontynuowania dziatal§o
gospodarczej przez emitenta. Nie istpiepkolicznagci wskazujce na zagrienie

kontynuowania dziatalrsai.

11. Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegltych nie bylo zastéaé w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

12. Strategia Jednostki Dominupcej

Strategia dziatania Funduszu na lata 2003 — 208&zoprzygta uchwad Rady Nadzorczej na
posiedzeniu w dniu 17 czerwca 2003 roku.
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Strategia, w swietle zapiséw statutowych dotygzch czasu dziataldoi jednostki
dominupcej, zostata opracowana przy zadoiu catkowitego uptynnienia mgku,
redystrybucjisrodkow do akcjonariuszy i zakozeniu dziatalnéci po 2005 roku. Podstawowe
kierunki dziatania jednostki domiragej przedstawiajsic nastpujaco:

a. Sprzedaspotek zalgnych
Spotki zostaty podzielone na grupy w zadesci od przygtej drogi wyfcia poprzez:
- pozyskanie inwestora strategicznego,
- sprzeda po uprzednim umorzeniu &i akcji przez Spoky
- likwidacje,
- upadicg¢.
Strategia i moment realizacji przegsriccia zostat okrdony na podstawie analizy
faktycznych maliwosci pozyskania inwestora oraz sytuacji ekonomicznarsowej
spotek.

b. Instrumenty dine i payczki (wierzytelnéci)
Strategia jednostki domiragej w tym obszarze zaktada lokowagiedkéw w ptynnych
w instrumentach cechagych sé minimalnym ryzykiem inwestycyjnym. PrZejowe
nadwyki srodkéw piengznych keda inwestowane w instrumenty rynku pieiiego,
przy maliwie atrakcyjnej stopie zwrotu i akceptowalnym pmomie ryzyka. Istotnym
kryterium doboru instrumentéw jest zabezpieczerygnmmsci finansowej jednostki
dominupcej.

c. Akcje whasne
Fundusz do kaca 2005 roku skupowat akcje wiasne w celu ich uewe Zakup akcji
wiasnych traktowany byt jako forma dystrybugjpdkdéw do Akcjonariuszy.

13. Oswiadczenie o zgodnsci

Zgodnie ze znowelizowanustava o rachunkowéci, ktora weszta wycie 1 stycznia 2005
roku Grupa sporgiza sprawozdanie finansowe zgodnie zddynarodowymi Standardami
Rachunkowéci, Mig¢dzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporadzer Komisji
Europejskiej. W chwili obecnej, biget pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzqorzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie mazmicy miedzy standardami MSSF oraz standardami
MSSF przyjetymi przez UniEuropejsk.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu ohpwacego na 31 grudnia 2005 roku.

14. Noty uzgodnieniowe wynikapce z MSSF 1
Poniej zaprezentowano korekty przeksztatceniowe dabilana dzig 1 stycznia 2004 roku
i 31 grudnia 2004 roku, rachunku zyskoéw spdeonego za okres 1 stycznia - 31 grudlzie

2004 rok, oraz uzgodnienie kapitatow wilasnych nigrdi stycznia 2004 rok i 31 grudnia
2004 roku w tys. zt.
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Sprawozdanie skonsolidowane
Kapitaly wiasne 01.01.2004 31.12.2004
UOR 107 762 81483

Odpisanie ujemnej wartosci firmy na dzien przejscia na MSR/MSSF poprzez
odniesienie na niepodzielony wynik lat ubiegtych - bilans otwarcia 5204 5204

Odpisanie ujemnej wartosci firmy na dzien przejscia na MSR/MSSF poprzez
odniesienie na kapitat z aktualizacji wyceny - bilans otwarcia 9 883 9 883

Przeksztalcenie spétek podporzadkowanych na dzien przejscia na MSSF

odniesione na kapitat wkasny 27 289 27 289

Odpisanie ujemnej wartosci firmy w trakcie roku -8100

Spadek kapitatow wtasnych z tytutu wyceny w spotkach zaleznych 1821
MRS/MSSF 150 138 117 580

Sprawozdanie skonsolidowane

Bilans 01.01.2004 31.12.2004
UOR Aktywa netto 107 762 81 483
Siédmy NFI S.A. wzrost aktywdw netto 15 087 6 987
IZNS S.A. wzrost aktywdw netto 2 163 635
FUM Chofum S.A. wzrost aktywéw netto 16 610 18 635
Foton S.A. w likwidacji wzrost aktywow netto 1887 1 460
Hardex S.A. wzrost kapitalow wtasnych 6 629 8 380
MRS/MSSF aktywa netto 150 138 117 580

Sprawozdanie skonsolidowane
RZiS

01.01. - 31.12.2004

UOR Wynik netto 23 959
IZNS S.A. wzrost /spadek wyniku -492
FUM Chofum S.A. wzrost/ spadek wyniku 880
Foton S.A. w likwidacji wzrost/ spadek wyniku -652
Hardex S.A. wzrost/ spadek wyniku -112
korekty konsolidacyjne -5 898
MRS/MSSF wynik netto 17 685

Przepltywy pienjzne w wyniku przejcia na MSSF w pozycjach: przeptyw§rodkéw

pienigznych z dziatalnéci operacyjnej, przeptywackrodkow pientéznych z dziatalnéci

finansowej, przeptywaclrodkow pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej nie wykazaty
zmian.

Gtéwne skutki zmian zasad rachunkowséci

Spotki  zalene wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej na daie przegcia na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawéczd-inansowej tj. na dzfe 01.01.2004 roku
skorzystaty ze zwolnienia fakultatywnego zawarteg®SSF 1 i wycenihgrodki trwate w
wartcsci godziwej uznajac ich wardé na ten dzig jako zamortyzowany koszt, ponadto
ustality nowy okres zytkowania tychsrodkéw. W wyniku zmian w metodach wyceny i
amortyzacji wymaganych przez MSSF powstalanida medzy wartgcia bilansowa a
podatkows przeszacowanych aktywow co spowodowato koniegzuostalenia odroczonego
podatku dochodwego.
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Przyjecie MSSF 3 spowodowato rowhi@dpisanie na dzie 01.01.2004 roku ujemnej
wartdéci firmy ujetej zgodnie z PSR w pasywach bilansu.

Przyjecie wartosci godziwej jako zaktadanego kosztu MSSF 1 pkt.44

MSSF 1 pkt.44
Sprawozdanie skonsolidowane

Wzrost zagregowanych kwot warto  $ci godziwych 01.01.2004

Hardex S.A. 28 905 17 599 46 504
IZNS S.A. 8 470 4 117 12 587,
FUM Chofum S.A 23 958 32 814 56 772
Foton S.A. w likwidacji 12 892 (12 873) 19
MRS/MSSF wynik netto 74 225 41 657 115 882

15.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte na pierwszej steprewvozdania na dZi81 grudnia
2005 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudni@52@ku oraz na dzie31 grudnia
2004 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudni@42fbku zostaly przeliczone na
EURO wedtug nagpujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywéw — wedhaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Pols}8%98 zt / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caghunku przeptywévirodkéw
pienkznych — wedlug kursu stanaygego srednia arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmendkazdego zakaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (4,0233 zt / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wénitckursu EURO w stosunku
do zlotego na zakwmzenie miesica wyniosty odpowiednio 4,2756 ziotych/EURO
i 3,8598 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUROstosunku do ziotego
wynosit odpowiednio 4,2756 ziotych / EURO i 3,8228tych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudniad2@lu, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,9149 ziotych / EURO 0318 ztotych / EURO§redni kurs
liczony wedtug kursu stanowdego srednig arytmetyczn srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieezdego zakaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 4,5182 ztotych REL

Sredni kurs ogtoszony na daie31 grudnia 2004 roku przez NBP wynosit 4,0790
ztotych/EURO.
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