Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.

Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 20R6
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR39)

Szczegobtowe zasady wyceny instrumentéw finansovegstaty zaprezentowane we

~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.
1.1 Podziat instrumentéw finansowych

a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkow piengznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgsetyadtkoterminowe typu
buy/sell back w papiery skarbowe oraz komercyhene papiery warteiowe,

wycenione w wart€ci godziwej przez wynik finansowy.

Stan na 01 stycznia 2005
Zwigkszenia ( z tytutu)

- nabycie

- wycena

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzeda

Stan na 31 grudnia 2005

37 660
98 830
98 677
153
119 642
119 642
16 848

Wartas¢ godziwa — ustalona zostata wg ceny zhoej ustalonej w stosunku
procentowym do wartai nominalnej powgkszonej o naliczone odsetki.

» zobowgzania finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Grupa kapitatowa Siodmego Mkl Kazimierza
Wielkiego S.A. posiadata tego typu instrumentu ris@vego w kwocie 6 438 tys. zi.

» pazyczki udzielone i naleosci wtasne

Na dzién 31 grudnia 2005 roku Grupa kapitatowa Siédmego Ml Kazimierza
Wielkiego S.A. posiadata tego typu instrumenty fisawe odcznej wartgci

rynkowej 17 956 tys. zt.

Stan na pocitek okresu

Zwigkszenia ( z tytutu)

- wzrost nalenosci z tytutu

zbytych umorzonych papieréw wastbowych
- wzrost pozostatych nataosci

22 840
3017

995
2022
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Zmniejszenia (z tytutu) 7901

- spadek natenosci odsetkowych 16

- spadek nalimaosci z tytutu dostaw i ustug 7 885
Stan na 31 grudzie2005 17 956

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagadicionie wystpuja.

» aktywa finansowe dogtne do sprzedy

Akcie i udzialy w Akcje i udziaty w
Udzialy C) dnostk )r/] pozostatych Razem
mniejszasciowe e |0.S aﬁ jednostkach
zalenyc krajowych

\Warto §¢ bilansowa na pocatek roku
obrotowego 1 035 27 121 1 28 157
a. Zwigkszenia (z tytutu) 27 15 981 0 16 008

Zakup 0 0 0 0

Wycena 27 15981 0 16 008
b. Zmniejszenia (z tytutu) 1 062 27 293 0 28 355

Sprzeda 1035 19 252 0 20 287

Wycena 27 8 041 0 8 068
\Warto §¢ bilansowa na koniec okresu D 15 809 1 15 810

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzsgdstanows akcje i udziaty Funduszu w

nastpujacych podmiotach:

- spoiki mniejszéciowe wniesionych przez Skarbi3awva;
— akcje i udzialy jednostek zaleych;
— pozostate jednostki krajowe.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grigstrumentow finansowych

zostata zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Strategia Funduszu zakladala sprzedaotek zalenych i mniejszéciowych do
konca 2005 roku.

Udzialy mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkanistR@ na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestyey;j i ich prywatyzacji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds zostaty wykazane w waoi godziwej w
tych wypadkach, gdzie mitwe byto jej wiarygodne okrdenie.

Wartas¢ godziwg akcji i udziatdbw w jednostkach nienotowanych, vanda@ych przez
Skarb Pastwa oraz nabytych przez Fundusz ékneo na podstawie.

- wyceny ustalonej przez wyspecjalizowane jedrnioattod, dochodow,
- wyceny ustalonej na podstawie skorygowanychwagty netto,

wyceny wg ceny sprzeg@anetto.
innej wyceny dyrektora inwestycyjnego.
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* pozostate zobowrania finansowe

Pozostate zobowzania finansowe obejmupiezaca dziatalng¢ Grupy (prezentacja
w notach do sprawozdania finansowego).

1.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowyc
a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych dpstych do sprzeds

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzedg wycenianych wg
wartasci godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacoaadnosi si na kapitat z
aktualizacji wyceny.

e Zasady wprowadzania do Kkgi instrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymvprowadzane do kgj w

dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.

* Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowgzania odsetkowe na dai@1 grudzié 2005 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu statym i zmiennym

Zaangaowanie Warunki zmiany

na 31.12.2005 oprocentowania
(tys. zh
Naleznosci z tytutu udzielonych pryczek Nie wystpuja
Razem zobowazania o oprocentowaniu 394
statym
Bank PKO S.A. O/ltawa 184 6,1%
Bank PKO S.A. O/ltawa 210 10,26%
Zobowigzania z tytutu zachgnietych 6 044
pozyczek o oprocentowaniu zmiennym
Bank Milenium O/ltawa 445 Wibor jednomiesiny
+ 2 pp mata
BH Warszawa 824 LIBOR (1IM) + 1,1%
BZ WBK Wroctaw 997 LIBOR (1M) + 0,70%
BH Warszawa 3778 LIBOR (3M) + 1,10%

Razem zobowizania o oprocentowanju 6 438
statym i zmiennym
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1.2.1 Przychody z odsetek

Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowanekvesie sprawozdawczym 653
tys. zt.

1.2.2 Odsetki od zobowgzan

W okresie sprawozdawczym odsetki od zokaai finansowych wynosity
858 tys. zt.

2. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powhzanymi (MSRI1,
MSR24, MSR32)

W dniu 13 grudnia 2004 r. Fundusz zawart ze spdikd firma: "Fabryka
Urzadzenr Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie Spétka Akcyjaasiedzila
w Chocianowie, umow przelewu wierzyteln@i przystugujcych Fabryce
Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahentow tppls.
Przedmiotem przelewu byly wierzytekwd Fabryki Uradzex Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na 4czm kwote 2.962.655,00 ztotych. Prawa z tych
wierzytelngci przeszty na Fundusz w dniu 13 grudnia 2004 erdyitelndci te
staly s¢ wymagalne w dniu 4 stycznia 2005 r. Tytutem wyagenia z tytutu
przelewu wierzytelngei, Fundusz wyptacit Fabryce Uidzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. kwot 2.944.784,62 ziotych. Powsze wierzytelnéci zostaty w
catcdéci terminowo sptacone.

W dniu 7 stycznia 2005 r. Fundusz zawart ze spdkd firma: "Fabryka
Urzadzer Mechanicznych CHOFUM w Chocianowie Spotka Akcyjaasiedzila
w Chocianowie, umow przelewu wierzytelnizi przystuguacych Fabryce
Urzadzea Mechanicznych CHOFUM S.A. wobec kontrahenta tepilgp
Przedmiotem przelewu byly wierzytekwd Fabryki Uradzen Mechanicznych
CHOFUM S.A. opiewajce na aczm kwote 2.149.945,00 ziotych. Prawa z tych
wierzytelngci przeszty na Fundusz w dniu 7 stycznia 2005 eryitelndci te
staty st wymagalne w dniu 15 lutego 2005 r. Tytulem wynagemia z tytutu
przelewu wierzytelnéei, Fundusz wyptact FUM CHOFUM S.A. kwet
2.126.639,36 ziotych. Povrgze wierzytelnéci zostaty w caléci terminowo
sptacone.

W dniu 20 lipca 2005 roku Fundusz zbyt 143 185 iajeginostki zalenej
ltawskie Zaktady Naprawy Samochodow S.A. z sieglzib fawie, o wartéci
nominalnej 2,15 zitotych kaa akcja, na rzecz Spdtki w celu ich umorzenia.
Przedmiotowe akcje stanowity 33,41 % kapitalu zddveego tej Spoiki.
Wynagrodzenie Funduszu za akcje zbyte w celu um@zeynosito 12,60
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zlotych za kada akcg, ti. 1 804 131 ztdcznie. Powysze wynagrodzenie
wptynegto do Funduszu w dniu 27 lipca 2005 roku.

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Siédmy NFI im. Kazirmge Wielkiego S.A. zbyt
986 udziatow jednostki zateej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z 0.0., 0
wartasci nominalnej 500 ziotych kay udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity
33 % kapitatu zakladowego tej Spotki. WynagrodzeRienduszu za udziaty
zbyte w celu ich umorzenia wynosito 2.391,47 zibtyga kady udziat, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatow dageine wynagrodzenie w kwocie
2.357.989,42 ziotych. Wynagrodzenie zostatlo wyplacav dniu 19 sierpnia
2005 roku.

W dniu 18 listopada 2005 roku Siodmy NFI im. Kazmia Wielkiego S.A. zbyt
1900 udziatow jednostki zaleej tj. spotki pod firm Dekato Spotka z o.0., 0
wartasci nominalnej 500 ziotych kay udziat. Przedmiotowe udzialy stanowity
63,63 % kapitatu zaktadowego tej Spotki. Wynagrodzd-unduszu za udziaty
zbyte w celu ich umorzenia wynosito 2.776,13 zibtyga kady udziat, co przy
uwzgkdnieniu liczby zbywanych udziatow dageine wynagrodzenie w kwocie
5 274 647,00 ziotych. Wynagrodzenie zostato wyplace dniu 22 padziernika
2005 roku.

W dniu 28 padziernika 2005 roku w zwzku z Uchwad Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki pod fumWarszawskie Zaktady Fotochemiczne
FOTON Spotka Akcyjna w likwidacji” z dn. 14 pdziernika 2005 r. w sprawie
zaliczkowej wyptaty sumy likwidacyjnej na rzecz pgh@riuszy spotki Fundusz
otrzymat kwot 5.839.266,99 zi, tj. w wysokoi 9,93 zt na kzda posiadan akcg
spotki. Fundusz otrzymanzaliczkows wptak sumy likwidacyjnej potraktowat
jako dochdd na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 3 ustawnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych i zaewidengyahow rachunku
zyskéw i strat. Powssza kwota stanowi wytzenie konsolidacyjne w
sprawozdaniu grupy Siédmego NFI im. Kazimierza Wegjo S.A.

W dniu 18 listopada 2005 roku Fundusz nabyt w @los pakietowej od Spotki
zaleznej Dekato Sp. z 0.0. 1573 000 akcji wkasnych W eenorzenia. Cena
nabycia wynosita 3,71 zt za @ nabyta ake. Podatek dochodowy od zakupu
akcji wkasnych w celu umorzenia zostat odprowadzorpez ptatnika (Fundusz)
w imieniu podatnika (Dekato Sp. z 0.0.) w dniu ddmia 2005 roku w kwocie
555 tys. zt.

3. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

W Grupie Kapitatowej nie wyspuije leasing.
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4. Informacja dotyczaca wartosci niematerialnych i prawnych (MSR 38)
dodatkowe informacje do sprawozdania.

Jednostka dominaga i spotki zalene obgte konsolidacja nie wytwarzayve wkasnym
zakresie wart@i niematerialnych i prawnych.

Wartdsci niematerialne i prawne wynasizsa zaprezentowane w nocie Nr. 4A, 4B, 4C.
Amortyzacja dotycgca wartdci niematerialnych i prawnych zawarta jest w ogplne
wartasci amortyzacji i jest zaprezentowana w nocie Nr. 4B

5. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate posiadane przez spoétkimalezostaly przeszacowane na fizie
przegcia z ustawy o rachunkowe na Miedzynarodowe Standardy Rachunkdeid(tj.
na 01.01.2004r.) do wa#d godziwej, ktéra stanowi zaktadany koszt ustaloayten
dzien. Skutki przeceny zostaly odniesione na kapitdtaaizacji wyceny.

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane w nocie Nr. 6A, 6B, 6C.
Amortyzacja dotyczra rzeczowych aktywow trwatych jest w ogdélnej wscto
amortyzacji i jest zaprezentowana w nocie Nr 6B

Hardex S.A.

Tytutem zabezpieczenia zobawé zawarta jest umowa przewlaszczesradkow
trwatych na warté 1 753 tys. zt.

Kwota zobowizan umownych zaaignigtych w zwazku z nabyciem rzeczowych
aktywOw trwatych wynosi 249 tys. zt.

Wartaé¢ pocatkowa wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowyaktywow
trwalych kzdacych nadal w gywaniu wynosi 5 084 tys. zt.

Zobowigzania wobec bugbtu pastwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wiasio
budynkdw lub budowli.

Spéika jako jeszcze przegsiorstwo pastwowe uzyskato prawo wiasse budynkow i
budowli nieodptatnie w zwizku z czym nie wyspuja zadne zobowgzania z tego tytutu
wobec budetu pastwa lub gminy.

Nie amortyzowane przez Spétrodki trwale uywane na podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych.

Spétka dzierawi grunt o pow. 648 m2 zadany z odcinkiem 63 mb toru nakey do
PKP a ledacy przedhieniem toru Spoiki..

IZNS S.A.
Rzeczowe aktywa trwate Grupy grzedmiotem zastawu w kwocie
- nieruchoméci - 521 tys.
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- maszyny i urgdzenia — 297 tys.

Na nieruchoméci i prawie wieczystego aytkowania gruntu dla

ktorych jest

prowadzona kgpga wieczysta nr 43 493 jest ustanowiona hipotekeyjaa do 4cznej
kwoty 311 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu loavdgo w rachunku bimcym w
kwocie 190 tys. oraz kredytu dtugoterminowego wokig 210 tys. zt .
Na zabezpieczenie kredytu diugoterminowego — 240ztyzostata rownieustanowiona
hipoteka zwykfa w kwocie 210 tys. zt na nieruchéonar KW 18 639.

Maszyny i uradzenia o dcznej wartéci 297 tys. zt g przewtaszczone na rzecz Banku
PEKAO S.A. jako zabezpieczenie sptaty kredytu bardgo w rachunku biacym w
kwocie 190 tys. zt oraz kredytu diugoterminowegiwocie 210 tys. zt.

6.

IZNS S.A.

Informacje dotyczace nieruchomdci inwestycyjnych (MSR 40)

Nieruchomdci inwestycyjne zostaly wykazane wediug wéetogodziwe) ustalonej na

podstawie wyceny dokonanej przez niezadgo

rzeczoznawc Biuro Ustug

Technicznych ,BEGO” w lfawie. Wycena ta zostata do&na na podstawie waftd

rynkowej, malejcej potwierdzenie w dowodach rynkowych.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
a) warto$¢ nieruchomosci na poczatek okresu 453 453
- zwiekszenia (z tytutu)
- zmniejszenie z tytutu sprzedazy
d) warto$¢ nieruchomosci na koniec okresu 453 453
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do
wartosci godziwej na poczatek okresu
- zwiekszenie z tytutu amortyzaciji
- zmniejszenie z tytutlu amortyzacji sprzedazy
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do
wartosci godziwej na koniec okresu
Nieruchomosci Inwestycyjne, razem 453 453
7. Informacje dotyczace zapasow (MSR 2)
Hardex S.A.
Informacja dotyczaca zapasow
31.12.2005
Materiaty Produkcja Wyroby Towary C
. Zaliczki
i surowce w toku gotowe handlowe
Bilans otwarcia 4.577 198 926 0 100
Zwiekszenia i zmniejszenia
| Zwigkszenia/zapasow 59.955 114.139 78.775 0 535
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Wartas¢ zapasow witych jako koszt
w okresie 59.178 113.469 78.275 0 598

Kwoty odpiséw zmniejszagych
wartasci zapasow wjtych w okresie
jako koszt - - - - -

Kwoty odwrd6cenia odpisow waroi
zmniejszajcych wartd¢ zapasow
ujetych w okresie jako koszt - - - - -

Bilans zamknigcia 5.354 868 1.425 - 36

Pozostale ujawnienia

Wartas¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w warti godziwej
pomniejszonej o koszty sprzega - - - - -

Wartcs¢ bilansowa zapasow
stanowacych zabezpieczenie

zobowhzan - - 100 - -
31.12.2004
Materialy Produkcja Wyroby Towary Zaliczki
w toku gotowe handlowe| Razem
Bilans otwarcia 3.590 409 2.215 100 13
Zwiekszenia i zmniejszenia
Zwigkszenia/zapasow 60.514 103.310 74.422 36 141
Wartas¢ zapasoéw ujtych jako
koszt w okresie 59.541 103. 522 75.711 136 55
Kwoty odpisow wartéci zapasow
ujetych w okresie jako koszt -14 - - - -

Kwoty odwrdcenia odpisow
wartasci zmniejszajcych wartd¢
zapasow ujtych w okresie jako

koszt 28 - - - -
Bilans zamknigcia 4577 198 926 0,0 100
Pozostale ujawnienia

Wartas¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w warci
godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday - - - - -
Wartas¢ bilansowa zapasow
stanowicych zabezpieczenie
zobowhzan - - - - -

Zapasy zostaty wykorzystane we wlasnym zakresiegmtej dziatalnéci Spotki.

IZNS S.A.
Przewlaszczenie riaodkach obrotowych o waria 1.100 tys. zt stanowi zabezpieczenie

kredytu bankowego Spoiki zaleej IZCS Sp. z 0.0. w rachunku Bieym w kwocie 500
tys. zt zacignictego w Banku Millennium .
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Informacja dotycz aca zapasow

31.12.2005

tys. PLN

Materiaty i
surowce

Produkcja
w toku

Wyroby
gotowe

Towary
handlowe

Razem

Bilans otwarcia

1.007

202

1.151

1.066

3.430

Zwiekszenia i zmniejszenia

-98

66

-131

-245

-412

Zwiekszenia/zmniejszenia

-98

66

-135

-249

-420

Wartos$¢ zapaséw ujetych jako
koszt w okresie

Kwoty odpisow zmniejszajacych
wartosci zapasow ujetych w
okresie jako koszt

Kwoty odwrécenia odpisow
wartosci zmniejszajacych wartosc
zapasoOw ujetych w okresie jako
koszt

Bilans zamkni ecia

909

268

1.020

821

3.018

Pozostate ujawnienia

Wartos$¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy

Wartos$¢ bilansowa zapasow
stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

31.12.2004

tys. PLN

Materiaty

Produkcj
aw toku

Wyroby
gotowe

Towary
handlowe

Zal. na
dostawy

Razem

Bilans otwarcia

1.213

290

962

770

0

3.235

Zwiekszenia i zmniejszenia

-206

-88

189

296

195

Zwiekszenia/zmniejszenia

-181

-88

197

331

4
4

263

Warto$¢ zapaséw ujetych jako
koszt w okresie

Kwoty odpiséw wartosci zapaséw
ujetych w okresie jako koszt

Kwoty odwrécenia odpisow
wartosci zmniejszajacych wartosc
zapasOw ujetych w okresie jako
koszt

23

23

Bilans zamkni ecia

1.007

202

1.151

1.066

3.430

Pozostate ujawnienia

Wartos$¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy

Wartos$¢ bilansowa zapasow
stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan
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8. Informacje dotyczace dziatalnGci zaniechanej i zbycia aktywow dtugoterminowych

(MSSF 5, MSR7, MSR12)

W dniu 27 lipca 2005 roku WZF FOTON S. A. w likwigjaz siedzila w Warszawie
dokonat zbycia prawa wieczystegazytkowania nieruchomi@i na rzecz Spoiki
Liberty Homes Spétka z 0.0. z siedziy Warszawie zaabzm cerg sprzeday 10 500
tys. z. W czerwcu br. zostata wptacona kwota 330 rt jako zadatek po podpisaniu
umowy przedwsipnej. Druga cgi¢ kwoty, tj. 10 400 tys. zt zostata wptacona w dniu
podpisania umowy sprzeganieruchoméci, tj. 27 lipca 2005 roku.

9. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wptaty

(MSR1, MSR10)

Hardex S.A.

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym
Dywidendy z akcji zwyktych:-wyptacone
Przedtozone do zatwierdzenia (nie ujta jako
zobowigzanie na 31 grudnia 2005)

Dywidendy z akcji zwyktych:

IZNS S.A.

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym
Dywidendy z akcji zwyktych:-wyptacone
Przedtozone do zatwierdzenia (nie ujta jako
zobowigzanie na 31 grudnia 2005)

Dywidendy z akcji zwyktych:

Jednostka Dominupca

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym
Dywidendy z akcji zwyktych: - zadeklarowane
Przedtozone do zatwierdzenia (nie ujta jako
zobowigzanie na 31 grudnia 2005)

Dywidendy z akcji zwyktych:

tys. zt

31.12.2005 31.12.2004

16 188 4.623,6

15,51 0

tys. zt

31.12.2005 31.12.2004

128 176

0 0

0,30 0,41

tys.zt

31.12.2005 31.12.2004
21622

0 0
1,73
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10. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16MSR17,

MSR37) Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegddci zobowizaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach i pogczeniach (take
wekslowych), z wyodgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryclspotka

posiada udzialy wiodice oraz jednostek zalenych, wspotzalgnych i
stowarzyszonych

Stan zobowjzan pozabilansowych jednostek pezény na dzie 31.12.2005 roku
wynosi 2 938 tys. zt, 1 350 EUR z tego:

W IZNS S.A. 75 tys. zt, zobowzanie pozabilansowe zaviane z pokryciem kosztow
zwigzanych z przywréceniem stanu ekologicznego gruatspmzedanej nieruchosea,

W IZNS S.A. 760 tys. zt, udzielone porenia weksla zabezpiecaaggo sptag kredytu
bankowego w Spéice IZCS Sp. z o.0.

W Hardex S.A. 982 tys. zl, zabezpieczenia detybowizan z tytutu dostaw drewna,
W Hardex S.A. 1 121 tys. zt, zabezpieczenia kredyBZ WBK w zt,

W Hardex S.A. 1 350 tys. EUR, zabezpieczenia kredyBH w EUR.

11. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie sprawpdawczym

W dniu 14 kwietnia 2005 roku Zagd¢ FUM CHOFUM S.A. z siedzipw
Chocianowie o zlyt w Sadzie Rejonowym w Legnicy Wydziat V
Gospodarczy Sekcja ds. Upadtmwych ul. Ziotoryjska 29, wniosk o
ogtoszenie upadkai Spétki FUM CHOFUM S.A. z siedzibw Chocianowie
z mazliwoscia zawarcia ukfadu.

W dniu 12 maja 2005 roku Rada Nadzorcza Funduszuraty spotk A&E

CONSULT Sp. z o0.0. z siedzibw Warszawie, ul. Ellkka 15/17 jako
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegmwv oraz
skonsolidowanego sparwozdania finansowego Fundaszuok obrotowy
2005.

W dniu 6 czerwca 2005 roku Zadz FUM CHOFUM 2z siedzip w
Chocianowie otrzymat postanowieniadd Rejonowego w Legnicy Wydziat
V Gospodarczy ul. Ziotoryjska 29, w sprawie ogtesaeupadiéci Spotki
FUM CHOFUM S.A. z siedzip w Chocianowie z mdiwoscia zawarcia
ukitadu.

W dniu 24 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgrareate Funduszu
podito uchwat o podziale zysku Funduszu za 2004 rok, w wys$oko
28.819.937,81 (stownie: dwadzaa osiem miliondw osiemset dziesnascie
tysiecy dziewkc¢set trzydziéci siedem 81/100) ztotych w sposéb rasifacy:

a) zrealizowany zysk za 2004 rok w wysékio32.579.985,36 (stownie:
trzydziesici dwa miliony pegéset siedemdziegi dziewié tysiecy dziewkcset
osiemdziesit pig¢ 35/100) ztotych podzielono w sposéb rasiacy:

- kwote 27.226.008,21 (stownie: dwadgsga siedem milionow dwigie

dwadzigcia szé&¢ tysiecy osiem 21/100) ziotych na dywidenddla
akcjonariuszy w wysokwi 1,73 ztotych na kala akcg,
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- kwote 5.353.977,15 (stownie: @ milionow trzysta picdziesat trzy
dziewkc¢set siedemdzisi siedem 15/100) ziotych na akiszenie kapitatu
zapasowego

b) Zrealizowany zysk z lat ubieglych w wysdko 1.613.698,31 (stownie:
jeden milion sz&set trzynécie tyskcy szdécéset dziewgcdziesat osiem
31/100) ztotych przeniesiono na kapitat zapasowy,

c) Niezrealizowana strata za rok 2004 w wysgk@ 760 047,55 (stownie:
trzy miliony siedemset sgé&dziesit tysigcy czterdziéci siedem 55/100)
zlotych zostanie pokryta w naphych okresach sprawozdawczych.

12. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadoweg (MSR 29)

Jednostka domingga nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowanjatédu
zaktadowego oraz pozostatych kapitatow (zaatkggm wyniku lat ubiegtych)
Kierujac sk zasad istotnagci.

Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcypustat utworzony w
formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbutava zgodnie z Ustaywz dnia
30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach iny@gnych i ich
prywatyzacji. W ramach wykonania przepisow Ustawwister Przeksztatce
Wiasnagciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowyundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja ngsta 31 marca 1995 r. z kapitalem
pocatkowym 100 tys. zt. Nagpne podwyszenia kapitatu zakladowego miaty
miejsce w roku 1995 i latach ngshych. Na dzigé bilansowy kapitat
podstawowy Funduszu wynosi 1 574 tys. zi.

Zaktadajc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce daden1996 roku
zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla yiglezania sprawozdania
finansowego jako cafci.

13. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej tworzye sirezerwy na
niewykorzystane urlopy. Podstawworzenia tej rezerwy jest zobaanie
zwigzane z zaleglymi i niewykorzystanymi urlopami, wkajace z przepisow
Kodeksu Pracy. Spotki Hardex S.A., FUM Chofum Sdgkaz IZNS S.A.
utworzyty rezerwg na s$wiadczenia pracownicze metpd aktuarialn.

W pozostatych jednostkach kwota rezerw jest nigisto

14. Informacje dotyczace zdarzé nastepujacych po dniu bilansowym (MSR 10)
* W dniach 1 lutego 2006 roku oraz 14 lutego 2006urDrugi Mazowiecki
Urzad Skarbowy Warszawa dokonat zwrotu podatku dochedmwosob

prawnych za 2001, 2002 rok w kwocie 782 710 zi.z@trana nadptata
powstata w wyniku zmiany sposobu rozliczania progdw uzyskanych z
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tytutu dtuznych papieréw warkziowych z dyskonta (szyk zwarty) na
przychod uzyskany w petnej wysckd otrzymanej gotowki i kosztéw
poniesionych na nabycie dhych papierow warteiowych w peinej

wysokaci (szyk rozwarty). Zmiana sposobu rozliczaniazdigch papieréw

wartasciowych spowodowata zwrot nadptaty podatku dochoetpov 0séb

prawnych za 2001, 2002 rok.

* W dniu 2 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszdagz na podstawie
rozdzialu 4 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej wigbrspotke A&E
CONSULT Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie, ul. Ellska 15/17 jako
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegmwv oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszuok obrotowy
2006.

* W dniu 17 marca 2006 r. otrzymat od jednostki zaé¢ od Funduszu, to jest
spotki pod firmy: "HARDEX Spotka Akcyjna" z siedzib w Krosnie
Odrzaiskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") informagj o zawarciu przez
HARDEX S.A. umowy zastawu rejestrowego. Zgodnie #@zyman
informacph, w dniu 8 marca 2006 roku, pogdiy spotkh HARDEX S.A. a
spotka pod firmg: "Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna" z siedzilwe
Wroctawiu (dalej jako "Bank™) zawarta zostata umoxestawu rejestrowego
na zbiorze rzeczy ruchomych stanagyich wiasné¢ HARDEX S.A. (linia
lakiernicza L-4 znajdarca seé w Krosnie Odrzaskim). Warté¢ ewidencyjna
tych aktywow w ksigach rachunkowych HARDEX S.A. wynosi - netto na
dzien 31 grudnia 2005 r. 4.913.515,79 ziotych. Zastayesteowy zostat
ustanowiony na rzecz Banku do napsyej sumy zabezpieczenia w
wysokasci 1.425.000,00 (stownie: jeden milion czterystaadwigcia pic
tysiecy) Euro i kwot t¢ traktuje s¢ jako wart@é zabezpieczenia. Zastaw
zostatl ustanowiony na zabezpieczenie splaty kredgtu wysokdci
950.000,00 Euro, udzielonego przez Bank spéice HBERDS.A. na
warunkach okrdonych w umowie o kredyt w rachunku walutowym nr
K0000747 zawartej w dniu 8 marca 2006 r., waaku z czym wySOka
zobowhzania zabezpieczonego zastawem rejestrowym wyns8i000,00
Euro. Pomidzy zastawnikiem a oselna rzecz ktorej ustanowiono zastaw
rejestrowy oraz osobami zadzapcymi nie ma powjzaa innych ni
wskazane powsej powhzania umowne.

* W okresie od 8 lutego 2006 r. do 29 marca 200§ éta zalena Dekato Sp.
z 0.0. w likwidacji zbyta 67 397 akcji Funduszu.yZke akcji jest zwqzane z
kontynuacyj procesu likwidacji spotki Dekato Sp. z 0.0. w liklacji i
realizacy celow postpowania likwidacyjnego, zgodnie z dyspozyeyt. 282
8 1 Kodeksu spoétek handlowych. W wyniku zbycia, &ekSp. z 0.0. w
likwidacji nie posiada akcji Funduszu.

* W dniu 30 marca 2006 roku Fundusz otrzymatadSArbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej pozew wniesiony przexd®e Equity Poland
Sp. z 0.0. 0 ustalenie niewasci ugody z dnia 14 lutego 2003 roku. Wdtto
przedmiotu sporu okéna zostata na kwet 1.763.176,40 PLN. W
odpowiedzi na pozew Fundusz wniost o oddalenie pzivia jako

! Obecna nazwa PKF Consult Sp. z 0.0.
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bezzasadnego, uzasadagatadania Private Equity Poland Sp. z 0.0. zawarte
w pozwie jako pozbawione podstaw faktycznych i praeh.

* W dniu 31 marca 2006 r. otrzymat od jednostki zaé¢ od Funduszu, to jest
spotki pod firmy: "HARDEX Spotka Akcyjna" z siedzib w Krosnie
Odrzaiskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") informagj o zawarciu przez
HARDEX S.A. znaczcej umowy. Zgodnie z otrzymannformacp, z dniem
9 marca 2006 roku, pordzy spoOtkh HARDEX S.A. a spotk pod firma
"Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna" z sidmziv Warszawie
(dalej jako "Bank™) zawarta zostata umowa o kreglychunku bigacym, na
podstawie ktdrej to umowy zostat zkszony limit w rachunku biacym do
kwoty 450.000 EUR. Poniewaspotka HARDEX S.A. w dniu 19 wrzeia
2005 roku zawarta z Bankiem umew kredyt diugoterminowy na kwet
1.100.000 EUR (raport hiecy Funduszu nr 48 z dnia 47uziernika 2005r.),
a w okresie krotszym nil2 miesgcy taczna warté¢ udzielonych teje spotce
przez Bank kredytbw na podstawie zawartych umownosta kwot
1.550.000,00 EURO, co na dzi® marca 2006 r. wynosi 6.006.095,00 PLN,
wedtug kurswsredniego EURO stosowanego przez NBP w dniu 9 m200é
r.

* W dniu 27 kwietnia 2006 r. Fundusz otrzymat infoogao rejestracji w dniu
21 kwietnia 2006 roku, przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrydBwego zmiany wysokgi
kapitalu zakladowego Funduszu, polegaj na obnieniu kapitatu
zakladowego Funduszu do kwoty 1.416.457,70 ziotych.

15. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Po zarejestrowaniu przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy KRS w dniu 11 stycznia 2005 roku, pémia kapitatu zakladowego z
kwoty 2 098 343,40 zt do kwoty 1 573 757,70 zi, ikapzaktadowy Funduszu dzieli
sig na 15 737 577 akcje zwykie.

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat infiacg o rejestracji w dniu 21
kwietnia 2006 roku, przez a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego zmiany wysokei kapitatu zaktadowego
Funduszu, polegagej na obnieniu kapitatu zakladowego Funduszu do kwoty 1 416
457,70 ziotych.

Przy obliczeniach % udziatlu gloséw WZA na dzigl grudnia 2005 roku Fundusz
bierze pod uwagilos¢ akcji pomniejszof o akcje wiasne.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, dmen 31 grudnia 2005 roku

akcjonariuszami posiadgjymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjiusay
byly nastpujace podmioty:
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% gtosow dla iléci

akcji

Akcjonariusz Liczba posiadanych akgji 14 164 577

BE 4 Sp. zo.0. 7 868 787 55,55 %
Everest Capital Frontier Fund L.P 3521491 24,86 %
Deutsche Bank Securites Inc 3 000 000 21,18 %
Wood Securities B.V. 2 180 0( 15,39 %
Everest Capital Master Fund L. P. 2139 421 15,10 %
Fundusze zaszlzane przez Skarbiec

TFI 871 660 6,15 %

Zarzmd pragnie zwrdd uwag, ze powysza informacja prezentowana jest yegnie na podstawie oficjalnych

zawiadomi@ otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Prezes Zarmu Funduszu jest udziatowcem mnieggdowym Spoétki BE4 Sp. z 0.0. z
siedzily w Biatymstoku posiadagej 7 868 787 akcji Funduszu.

16. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Sidédmedel Nn. Kazimierza Wielkiego
S.A. w 2005 roku oraz 2004 roku wynosito:

2005 rok 2004 rok
Zatrudnienie razem, z tego: 659 1372
1) pracownicy umystowi 164 326
2) pracownicy fizyczni 495 1 046

17. Informacje o wynagrodzeniach, 4cznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodgcym w sklad organéw zaradzajacych i

nadzorujacych spotke w tys zt:

Wynagrodzenia zasglzapcych i nadzoryjcych w jednostce domimge;

wyptacone w 2005 r. ksztattowahgsiastpujaco:

Prezes Zawmdu Piotr Adamczyk

390 tys. zt,

W roku 2005 Rada Nadzorcza otrzymata gaghce wynagrodzenie brutto:
96 tys. zt

Pani Alicja Staromhiska
Pani Hassam-Michon Anar
Pan Zenon Komar

Pan Jerzy Woédz

Pan Krzysztof Zmijewski

66 tys. zt

66 tys. zt

66 tys. zt

66 tys. zt

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 styczniép 20
roku do 31 grudnia 2005 roku osoby wchamz w sktad Zargdu jednostki
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dominupcej otrzymaly wynagrodzenie z tytutlu uczestnictwa Radach
Nadzorczych spotek wiadych, zalenych i stowarzyszonych wadznej
kwocie 148 tys. zi.

Zgodnie z wiedz Funduszu, czionkowie organéw nadzorczych Funduszu
otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2005 roku do grlidnia 2005 roku
wynagrodzenia,acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jeti#iQ
w ktérych Fundusz posiada udzialy wige oraz od jednostek zatgch od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Wynagrodzenia zasgzapcych i nadzoruyjcych w  jednostkach
podporadkowanych w 2005 roku oraz 2004 roku ksztaltowale s
nastpujace:
Wyszczegolnieni Rok Rok
yszczed 2005 2004
1. Zarzadzajacy 1 946 3176
2. Nadzorujacy 591 785
RAZEM 2 537 3961

18. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzieinych osobom
wchodzacym w sklad organdw zaradzajacych i nadzorujacych w spoice
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentania i
terminéw splaty

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@iku nie zostaty
udzielone cztonkom Zasdu jednostek powizanych oraz cztonkom organow
nadzorczych jednostek payzanychzadne payczki, gwarancje i p@czenia,
przez jednostk dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktorych
jednostka domingrca posiada udziaty wiade, zalenych od niej i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@iku nie zostaty
udzielone zadne payczki, gwarancje i pa@czenia, przez jednostk
dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktérych jednostka domiosj
posiada udzialy wiogte, zalenych od niej i z nim stowarzyszonych,
matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia
cztonkow Zarzadu i organdéw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@iku nie zostaty
udzielone zadne payczki, gwarancje i paczenia, przez jednostk
dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktorych jednostka domiosj
posiadata udziaty wiagte, zalene od niej i z nim stowarzyszone osobom
zwiazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuraretizitonkami zargu i
organow nadzorczych jednostki domimg).
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Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

Piotr Adamczyk
Prezes Zardu Siédmego NFI im. Kazimierza
Wielkiego S.A.

Warszawa 30.06.2006 roku
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