NFI Magna Polonia S.A SAF-R 2005 w tys. zt
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — do pozyc;ji tej zaliczane sa srodki pieniezne wykazywane w pozycji
,Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne”

e  pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — dotyczg pozyczek prezentowanych w pozycji ,Naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek”

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w pozycji tej uimowane sg dtuzne papiery wartosciowe wykazywane
w pozycjach ,Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe”, ,Notowane dtuzne papiery wartosciowe” oraz udziaty
mniejszosciowe i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych, ktére w bilansie prezentowane sa w pozycjach
+Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spoétkach notowanych”, ,Pozostate notowane papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe” , ,Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spotkach nienotowanych” oraz
+AKcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych”.

Instrumenty finansowe, w tym: 31.12.2005 31.12.2004
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 119 979 77 828
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 119 979 77 828
b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

c) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 6 855 6 652
- naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 6 855 6 652
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 741 71615
- udziaty mniejszosciowe 1051 4 606
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 1052 1197
- dtuzne papiery wartosciowe 22 638 65 812

Informacje dotyczace posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw warto$ciowych oraz udziatdbw w spoétkach
mniejszosciowych i pozostatych jednostkach krajowych zostaty zaprezentowane w Zestawieniu portfela
inwestycyjnego. Zyski ze sprzedazy tych papieréw zostaly przedstawione w notach dodatkowych.

Ponizej przedstawiono dodatkowe informacje dotyczace aktywow finansowych bedacych w posiadaniu przez
Funduszu.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

za okres 2005 2004
SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA BIEZACYCH RACHUNKACH
BANKOWYCH
Stan na poczatek okresu: 30 21384
Zmniejszenia: 8 2354
- inne zmniejszenia 8 2354
Stan na koniec okresu: 22 30
DEPOZYTY
Stan na poczatek okresu 77 798 72 939
Zwiekszenia: 42 159 19 693
- naliczone réznice kursowe 3703
- naliczone odsetki 154 50
- inne zwigkszenia 38 302 19 643
Zmniejszenia . 14 834
- naliczone réznice kursowe _ 14 834
Stan na koniec okresu: 119 957 77 798
Srodki pieniezne i lokaty terminowe cd. informagiji
Opis Okres Waluta Kwota Kwota Naliczone Naliczone
odsetki odsetki
w walucie w PLN w walucie w PLN
Stan na dzien 31.12.2005
Depozyt 1-m-c usD 13492 44 001 15 50
Depozyt 1-m-c EUR 2738 10 568 2 6
Depozyt 1-m-c EUR 5271 20 347 5 19
Depozyt *) 1-m-c EUR 915 3532
Depozyt 3-m-ce PLN XXX 1275 XXX
Depozyt 1-m-c PLN XXX 38 000 XXX 70
Depozyt 3-dniowy PLN XXX 2080 XXX -
Srodki na rachunkach PLN XXX 20 - -
biezacych
Srodki w kasie PLN XXX 2 - -
razem XXX 119 825 XXX 154
w tym:
Usb 13492 44 001 15 50
EUR 8924 34 447 8 27
PLN XXX 41377 - 77
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Stan na dzien 31.12.2004
Opis Okres Waluta Kwota Kwota Naliczone Naliczone
odsetki odsetki
w walucie w PLN w walucie w PLN
Depozyt 1-m-c uUsD 13 097 39 166 9 27
Depozyt *) 1-m-c EUR 915 3732 1
Depozyt 1-m-c EUR 2670 10 891 2
Depozyt 1-m-c EUR 5175 21109 3 11
Depozyt 3-dniowy PLN XXX 2370 XXX
Depozyt 7-dniowy PLN XXX 480 XXX
Srodki na rachunkach PLN XXX XXX 26
biezacych
Srodki w kasie PLN XXX XXX 4
razem XXX 77778 XXX 50
w tym:
USD 13 097 39 166 27
EUR 8760 35732 23
PLN XXX 2880
Kwota otrzymanych odsetek z tytutu depozytéw bankowych w 2005 roku wyniosta 2 147 tys. zt, w 2004 roku 1 355
E*))Islll)égozyt stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym zaciggnietego w BZ WBK S.A.
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Opis 2005 2004
Stan na poczatek okresu 6 652 9 884
Zwigkszenia: 1446 750
- udzielenie pozyczki 500 470
- zmiana stanu naliczonych odsetek 363 165
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych z tytutu pozyczek i odsetek 583
- kapitalizacja naliczonych odsetek 115
Zmniejszenia: 1243 3982
- spfata 660 3730
- konwersja pozyczki na udziaty 197
- sprzedaz wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek 10
- utworzenie odpisu na odsetki od pozyczek 55
- spisanie kwoty pozyczek i odsetek od pozyczek w zwigzku ze sprzedazg 573
wierzytelnosci
Stan na koniec okresu: 6 855 6 652
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Pozyczki: Kwota Naliczone Odpisy Odpisy Razem
aktualizujgce aktualizujgce
pozyczki odsetki na kwote pozyczki na odsetki
Stan na dzien 31.12.2005
Przeterminowane
Do 3 miesiecy
Powyzej 3 do 12 miesiecy 4630 1256 5 886
Powyzej 12 miesiecy 915 54 969
Razem
Stan na dzien 31.12.2004
Przeterminowane 610 151 -450 -133 178
Powyzej 3 do 12 miesigcy 4630 929 5559
Powyzej 12 miesiecy 915 915
Razem 6 155 1080 -450 -133 6 652

W 2005 roku otrzymane odsetki z tytutu udzielonych pozyczek wyniosty 20 tys. zt, w roku 2004 283 tys. zt.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien 31.12.2005

Opis Obligacje Skarbu Bony skarbowe Obligacje Certyfikaty
Panstwa korporacyjne depozytowe

wartos¢ bilansowa 5024 9148 1981 6 485
ogotem
w tym:
wycenione wedfug 5024
wartosci rynkowej
wycenione wedfug 9 148 1981 6 485
skorygowanej ceny
nabycia
w tym:
w terminie
zapadalno$ci do:

sty-06 4498

lut-06 994 1987

mar-06 987

kwi-06 2964 8173

maj-06 975

cze-08 2 060
wartos¢ nominalna 4950 9 270 2000 6 500
ogotem:
w tym:
oprocentowanie - 1950
state 5,75%
zakupione z 3000 9270 2000 6 500
dyskontem
naliczone odsetki 59
ogoétem:
w tym pfatne:

cze-06 59
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Stan na dzien 31.12.2004
Opis Obligacje Skarbu | Bony skarbowe Obligacje Certyfikaty
Panstwa korporacyjne depozytowe
wartos¢ bilansowa ogoétem 4175 54 391 6 952 294
w tym:
wycenione wedfug wartosci 4175
rynkowej
wycenione wedfug skorygowanej 54 391 6 952 294
ceny nabycia
w tym:
w terminie zapadalno$ci do:
styczen 05 3286 2295
luty 05 342 5239 3176
marzec 05 1086 1481
kwiecien 05 118 44 780 294
maj 05 572
sierpien 05 1157
czerwiec 08 1986
wartos¢ nominalna ogétem: 4175 55 300 7 000 300
w tym:
oprocentowanie - state 5,75% 1950
oprocentowanie - zmienne - 905
obecnie 6,71%
zakupione z dyskontem 1320 55 300 7 000 300
naliczone odsetki ogétem: 69
w tym:
ptatne do
05-lut
05-maj 6
05-cze 60

Naliczone odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych) na dzien 31
grudnia 2005 roku wyniosty - 59 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2004 roku - 69 tys. zt. Odsetki otrzymane w 2005 roku
wynosity 162 tys. zt, za rok 2004 - 353 tys. zt.

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zaliczanych do kategorii dostepne do sprzedazy odnoszone sa do
przychoddw lub kosztéw finansowych.

Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg rozliczenia
transakcji w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub pozyskanych w zamian innych sktadnikdw majatkowych.
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Opis metod i istotnych zafozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej i zobowiazan finansowych w takiej
wartosci.

Warto$¢ godziwa jest to kwota, za jakg dany skftadnik aktywow mogtby zostaé wymieniony a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich
wartos¢ byta znaczaca. W szczegolnosci:

e wycena instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogdéinie dostepne;

. oszacowanie dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacq
tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienigznych zwigzanych z tymi
instrumentami,

e  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

. oszacowanie ceny instrumentu dla ktérego nie istnieje aktywny rynek na podstawie publicznie ogtoszonej
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie podobnego instrumentu
finansowego albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

e oszacowanie ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Stosowane przez Fundusz metody wyceny, wynikajace z zapiséw Rozporzgadzenia o rachunkowosci NFI oraz
Rozporzadzenia w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych zakladaja, ze udziaty w spétkach mniejszosciowych notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wyceniane sg wedtug notowan aktualnych na dzien bilansowy. Roéwniez
notowane diuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w ten sam sposob. W obu przypadkach warto$¢ bilansowa
ustalana jest zgodnie z metodami dotyczacymi ustalenia wartosci godziwe;.

W wiekszosci przypadkéw wycena taka nie jest jednak mozliwa, bo nie istnieje aktywny rynek na ktérym nastepowatby
obrét posiadanymi przez Fundusz instrumentami finansowymi. Nie mozliwe jest takze rzetelne oszacowanie
przysztych przeptywdw w oparciu o miarodajne modele.

W portfelu dtuznych papieréw wartosciowych znajdujg sie takze nienotowane papiery wartosciowe, ktére wyceniane
sg W cenie nabycia powigekszonej o nalezne odsetki lub nalezne dyskonto. W skiad tej czesci portfela wchodzg
przede wszystkim krétkoterminowe papiery wartosciowe, ktére w wigkszosci przypadkéw utrzymywane bedag do
terminu zapadalnosci, zatem ustalona w podany powyzej sposob warto$¢ bilansowa pozwala na wiarygodne
okreslenie ich wartosci. W stosunku do portfela bonéw skarbowych przeprowadzono szacunki ich warto$ci w oparciu
0 notowania miedzybankowe na dzien bilansowy. Ustalona w ten sposdb warto$¢ jedynie nieznacznie réznita sie od
wartosci bilansowej zaprezentowanej w Raporcie. Drugg istotng grupe w portfelu diuznych papieréw wartosciowych
stanowig komercyjne papiery krotkoterminowe, réznica pomiedzy ich wyceng w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej a wyceng stosowang przez Fundusz jest nieistotna,
ze wzgledu na krétki okres inwestyciji.

Nienotowane akcje i udziaty w spodtkach mniejszoSciowych wniesionych i pozostatych jednostkach krajowych
wyceniane sg w cenie nabycia zmniejszonej o odpisy na trwatg utrate wartosci. Dla spétek znajdujacych sie w tej
czesci portfela nie ma rynku, ktéry pozwolitby na ich wycene rynkowa. Nie istniejg powszechnie uznane za poprawne
metody estymacji na podstawie, ktérych w sposéb obiektywny mozliwe by bylo oszacowanie wartosci godziwej tej
czesci portfela. W zwigzku z tym, przy oszacowaniu wartosci bilansowej Zarzad kieruje sie przede wszystkim zasadg
ostroznej wyceny. W oparciu o dostepne informacje min. od innych NFI, analizy sytuacji finansowej poszczegéinych
spotek, ich sytuacji rynkowej, ocenia sie czy wartos¢ bilansowa danego podmiotu w ksiegach Funduszu
odzwierciedla przyszte, mozliwe do osiggniecia korzysci, jesli nie, tworzony jest odpis na trwatg utrate wartosci takiej
spotki.

Udzielone pozyczki wyceniane sg w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej
stopy procentowej zgodnie z metodami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujmowania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Fundusz wycenia naleznosci wiasne stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. W czes$ci umoéw oprocentowanie
zostato okreslone w wysokos$ci stop miedzybankowych aktualizowanych kwartalnie lub obowigzujgcych w dniu sptaty,
zatem stopy te nie sg jeszcze znane na dzien wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie stosuje sie oprocentowanie
obowigzujace na dzien bilansowy. Istnieje wiec ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie bedzie nizsze niz uwzglednione
przy kalkulacji odsetek naliczonych.

Kwota naliczonych odsetek od pozyczek, po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynosita 1 310 tys. zt.

Dla depozytéw bankowych oraz wigkszosci dtuznych papierow wartosciowych warunki oprocentowania oraz
rentownos$¢ zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegajg zmianom w zwigzku z wahaniami stép
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢ udzielonych przez Fundusz
pozyczek, kwota pozostatych naleznosci oraz nalezne Funduszowi kwoty z tytutu wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych, ktére posiada w swoim portfelu. £aczna kwota naleznosci oraz posiadanych dtuznych papieréw
warto$ciowych wynosita na dzien 31 grudnia 2005 roku 29 510 tys. zi, co stanowito 14% aktywoéw netto Funduszu.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe nabywajac papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow
posiadajacych dobrg wiarygodno$c¢ kredytowa.
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Ryzyko walutowe

Fundusz ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jego wynik finansowy i przeptywy pieniezne.
Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania portfela instrumentéw finansowych w USD oraz EUR.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadat instrumenty finansowe w EUR w wysokosci 8 932 tys. EUR co
stanowito réwnowarto$¢ 34 474 tys. zt oraz instrumenty finansowe w USD w kwocie 13 507 tys. USD, ktorych
rownowartos¢ w PLN wyniosta 44 051 tys. zt.

Ryzyko plynnosci

Na dzien 31 grudnia 2005 roku s$rodki pieniezne oraz dtuzne papiery wartosciowe, ktore charakteryzujg sie duzg
ptynnoscig wynosity 142 617 tys. zt, natomiast zobowigzania 241 tys. zi.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie poprzez analize ryzyka zwigzanego z planowanymi inwestycjami oraz
biezacym monitorowaniem wartosci godziwej posiadanych aktywéw. W uzasadnionych przypadkach celem
zabezpieczenia wartosci aktywdéw Fundusz zawiera transakcje zabezpieczajace.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych a w szczegdlnosci o zobowigzaniach warunkowych, w tym
udzielonych przez Fundusz gwarancjach i poreczeniach, z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek,
w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 5 000 tys. zt. Na kwote te¢ sktadaty sie
nastepujace zobowigzania:

. Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spotki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowigzan ptatniczych Spétki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kwota zobowigzan warunkowych wynosita 6 000 tys. zt. Na kwote te sktadaty sie
nastepujace zobowigzania:

. Gwarancja koporacyjna w wys. 1.000 tys. zt udzielona na rzecz spétki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowigzan ptatniczych Spdtki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

. Gwarancja koporacyjna w wys. 5.000 tys. zt udzielona na rzecz spotki zaleznej Qumak-Sekom S.A., jako
zabezpieczenie zobowigzan ptatniczych Spétki z tytutu otrzymanego kredytu. Gwarancja wygasa catkowicie 31
maja 2005 roku.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
witasnosci budynkoéw i budowli

W prezentowanych okresach Fundusz nie posiadat zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat zadnej dziatalnosci ani tez nie przewiduje zaniechania zadnego z rodzajéw dziatalnosci
Funduszu w przysztosci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Fundusz nie ponosit kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate

W 2005 roku naktady na inwestycje kapitalowe wyniosty 6 100 tys. zt i dotyczyly zakupu udziatéw w spotce TB
Opakowania Sp. z 0.0.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie dnia 13 kwietnia 2006 r. Akcjonariusze podjeli uchwate
zatwierdzajacg nowg strategie dla Funduszu. Zgodnie z nowg strategig w okresie najblizszych 12 miesigcy Fundusz
koncentrowa¢ sie bedzie na sprzedazy posiadanych aktywoéw. Do dnia 31 grudnia 2006 r. bedg podejmowane
jedynie krotkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wptywow ze sprzedazy akcji i udziatéw spofek.
W 2005 roku Fundusz nie dokonywat istotnych wydatkow zwigzanych z nabyciem niefinansowych aktywow trwatych.
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7. Informacje o transakcjach Funduszu / jednostek powigzanych z podmiotami powigzanymi, dotyczace
przeniesienia praw i zobowigzan

Zgodnie z zawartymi Aneksami do dnia 30 kwietnia 2006 roku zostata przediuzona umowa z dnia 18 kwietnia 2002
roku o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktéry jest znaczacym inwestorem wobec
Funduszu.

Kwota kredytu wynosi 3 000 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu zawarcia wymienionej w ustepie poprzedzajgcym Umowy o
kredyt w rachunku biezacym, zawarta zostata, pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a Funduszem, umowa o
ustanowienie kaucji w wysokosci, ktoéra stanowi réwnowartos¢ 115% kwoty kredytu ustalanej w EUR wg kursu
Sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem okresu odsetkowego i podlega oprocentowaniu wg
stép wynegocjowanych przez strony umowy.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku NFI Magna Polonia S.A. udzielit gwarancji korporacyjnej spétce Qumak-Sekom S.A.
Kwota gwarancji wynosi 5 000 tys. zt. Gwarancja jest wazna do dnia 31 maja 2006 roku.

W dniu 12 lipca 2005 roku Fundusz udzielit spotce TB Opakownia Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 500 tys. zt. Pozyczka
zostata sptacona w 2005 roku.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Podstawowe dane ekonomiczne spotek, w ktérych Fundusz posiada udziaty, zalezne zostaty przedstawione w tabeli
,akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych” w zestawieniu portfela inwestycyjnego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Dane liczbowe o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach — dane liczbowe na ten temat zostaty przedstawione w notach
objasniajacych do bilansu — Nota 1A, 1B, 1C, 8C.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych spotkom

e zaleznym wyniosty 384 tys. zt
c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Poza wyzej wymienionymi nie ma innych istotnych informacji niezbednych do sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

8. Wspolne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacji
Fundusz nie prowadzit takich przedsigwzigc.
9. Przecietne zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w poszczegdélnych grupach zawodowych ksztattowato sie nastepujaco:

2005 2004
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 5 5

5 5

10. Laczna wartosé¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniagdzu i naturze) wyptaconych lub naleznych osobom
zarzadzajacym i nadzorujagcym NFI Magna Polonia S.A. odrebnie od Funduszu oraz oddzielnie od jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) bez wzgledu na to czy
byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych w 2005

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zt
1 | Jerzy Bujko 88

2 | Witold Radwanski 43

3 | Marzena Tomecka 60
Ogétem 191

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
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podporzadkowanych Funduszu.
Z tytutu petnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego wynagrodzenia.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyptacone przez NFl Magna Polonia S.A.
w 2005

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zt
1| Agata Rowinska 2

2 | Beata Urszula Dobrucka 66

3| Jerzy Smagowski 66

4 | Marian Struzycki 81

5| Krzysztof Urbanski 81

6 | Marek Gtuchowski 63

7 | Robert Ciszek 14
Ogétem 373

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréd i wynagrodzen z zysku od
jednostek podporzadkowanych.

11. Informacje o niesptaconych zaliczkach, kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach lub innych
umowach zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Funduszu, na rzecz jednostek podporzadkowanych, z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez Fundusz, jednostki
podporzadkowane (dla kazdej grupy osobno), cztonkom Zarzadu NFI Magna Polonia S.A., cztonkom Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. oraz oddzielnie ich wspétmalzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

Fundusz, ani jego jednostki podporzadkowane nie udzielaty zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgczen
cztonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére ujete bytyby w sprawozdaniu finansowym.

13. Znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

W dniu 27 marca 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego TB Opakowania Sp. z o.0.
Podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze utworzenia 320 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 685.000 zt i sktada sie z 1.370 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Fundusz posiada 1.132 udziaty Spoétki, stanowigce 82,6 % kapitatu zaktadowego Spoiki i tyle samo gtoséw na
Zgromadzeniu Wspaolnikow Spotki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Fundusz posiadat 812 udziatéw stanowigcych 77,3% w
kapitale zakladowym Spotki i uprawniajgcych do 77,3% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynosi 1.370.

W dniu 10 kwietnia 2006 r. zawarto umowe na podstawie, ktorej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. nabyt 26 udziatow spotki Magna Investments Sp. z 0.0. od Krakowskich Zaktadéw Automatyki S.A. z siedzibg w
Krakowie. Cena nabycia udziatéw wyniosta 75 tys. zt.

Przed transakcja NFI Magna Polonia S.A. posiadat 74% kapitatu zaktadowego Spoétki i tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw, obecnie po transakcji posiada 100% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto istotne dla
dziatalno$ci Funduszu uchwaty.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie oceny zarzgdzania Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Magna
Polonia S.A. zarzgdzanym przez AIB WBK Fund Management Spétka z 0.0. w latach 1995-2005 i zatwierdzito tym
samym uchwate Rady Nadzorczej z dnia 6 kwietnia 2006 r., w ktérej Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita prace
Zarzadu Funduszu oraz Firmy Zarzadzajacej w w. okresie.
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Akcjonariusze podijeli réwniez uchwate upowazniajaca Zarzad do skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia w liczbie
zapewniajacej osiggniecie przez NFI Magna Polonia S.A. 66 % ogodlnej liczby gtoséw. Skup akcji ma nastgpic¢
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w sposob proporcjonalnie dotyczacy wszystkich akcjonariuszy, co do
ktérych znany jest ich stan posiadania akcji (§ 1 ust. 2 uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A).

Upowaznienie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczy skupu akcji po cenie nie nizszej niz 6,83 zt za jedng
akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do zmiany w/w ceny o ile taka koniecznosé
wynika¢ bedzie z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate w sprawie zatwierdzenia zadan dla Firmy Zarzgadzajacej
okreslajgcych cele zarzadzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. Powyzsze
cele ustalone byly uchwatg Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. Zgodnie z ww. uchwatg Rada Nadzorcza
przedstawita Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje zadan dla Firmy Zarzadzajgcej okreslajaca nizej
wymienione cele zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A.:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w spotkach portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy Srodkow
pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spoétek portfelowych w okresie 2006 i 2007
roku.

Rada Nadzorcza uznata za zasadne, aby Firma Zarzadzajgca mogta rekomendowac¢ do dnia 31 grudnia 2006 r. NFI
Magna Polonia S.A. krétkoterminowe inwestycje majace na celu maksymalizacje wptywow ze sprzedazy akcji i
udziatéw spotek portfelowych.

Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito zmiany do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie
majatkiem NFI Magna Polonia S.A. zawarte w Aneksie Nr 21 do powotanej wyzej umowy, pod warunkiem podjecia
przez Rade Nadzorczg uchwaty o zrealizowaniu celu opisanego w § 1 ust. 2 uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu do
skupu akcji wlasnych celem ich umorzenia. Gtéwne zmiany umowy o zarzadzane wprowadzone Aneksem 21 dotyczg
okreslenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej zwigzanych z realizacjg nowej strategii Funduszu. W aneksie
wprowadzono réwniez zmiany dotyczace zasad wynagradzania za $wiadczone prze Firme Zarzadzajaca ustugi.
Firma Zarzgdzajaca za swiadczone ustugi otrzymywac bedzie state wynagrodzenie, ktérego wielko$¢ bedzie sie
ksztattowac¢ nastepujgco:

Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 lipca 2006 r.

Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - 110.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia
roboczego po dacie 31 pazdziernika 2006 r.

Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 90.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia
roboczego po dacie 31 stycznia 2007 r.

Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku - 80.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego
po dacie 30 kwietnia 2007 r.

Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku - 70.000 EUR i bedzie ptatne pierwszego dnia roboczego po
dacie 31 lipca 2007 r.

Poczawszy od 1 sierpnia 2007 roku, za kazdy kolejny peten trzymiesieczny okres zarzgdzania - 30.000 EUR i bedzie
ptatne z dotu pierwszego dnia roboczego po dacie konczacej odnosny peten trzymiesieczny okres zarzadzania.

Za Swiadczenie ustug zgodnie z Umowag, Firma Zarzadzajgca otrzyma réwniez wstepne wynagrodzenie motywacyjne
oraz wynagrodzenie motywacyjne. Ich wyptata uzalezniona jest od spetnienia sie warunkéw, ktére zostaly
okreslonych w umowie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwaty dotyczgace zmian w zasadach wynagradzania Rady
Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano
Pana Mariana Struzyckiego oraz Pana Marka Gtuchowskiego. Jednoczesnie do Rady powotano Pana Mariusza
Cholewe i Pana Albina Pawlowskiego.

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz i cztonkostwa w Zarzadzie
NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorczej Funduszu dokonata zmiany funkcji oraz powotata nowych cztonkéw do
sktadu Zarzadu Funduszu. Pani Marzena Tomecka — dotychczas Wiceprezes NFI Magna Polonia S.A. zostata
powotana na funkcje Prezesa Zarzadu Funduszu. Do sktadu Zarzadu Funduszu zostali powotani Pan Piotr Oskroba
na funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan Robert Bozyk na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

14. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Zmiany wprowadzone w niniejszym sprawozdaniu w stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 4 kwartat
2005 roku sa nieistotne.
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15. Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Raporcie nie ujeto zadnych korekt bledéw podstawowych, poniewaz btedy takie nie wystapity.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-06-27 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2006-06-27 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu

2006-06-27 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu

2006-06-27 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-06-27 Dorota Flak Gtéwna Ksiegowa
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