NFI Magna Polonia S.A. SAF-R - 2005

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) DANE IDENTYFIKACYJNE | PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Petna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna

Skroét firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 25

Wiasciwy sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: Rejestru Przedsiebiorcow; numer KRS: 0000019740

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: Polonia Financial Services Spétka z o.0.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane - Nr PKD 65.23
z

Rynek notowan: akcje NFI Magna Polonia S.A. sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
Podstawowym , w systemie notowan ciagtych, w sektorze finansowym innym

2) CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji nie zawiera ograniczen
dotyczacych czasu dziatania NFI. Statut Funduszu réwniez stanowi, ze czas jego trwania jest nieograniczony.

Zgodnie ze Statutem NFI Magna Polonia S.A. moze po dniu 31 grudnia 2005 r. ulec likwidacji, badZ przeksztatceniu w
spotke majacyg charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa.

Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy przedstawienie, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej
uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spodtke majaca charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym
Firmy Zarzadzajace;j.

W uchwale z dnia 6 kwietnia 2006 r. Rada Nadzorcza Funduszu stwierdzita, ze Firma Zarzadzajaca w latach 1995-2005
wykonata w catosci zadania nakreslone w Umowie z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
Zgodnie z wnioskiem Akcjonariusza BZ WBK S.A. dotyczacym upowaznienia Zarzadu Funduszu, przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, do skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia Rada Nadzorcza stwierdzita, ze realizacja wniosku
Akcjonariusza, pocigga za sobg zmiane strategii i programu dziatarh wynikajacych z odstgpienia Akcjonariuszy od strategii
kontynuacji i rozwoju NFI Magna Polonia S.A. na rzecz strategii sprzedazy aktywéw NFI Magna Polonia S.A. W zwigzku z
tym Rada Nadzorcza okreslita nowe zadania dla Firmy Zarzadzajacej w zakresie zarzgdzania majatkiem NFI Magna
Polonia S.A. Cele te przedstawiajg sie nastepujaco:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w spétkach portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt. 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy spoétek portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.
Rada Nadzorcza uznata za zasadne, aby Firma Zarzadzajgca mogta rekomendowa¢ do dnia 31 grudnia 2006 r. NFI Magna
Polonia S.A. krotkoterminowe inwestycje majgce na celu maksymalizacje wpltywoéw ze sprzedazy akcji i udziatéw spotek
portfelowych.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito nowe zadania dla Firmy Zarzadzajgcej
zwigzane ze zmiang strategii Funduszu.

3) OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE
FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

Bilans, przedstawiajgcy sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu na dzier 31 grudnia 2005 r. oraz na dzien 31 grudnia 2004
r.

Rachunek zyskow i strat przedstawiajacy przychody i koszty, zyski i straty Funduszu oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego za okresy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym przedstawia zmiany w kapitale wlasnym Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005
r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

Rachunek przeptywu srodkow pienieznych przedstawia wptywy i wydatki Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej Funduszu za okresy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004
r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego przedstawia stan inwestycji Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 r. Zawarte w
zestawieniu dane dotyczace spotek zaleznych i stowarzyszonych Funduszu pochodzg ze sprawozdan finansowych spotek
sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2005 r.
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Noty objasniajace do bilansu prezentujg dane na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz na dzien 31 grudnia 2004 r., pozostate
noty obejmujg okresy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.

4) INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ FUNDUSZU

Na dzien 31 grudnia 2005 r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Pan Jerzy Bujko — Prezes Zarzadu,
Pan Witold Radwanski — Wiceprezes Zarzadu,
Pani Marzena Tomecka — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu oraz i cztonkostwa w Zarzadzie NFI
Magna Polonia S.A.
W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza do sktadu Zarzadu powotata nowych cztonkéw oraz dokonata zmian funkgiji.

Obecny sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Pani Marzena Tomecka — Prezes Zarzadu,
Pan Robert Bozyk — Wiceprezes Zarzadu,
Pan Piotr Oskroba — Wiceprezes Zarzadu,
Pan Witold Radwanski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Michael O’'Hara - Cztionek Rady Nadzorczej

Pan Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Robert Ciszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marian Struzycki - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 stycznia 2005 roku z czionkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowata P. Agata Rowinska. W dniu 17 marca
2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie do sktadu Rady Nadzorczej powotato P. Marka Gtuchowskiego. W dniu 28
pazdziernika 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej P. Beate U. Dobrucka oraz P.
Jerzego Smagowskiego. Do sktadu Rady zostali powotani P. Robert Ciszek oraz P. Michael O’Hara.

Po zmianach w skiadzie Rady Nadzorczej dokonanych w dniu 13 kwietnia 2006 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Pan Justyn Konieczny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Prell - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Michael O’'Hara - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Albin Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Robert Ciszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Cholewa - Czlonek Rady Nadzorczej

5) WSKAZANIE CZY FUNDUSZ JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ
INFORMACJA O SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

Fundusz jest jednostkg dominujacg oraz znaczacym inwestorem. Lista spétek zaleznych w stosunku do ktérych Fundusz
jest jednostkg dominujacg oraz spoétek stowarzyszonych wobec ktérych Fundusz jest znaczgcym inwestorem znajduje sie
w sprawozdaniu finansowym w zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Fundusz, jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6) INFORMACJA O ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie
ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatéw liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akgji i udziatdéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
2) postawienie, po uptywie terminu, o ktérym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy $rodkéw pienieznych po

przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W ciggu 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz bedzie funkcjonowat w niezmienionym
zakresie.
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7) POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH DOTYCZACYCH BIEZACEGO ROKU
ORAZ ROKU POPRZEDNIEGO

Dane za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty przeksztatcone i sg prezentowane w taki sam sposéb, jak dane za
biezacy okres.

W prezentowanych okresach, zastosowano jednolite zasady polityki rachunkowe;j.

8) INFORMACJA O KOREKTACH WYNIKAJACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO BADANIA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA ZA, KTORE PREZENTOWANE JEST
SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE FINANSOWE

W sprawozdaniu finansowym nie byty wprowadzane takie korekty.

9) OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBY SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH

a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z:

. Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkéw, ktérym
powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 roku Nr 2, poz. 12) -
"Rozporzadzenie o rachunkowosci NFI"

. Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) - “Ustawa o
rachunkowosci” - w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI

. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. Nr 149, poz. 1674 z p6zniejszymi
zmianami) — w kwestiach nie okreslonych w Rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI

. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich.

c) Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu podzielony jest na dwie gtéwne grupy: notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe oraz nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne prawa majatkowe.

W ramach obu tych grup wystepuja nastepujace kategorie inwestycji:

Udziaty wiodace
Pakiety udziatéw wiodacych obejmujg akcje spotek, w ktorych Fundusz z mocy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.

o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji — ,Ustawa”, oraz w wyniku alokacji objat 33 % akgji tych spotek.
Na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz na dzien 31 grudnia 2005 r. Fundusz posiadat jedynie udziaty wiodace w spétkach, ktore
ogtosity upadtosci.

Udziaty mniejszo$Sciowe

Pakiety udziatéw mniejszosciowych obejmujg akcje spotek, w ktérych Fundusz nie posiada pakietéw wiodgcych i z mocy
Ustawy o NFI oraz w wyniku alokacji objat 1,9 % akcji tych spétek. W sktad tych pakietéw wchodzg réwniez akcje nabyte w
drodze dwéch umow konsolidacyjnych podpisanych z innymi funduszami, na mocy ktérych Fundusz otrzymat dodatkowe
udziaty w niektorych spétkach mniejszosciowych, w zamian za oddanie udziatéw mniejszosciowych w innych spoétkach. W
wyniku tych zamian udziat Funduszu w kapitale spétek ,skonsolidowanych” wzrést maksymalnie do poziomu 9,6 %.

Do pakietow mniejszosciowych zostaty zaliczone rowniez akcje spotek mniejszosciowych, w ktérych w wyniku objecia przez
Fundusz dodatkowych akcji nowej emisji lub zakupu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy taczny udziat Funduszu w
kapitale wtasnym tych spotek nie przekroczyt 20%, jak réwniez takie, w ktérych w wyniku podwyzszenia kapitatu, w ktérym
Fundusz nie uczestniczyt, udziat Funduszu spadt ponizej 1,9%.
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Do udziatéw w jednostkach zaleznych zaliczono udziaty i akcje spotek, ktdre nie zostaty wniesione przez Skarb Panstwa,
jako pakiety wiodace, a ktore kontrolowane sa przez Fundusz i w stosunku do ktérych Fundusz jest jednostka dominujaca.

Fundusz jest jednostkg dominujgca, ktéra sprawuje kontrole nad inng jednostkg w szczegdlnosci, gdy:

i) posiada bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszo$¢ ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
jednostki zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujgcymi swe
prawa gtosu zgodnie z wolg Funduszu, lub

ii) uprawniony jest do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki zaleznej w sposob samodzielny lub
przez wyznaczone przez siebie osoby lub jednostki na podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do
gtosu, posiadajacymi, na podstawie statutu lub umowy spétki, tacznie z Funduszem, wiekszo$¢ ogolnej liczby
gtosdw w organie stanowigcym, lub

iii}) uprawniony jest, jako udzialowiec do powotywania albo odwotywania wigkszosci czionkéw organow
zarzadzajgcych lub nadzorczych jednostki zaleznej, lub

iv) jest udziatowcem jednostki, ktérej cztonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym, w ciggu biezacego
roku obrotowego i do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy, stanowig
jednoczesnie wiecej niz potowe sktadu zarzgdu jednostki zaleznej lub osoby, ktére zostaty powotane do
petnienia tych funkcji w rezultacie wykonywania przez jednostke dominujgca prawa gtosu w organach tej
jednostki zaleznej.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Do udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zaliczono udziaty i akcje spétek, ktére nie zostaty wniesione przez Skarb
Panstwa jako pakiety wiodace, i w stosunku, do ktérych Fundusz jest znaczacym inwestorem i ma zdolno$¢ wpltywania na
ich polityke finansowa i operacyjng, w tym réwniez dotyczaca podziatu lub pokrycia wyniku finansowego.

Dtuzne papiery wartoSciowe

W sktad portfela dtuznych papieréw wartosciowych tj. papieréw reprezentujacych wierzytelnosci pieniezne na oznaczone
sumy, ptatne we wskazanych terminach, zaliczone zostaty emitowane przez Skarb Panstwa bony skarbowe oraz obligacje,
a takze obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe emitowane przez jednostki na podstawie prawa wekslowego lub
ustawy o obligacjach.

Pozostate papiery wartosciowe
W sktad pozostatych lokat wchodzg wszystkie inwestycje nie zwigzane z wczesniej wymienionymi grupami.

d) Wycena wkiadu niepienieznego
Skarb Panstwa wnidst do Funduszu udziaty w spotkach, ktére dzielg sie na:
Udziaty wiodace - w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz posiada nie mniej niz 20% akcji,
Udziaty mniejszo$ciowe - w spotkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz okreslone powyzej

Whiesione przez Skarb Panstwa akcje zostaty wycenione pierwotnie w wartosci okreslonej w akcie notarialnym. Przepisy
zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI okreslajg, ze warto$¢ wniesionych przez Skarb
Panstwa do Funduszu akcji spétek nalezy skorygowaé w oparciu o wielkosé kapitatu wlasnego, wynikajaca z pierwszego,
po wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spotki, przygotowanego wedtug wymagan
Ustawy o rachunkowosci. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporzadzenia o rachunkowosci NF| zezwalat, aby korekty
wartosci akcji, jak opisano powyzej, byty dokonane do kornca 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udziaty wiodace
wykazywane sg wedtug wartosci wyznaczanej metodg praw wtasnosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych na trwatg
utrate warto$ci oraz rezerw, zas udziaty mniejszo$ciowe prezentowane sg wedtug wartosci skorygowanej pomniejszonej

o odpisy aktualizujgce na trwatq utrate wartosci.

e) Konsolidacja udzialéw mniejszosciowych

W 1996 roku i w 1998 roku Fundusz zawart umowy konsolidacyjne z kilkoma innymi Narodowymi Funduszami
Inwestycyjnymi. Na podstawie tych uméw Fundusz przekazat akcje niektérych spotek mniejszosciowych oraz otrzymat
dodatkowe akcje innych spotek, w ktérych Fundusz posiadat udziaty mniejszosciowe. Transakcja wymiany udziatéw
mniejszosciowych oparta byta na zatozeniu, ze wymiana ta jest ekwiwalentna, a wiec nie niesie ze sobg realizacji zyskéow
lub strat. Ceng nabycia udziatéw otrzymanych byta warto$¢ udziatéw oddanych.

f) Poczatkowa wycena udziatlow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (wedlug zasad podanych w paragrafie 4 ustep 3
i 4 Rozporzadzenia o rachunkowosci NFI) przeprowadzana jest w nastepujacy sposoéb:

Jednostki zalezne

Na dzien objecia kontroli przez Fundusz - w wartosci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki zaleznej, wedtug ich
wartosci rynkowej na ten dzien. Ewentualna réznica miedzy wartoscig nabycia akcji i udziatdw a odpowiadajacg im czescig
aktywdw netto wedtug ich wartosci rynkowej wykazywana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako “Warto$¢ firmy z
wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.
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Jednostki stowarzyszone

Na dzien rozpoczecia wywierania przez Fundusz znacznego wptywu - w warto$ci udziatu Funduszu w kapitale wtasnym
jednostki stowarzyszonej na ten dzien. Ewentualna réznica miedzy wartoscig nabycia akcji lub udziatéw w jednostce
stowarzyszonej a wartoscig udziatu w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej wykazywana jest w odrebnej pozycji
bilansu Funduszu jako “Warto$¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

g) Wycena udziatléw wiodacych, udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w kolejnych
okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonaniu korekty lub dniu objecia kontroli, badz rozpoczecia wywierania
znacznego wptywu, udziaty wiodace i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie metodg praw
wiasnosci. Wartos¢ tych udziatdéw powieksza sie lub pomniejsza o odpowiednig czes$¢ zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu
wiasnego tych jednostek oraz pomniejsza sie o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach.

Od “Wartosci firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje sie odpisdw przez okres pieciu lat.

Fundusz nie wycenia metoda praw wtasnosci tych spétek wiodacych, zaleznych i stowarzyszonych, ktére zostang
sprzedane w najblizszej przysztosci lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wptywu na te spotki jest
ograniczone. Spdftki te wyceniane sg wedtug ostatniej wartosci bilansowej (wyznaczonej metodg praw wiasnosci) przed
zawarciem umowy sprzedazy lub zaistnieniem zdarzenia, ktére spowodowato ograniczenie sprawowania kontroli lub
wywierania znacznego wptywu na dang jednostke.

h) Podstawa wyceny udzialow w spotkach, bedacych jednostkami dominujacymi grup kapitatowych
Fundusz wycenia udziaty wiodace, zalezne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup
kapitatowych w przypadku, gdy réznice pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi spoétek a ich sprawozdaniami

skonsolidowanymi sg istotne.

i) Wycena udzialéw mniejszosciowych i pozostatych inwestycji w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wyceny udziatéw mniejszosciowych oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonuje sie w
nastepujacy sposob:

Akcje notowane - wedtug ceny rynkowej,

Akcje nie notowane i udziaty - wedtug wartosci nizszej z dwéch: ceny nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowe;j,
Dtuzne papiery wartosciowe notowane - wedtug ceny rynkowej powiekszonej o nalezne odsetki,

Dtuzne papiery wartosciowe nie notowane - wedtug ceny nabycia powiekszonej o nalezne odsetki i naliczone dyskonto z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

Prawa poboru akcji notowane - wedtug ceny rynkowej,

Prawa poboru akcji nie notowane - wedtug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.
j) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Pozycja rzeczowe aktywa trwate obejmuje:

e  S$rodki trwate do ktérych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytkowania i przeznaczone na potrzeby dziatalno$ci Funduszu,

. srodki trwate w budowie — $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia istniejacego $rodka trwatego

e  zaliczki na srodki trwate w budowie — przekazane srodki, najczesciej pieniezne, na poczet wykonania przysztych robét
lub dostaw

Srodki trwate s przedstawione w warto$ci poczatkowej, ktéra stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia,
powigkszonej o koszty ulepszenia danego $rodka trwatego. Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych jest zmniejszana o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek uzywania i uptywu
czasu. Warto$¢ srodkow trwatych jest aktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw oraz pomniejszana o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate s3 amortyzowane metoda liniowa przez okreslony z gory okres uzywania. Fundusz stosuje nastepujace stawki
amortyzaciji:

Urzgdzenia techniczne i maszyny - 20% - 100%
Srodki transportu - 20%
Pozostate srodki trwate - 20% - 100 %

Sktadniki majatkowe, ktorych warto$¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza niz 3,5 tysigca ztotych sg odpisywane w cigzar

kosztow w momencie oddania do uzywania. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z
odpowiednich przepiséw podatkowych.
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Do wartosci niematerialnych i prawnych Fundusz zalicza nabyte na wtasne potrzeby zaliczone do aktywow trwatych prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie uzywania dtuzszym niz rok Wycena
wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug tych samych zasad, co wycena $rodkow trwatych.

W przypadku duzego prawdopodobienstwa, ze dany sktadnik rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych nie jest juz kontrolowany przez Fundusz lub nie przyniesie w przyszto$ci znaczacej czesci badz catosci
przewidzianych korzysci ekonomicznych Fundusz tworzy odpowiednio odpisy na trwatg utrate wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, tak by doprowadzi¢ warto$¢ danego skfadnika majatku do realnej
wartosci.

k) Naleznosci

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc prawdopodobienstwo ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace tworzy sie
w przypadKu:

. naleznos$ci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym,

. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci jezeli majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega a wedtug oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna do wysokosci nie
pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem naleznosci,

. naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania ,

. naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnos$ci lub strukturg odbiorcéw — w wysokos$ci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogélnego na niesciggalne naleznosci.

1) Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej sg ksiegowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia
przeprowadzenia transakcji. Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstate w wyniku zmian kurséw walut sg ksiggowane,
jako przychody albo koszty.

Naleznosci, zobowigzania, dtuzne papiery wartosciowe oraz srodki pieniezne ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wartosciowe, inne niz opisane powyzej, ujmuje sie w walucie kraju notowania, a takze w walucie
polskiej po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Réznice kursowe powstate w wyniku transakcji na walutach obcych oraz wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych prezentowane sa w rachunku zyskoéw i strat w pozycji dodatnie réznice kursowe, w
przypadku gdy globalna kwota réznic dodatnich przewyzsza globalng kwote réznic ujemnych. Natomiast w sytuacji, gdy
globalna kwota ujemnych réznic kursowych przewyzsza globalng kwote dodatnich réznic kursowych réznice kursowe
prezentowane sg w pozycji ujemne réznice kursowe.

m) Opodatkowanie
Biezace obcigzenie zysku z tytutu podatku dochodowego okreslane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Fundusz tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg mozliwg do
odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego sa ustalane w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku oraz straty mozliwej do odliczenia ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych tj. réznic ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Przy ustalaniu rezerwy i aktywéw Fundusz bierze
pod uwage stawki podatku dochodowego obowigzujacego w danym roku. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazuje sie w bilansie Funduszu roztgcznie, chyba, Ze istnieje tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
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n) Rozpoznawanie zyskoéw i strat oraz wyniku do podziatu
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone sg na zrealizowane i nie zrealizowane.
Zrealizowane
W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwage nastepujace pozycje:

dywidendy od udziatéw wiodgcych i mniejszosciowych;

zrealizowane przychody z tytutu innych papieréw warto$ciowych;

otrzymane, nalezne badz naliczone dochody z tytutu odsetek;

zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowigce réznice pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy papieréw
wartosciowych, a ich wartoscia bilansowg;

odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych udziatow;

. koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym;

. udziat w stracie netto spétek wycenianych metoda praw wtasnosci, na ktére utworzono odpisy na trwatg utrate
wartosci.

Nie zrealizowane
Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

. udziat w zysku netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wiodace, zalezne i stowarzyszone oraz udziat w
stracie netto tych spotek w przypadku, gdy nie utworzono na nie odpiséw na trwatg utrate wartosci;

e utworzone rezerwy na ujednolicenie zasad ksiegowych;

. nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktére wywotuja wzrost (spadek) wartosci papieréw wartosciowych w stosunku
do ich wartosci na poprzedni dzien bilansowy lub do ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia cze$¢ nie zrealizowanego zysku
(straty) z lat ubiegtych zwigzana ze zrealizowang transakcja jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat
ubiegtych w okresie obrachunkowym, w ktérym nastapita realizacja transakcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskow i pokryciu strat. Warunkiem podziatu zysku jest
dodatni wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie moga by¢ przeznaczone do podziatu.

0) Rezerwy i odpisy aktualizujace

W zwigzku z wyceng posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpiséw aktualizujgcych. Odpisy
aktualizujgce na trwatq utrate wartosci sg tworzone w przypadku wystgpienia lub prawdopodobienstwa wystapienia trwatej
utraty wartosci posiadanych udziatéw. Odpisy te obcigzajg rachunek zyskoéw i strat Funduszu i s traktowane, jako straty
zrealizowane.

Fundusz tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie wiasnych analiz biorgc pod uwage dostepng mu informacje dotyczaca:
wartosci rynkowej lub oszacowanej wartosci rynkowej akcji spotki, biezacej i przysztej sytuacji finansowej i majatkowej
spotki, analizy branzy i konkurencji, sytuacji spotecznej w spétce, sytuacji ekologicznej oraz innych czynnikéw mogacych
mie¢ wptyw na wartos¢ akcji spotki. W przypadku udziatéw mniejszosciowych, przy okresleniu niezbednego odpisu,
Fundusz bierze réwniez pod uwage odpisy aktualizujgce na trwatg utrate wartosci utworzone przez inne Fundusze dla ich
udziatéw wiodacych w spétkach, w ktérych Fundusz posiada udziaty mniejszosciowe.

Odpisy aktualizujace pomniejszajg warto$¢ bilansowa udziatéw. Korekta odpisu wartosci moze by¢é dokonana w przypadku
rynkowej weryfikacji wartosci udziatu poprzez transakcje rynkowa pomiedzy stronami niepowigzanymi dotyczacq
znaczgcego pakietu akcji lub poprzez uzyskanie notowan gietdowych. W stosunku do udziatéw wiodacych, zaleznych i
stowarzyszonych korekta moze nastapi¢ rowniez w momencie realizacji strat przez dang spétke i obnizenia jej wartosci
ksiegowej. Wéwczas nastepuje korekta odpiséw aktualizujgcych w wysokosci zrealizowanych przez spétke strat.
Ewentualna korekta odpisu dokonana w przysztosci bedzie miata wptyw na wykazang warto$¢ bilansowg udziatu oraz na
rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym bedzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci dla spotek wiodacych, ktére obcigzaja rachunek zyskow
i strat Funduszu. Utworzone rezerwy obcigzajg rachunek zyskoéw i strat Funduszu i sg traktowane, jako straty nie
zrealizowane. Rezerwy te podlegajg rozwigzaniu w momencie ich uwzglednienia w sprawozdaniach spotek portfelowych.
Utworzone rezerwy pomniejszaja warto$¢ bilansowg udziatéw.

Rozwigzanie rezerwy w przysziosci bedzie skompensowane odpowiednio zmiang w pozycji udziaty w wyniku finansowym
netto spotek.
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p) Kapitat wtasny
Kapitat wtasny obejmuje:

kapitat zaktadowy

nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

akcje wtasne (wielko$é ujemna)

kapitat zapasowy

kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych oraz akcji i udziatow
pozostate kapitaty rezerwowe

zysk (strata) z lat ubiegtych

zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat ten ulega zwiekszeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub ulega zmniejszeniu na skutek umorzenia
czesci akcji.

Kapitat zapasowy obejmuije:

. kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej, w tym réwniez nadwyzke wartosci wniesionych do
Funduszu akcji ponad wartos¢ kapitatu akcyjnego,

kapitat tworzony ustawowo,

kapitat tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziatu zysku,

korekte wartosci wniesionych do Funduszu akcji,

inny kapitat zapasowy.

W przypadku umorzenia czesci akcji nalezacych do Skarbu Panstwa warto$¢ umorzonych akcji powieksza kapitat
zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych jest powiekszany o powstatg na skutek aktualizacji wyceny srodkéw trwatych
réznice wartosci netto Srodkow trwatych. Kapitat ten podlega zmniejszeniu o roéznice z aktualizacji wyceny uprzednio
zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych i odniesieniu na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny akgcji i udziatéw odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodg praw
wiasnosci, ktére nie wptywajg na wynik finansowy tych jednostek.

q) Zbywalnos¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego
Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:
z ograniczong zbywalnoscia - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,
z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
diuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisiji,
obroét gietdowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obrét pozagieldowy - papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery
kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej dziatalno$¢ jest

regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

r) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Fundusz dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztéw majgcych na celu przypisanie kosztow do wiasciwego okresu.
Sposoéb rozliczenia kosztéw zalezy od ich charakteru.

s) Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania

Wycena kredytéw i pozyczek oparta jest na skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
Pozostate zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.
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10) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EUR USTALANYCH PRZEZ
NARODOWY BANK POLSKI

Okres Kurs na ostatni dzien roku Kurs $redni  Najwyzszy kurs  Najnizszy kurs
rok 2005 38598 " 4,0233°%) 4,2756 3,8223
rok 2004 407902 45182 4,9149 4,0518

N

Narodowy Bank Polski — Tabela kurséw Nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005

2. Narodowy Bank Polski — Tabela kurséw Nr 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004

3. sredni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna s$rednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec
kazdego miesiaca roku 2005

4. $redni kurs miesieczny liczony, jako $rednia arytmetyczna srednich kurséw eur ogtaszanych przez NBP na koniec

kazdego miesigca roku 2004

11) PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH, PRZELICZONE NA EUR

Wybrane dane finansowe (w tys. EUR) 2005 2004
I. Przychody z inwestyc;ji 2441 2237

Il.  Wynik z inwestycji netto 119 -2914

Ill.  Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 1022 4649
IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1141 1735
V. Zysk (strata) brutto 1141 1735
VI. Zysk (strata) netto 1141 1744
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7984 5841
VIII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -1237
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 7 984 4 604
X. Aktywa razem 52 913 49 022
XI.  Zobowiagzania i Rezerwy, razem 180 248
Xll.  Zobowigzania dtugoterminowe - -
XIll.  Zobowigzania krétkoterminowe 62 117
XIV. Kapitat wiasny (aktywa netto) 52 733 48 774
XV. Kapitat zakladowy 779 737
XVI. Liczba akcji (w szt.) 29834724 | 29834724
XVII.  Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w EUR) 1,77 1,63
XVIIl.  Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w EUR) 1,77 1,63
XIX. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w EUR) 0,04 0,06
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykitg (w EUR) 0,04 0,06

W tabeli ,Podstawowe dane finansowe” poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug
Sredniego kursu obowigzujacego na ostatni dzien danego roku. Natomiast dane dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywu s$rodkéw pienieznych przeliczono weditug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku. Informacje
dotyczace wysokosci kursdw zostaty zaprezentowane w punkcie 10).
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