Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006ku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe zasady wyceny instrumentéw finansovegstatly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentow finansowych
a) gotowka

Gotéwka obejmujerodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw piengznych zostata przedstawiona w notach éfgacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstykrétkoterminowe typu
buy/sell back w bony skarbowe. Na dzigl grudnia 2005 roku Fundusz posiadat
tego typu instrumenty finansowe o waxbbilansowej 2 009 tys. zt

C) zobowazania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat tego igptrumentu
finansowego.

d) pazyczki udzielone i natenosci wikasne

Stan na 01 stycznia 2005 19
Zwekszenia (z tytutu) 1

- wzrost pozostatych naieosci 1
Stan na 31 grudnia 2005 20

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsan

Na dzieh 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadat lokaty basekarraz z naliczonymi
na dzié bilansowy odsetkami w wysoka 63 432 tys. zi.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

o . _ . . Akcje i udziaty
Udziaty Ak_(:je | udzialy Ak_c e i udzialy w L_Jd_2|a+¥ . |w pozostatychh  Razem
. w jednostkach| jednostkach |[mniejszaicio|
wiodace zaleznych  [stowarzyszonycl we jednostkach
krajowych
Stan na 01 stycznia 2005 0 21 703 234 0 21937
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 9 364 0 0 9 364
Udziat w zysku 0 9 364 0 0 9 364
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 20 567 234 0 20 801
Sprzeda 0 6 360 234 0 6 594
Inne (zmiany w kapitale) 0 0 14 207 0 0 14 207
Stan na 31 grudnia 2005 ( 10 500 0 0 10 500

g) pozostate zobowzania finansowe
Pozostate zobowzania finansowe na dzi81 grudnia 2005 roku wynosity 95 tys. zt.

Stan na 01 stycznia 2005 roku 355
Zmniejszenia (z tytutu) 260

- spadek zobowkan z tytutu zaliczek na akcje 250
- spadek pozostatych zobawan 10
Stan na 31 grudnia 2005 roku 95

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansovep
1.2.1.

a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzier 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiadat tego tpstrumenty finansowe o
wartasci bilansowej 2 009 tys. zi.

Aktywa finansowe dospne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzsgdstanows akcje i udziaty Funduszu w
nastpujacych podmiotach:

- Spotkach wiodcych wniesionych przez SkarbiBawa;

- Spétkach mniejszziowych wniesionych przez Skarbi3éwa;

- Inwestycjach typu private equity;

- Pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w/w grupstrumentéw finansowych
zostata zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.
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Udzialy wiodice i mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez Skarb
Paistwa na podstawie Ustawy o narodowych funduszaetestycyjnych i ich

prywatyzaciji.

Na dziex 31 grudnia 2005 roku nie wyglity naleznosci z tytutu dywidend od spétek
wiodacych i mniejszéciowych.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych jestksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.

b) Zalazenia dotyczce ustalania warfoci godziwej aktywow i zobowgzan
finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaty
wycenione w wart€ci godziwej.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg zostalty wykazane w waro godziwej w
tych wypadkach, gdzie mtiwe byto jej wiarygodne okrdenie.

Wartas¢ godziwg akcji spotek mniejszziowych i pozostatych jednostekedacych
jednostkami notowanymi na Gietdzie Papierow Waitmvych w Warszawie i na
CeTO okréla sk na podstawie ich notowiana dzié bilansowy.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych @psych do sprzeds

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeds wycenianych wg
ich wartgci godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacomaaodnosi s do
rachunku zyskéw i strat i prezentuje jako niezaaliane zyski (straty) z inwestyciji.

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds, dla ktérych
wartags¢ godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wycenia ¢sije wg
skorygowanej ceny nabycia (patrz punkt 1.2.2), sylmktualizugce ich wartécé
obcizaja rachunek zyskow i strat i traktowarejako straty zrealizowane.

W przypadku spotek wiagtych wniesionych przez Skarb m3&wa oraz spotek
stowarzyszonych traktowanych jako private equityicltawartg¢ ma take wptyw
udziat Funduszu w wyniku tych spétek, ktory odnaszgest w rachunek zyskéw i
strat i traktowany jest jako zysk (strata) niezmmatana.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanynwprowadzane do kgy w
dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.
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e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowazania odsetkowe ohgione ryzykiem procentowym na daieS1l
grudnia 2005 roku nie wygtuja.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Zaangaowanie z tytutu udzielonych pgczek na dzig 31 grudnia 2005 roku nie
wystepuje.

1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

W przypadku akcji spotek nie notowanych na reguloyma rynku gietdowym, w
ktorych Fundusz posiada udziaty mniefgzowe oraz pozostatych posiadanych przez
Fundusz spotek nie notowanych brak jest porowngyal transakcji na rynku, ktére
stanowityby wyznacznik warfgi tych akcji. Z tego wzglu, a take z uwagi na fakt
posiadania matych pakietéw akcji ww. spotek, wartgodziwa tych akcji i udziatow
nie mae by wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z par. 40 ust. 2poozdzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w speawzczegoétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i dpogwezentacji instrumentéw
finansowych aktywa te wyceniong w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu
aktualizacji wartéci.

1.2.3 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztatla si w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie dysponuje takimowami.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wansci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wygito przekwalifikowanie aktywow

wycenianych w wart@i godziwej do aktywdéw wycenianych w skorygowanepie

nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizujace

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow #ktyacych wartdé spotek
portfela inwestycyjnego Funduszu.
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1.2.6. Przychody z odsetek

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i utrzymdméerminu wymagalrici

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoaztym (tys. zt) 6 358
Odsetki naliczone i niezrealizowane 91

Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoarym (tys. zi) 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0
- powyzej 12 miesicy 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych Iub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisu aktyjatego warté¢ pazyczek
udzielonych lub naleosci wtasnych.

1.2.8. Odsetki od zobovwszan

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniost kesztétytutu odsetek od
zobowhzan.

1.2.9. Zaradzanie ryzykiem finansowym

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat aktywdwenianych wedtug
wartasci rynkowe;j.

2. Zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: uméw subemisji, udzielone
przez Fundusz gwarancje i pogczenia (takze wekslowe), z wyodgbnieniem
udzielonych na rzecz jednostek w ktorych Fundusz mada udzialty wiodhce,
jednostek zalegnych i stowarzyszonych Informacje o instrumentach
finansowych

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@iiku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

3. Zobowigzania wobec budetu Paistwa Ilub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkéw i budowli

Na dzies 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat zohzafii wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasidudynkdow i budowli.
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4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnagsci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczyra preewiduje zanieckaadne;j
Z podstawowych dziatalgoi.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W 2005 roku Fundusz nie poniést nakladow na wytworz srodkow trwatych w
budowie isrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane nakiady inwestycyjne w okres najblizszych
12 miesgcy od dnia bilansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz poniost naklasestycyjne na zakup akcji
wiasnych w wysoksri 149 302 tys. zt

W okresie najbliszych 12 miegcy od dnia bilansowego Fundusz planuje, zgodnie z
uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszurydysti srodkow
pieniznych zgromadzonych w Funduszu w kwocie niekszej nz 62 711 tys. zi
pomigdzy akcjonariuszy Funduszu w drodze skupu niecgyjiniz 10 628 976 akcji
wiasnych Funduszu w celu ich umorzenia.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powgzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovaizan

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52fitku nie wystpity zadne

transakcje pomdzy Funduszem a czionkami Zadz i organdw nadzorczych
Funduszu, jednostek w ktérych Fundusz posiada tydamiodace, jednostek
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@tku nie wysipity zadne
transakcje pomgdzy Funduszem a mnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii
prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zatu i organ6w nadzorczych Funduszu,
jednostek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zateych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52fitku nie wystpity zadne
transakcje pomdzy Funduszem a osobami zwanymi, z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli, z czlonkami Zgha i organéw nadzorczych Funduszu,
jednostek w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zataych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.
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8. Wspodlne przedsgwzigcia, ktdre nie podlegas konsolidacji metody petna lub
praw wiasnasci

Na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz na dzi81 grudnia 2005 roku Fundusz nie
prowadzit wspélnych przedsvzie¢, ktére nie podlegajkonsolidacji metog petm
lub praw wiasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczynsrednie zatrudnienie w Funduszu wynosito 9
pracownikow.

10. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzei i nagrod (w pieniadzu i naturze),
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla o0s6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta, w przedsibiorstwie emitenta oraz w
przedsigbiorstwach jednostek wiodicych, od niego zalenych, wspotzalenych
I z nim stowarzyszonych, bez wzgtu na to, czy byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podziatu zysku

Zarzad Funduszu w okresie od 1 stycznia 2005 roku dog@idnia 2005 roku
otrzymat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcjifrunduszu w wysokai 720 tys.
zt brutto, w tym: Pani Ebieta Chrzan 360 tys. zt, Pan Piotr Wielowieyskd 3¢s. zt.

W roku obrotowym 2005 Zasgd na mocy Uchwaly Rady Nadzorczej Funduszu nr
2/14/09/2005 z dnia 14 wraaa 2005 roku otrzymat wynagrodzenie motywacyjne w
tacznej wysokéci 198 tys. zt brutto w tym: Pani #iieta Chrzan 108 tys. zi, Pan
Piotr Wielowieyski 90 tys. zi.

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej w okresid atlycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wyniostya¢znie 598 tys. zt brutto, w tym: Pan Mieczystaw
Tarczyaski 113 tys. zt, Pan tukasz Ingielewicz 81 tys.RAni Janina Moszcagka
81 tys. zt, Pani Ewa Pawlak 81 tys. zi, Pan Pawsb#ziejski 48 tys. zt, Pan Henryk
Skawiski 81 tys. zt, Pan Krzysztof Obtdj 81 tys. zi, Paebastian Czerwski 32 tys.
zk.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym czionkowie afthrz

Funduszu nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu ut@etva w Radach Nadzorczych
spotek wiodcych, zalenych i stowarzyszonych oraz nie uzyskaldnych dochodow

z tytutu nagréd i wynagrodzenia z zysku tych jedeks

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie od 1 stycznia 2005 roku do r8tirga 2005
roku, oprocz Pana Henryka Skaskiego, ktory otrzymat od spotki 207 tys. zt brutto
pozostali cztonkowie organéw nadzorczych Funduseuotrzymali wynagrodzenia
tacznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethlg w ktorych Fundusz
posiada udzialy wicgte oraz od jednostek zaigych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

Fundusz nie posiada jednostek wspotaayeh.
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11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek,
gwaranciji, poreczen lub innych uméw zobowinzujacych doswiadczen na rzecz
emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zasmych i z nim
stowarzyszonych, osobom zasdzajacym | nadzorujacym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajcym oraz innym osobom, z ktérymi g
one powhzane osohicie

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52fiiku nie zostaty udzielone
cztonkom Zarzdu Funduszu oraz cztonkom organéw nadzorczych Rmdiadne

pozyczki, gwarancje i pa@czenia, przez Fundusz oraz ¢uhmie przez jednostki,
w ktérych Fundusz posiada udziaty wioe, zalenych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52fifku nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz ¢ulnie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udziaty wigceé, zalenych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych, mabnkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia cztonkdéw Zaidu i organéw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52fiiku nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz gulie przez jednostki,
w ktérych Fundusz posiada udziaty wige, zalenych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych, osobom zwanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli
cztonkami Zarzdu i organéw nadzorczych Funduszu.

12.Znaczace zdarzenia dotycgce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wp8y zdarzenia
dotyczce lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie gje w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym Fundusz sprzedakséczudziatbw w spoice
stowarzyszonej:

Lp Nazwa spoiki Przychéd ze Zysk/strata
sprzedazy netto tys. zt
tys. zt
1 | Aton Sp. z 0.0. 15 0Q7 8 647
Razem 15 007 8 647

W okresie sprawozdawczym Fundusz sprzedat wécaBospotki mniejszéciowe.
Ponadto 2 spotki zostaly wylélene z KRS.

Informacje o wplywie w.w. transakcji na wynik fineowy Funduszu zaprezentowano
w ponizszej tabeli.
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taczny zysk wyniost 25 tys. zt.

Lp. Nazwa spotki mniejszéciowe] Zysk/strata
tys. zt

1 (Zaklady Mebli Gétych Fameg S.A. 24

2 |OdlewniaZeliwa Drawski S.A. 1

3 |OdlewniaZeliwa S.A. Zawiercie

4 |Mostostal Bdzin S.A. — wykrélenie z KRS

5 |Zaktady Przemystu Paszowego Bacutil S.A. — wélkrée z KRS 0

Razem 25

W dniu 14 stycznia 2005 roku Fundusz otrzymat zdewaienie od spotki pod firm
"SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Smoikkcyjna” z siedzilp w
Warszawie, 2 Spoétka, dziatajc w imieniu zaradzanych przez siebie: SKARBIEC -
AKCJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji oi@KARBIEC - lll FILAR
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, nabyta akcjedbspu i w wyniku tego
nabycia zarzdzane przez Spd&ikFundusze przekroczyhadznie 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 4 marca 2005 roku odbyta; Sladzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore uchwalito dystrybugjsrodkow pien¢znych zgromadzonych w Funduszu w
kwocie nie wgkszej nz 149 148 863,00 ziotych poedizy akcjonariuszy Funduszu w
drodze skupu nie wtej nz 5 365 067 akcji wlkasnych Funduszu w celu ich
umorzenia.

Nabycie akcji, w liczbie okionej powye] miato nastpi¢ w drodze publicznego
wezwania do zapisywaniagsia sprzedaakciji Funduszu, przeprowadzonego zgodnie
Zz obowhzujacymi przepisami prawa najpdiej do dnia 30 kwietnia 2005 roku.
Wezwanie miato zostaprzeprowadzone w taki sposéb, ktéry zapewnia réwne
traktowanie wszystkich akcjonariuszy Funduszu, ést jw drodze wezwania z
proporcjonali redukcy w przypadku nadsubskrypcji zleceprzeday akcji Fundusz

u za& cena nabycia jednej akcji Funduszu w drodze wepvariata wynié¢ 27,80
ztotych.

W dniu 31 marca 2005 roku, w wyniku wezwania doigapania s¢ na sprzeda
akcji Funduszu, Foksal NFI S.A. nabyt 5 365 067 migewanych przez siebie akciji.
Cena nabycia jednej akcji wyniosta 27,80 zt. W vkynprzeprowadzonej transakcji
Fundusz posiadat 5 365 307 akcji wkasnych o wartoominalnej 0,10 zt kala
akcja, co stanowito 24,98% w kapitale zaktadowymmdiiszu i nie uprawniato -
stosownie do przepisu art. 364 8§ 2 Kodeksu spotekdlowych, popartego
stanowiskiem gdu Najwyzszego zawartym w uchwale z dnia 27 marca 2003 roku
wydanej w sprawie prowadzonej za sygn. akt: | KZ836 do wykonywania prawa
gtosu z tyche akcji na walnym zgromadzeniu Funduszu. Redulaj@gsbpw wynosita
73,48%.

W dniu 01 kwietnia 2005 roku Fundusz otrzymat odu®ki Pastwa zawiadomienie,
ze w dniu 31 marca 2005 roku SkarmB@sva zbyt w formie odpowiedzi na wezwanie
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006ku

(w tysigcach ztotych)

na sprzeda akcji wtasnych Funduszu 800 451 akcji Funduszyrezentujcych
3,73% w kapitale zaktadowym Funduszu iaggch prawo do takiej samej liczby
gtosOw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyocw wakietu akcji Skarb
Paistwa posiada aktualnie 2 217 702 akcje Fundusataswmwito 10,33% w kapitale
zaktadowym Funduszu oraz dawato 2 217 702, tj.3%,8tos6w na walnym
zgromadzeniu Funduszu. Posiadane akcje na ®diegrudnia 2005 roku, w wyniku
umorzenia akcji wkasnych przez Fundusz,adajawo do wykonywania 2 217 702
gtosow, co stanowi 13,77% w ogolnej liczbie gtostawalnym zgromadzeniu.

W dniu 04 kwietnia 2005 roku Fundusz otrzymat odbikp Aton Sp. z o.0.
zawiadomienieze w dniu 31 marca 2005 roku Spoétka zbyta w formdpawiedzi na
wezwanie na sprzedakcji Funduszu 1 347 970 akcji Funduszu, co stand#28%
w kapitale zaktadowym Funduszu oraz dawato 1 348, 9i 6,28% gtosow na
walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyciu ww. pakastgji Funduszu, Spoétka
posiada aktualnie 3 734 638 akcji Funduszu, coosidn 17,39% w kapitale
zakladowym Funduszu oraz dawato 3 734 638, tj.P5,3§losow na walnym
zgromadzeniu Funduszu. Posiadane akcje na @liegrudnia 2005 roku, w wyniku
umorzenia akcji wkasnych przez Fundusz,adajawo do wykonywania 3 734 638
gtosow, co stanowi 23,19% w ogolnej liczbie gtostawalnym zgromadzeniu.

W dniu 04 kwietnia 2005 roku Fundusz otrzymat odtkpGamma Capital S. A. z
siedzily w Oswiecimiu zawiadomienieze w dniu 31 marca 2005 roku Spoétka zbyta
w formie odpowiedzi na wezwanie na sprzedecji Funduszu 1129 013 akgcji
Funduszu, co stanowito 5,26% w kapitale zaktadoviaumduszu oraz dawato 1 129
013, tj. 5,26% gtoséw na walnym zgromadzeniu Fumdu®o zbyciu ww. pakietu
akcji Funduszu, Spétka posiada aktualnie 3 128 @Kdji Funduszu, co stanowito
14,57% w kapitale zaktadowym Funduszu oraz dawal@®8001, tj.14,57% gtosow
na walnym zgromadzeniu Funduszu. Posiadane akajeiaa31 grudnia 2005 roku,
w wyniku umorzenia akcji wtasnych przez Funduszadaawo do wykonywania
3 128 001 gtosow, co stanowi 19,42% w o0golnej liezgtosbw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 13 kwietnia 2005 roku Fundusz otrzymat odtspSKARBIEC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomieni2,w wyniku rozliczenia transakcji
sprzeday akcji w dniu 1 kwietnia 2005 roku udziat w ogdinezbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu spadt pepprogu 5%. Fundusze zadzane przez
Spotke posiadaly 1 054 752 akcje Funduszu, co stanowil% w kapitale
zaktadowym Funduszu oraz dawato 1 054 752, tj. %,9¢toséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Fundusz dokonat zbydisywdw o znacznej wartoi
w postaci 38 udziatbw w spoétce pod fam"ATON Spétka z ograniczan
odpowiedzialnécia” z siedzila w Warszawie, ktore nabyte zostaly przez te spatk
celu ich umorzenia. Udziaty zostaly zbyte za wyageniem wynosgym 15 006
960,00 ziotych; tj 394 920,00 ziotych zaz#lg umorzony udziat. W zweku ze
zbyciem przedmiotowych udziatdw Fundusz posiadaoiee38 udziatébw o wartgi
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006ku

(w tysigcach ztotych)

148 000,00 ztotych kaly, o kcznej wartéci 5 624 000,00 ztotych w kapitale
zaktadowym spotki "ATON Spotka z ograniczpondpowiedzialnécia”, co stanowi
24,68 % w kapitale zakladowym tej spétki i dajeetydamo procent gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza Funddskanata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdamansowych. Podmiotem, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim jest spotka pod ficmHLB Frackowiak i WspOdlnicy spoétka z
ograniczon odpowiedzialnécia" z siedzila w Poznaniu, przy Pl. Wiosny Ludow 2,
wpisana na ligt podmiotdw uprawnionych do badania sprawdzd@mansowych
prowadzon przez Krajovq Rad; Bieglych Rewidentow pod numerem 238. Fundusz
korzystat wczéniej z ustug Spotki w zakresie badania sprawozddin@ansowego
Funduszu za rok 2004. Wybor przez Radhdzorcz Funduszu Spotki jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych nagpito zgodnie z Art. 66 ust. 4
ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
Z p&n. zm.) oraz Art. 24.2 lit. a Statutu Funduszu. Wam przeprowadzenie bada
sprawozda finansowych Funduszwtizie zawarta na okres jednego roku.

W dniu 5 sierpnia 2005 roku odbyto;siwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe Funduzau2004 rok i postanowito
rozdysponowéa wypracowany zysk netto Funduszu za 2004 rok w kevas7 223
290,26 ztotych oraz zrealizowany zysk netto z lasiegtych w kwocie 7 529 342,48
ztotych, w naspujacy sposéb:

1/ zrealizowany zysk netto za 2004 rok w wyswkol54 608 980,13 zt oraz
zrealizowany zysk z lat ubiegtych w wysadko 7 529 342,48 zt zostanie
przeznaczony na dywidead oraz kapitat zapasowy w nagtijacych
wysokdaciach: « kwota 30 598 569,00 zt na wyptaywidendy dla akcjonariuszy
Funduszu (tj. 1,90 zt na jesinakcg); * kwota 131 539 753,61 zt zostanie
przeniesiona na kapitat zapasowy;

2/ niezrealizowany zysk netto za 2004 rok w wysck@ 614 310,13 zt zostanie
podzielony w nagpnych okresach sprawozdawczych.

Dzien dywidendy ustalono na dZie23 sierpnia 2005 roku. Dywidenda zostanie
wyptacona akcjonariuszom w dniu 07 wéz@ 2005 roku.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszuapogito umorzg w trybie
art. 363 8 5 Kodeksu spotek handlowych, bez wyrndmgnia 5 365 307 akcji
wilasnych Funduszu, ebdacych akcjami na okaziciela, ktére dopuszczoreds
publicznego obrotu i majforme zdematerializowas zgodnie z art. 7 ust. 1 ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrqua@ierami wartéciowymi, a
ktorych warté¢ nominalna wynosi 0,10 groszy ida. Umorzenie akcji wlasnych
Funduszu nagpuje bez wynagrodzenia, na wniosek Zdwz Funduszu, z uwagi na
to, ze umorzeniu podlegajakcje wikasne Funduszu. W zw@ku z umorzeniem akcji
wiasnych Funduszu, ulega obaniu kapitat zaktadowy Funduszu z kwoty 2 146
981,70 ziotych, o kwat 536 530,70 ztotych do kwoty 1 610 451,00 ziotych.
Wysoka¢ obnizenia kapitatu zakladowego Funduszu odpowiada W@irtmminalnej
umorzonych akcji, Za celem obnienia kapitalu zakladowego Funduszu jest
uwzgkdnienie w kapitale zakladowym Funduszu umorzeniaji akvtasnych
Funduszu.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu odwotalo kiada Rady Nadzorczej
Pana Pawla Kotodziejskiego. Pan Pawet Kotodziephnit funkcg cztonka Rady

Nadzorczej Funduszu. Na jego miejsce powotano dmdskRady Nadzorczej Pana
Sebastiana Czemskiego.

W dniu 11 sierpnia 2005 roku Fundusz otrzymat zdwmaienie od spotki pod firm
"Otwarty Fundusz Emerytalny Skarbiec — Emeryturateprezentowany przez
.Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec — EmemySpotka Akcyjna” z
siedzily w Warszawie (dalej jako ,OFE"}e w wyniku zbycia akcji Funduszu stat si
posiadaczem akcji zapewnjaych nie wecej niz 5% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu. OFE posiada aktualnie 1 023 &Rcji Funduszu, co
stanowito 4,78% w kapitale zaktadowym Funduszu.i®izse akcje na dzie3l
grudnia 2005 roku, w wyniku umorzenia akcji wtasmymrzez Fundusz, daprawo
do wykonywania 1 025 827 gtosow, co stanowi 6,37%galnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

We wrzeéniu 2005 roku Fundusz ztgt wnioski o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym za lata 2001-2004adzna kwota nadptaty o ktdubiegat st Fundusz
wynosita 1 195 tys. zt (war§6é podatku zwikszyta wynik finansowy za 2005 rok) .
Za | potrocze 2005 roku Fundusz zaptacit 567 typodatku dochodowego. Ztone
korekty podatku za lata ubiegte spowodowaty,od wrzénia 2005 roku Fundusz nie
ptaci zaliczek na podatek dochodowy (odlicza stratiat ubiegtych). W czerwcu
2006 roku Fundusz otrzymat réwnigwrot tej kwoty.

W dniu 29 grudnia 2005 roku Fundusz otrzymat zademienie od spotki pod firm
"SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sgoikkcyjna” z siedzilp w
Warszawie, dziatagego w imieniu zargdzanych przez siebie: SKARBIEC — AKCJA
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji oraz SKAR8I- Ill FILAR Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako "Fundusze®,w wyniku umorzenia akcji
wiasnych Spoétki Fundusze przekroczydgznie 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Fundusze aktualnie posiadaj072 352 akcje Spotki, co
stanowi 6,6% udzialu w kapitale zakladowym Spotkikcje uprawniag do
wykonywania 1 072 352 gloséw z akcji, co stanows%, glosbw na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 14 kwietnia 2006 roku odbyto¢siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, ktére uchwalito dystrybacgrodkow piengznych zgromadzonych w
Funduszu w kwocie nie wkszej nz 62 710 960,00 zt pomglzy akcjonariuszy
Funduszu w drodze skupu niegaj niz 10 628 976 akcji wtasnych Funduszu w celu
ich umorzenia. Nabycie akcji, w liczbie oklenej powye] nasipi w drodze
publicznego wezwania do zapisywaniag¢ sha sprzeda akcji Funduszu,
przeprowadzonego zgodnie z obamjacymi przepisami prawa najpoiej do dnia
30 czerwca 2006 roku. Wezwanie zostanie przeprowsdlav taki sposob, ktory
zapewnia rowne traktowanie wszystkich akcjonariusmpduszu, to jest w drodze
wezwania z proporcjonainredukcy w przypadku nadsubskrypciji zleceprzeday
akcji Funduszu Za cena nabycia jednej akcji Funduszu wyniesie 5,90 z
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W wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania sa sprzedaakcji Funduszu w
dniu 09 czerwca 2006 r. Fundusz nabyt 10 628 97&mitpwanych przez siebie akcji
(dalej jako "akcje wiasne"). Po zawarciu 3@y wymienionej transakcji Fundusz
posiada obecnie 10 628 976 akcji wtasnych o wartaominalnej 0,10 zt kala
akcja, co stanowi 66% w kapitale zakladowym Funduszie uprawnia — stosownie
do przepisu art. 364 8§ 2 Kodeksu spétek handlowpopartego stanowiskiema&@u
Najwyzszego zawartym w uchwale z dnia 27 marca 2003 dawg] w sprawie
prowadzonej za sygn. Akt: | KZP 6/03 — do wykonyveaprawa gtosu z tycte akcji
na walnym zgromadzeniu Funduszu. Redukcja zapisgmosita 16,13%. Podstawa
prawna: Art. 5 ust. 1 pkt 1) Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika
2005 r. w sprawie informacji hiecych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych.

W dniu 14 czerwca 2006 roku Fundusz otrzymat odkspdd firma: "ATON spétka

z ograniczoa odpowiedzialnécia" z siedzila w Warszawie (dalej jako "Spotka™)
zawiadomienieze w dniu 13 czerwca 2006 r. Spotka zbyta w formigawiedzi na
wezwanie na sprzedakcji Funduszu 3 132 298 akcji Funduszu, co sté#odl®,4%

w kapitale zaktadowym Funduszu oraz dawato 3 138, 2P 19,4% gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyciu ww. pakieinduszu, Spétka posiada
aktualnie 602 304 akcji Funduszu, co stanowi 3,7%apitale zaktadowym Funduszu
oraz daje 602 304, tj. 3,7% gtosow na walnym zgdeeaiu Funduszu.

W dniu 14 czerwca 2006 roku Fundusz otrzymat odikspgibd firma: "GAMMA
CAPITAL Spétka Akcyjna" z siedzipb w Warszawie (dalej jako "Spétka™)
zawiadomienieze w dniu 13 czerwca 2006 r. Spotka zbyta w formi@awiedzi na
wezwanie na sprzedaakcji Funduszu 2 623 504 akcji Funduszu, co staoow
16,29% w kapitale zakladowym Funduszu oraz dawa@@2504, tj. 16,29% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyciu ww. giakiFunduszu, Spoétka
posiada aktualnie 504 497 akcji Funduszu, co staBd8% w kapitale zaktadowym
Funduszu oraz daje 504 497, tj. 3,13% gtoséw naymalzgromadzeniu Funduszu.

W dniu 21 czerwca 2006 roku Fundusz otrzymat odrl@k&a@stwa zawiadomienie,
ze w dniu 09 czerwca 2006 roku Skarbn§twa zbyt w formie odpowiedzi na
wezwanie na sprzedakciji Funduszu 1 582 365 akcji Funduszu, co standy83%
w kapitale zaktadowym Funduszu oraz dawalo 1.58.3p 9,83% glosow na
walnym zgromadzeniu Funduszu. Po zbyciu ww. pakiginduszu, Skarb Rstwa
posiada aktualnie 423 517 akcji Funduszu, co staB@8% w kapitale zaktadowym
Funduszu oraz daje 423 517, tj. 2,63% gtoséw naymalzgromadzeniu Funduszu.

14.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmwiaasadach rachunkod i
sposobie sporrlzenia sprawozdania finansowego.
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15.Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do opublikowanego weémeej raportu za IV kwartat 2005 roku w
niniejszym raporcie wyspita zmiana wyceny spotki stowarzyszonej , ktoraatei
wplyw na zwgkszenie wyniku finansowego Funduszu. Wynik Funduszu
prezentowany w raporcie za IV kwartat 2005 roku wgih 21 004 tys. zt, a w
sprawozdaniu rocznym za 2005 rok wynik Funduszuosyg2 302 tys. zt.

16.Korekty bt ¢gdow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywwywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacg majatkowsa i finansowa, ptynnosé oraz
wynik finansowy i rentownos¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdow podstawowych.

17.Podstawa prawna wraz z danymi uzupehniajcymi, odstpienie od

konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie sposidza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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