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15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzq Fundusz przestrzegal wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie

mogloby w sposdb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.
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HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia papieréw wartosciowych
wedlug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 65% wybranej przez nas préby papieréw
wartosciowych na dzien inwentaryzacii, Nie wystapily istotne rdznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleinego potwierdzenia sald rachunkéw bankowych,
lokat terminowych i papieréw dluznych wedlug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2005 roku. Do
dnia zakonczenia naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 100% sald
rachunkéw bankowych, lokat terminowych i papieréw diuznych wedlug ich stanu na dzien
inwentaryzacji. Nie wystapily istome réZnice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a
saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych.

Przychody i zwiazane z nimi koszty =zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdtmiemosci. Forma prezentagi przychoddéw i
kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

NiZej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Funduszu za
lata zakoniczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

: Formula . Warlofd wakaZnika
i obliczeninwa 2005 2004 2003*
Rentownosd aktywiw zysk netto / akbywa razem 28,8% 62,2% 8.0%
stan akt. netto na kondec okresu —stan
Wska#nik przyrostu akiywéw neiio | akt neifo na poczatek okresu / stan -69.0% 202,1% 11,9%
akt. netto na poczalek okresu

Wartodé aktywow netto na jedna - &

? lic: ¢ szt 29
sk b al) aktywa netto / liczba akeji (w szt.) 48 116
Lys!;;{simla} netto na jedng akej¢ zysk (strala) netto / frednia wazona 13 713 04
?:zl} i liczba akeji zwvkiych (w szt : : | ;

* wskaZniki dotyczaee roku 2003 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora
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7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego
Polsystem - 2 wersja 9.5 przez Polskie Centrum Audytu i Rachunkowosci Sp. z 0.0. Fundusz
posiada aktualng dokumentadje, o kidrej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
réwniez politvke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego, polityka (zasady) Funduszu jest
dostosowana do specyfiki jego dzialalnosci.

rachunkowosci

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

-  dokumentagji operadji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiegowych =z
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

-  ochrony dokumentadji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

dowodami ksiggowymi oraz zbadanym

Fundusz w roku obrotowym przeprowadzil inwentaryzacje istotnych skladnikéw aktywow i
pasywow zgodnie zzasadami okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzadi rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakornczonego
31 grudnia 2005 roku.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2005 31122004 31.12.2003*
A. PORTFEL INWESTYCYJNY 10.500 21937 99.504
1. ?{ntmvane krajowe akcje, inne papiery wartoSciowe 1 1 4704
instrumenty finansowe

2. Elu_le;; r::::.;: ;E::jgr;gzii:ry wartosclowe, udaialy i 10.500 21937 94.800
B. NALEZNOSCI 587 19 17
C. SRODKI PIENTEZNE | INNE AKTYWA PIENTEZNE 65468 229.795 6.145
D. INNE AKTYWA 986 1.030 157
1. Wartosci niematerialne i prawne 3 &
2. Rzeczowe aktywa trwale 920 G997 122
3. Rozliczenia migdzyokresowe 66 30 29
AKTYWA RAZEM: 77.541 252781 105.823
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154.609 tysiecy zlotych oraz zrealizowany zysk netto z lat ubieglych w kwocie 7.529 tysiecy
zlotych zostanie przeznaczony na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 30.598 tysiecy zlotych,
- kapital zapasowy 131.540 tysiecy zlotych.
Niezrealizowany zysk netto za 2004 rok w wysokosci 2.614 tysiecy zlotych zostanie
podzielony w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnoéci Funduszu zostaly zlozone w dniu 10 sierpnia
2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku w dniu 23 czerwca 2006 roku
zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Funduszu kierowal biegly rewident Ryszard Maciejewski, nr ewidencyjny 7392/866.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 30 czerwca 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przez Rade¢ Nadzorczg., Badanie lego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2005 roku z
Zarzadem Funduszu.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
1 jasno przedstawia sytuacje majatkowy i finansowg, jak tez wynik finansowy Fundpgzu. W
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