Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

List Zarzadu Zachodniego Funduszu I nwestycyjnego NFI S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Parstwo,

W imieniu Zaradu Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.Aegsrawiamy BFastwu
sprawozdanie finansowe Zachodniego Funduszu Ineygsggo NFI S.A za rok 2005 zawiegeg
istotne informacje na temat jego dzialaiticoraz szczegétowe dane finansowe wraz z qpiidgtego
rewidenta, firmy BDO Polska Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe spadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 jesdt pierwszym
rocznym sprawozdaniem spadzonym przez Fundusz wedtug ¢drzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowe;.

W skifad portfela Zachodniego Funduszu Inwestycygnegl S.A. wchodz:

1 spétka wiogca Stradom S.A.,

2 spéiki stowarzyszone PZO Investment S.A. i Grigdynka Wroctawska S.A.,

2 spotki zalene Pakiety Mniejszeiowe Sp. z 0. 0., Miska Development Sp z o.0.

Mamy nadzie}, ze sposob zaprezentowania danych finansowych w sgdamiu Funduszu oke sk
jasny i czytelny przy ocenie sytuacji njjowej i wynikow finansowych Funduszu.

W 2005 roku Fundusz agimt zysk netto w wysokixi 16 076 tys. zt wobec 7 515 tys. zt straty netto
w porownywalnym roku ubiegtym.

SzczegoOtowe dane dotyre dziatalnéci Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. @02
roku zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakvniez w sprawozdaniu Zaggdu z
dziatalngci Funduszu.

Jestémy przekonanize rok 2006 przyniesie pozytywne zmiany w struktuakéywow Funduszu i
umazliwi nam realizac podstawowego celu jakim jest maksymalizacja wéartdla Akcjonariuszy.

Z powaaniem,

Jarostaw Kaczka

Wiceprezes Zargu
Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI SA

Warszawa 27 czerwca 2006 roku



