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w tys. zt w tys. EUR
stan na koniec rokyl stan na koniec roky stan na koniec roky stan na koniec roky
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA | 097012005 | od 1012004 | 41012005 | o4 1012000
JEDNOSTKOWEGO do31.12.2005 [ d031.12.2004 | do31.12.2005 | do31.12.2004
I. Przychody z inwestycji 11 586 5900 2 88 1 46p
Il. Wynik z inwestycji netto 12 823 (9 590 3187 (2 384)
Ill. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2943 2 621 731 651
IV. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 15 766 (6 969 3919 (173p)
V. Zysk (strata) brutto 15 766 (6 969 3919 (1 73p)
VI. Zysk (strata) netto 16 076 (7 515 399 (1 86B)
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrési operacyjnej (119 (8 367, (30 (2 080
VIII. Przeptywy piengézne netto z dziatalrisi finansowej (5 947 (9 859 (14789) (2 450
IX. Przeplywy pien¢zne netto, razem (6 066 (18 224 (1 508) (4 530
X. Aktywa razem 143 762 126 994 37 24p 32902
XI. Zobowiazania i Rezerwy, razem 9 258 2 140 2 39 554
XIl. Zobowigzania 7 998 1 035 2 077 268
XIlI. Kapitat wkasny (aktywa netto) 134 504 124 854 34 84) 32 347
XIV. Kapitat zakladowy 2135 2 135 553 55
XV. Liczba akcji 21 347 143 21 347 14B 21 347 143 21 347 143
XVI. Wartos¢ aktywOw netto na jednakci (w zt / EUR) 7,48 6,49 1,94 1,6
XVII. Zysk (strata) netto na jedrakcg zwykla* (w zt / EUR) 0,87 (0,35 0,23 (0,09)
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne
posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 17 976 347 na 31.12.2005 oraz 19 237 143 na 31.12.2004.
Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie,
pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita 18 504 845 za okres od 1.01.2005 do
31.12.2005 oraz 21 286 595 za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004.
Komisja Papierow Warto $ciowych i gietd 2



SAF-R/2005

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

wtys. zh.

stan na koniec roku
2005/ okres
od 1.01.2005
do 31.12.2005

stan na koniec roku
2004/ okres
od 1.01.2004
do 31.12.2004

A. Portfel inwestycyjny 96 850 77 817
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto ~ $ciowe i instrumenty finansowe 214 261

1. Akcje stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach notowanych 214 261
2. Pozostate notowane papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe 0 0
1. Nienotowane krajowe papiery warto ~ $ciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 96 636 77 556
1. Akcje i udzialy stanowigce udzialy wiodace w spétkach nienotowanych 8 859 6742
2. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 20 832
3. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 37 432 23 046
4. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 11713 9 560
5. Akcje i udzialy w innych jednostkach nienotowanych 0 0
6. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 38612 37 376
B. Naleznos$ci 41 815 38 433
1. Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 40 885 27 410
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw warto$ciowych, udziatéw i 0 8222
innych instrumentéw finansowych

3. Naleznosci z tytutu odsetek 325 2 704
4. Pozostate naleznosci 605| 97,
C. Srodki pieni_ezne i inne aktywa pieni _ezne 3572 9637
D. Inne aktywa 1525 1107
1. Wartosci niematerialne, w tym, 5] 5
- inne 5] 5]
2. Rzeczowe aktywa trwate 1143 978
3. Rozliczenia migdzyokresowe 377 124
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 337 54
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 40 70
Aktywa razem 143 762 126 994
F. Zobowi gzania i Rezerwy 9 258 2 140]
|. Zobowi azania 7998 1 035
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych 7522 5
instrumentéw finansowych

2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 112 94
3. Pozostate zobowigzania 364 936
11. Rozliczenia miedzyokresowe 288 93
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 93
1.1. Krétkoterminowe 288 93
IIl. Rezerwy 972 1 012]
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 577 785
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia 395 227
pracownikéw

2.1. Krétkoterminowe 395 227]
Zobowi gzania i rezerwy razem 9 258 2 140
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowi gzania i rezerwy, razem) 134 504 124 854
G. Kapitat wiasny 134 504 124 854
1. Kapitat zaktadowy 2135 2135
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

2. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -15 795 -9 856
3. Kapitat zapasowy 126 088| 170 582
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 3745 4 230f
- $rodkéw trwatych

- akciji i udziatow 3745 4 230
6. Pozostate kapitaly rezerwowe

5. Kapitat rezerwowy 9 000 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 745 -34 722
6. Zysk (strata) netto 16 076 -7 515
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Wartos¢ ksiegowa 134 504 124 854
Liczba akcji funduszu 21 347 143 21 347 143
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,48 6,49

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez
Fundusz. Liczba ta wynosita 17 976 347 na 31.12.2005 oraz 19 237 143 na 31.12.2004.

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zh.

stan na 05-12-31 koniec
kwartatu 2005

stan na 04-12-31 koniec
kwartatu 2004

1. Naleznos$ci warunkowe 0 3798
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 3798
- nadptata podatku 0 3798
3. Inne (z tytutu) 23 23
- sprawy sadowe 23 23
Pozycje pozabilansowe, razem 23 23

Komisja Papieréw Warto $ciowych i Gietd
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

stan na koniec roku
2005/ okres
od 1.01.2005
do 31.12.2005

stan na koniec roku
2004/ okres
od 1.01.2004
do 31.12.2004

A. Przychody z inwestycji 11 586 5900
1. Przychody z akcji, innych papieréw warto$ciowych i instrumentéw finansowych oraz

udziatow 3190 2786
1.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 3190 2786
1.2. Z tytutu udziatbw mniejszosciowych 0 0
2. Przychody z tytutu odsetek 8 396 3114
B. Pozostate przychody operacyjne 9103 223
C. Koszty operacyjne -7 485 -7 683
1. Koszty dziatania funduszu -7 190 -7 398
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -683 -298
1.3. Ustugi prawne -821 -805
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnigtych kredytéw (pozyczek) 0 -1
1.5. Pozostate koszty -5 686 -6 294
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -295 -285
D. Pozostate koszty operacyjne -361 -2 985
E. Rezerwy i odpisy aktualizuj ace -20 -5 045
F. Wynik z inwestycji netto 12 823 -9 590
G. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2943 2621
H. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 15 766 -6 969
I. Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0
J. Zysk (strata) brutto 15 766 -6 969
K. Podatek dochodowy 310 -546
a) czes¢ biezaca -181 0
b) cze$¢ odroczona 491 -546
L. Pozostale obowi azkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty) 0 0
M. Zysk (strata) netto, w tym: 16 076 -7 515
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 18 504 845 21 286 595
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg* (w zt) 0,87 -0,35

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie

pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Fundusz.

Srednia ta wynosita 18 504 845 za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 oraz 21 286 595 za okres od 1.01.2004 do

31.12.2004
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

stan na koniec roku
2005/ okres
od 1.01.2005
do 31.12.2005

stan na koniec roku
2004/ okres
od 1.01.2004
do 31.12.2004

|. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 124 854 141 512
l.a. Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 124 854 141 512
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2135 3 006
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -871
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 871
- umorzenia akcji 0 871
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 2135 2135
2. Akcje wiasne na poczatek okresu -9 856 -45 769
2.1. Zmiany akcji wiasnych -5 939 35913
a) zwiekszenia (z tytutu) -5 939 -9 856
- nabycie akcji wlasnych -5 939 -9 856
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -45 769
- umorzenie akcji 0 -45 769
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -15 795 -9 856
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 170 582 251 612]
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -44 493 -81 030
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1630
- pozostale zmiany 0 1630
b) zmniejszenia (z tytutu) 44 493 82 660
- pokrycia straty 35493 37 758
- pozostale zmiany 0 4
- umorzenie akcji 0 44 898
- decyzja WZA przeznaczenie na kapitat rezerwowy 9 000 0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 126 088 170 582
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4230 5143
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
4.a Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po uzgodnieniu zmian 4230 5143
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -485 -913
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1595
- pozostale zmiany 0 1595
b) zmniejszenia (z tytutu) 485 2508
- sprzedaz udziatéw 485 411
- pozostale zmiany 0 2097
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3745 4 230
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 9000 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 9000 0
- decyzja WZA przeznaczenie na kapitat rezerwowy 9000 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedaz akcji wtasnych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9 000 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -42 238 -72 480
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
7.1.6. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
5.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -42 238 -72 480
5.1.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych -42 238 -72 480
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 35 493 37 758
- pokrycie straty z lat ubieglych 35493 37 758
5.1.4. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -6 745 -34 722
5.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 745 -34 722
6. Wynik netto 16 076 -7 515
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 134 504 124 854
Ill. Kapitat wlasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 134 504 124 854
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

stan na koniec roku
2005/ okres
od 1.01.2005
do 31.12.2005

stan na koniec roku
2004/ okres
od 1.01.2004
do 31.12.2004

A. Przeplywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -119 -8 367
I. Wplywy 22 050 59 485
1. Odsetki 6 426 1015
w tym. odsetki z tytutu zwrotu podatku 5437 3763
2. Zbycie udziatéw wiodacych 0 3163
3. Zbycie udziatbw mniejszosciowych 169 1394
4. Zbycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3048 0
5. Zbycie akcji i udziatébw w jednostkach stowarzyszonych 0 12 316
6. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 2158 28 165
7. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 212 8 274
8. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 330 132
9. Inne wplywy operacyjne 9 707 1263
w tym. zwrot podatku 9 052 0
Il. Wydatki -22 169 -67 852
1. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -620 -563
2. Wydatki z tytutu ustug prawnych -529 -1012
4. Nabycie udziatéw wiodacych -320

5. Nabycie udziatow mniejszosciowych 0 0
3. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -2 005 -9 271
4. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -559 -6 242
5. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 0 -38 605
6. Udzielone pozyczki -10 190 -4 429
7. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 -8
8. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -1 027 -980
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -6 919 -6 742
- podatek dochodowy -656 0
- inne -6 263 -5273
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I-Il) -119 -8 367
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej -5 947 0
I. Wplywy 0 0
1. Inne wplywy finansowe, w tym: 0 0
Il. Wydatki -5 947 -9 859
1. Nabycie akcji wlasnych -5 947 -9 857
2. Odsetki 0 -2
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -5 947 -9 859
C. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II) -6 066 -18 226
D. Bilansowa zmiana stanu _$rodkéw pieni eznych, w tym: -6 065 -18 263
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych i wycen 1 -37
E. Srodki pieni_ezne na pocz atek okresu 9 637 27 863
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 3571 9 637

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

papieréw wartosciowych.

Pozycja "zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych" zawiera odsetki od depozytéw oraz wyceneg
krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych, oraz memoriatowo naliczone odsetki od depozytéw.
W pozycji "bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych"ujeta jest wycena depozytéw i krétkoterminowych dtuznych
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zmiana warto $ci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

w tys. zh
Udzialy Udzialy | AKcle i udzialy | Akcie i udzialy w| Akcje i udzialy w Akggi;:gf;’g B - vapiery Zagraniczne
wiodagce mniejszosciowe w ]ean)stkach Jed'nostk_ach jednostkach jednostkach wartosciowe Pozostate paplle_ry Razem
zaleznych | wspétzaleznych | stowarzyszonych krajowych wartosciowe
Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego 6 742 1093 23 045 0 9 560 0 37 376 0 0 77 816
a. Zwiekszenia (z tytutu) 2117 0 20932 0 12 801 375 114 738 0 0 150 963
- zakup 2117 0 20932 0 6 256 375 111 677 0 0 141 357
- wycena 0 0 0 0 0 0 3061 0 0 3061
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 6 545 0 0 0 0 6 545
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 859 6 545 0 10 648 375 113 502 0 0 131 929
- sprzedaz 0 808 0 0 10 648 375 102 368 0 0 114 199
- wycena 0 32 0 0 0 0 0 0 0 32
- rezerwy 0 19 0 0 0 0 0 0 0 19
- przeklasyfikowanie 0 0 6 545 0 0 0 11 134 0 0 17 679
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 8859 234 37432 0 11713 0 38612 0 0 96 850
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Zbywalno $¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

w tys. zt
Z nieograniczong  zbywalnoscig
notowane na notowane na nienotowane | Z ograniczong
. rynkach narynkach | zbywalnoscig
gietdach )
pozagietdowych [ regulowanych

warto$¢ bilansowa E - - 8 859

wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 12 141

Udzialy wiodace warto$é godziwa E E - 8 859

wartosé rynkowa - - - 8 859

warto$¢ bilansowa E 214 - 20

Udzialy wartos¢é wedtug ceny nabycia - 511 - 1 886

mniejszosciowe |warto$¢ godziwa - 214 - 20]

wartosé rynkowa - 214 - 20|

warto$¢ bilansowa E E - 37 432

Akcje i udzialy w |wartos¢ wedtug ceny nabycia - - B 41 340)

Jedngstkach warto$é godziwa E E - 37 432

zaleznych

wartosé rynkowa - - - 37 432

warto$¢ bilansowa E E - 11 713

Akcje i udzialy w |wartos¢ wedtug ceny nabycia - - B 29 287

jednostkach warto$é godziwa E E - 11 713
stowarzyszonych

wartosé rynkowa - - - 11 713

warto$¢ bilansowa E E - 38612

Diuzne papiery wartos¢é wedtug ceny nabycia - - - 36 902

wartosciowe  |wartos¢ godziwa - - - 38 612

wartosé rynkowa - - - 38 612

warto $¢ bilansowa 0 214 0 96 636

RAZEM warto §¢ wedtug ceny nabycia 0 511 0 121 556

warto $é rynkowa 0 214 0 96 636

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wartosci rynkowej spétek nienotowanych nie jest mozliwy, przyjmuje
sie zatem, iz ich warto$¢ godziwa jest odzwierciedleniem wartosci rynkowej.
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Udziaty wiod ace zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finan sowym
w tys.zt
Udziat w Nieoptacona
Warto ¢ Korekt’a. Warto $¢ Warto $¢ Procent O.QOIH.QJ przez Otrzyma.n ©
Lp. Liczba akej ksiegowa warto $ci bilansowa rynkowa (dla | posiadanego liczbie emitenta lub nale zne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalno $ci s akcji ksi ggowej - . y gloséw w warto §¢ dywidendy
udziatéw L " akcji spétek kapitatu " " X .
Judziatéw akcji Judziatow notowanych) | zaktadowego walnym akcji/udziaté | (inne udziaty
przed korekt a| /udziatow Y 9 zgromadzeni ww w zyskach)
u jednostce
1 |Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM S Czestochowa produkcja tkanin 308 130 12 141 (3282) 8 859 - 48,69%) 48,69%) - -
RAZEM 12141 (3282) 8 859 - - -
Udziaty wiod ace c.d.
w tys.zt
Kapltwalt;/vr:]a.\sny Zobowi gzania
Przychody Zysk na . Naleznosci Naleznosci — -
Lp- Nazwa jednostki netto ze dziatalno sci 0’:::::;‘; krétkoter diugotermi Zapasy /TI;IZyev:: na}lezne wynik ‘ o Kbtk o .
sprzedazy | operacyjnej minowe nowe ogdtem zakladowy wplaty na zapasowy | rezerwowy  |finansowy z lat | 2 (stra@) | og em, w rotkoter ugotermi
kapitat 3 netto tym: minowe nowe
ubiegtych
zaktadowy
Czestochowskie Zaktady
1 |Przemystu Lniarskiego 76 219 6120 32299 13 418 - 11783 65 875 48 102 1981 - 28 877 6676 5799 4769 14 780 11 841 2939
STRADOM S.A.
RAZEM 76 219 6120 32 299 13 418 - 11 783 65 875 48 102 1981 - 28 877 6 676 5799 4 769 14 780 11 841 2939

Kapitat rezerwowy obejmuje: kapitat z aktualizacji wyceny
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Akcje i udziaty w jednostkach zale znych, wspétzale znych i stowarzyszonych prezentowanych w sprawozdaniu jednostkowym
w tys.zh
Warto §é Ud;lab w Nieoptacona
N Korekta s s ogoblnej przez Otrzymane
ksigegowa . Warto §¢ Warto §¢ Procent I . N
Lp. Charakter Liczba akciil akcii warto $ci bilansowa nkowa (dla_|posiadanego liczbie emitenta lub nale zne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania a axcy I ksi ggowej " rynkow o 'aneg glosow w warto $¢ dywidendy
" udziatow Judziatéw " akeji spotek kapitatu ) PR N
kapitatowego akeji S walnym akcji/udziaté | (inne udziaty
przed . Judziatéw | notowanych) |zaktadowego
Judziatéw zgromadzeni ww w zyskach)
korekt 3 .
u jednostce
1 |Pakiety Sp. 2 0.0. Warszawa posrednictwo finansowe zalezna 20322 20 408 (3908) 16 500 0 100,00 100,00 0 0
2 [Minska-Development Sp.z 0.0. Wroctaw kupno sprzedaz zarzadzanie nieruchomosciami zalezna 418 649 20932 0 20932 0 100,00 100,00 0 0
3 |PZO Investment S.A. Warszawa produkcja instrumentéw pomiarowych stowarzyszona 2960 575 11713 0 11713 0 28,35 28,35 0 0
4 Wroclawskie Przidsleb\orsmo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka Wroclaw  |sprzedaz kostrukcji i prace montazowe, sprzedaz ustug stowarzyszona 2506 440 17574 (17 574) 0 0 47,77 47,77 0 0
RAZEM 70 627 (21 482) 49 145 - - -
Akcje i udzialy w jednostkach zale  znych, wspétzale znych i stowarzyszonych c.d.
w tys.zh
Kap\t;x\lt;/lvl;ésny Zobowi gzania
Przychody Zysk na Naleznosci | Naleznosci — .
Lp. Nazwa jednostki netto ze dziatalno $ci o!::ltq;vev‘; Krétkoter diugotermi Zapasy '?l;?gvrs na.le‘zne wynik (st e Wrétkot -
sprzeda zy operacyjnej minowe nowe ogétem zakladowy wpiaty na zapasowy | rezerwowy finansowy z zysk (strata) | ogo! m w rotkoter ugotermi
kapitat N netto tym: minowe nowe
lat ubiegtych
zaktadowy
1|Pakiety Mniejszosciowe Sp. z 0.0. 5083 5 045| 49 761 42 440 3980 - 54 720 20 585 20322 - 506 -| (4 412) 4169 33197 507, 32 690
2|Minska-Development Sp.z 0.0. - - 4 905 50 4 855 - 20952 20952 20932 - - - - 20] - - N
3|PZO Investment S.A. ** 2881 30729 37111 30419 - 1337, 91 690 54 115 30 603 - 6 776 (13777) 30513 34 447 2316 32131
Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa
4|Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka E E - - - - - - - - - - - - E - -
Wroctawska S.A.*
RAZEM 7 964 35774 91 777 72 909 8 835 1337 167 362 95 652 71857 - 7282 (13 777) (4 412) 34 702 67 644 2823 64 821

* spotka postawiona w stan upadto$ci

** spotki dostarczajg do Funduszu skonsolidowane sprawozdania finansowe
Kapitat rezerwowy obejmuje: kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wiasne.
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UDZIALY MNIEJSZO SCIOWE
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w tys.zt

Nieoptacona

Otrzymane lub

Warto$¢ Procent Udziat w og6lnej |przez emitenta |nalezne

bilansowa |posiadanego |[liczbie gloséw w |warto$¢ akcji dywidendy (inne

akeji kapitatu walnym (udziatow) w udziaty w

Lp Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci [(udziatéw) zaktadowego |zgromadzeniu jednostce zyskach)
1|Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego i Ogélnego RESBUD {Rzeszéw Budownictwo ogdine i pi 107 3,86 3,86 0 0
2|zaktady Dziewiarskie "Mewa" S.A. Bitgoraj Produkcja bielizny 90 3,86 3,86 0 0
3|zaktady Lniarskie "Orzet" S.A. Mystakowice Produkcja Inu 17 1,54 1,54 0 0
4|Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biata Podlaska Produkcja pozostatych nf 20 0,22 0,22 0 0
5|Poznanska Korporacja Budowlana PE-KA-BEX S.A. Poznan Budownictwo i produkcijg 0 2,45 2,45 0 0
6|Przedsiebiorstwo Handlu Opatem i Materiatami Budowlanymi S.A. Kielce Sprzedaz hurtowa drew 0 3,86 3,86 0 0
7|Rzeszowskie Przedsigbiorstwo Instalacji Sanitarnych S.A. Rzeszéw wykonywanie instalacji hl 0 1,93 1,93 0 0
8|Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa Przedsiebiorstwo budo 0 1,36 1,36 0 0
9[Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gorniczych NOWOMAG S.A.. Nowy Sacz Produkcja maszyn i narZ 0 1,93 1,93 0 0
10|ELEKTROMONTAZ - 1 Katowice S.A. Katowice Wykonywaniw instalacji 0 0,69 0,69 0 0
11|Kielecka Centrala Materiatow Budowlanych S.A. Kielce Handel materiatami budi 0 0,18 0,18 0 0
Razem 234 0 0
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Zestawienie dtu znych papieréw warto $ciowych zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdani u finansowym
obligacje
w tys.zt.
. " Termin Warto $¢ Warto SEW L Wwarto sé Nalezne Udziat w
Emitent Nr serii . cenie X aktywach
wykupu nominalna X rynkowa odsetki o
Lp. nabycia netto %
seria B od nr 1 do
1|PZM Sp. z 0.0. 300 2002-08-30 1 000 1 000 0 730 0,00}
2|EMER Inwestycje Sp. z 0.0. seria A nrl 2006-07-30) 5 740 5 740 6 649 909 4,93
3|EMER Inwestycje Sp. z 0.0. seria C nrl 2006-01-31] 6 362 6 362 7222 860 5,35
4|PZ0O Investemnt S.A.* - 2006-03-31] 3 900 3 900 3980 80 2,95
seria A
5[PZO Nieruchomosci S.A. nrldo19900 2006-12-31] 19 900 19 900, 20761 861 15,39
RAZEM 36 902 36 902 38 612 3 440

*)Dhug z tytutu obligacji zostat przejety przez FOXONE Sp. z0.0. zgodnie z umowa z dnia 29 grudnia 2005 roku. Warunki tej umowy
spetnity sie 27 lutego 2006 roku.

Na obligacje PZM Sp. z 0.0. wraz z odsetkami utworzono 100% rezerwy.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiada takze naleznos$¢ z tytutu odsetek od obligacji zamiennych Byfuch S.A. w kwocie 171
tys.zt. Naleznos$c¢ objeta jest w catosci odpisem aktualizujagcym.

Zabezpieczeniem obligacji wyemitowanych przez EMER Inwestycje Sp. z 0.0. jest hipoteka na nieruchomosci, na ktérej stang¢ ma
budynek. Ustanowiono réwniez zastaw rejestrowy na udziatach spo6tki oraz zastaw rejestrowy na dtuznych papierach wartosciowych
bedacych w posiadaniu spétki.

PZO Nieruchomosci niezaleznie od zobowigzania wykupu obligacji zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz Funduszu 15% zyskéw z
tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci posiadanych przez PZO Nieruchomosci lub inwestycji z wykorzystaniem nieruchomosci PZO
Nieruchomosci, ktére to transakcje lub inwestycje beda miaty miejsce do dnia 31 grudnia 2007 r.

inne dtu zne papiery warto s$ciowe

w tys.zt.
Lp. . . " Termin Warto §¢ Warto _sc W Warto $¢ Nalezne Udziat w
Emitent Rodzaj Nr serii ) cenie . aktywach
wykupu nominalna rynkowa odsetki

nabycia netto %

RAZEM - - - R
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UDZIALY WIODACE | MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE | UDZIALY WEDLUG

SAF-R/2005

DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNO SCI (PKD)

w tys.zt.

Akcje i udziaty

Akcje notowane ) Udziat w
(warto $¢ n|enot0W§r’1e Razem kapitale
bilansowa) '(warto ¢ wiasnym %
Dziat wediug PKD bilansowa)
1.(17) Wiékiennictwo
a) udzialy wiodace - 8 859 8 859 6,59
b) udziaty mniejszosciowe 17 - 17 0,01
c) udziaty w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 17 8859 8876 6,60
2.(18) Produkcja odziezy i wyrobéw futrzarskich
a) udzialy wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe 90 - 90 0,07
c) udziaty w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 90 - 90 0,07|
3.(36) Produkcja mebli, dziatalno$¢ produkcyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana
a) udzialy wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe - 20 20 0,01
c) udziaty w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 20 20 0,01]
4.(45) Budownictwo
a) udzialy wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe 107 - 107 0,08
c) udziaty w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 107 - 107 0,08
5.(65) Posrednictwo finansowe z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw emerytalno-rentowych
a) udzialy wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe - - - 0,00
c) udziaty w jednostkach powigzanych - 16 500 16 500 12,27
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 16 500 16 500 12,27,
6.(K70) Obstuga nieruchomosci
a) udzialy wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe - - - 0,00
c) udziaty w jednostkach powigzanych - 32 645 32 645 24,27
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 32 645 32 645 24,27,
RAZEM 214 58 024 58 238 43,30
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A.NOTY OBJA SNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

NALEZNOSCI 2 005 2004

a) naleznosci od jednostek zaleznych 32 691 12 352
b) naleznosci od jednostek stowarzyszonych 6144 17 536
c) naleznosci od pozostalych jednostek 2980 8 545
Naleznosci (netto), razem 41 815 38 433]
e) odpisy aktualizujace 7 583 6 733
Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 49 398 45 166
NOTA 1B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2 005 2004

a) naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutéw): 13 429 12 352
- pozyczki 13 428 11 628
- odsetki 0 722
- pozostate 1 2|
b) naleznosci krétkoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutéw): 6 144 17 536
- pozyczki 5 950 15 558
- odsetki 194 1 978
c) naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 2 888 8 533
- pozostate naleznosci 604 8 317
- z tytutu udzielonych pozyczek 2154 212
- z tytutu odsetek 130 4
Naleznosci krotkoterminowe (netto), razem 22 461 38 421
d) odpisy aktualizujgce 7 583 6 733
Naleznosci krotkoterminowe (brutto), razem 30 044 45 154
NOTA1C

Naleznosci dtugoterminowe 2005 2004

a) naleznosci dlugoterminowe od spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodac 0 [y
b) naleznosci dtugoterminowe od spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty

mniejszosciowe (wg tytutdw): 0 0|
c¢) naleznosci dtugoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 19 262 [y
-pozyczki 19 262 [9)
d) naleznosci dlugoterminowe od jednostek wspoétzaleznych (wg tytutow): 0 0|
e) naleznosci dtugoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutéw): 0 9
a) naleznosci dlugoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutw): 92 12
- odsetki 1 0
- pozyczki 91 12
Naleznosci diugooterminowe (netto), razem 19 354 12
b) odpisy aktualizujace 0 [y
Naleznosci diugoterminowe (brutto), razem 19 354 12
NOTA 1D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG O OKRESIE SPLATY OD DNIA

BILANSOWEGO: 2 005 2004

a) do 1 miesigca 1 48|
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 910 3
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 598 12 005
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 7948 26 363
e) powyzej 1 roku 19 354 12
) naleznosci dla ktorych termin splaty uptynat 7 587 6 735
Naleznosci (brutto), razem 49 398 45 166
g) odpisy aktualizujace -7 583 -6 733]
Naleznosci (netto), razem 41 815 38 433
NOTA 1E

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 2 005 2004

Stan na poczatek okresu 6 733 4217
a) zwigkszenia (z tytutu) 850 2 776
- rezerwa na naleznosci przeterminowane 9 10
- rezerwa na naleznosci watpliwe 850 2 766
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 260
- odpisanie naleznosci przeterminowanej w cigzar rezerw [y 175
- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego 9 85
Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu, razem 7 583 6 733
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NOTA 1F

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) naleznosci w walucie polskiej 41 815 38 433]
Naleznosci, razem 41 815 38 433
NOTA 1G

POZOSTALE NALE ZNOSCI 2005 2004

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutdw): 869 97
- naleznosci z tyt. podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 537 0
- inne 332 97
b) Pozostate naleznosci diugoterminowe (wg znaczacych tytutow): 0 0
Pozostale naleznosci, razem 869 97
NOTA 2A

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE 2 005 2004

a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 3572 9 637
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 3572 9637
NOTA 2B

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) w walucie polskiej 3572 9 637
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 3572 9637
NOTA 3A

[WARTOSCI NIEMATERIALNE 2 005]2004

a) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 5 5
- oprogramowanie komputerowe 5 5
WartoSci niematerialne T prawne, razem 5 5|

NOTA 3B

ZMIANA STANU WARTO $CI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP

nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci

oprogramowanie

RODZAJOWYCH) komputerowe

a) wartosé brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 46 46|
b) zwigkszenia (z tytutu) 9 9
- zakupy 9 9
c¢) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 55 55
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 42 42
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 8 8
- amortyzacja za rok 2005 8 8
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 50 50
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 5 5
NOTA 3C
[WARTOSCI NIEMATERIALNE (5TRUKTURA WEASNO SCIOWA) 2005 2002

a) wlasne 5 5
Wartosci niematerialne, razem 5 5
NOTA 4A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2 005 2004

a) $rodki trwate, w tym: 1143 978
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0|
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0 0|
- urzadzenia techniczne i maszyny 43 70
- $rodki transportu 1087 905
- inne srodki trwate 13 3
b) $rodki trwate w budowie 9
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0|
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1143 978
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ZMIANA STANU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP - urzadzenia - inne srodki
RODZAJOWYCH) techniczne i maszyny | - $rodki transportu trwate RAZEM

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 200 1099 151 1450
b) zwiekszenia (z tytutu) 18 797 4 819
- zakupu 18 797 4 819
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 461 0 461
- sprzedazy 0 461 0 461
d) wartos$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 218 1435 155 1808
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 142 194 137 473
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 33 154 5 192
- amortyzacja za 2005 rok 33 246 5 284
- sprzedaz i likwidacja 0 -92 0 -92
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 175 348 142 665
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 43 1087 13 1143
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NOTA 4C

RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNO SCIOWA) 2 005 2004

a) wlasne 1143 978

Srodki trwate bilansowe, razem 1143 978

NOTA 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2 005 2004

1.Stan aktywéw na pocz atek okresu, w tym: 54 23

a) odniesionych na wynik finansowy 54 23|

2. Zwigkszenia 283 44

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  azku z ujemnymi ré znicami

przej $ciowymi (z tytutu) 283 44

- rezerwy kosztowe 283 44

3. Zmniejszenia 0 13

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z ujemnymi ré znicami

przejsciowymi (z tytutu) 0 13|

- naliczone odsetki 0 13|

4. Stan aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochod owego na koniec

okresu, razem, w tym: 337 54

a) odniesionych na wynik finansowy 337 54

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2 005 2004

a) rozliczenia mi edzyokresowe kosztow, w tym: 40 70|

- ubezpieczenia 29 50

- czynsze 8 20|

- inne 3 0

b) inne rozliczenia mi edzyokresowe, w tym: 0 0

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 40 70|
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN | REZERW

NOTA 6A

ZOBOWIAZANIA 2 005 2004

a) zobowigzania dlugoterminowe

b) zobowigzania krétkoterminowe 7 998 1035

Zobowigzania, razem 7 998 1035

NOTA 7B

ZOBOWIAZANIA 2 005 2004

a) zobowigzania wobec spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace 0 0

b) zobowigzania wobec spoétek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszos$ciowd 0 0

¢) zobowigzania wobec jednostek zaleznych 7 495 0

d) zobowigzania wobec jednostek wspotzaleznych 0 0

e) zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

a) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 503 1035

Zobowigzania, razem 7998 1035
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NOTA 7C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 005 2004

a) zobowigzania krétkoterminowe wobec spétek, w ktérych fundusz posiada

udziaty wiodace (wg tytutow): 0 0
b) zobowigzania krétkoterminowe wobec spoétek, w ktérych fundusz posiada

udzialy mniejszosciowe (wg tytutdw): 0 0
c) zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych (wg tytutow): 7 495 0
- pozostate zobowigzania 7 495 0
a) pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 503 1035
- Z tytutu dostaw i ustug 0 0
- z tyt. zakupu akcji 21 5
- z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen 112 94
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych akcji i udziatow 0 0
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych papieréw warto$ciowych 111 794
- pozostate zobowigzania 259 142
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 7998 1035
NOTA 7D

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWI AZANIA

O OKRESIE WYMAGALNO $CI DO DNIA BILANSOWEGO 2 005 2004

a) do 1 miesigca 7 865 210
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 526
¢) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 4 6
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 0 271
zobowigzania nieprzeterminowane 129 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem 7 998 1035
NOTA 7E

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) zobowigzania w walucie polskiej 7 998 1035
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 7 998 1035
NOTA 7G

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA 2 005 2004

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 364 936
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych akcji i udziatow 111 794
- Z tytutu doradztwa finansowego 33 16|
- z tytutu doradztwa prawnego 183 8
- inne 37 118
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutéw): 0 0
Pozostate zobowigzania, razem 364 936
NOTA 8A

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2 005 2004

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 288 93
- ustugi finansowe 126 82
- pozostate 162 11
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 288 93|
NOTA 9A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2 005 2004

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego ha pocz atek

okresu, w tym: 785 208|
a) odniesionej na wynik finansowy 785 208
2. Zwigkszenia 0 577
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do datnich r6 znic

przej $ciowych (z tytutu) 0 577
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- r6znice kursowe

- naliczone odsetki 0 577
3. Zmniejszenia 208 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z dodatnimi ré6 znicami

przej $ciowymi (z tytutu) 208 0
-sptacone odsetki 208 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego na koniec

okresu, razem, w tym: 577 785
a) odniesionej na wynik finansowy 577 785
NOTA 9B

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWI AZKOWE

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW 2 005 2004

a) rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0 #ADR!

b) rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
d) inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw (wg tytutdéw) 395 227
- urlopy wypoczynkowe 395 227
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikéw, razem 395 227
NOTA9C

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE

OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG.TYTULOW) 2 005 2004

a) stan na poczatek okresu 227 94
b) zwiekszenia (z tytutu) 279 193
- premia i urlopy wypoczynkowe 279 193
d) rozwiazanie (z tytutu) 111 60|
-inne 111 60
e) stan na koniec okresu 395 227
NOTA 9D

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWI AZKOWE

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) w walucie polskiej 395 227
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracow 395 227
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NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WEASNEGO

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Warto $¢ serii

Rodzaj / emisji wg Sposo6b Prawo do

uprzywilejowania warto $ci pokrycia Data dywidendy
Seria / emisja Rodzaj akcji akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
A Zwykle na okaziciela |Brak 1 000 000 100 gotéwka| 1995-03-31|1995
A Zwykte na okaziciela |Brak 32 000 000 3200 aport| 1995-12-11|1995
A Zwykle na okaziciela |Brak 1 000 000 100 aport| 1996-01-16|1996
A Zwykte na okaziciela |Brak 500 000 50 aport| 1996-05-23|1996
A Zwykle na okaziciela |Brak 400 000 40 aport| 1996-06-12|1996
A Zwykte na okaziciela |Brak 100 000 10 aport| 1996-06-27|1996
A Zwykle na okaziciela (|Brak -3973815 -397| nie dotyczy| 1996-12-17|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela (|Brak -255 106 -25| nie dotyczy| 1997-09-09(nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela (|Brak -313 038 -31| nie dotyczy| 1999-01-12|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela (|Brak -401 917 -40| nie dotyczy| 1999-12-17|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela (|Brak -8 708 981 -871| nie dotyczy| 2004-11-24|nie dotyczy
Liczba akcji razem 21 347 143
Kapitat zakladowy, razem 2135

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10zt
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AKCJE WEASNE

Wartos¢ wg ceny  |Wartosé
Liczba akcji cel nabycia nabycia bilansowa
3370 796 w celu umorzenia 15 795 15 795
NOTA 14B
AKCJE WEASNE EMITENTA B EDACE WEASNO SCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Wartos¢ wg ceny |Wartosé
Nazwa spotki llo$¢ akcji Funduszu [nabycia bilansowa
PZO Investment S.A. z siedzibg w Warszawie 5285518 22 770§ 34 934
Stradom S.A. z siedzibg w Czestochowie 1327738 4919 6 254
Razem 6 613 256 27 689 41188
NOTA 14C

Zestawienie Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy znajduje sie w zataczniku

nr3
KAPITAL ZAPASOWY 2 005 2004
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2278 2278
b) korekta wartosci akcji i udziatdbw wniesionych do funduszu 99 081 99 081
¢) inny (wg rodzaju) 24 729 69 223
Kapitat zapasowy, razem 126 088 170 582
NOTA 16A
KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY 2 005 2004
a) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow 3745 4 230
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3745 4230
NOTA 16B
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW 2 005 2004
a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3741 3741
b) akcje i udziatdw mniejszosciowych 4 489
NOTA 17
Dodatkowe dane objasniajgce spos6b obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje znajdujq sie w zataczniku nr 1

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 18
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2 005 2 004
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 3
b) dotacje
) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 86
- naleznosci przetewrminowane 0 86
d) inne, w tym: 9103 134
- odszkodowania
- odszkodowania 2 8
- refaktura kosztow 36 16
- sprzedaz ustug 0 0
- zwrot podatkéw 9 053 0
- pozostate 12 110
Pozostate przychody operacyjne, razem 9103 223
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NOTA 19
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2 005 2 004
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 39 7
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 264 2776
- odpis na zagrozone naleznosci 264 2776
c) inne, w tym: 58 202
- przekazane darowizny 2 110
- pozostate 56 92|
Pozostate koszty operacyjne, razem 361 2985
NOTA 20
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJ ACE 2 005 2004
1. Rezerwy (wg tytutdw): 0 0
2. Odpisy aktualizujace (wg tytutéw): 20 5045
- z tytutu trwalej utraty wartosci spotek z portfela wiodacego 1246
- z tytutu trwalej utraty wartosci spétek z portfela mniejszosciowego 20 0
- z tytutu trwalej utraty wartosci spotek z portfela akcji zaleznych* 0 4081
- z tytutu trwalej utraty wartosci spotek z portfela akcji stowarzyszonych 0 -282]
Rezerwy i odpisy aktualizujace, razem 20 5045
NOTA 21
ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI 2 005 2 004
a) zyski z inwestycji 2975 4184
b) straty z inwestycji -32 -1 563
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 2943 2621
NOTA 21A
ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI

Akcje i udzialy w ke L udeiay

- pozostatych

jednostkach .

stowarzyszonych 1ot

¥ Y krajowych

a) zyski z inwestycji 2438 537
b) straty z inwestycji 0 -32
NOTA 21B
ZYSKI (STRATY) Z WYCENY pétrocze / 2005 péirocze / 2004
a) zrealizowane zyski z wyceny 27 805
b) zrealizowane straty z wyceny -19 -202]
Zrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 8 603
NOTA 21C
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI

Akcje i udziaty w

pozostatych

jednostkach P

krajowych
a) zrealizowane zyski z wyceny 19 19
b) zrealizowane straty z wyceny (27) (27)
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NOTA 22A

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 2 005 2 004

1. Zysk (strata) brutto 15 766 -6 969
2. Réznice pomi edzy zyskiem (strat @) brutto a podstaw g opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -13 622 4 593

- trwate réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym
(rozpisa¢ szczegdtowo kwoty ktére wchodzg na trwate réznice, jako zatacznik pod ta)
note) -12 697 -35 200

- przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem
dochodowym (rozpisa¢ szczeg6towo czesci sktadowe ktére szczegbtowo wehodzg

na przejsciowe réznice, jako zatacznik pod tg note) -1522 -3 398
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 599 43 191
- darowizna -2
- dochdéd z art. 10 ustawy

3. Strata z lat ubiegtych -1188

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 956 -2 376

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 181 0

6. Podatek dochodowy bie zacy uj ety (wykazany) w deklaracji podatkowej

okresu, w tym: 181 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 181 0

NOTA 22B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZY SKOW

| STRAT: 2 005 2004

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic

przejsciowych 491 -546
Podatek dochodowy odroczony, razem 491 -546|
NOTA 23

Dodatkowe dane objasniajace sposéb obliczenia zysku na jedng akcje znajduja sie w zataczniku nr 2

Podpisy 0séb reprezentujcych NFI

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-06-27 Jarostaw Kaczka Wiceprezes Z@uiz
2006-06-27 Daniela Kanigowska Polskie Centrum Audyt

Rachunkowéci Sp. z 0.0.
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