Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

List Zarzadu Zachodniego Funduszu I nwestycyjnego NFI S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Parstwo,

W imieniu Zaradu Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.Aegsrawiamy BFastwu
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego
NFI S.A za rok 2005 zawiergje istotne informacje na temat jej dzialditiooraz szczegétowe dane
finansowe wraz z opinibiegtego rewidenta, firmy BDO Polska Sp. z o0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 rok
jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdangporadzonym przez Fundusz wediug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;.

Na Grug Kapitalows Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. sktadsic Spoitki
podporadkowane wchodre w skiad portfela inwestycyjnego, tj: ,Pakiety Mjszaciowe”
Sp.z o0.0., Miska Development S.A. oraz EMER Inwestycje Sp. z &MWymienione Spoiki
reprezenty zblizony do Funduszu rodzaj dziataked gospodarczej. Mamy nadzgjze sposéb
zaprezentowania ich danych finansowych w sprawaadaanduszu okae sk jasny i czytelny przy
ocenie sytuacji magkowej i wynikow finansowych Grupy Kapitatowej jakataci.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa agreta zysk netto w wysok@i 15 255 tys. zt wobec 9.835 tys. zt,
zysku netto w porownywalnym roku ubiegtym.

Szczegotowe dane dotyre dziatalnéci Grupy Kapitatowej Zachodniego Funduszu Inwesjiyego
NFI S.A. w 2005 roku zostaty zawarte w skonsolidoyra sprawozdaniu finansowym, jak rowhie
sprawozdaniu Zagdlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowe;.

Jestémy przekonanize rok 2006 przyniesie pozytywne zmiany w struktuskeywow Funduszu, a
zarazem w wielkéci Grupy Kapitatowej oraz unitiwi nam realizaci podstawowego celu jakim jest
maksymalizacja wartgi dla Akcjonariuszy.

Z powaaniem,

Jarostaw Kaczka

Wiceprezes Zardu
Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI

Warszawa 30 czerwca 2006 roku



