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Wstep

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash®potka Akcyjna (zwany dalej ,NFI
Empik Media & Fashion S.A.” lub ,Sp&ik), spbétka prawa polskiego z siedzilprzy ulicy
Zurawiej 8, 00-503 Warszawa, jest jednastiominupca grupy kapitalowej NFI Empik Media &
Fashion (zwanej dalej ,Graf), w sktad ktorej wchodg jednostki zalene naleace bezpérednio
lub pcrednio do spdétki NFI Empik Media & Fashion S.A.0f¢j podstawowa dziatal§é
obejmuje handel hurtowy i detaliczny prowadzonyeranie Polski, Czech i Stowacji.

Grupa jest kontrolowana przez Empik Centrum Investis S.A. (Spokk zarejestrowan w
Luksemburgu) ktéra na d#ie30 czerwca 2006 r. jest wtdcielem 59,28% akcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. Jednoatldominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie
finansowe jest Eastbridge B.V./S.a.r.l. (spotkawaaholenderskiego, prowagtza dziatalné¢
przede wszystkim w Luksemburgu).

NFI Empik Media & Fashion S.A. dziata na mocy piiséw szczegoélnych reguhkgych
dziatalng¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Akcje NFI Eknpiledia & Fashion S.A.
notowane g na Gietdzie Papieréw Wasdciowych w Warszawie.

Dziatalng¢ Grupy jest prowadzona w nagujacych segmentach braowych:

Moda i uroda. Segment ten obejmuje sprzedaarkowej odzigy oraz akcesoriow i dodatkow,
perfum i kosmetykow, gtdwnie licencjonowanych ogwiakszychswiatowych producentéw.

Media i rozrywka. Segment ten obejmuje sprzedaiazek i prasy, nagfamuzycznych, filméw,
produktéw edukacyjnych dla dzieci, wzornictwa i ¢uétOw papierniczych, gier i
oprogramowaniazytkowego, spratu i produktow fotograficznych oraz szkobzykowe.

Pozostata dziatalnéé. Segment ten obejmuje spétkoldingova NFI Empik Media & Fashion
S.A.

Istotna cz$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w otatkwartale roku, tj. w
okresie od padziernika do grudnia. W 2005 roku przychody ze egazy za ten okres w
segmentach ,moda i uroda” oraz ,media i rozrywka/mwsty odpowiednio 30,2% (2004-33,5%)
i 37,1% (2004-34,7%) rocznych przychodéw ze sprzgda danym segmencie. Ze wzdl na
duza wysoka¢ przychodéw ze sprzed w ostatnim kwartale roku (gtéwnie w grudniu), nra
wyzsze mate na sprzedy w tym okresie, przy przewnie statych kosztach dziatal§wm
operacyjnej, istotna €z¢ rocznego zysku z dzialalé@ operacyjnej generowana jest w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego.

Niniejsze skonsolidowangddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiewelpozez Zarg
NFI Empik Media & Fashion S.A. dnia 27 sierpnia 200

Maciej Dyjas Christopher Weston
Prezes Zaradu Czionek Zarzdu

Informacja dodatkowa na stronach od F-8 doF-57 stanotegralng czs¢ niniejszegarédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Definicje

W niniejszym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyayto nasgpujacych
terminow:

Grupa Spotek Sprzegla Detalicznej i Hurtowet (,Grupa SSDH”) w jej sktad wchodzspotki
prowadace sprzedadetaliczra i hurtowa w Polsce oraz w Czechach i na Stowacji, jak réwnie
dziatalng¢ handlova w Szwajcarii, nalzace bezpérednio lub pérednio do Eastbridge
B.V./S.a.r.l., ktére wniesiono aportem do NFI EmMkdia & Fashion S.A. w zamian za akcje tej
spotki.

Grupa kapitatowa NFI Empik Media & Fashior Grupa Spétek Sprzeda Detalicznej i
Hurtowej powekszona o spokk NFI Empik Media & Fashion S.A. w wyniku odwrotnego
przegcia. Grupa NFI Empik Media & Fashion stanowi kontgog Grupy Spotek Sprzeds
Detalicznej i Hurtowe;.

Grupa— Grupa NFI Empik Media & Fashion lub Grupa Spdsdczeday Detalicznej i Hurtowej,
zaleznie od kontekstu

Grupa Eastbridge- Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zate, w tym Grupa.

Pozostate spétki Eastbridgespoétka Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostalezne niestanowice
Grupy.

Informacja dodatkowa na stronach od F-8 doF-57 stanotegralng czs¢ niniejszegarédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowanysrédroczny rachunek zyskow i strat za okres sZeiu miesigcy zakaiczony

30 czerwca 2006 r.

Przychody netto ze sprzega

Zakup produktéw i zmiana stanu zapaséw
Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczych
Koszty budynkéw

Koszty marketingu

Pozostate koszty operacyjne

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wastd
Pozostate zyski/(straty) operacyjne netto

Zysk na zbyciu aktywow finansowych dgshych do sprzeda

Zysk z dziatalncsci operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zyskl/(strata) netto
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki

Udziatowcéw mniejszéciowych

Podstawowy i rozwodniony zysk / (strata) na akej
(nie w tys. PLN)

Noty

6 miesigcy zakaiczone

30 czerwca 2006

6 miesecy zakaiczone

30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN
552.584 521.098
(310.268) (303.854)
(99.180) (83.682)
(65.317) (60.773)
(19.886) (18.823)
(39.777) (35.709)
(17.982) (15.344)
11.964 (652)

- 122
12.138 2.383
(4.345) (2.008)

2.026 14 1

9.819 489
(2.992) (2.531)
7.827 (2.042)
7.045 (2.040)
782 2
7.827 (2.042)
0,07 (0,02)
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Srédroczny skonsolidowany bilans na dzig 30 czerwca 2006 r.

Noty 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 209.413 205.231
Wartas¢ firmy 10 12.412 12.412
Inne wartdci niematerialne 10 15.505 15.286
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 7.935 5.909
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 21 5.667 5.692
Pochodne instrumenty finansowe 14 13.413 11.213
Pozostate instrumenty finansowe w wacio
godziwej przez wynik finansowy 15 12.793 8.815
Pozostate nalmosci 12 69.940 66.236
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 1 1
347.079 330.795
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 209.141 205.338
Naleznoéci handlowe i pozostate naiteosci 16 70.183 103.098
Pochodne instrumenty finansowe 14 2.092 346
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 29.057 129.304
310.473 438.086
Razem aktywa 657.552 768.881
KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki
Kapitat podstawowy 18 286.578 284.910
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 1.576 (4.363)
Zakumulowany wynik finansowy (18.022) (25.067)
270.132 255.480
Udziaty mniejszéci 1.949 1.167
Razem kapitat wtasny 272.081 256.647
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate zobarania 1.152 1.474
Kredyty i pazyczki 20 51.870 63.153
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21 13.628 11.233
66.650 75.860
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate zobarania 22 258.757 382.608
Zobowizania z tytutu bigacego podatku
dochodowego - 773
Kredyty i pazyczki 20 59.170 47.829
Pochodne instrumenty finansowe 14 894 5.164
318.821 436.374
Razem zobowizania 385.471 512.234
Razem kapitat wkasny i zobowazania 657.552 768.881

Informacja dodatkowa na stronach od F-8 doF-57 stanotegralng czs¢ niniejszegarédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

za okres széciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Wptyw zabezpiecaeprzeptywow
pienigznych po uwzgidnieniu
podatku

Réznice kursowe z przeliczenia
Suma zyskéw netto etiych
bezpdrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto okresu obrotowego
Przychody netto gje bezpérednio w
kapitale wtasnym

Program akcji pracowniczych

- wartas¢ s$wiadczonych ustug
- akcje zrealizowane
- akcje wyemitowane

Stan na 30 czerwca 2006 r.

za okres széciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2005 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Wplyw zabezpieczeprzeptywow pieniznych po

uwzgkdnieniu podatku
Réznice kursowe z przeliczenia

Strata netto wta bezpérednio w kapitale wkasnym -

Strata netto okresu obrotowego

Suma strat netto etiych bezpérednio w kapitale

wiasnym

Stan na 30 czerwca 2005 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki Udziaty Razem
Mniejszosci
Noty Kapitat Pozostate Zakumulowany
podstawowy kapitaty wynik finansowy
rezerwowe
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EN
284.910 (4.363) (25.067 1.167 256.647
14,19 - 5.039 - - 5.039
19 - 675 - - 675
- 5.714 - - 5.714
- - 7.045 782 27.8
- 5.714 7.045 782 13.541
3
- 1.866 - - 1.866
1.642 (1.642) - - -
26 - - - 26
1.668 224 - - 1.892
286.578 1.576 (18.022) 1.949 272.081
Udzialy
Przypadajacy na akcjonariuszy Spéiki Mniejszosci Razem
Pozostate
Kapitat kapitaty Zakumulowany
podstawowy rezerwowe wynik finansowy
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
329.589 (1.135) (85.867) 125 242.712
- (772) - - (772)
- (58) - - (58)
(830) - - (830)
- - (2.040) (2 (2.042)
- (830) (2.040) (2 (2.872)
329.589 (1.965) (87.907) 123 239.840

Informacja dodatkowa na stronach od F-8 doF-57 stanotegralng czs¢ niniejszegarédrocznego
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych
za okres szfciu miesiecy zakaiczony 30 czerwca 2006 r.

Zysk przed opodatkowaniem

Korekta o:

Amortyzacja

Strata na sprzedg aktywow trwatych i wartéci niematerialnych
Rezerwy

Koszty finansowe netto

Zyski z wyceny pochodnych instrumentoéw finansowych
Udziat w zysku/ (stracie) jednostek stowarzyszonych
Pozostate

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate
Zobowizania handlowe i pozostate
Przeplywy pienigzne z dziatalndgci operacyjnej

Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane

Wptywy ze sprzeday srodkéw trwatych

Whplywy ze zbycia inwestycji

Przepltywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Emisja akcji

Wptywy z tytutu kredytow i payczek

Finansowanie netto w ramach jednostek paamych
Sptaty kredytow i ppyczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmniejszenie netto stanwsrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogek okresu

Zmniejszenie stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw

Rdéznice kursowe z wycenyrodkdw piengznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
Uwzglednione kredyty w rachunku bigcym

Noty 6 mieskcy zakaiczone

6 mieskcy zakaiczone

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
tys. PLN tys. PLN
9.819 489
17.982 15.344
876 4
270 972
6 4.345 2.008
14 (9.410) (1.194)
11 (2.026) (114)
783 -
22.639 17.509
(4.458) 2.258
34.277 4.757
(109.205) (68.704)
(56.747) (44.180)
(3.687) (3.218)
(1.854) (1.640)
(62.288) (49.038)
(35.785) 2.689)
712 743
167 320
- 122
(34.906) (31.804)
3 26
1.508 36.045
909 15
(5.305) (4.647)
(2.862) 31.413
(100.057) (49.429)
129.304 86.433
(100.057) (49.429)
(190) (342)
29.057 36.662

Informacja dodatkowa na stronach od F-8 doF-57 stanotegralng czs¢ niniejszegarédrocznego
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

Nota 1. Zasady rachunkowdci

Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkawobgdacych podstaw sporadzenia
skonsolidowanefrodrocznej informaciji finansowej przedstawiono peni Zasady te stosowane
byly we wszystkich prezentowanych okresach w spagdy, o ile nie podano inaczej.

A. Podstawa sporadzenia

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekres széciu miesicy zakaczony 30
czerwca 2006 r. przedstawia skonsolidowany wynilatisowy, wart& aktywéw, zobowjzan i
kapitatéw wtasnych Grupy NFI Empik Media & Fashiojest zgodne z MSR 34Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa”. Srédroczne sprawozdanie finansowe tgleczyta razem z
rocznym sprawozdaniem finansowym za rok Zakzony 31 grudnia 2005 r.

Ksiegi rachunkowe i sprawozdawcz&é finansowa

Wszystkie jednostki zatee kzdace wlasnécia Grupy (poza NFI Empik Media & Fashion S.A.,
ktorej sprawozdanie finansowe zostato spdebne zgodnie z wéaiwymi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawgézo Finansowej (MSSF) i interpretacjami (KIMSF) prasz
ksiggowas¢ | sporadzap obowazkowe sprawozdania finansowe zgodnie z krajowyrsadami
rachunkowaci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgmad zarzdu dokonania
stosownych szacunkow i zak#h. Wymaga to réwnie dokonania pewnych ocen i qoll w
procesie stosowania przych przez Spok zasad rachunkowoi. Obszary sprawozdawcze w
wigkszym stopniu wymagage zastosowania adu i bardziej skomplikowane, jak réwaie
obszary, gdzie zalenia i szacunki maj istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przedstawiono w nocie 1.U.

Skonsolidowangrédroczne sprawozdanie finansowe zostato splaane wedtug zasady kosztu
historycznego, z wytkiem aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzgdmaz aktywow i
zobowmzan finansowych (z uwzgbnieniem pochodnych instrumentéw finansowych)
wycenianych wedtug wargoi godziwej przez wynik finansowy.

Stosowanie nowych standardéw i interpretaciji

Ogtoszono pewne standardy i interpretacje ohowice Grug w roku finansowym, ktory
zakaczy skt 31 grudnia 2006 r. w okresach rozpoczyog¢h seé od 1 stycznia 2006 r. lub
pézniejszych:

MSR 39 (zmiana) - Opcja wyceny do wartéci godziwej (obowgzuje od 1 stycznia 2006 r.).
Zmiana nie ma wplywu na klasyfikacjoraz wycern instrumentéw finansowych Grupy
wycenianych wedtug wargoi godziwej przez wynik finansowy przed 1 stycz8@06 r., jakoze
Grupa jest w stanie stosotvavw. zmiare dotyczca kryteribw ujmowania instrumentow
finansowych wedtug wartgi godziwej przez wynik finansowy.
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MSR 39 (zmiana) - Rachunkow&é zabezpieczd prognozowanych transakcji
wewnatrzgrupowych (obowigzuje od 1 stycznia 2006 r.)Zmiana pozwala na kwalifikowanie
ryzyka walutowego uprawdopodobnionych prognozowhrnyansakcji wewstrzgrupowych jako
pozycji zabezpieczanych w skonsolidowanych spraaoizth, o ile transakcja wyrana jest w
walucie innej nt waluta funkcjonalna jednostki zawiefeg] transakae, a ryzyko walutowe
bedzie miato wptyw na skonsolidowany wynik finansowggodnie z ocen Zaradu, zmiana ta
pozostaje bez wptywu na rachunka&@rupy.

MSR 39 oraz MSSF 4 (zmiana) - Umowy gwarancji finasowych (obowszuje od 1 stycznia
2006 r.). Wydanie gwarancji finansowych innychznie pierwotnie uznane przez podmiot za
umowy ubezpieczeniowe, musidpocztkowo ujmowane wedtug wartoi godziwej, a nagpnie
wedtug wyzszej z dwoch kwot: (i) niezamortyzowanego salda osdych otrzymanych i
rozliczanych w czasie opfat; i (i) wydatkbw wymagah do uregulowania przysziego
zobowhzania na dzie bilansowy. Inne wymogi maj zastosowanie do pdiejszej wyceny
wydanych gwarancji finansowych, ktére zabraniaaprzestania ujmowania inwestycji lub
nakazuj dalsze wykazywanie zaangavania. Zgodnie z ocerZarzdu, zmiana ta pozostaje bez
wpltywu na rachunkowi& Grupy.

MSR 19 (zmiana) -Swiadczenia pracownicze (obovzuje od 1 stycznia 2006 r.)Zmiana ta
wprowadza maliwos¢ ujecia zyskow i strat aktuarialnych z programoéw dlarych swiadcze

po okresie zatrudnienia beZpednio w nierozliczonym wyniku finansowym w kapéaktasnym.
Dodaje réwnie nowe wymogi dotycre wykazywania informacji na temat programéw
okreslonychéwiadcze i wyjasnia kskgowania umow wielozaktadowych dotycgch programow
emerytalnych zawieranych z uczestampmi w programie pracownikami. Zgodnie z ogen
Zarzadu, zmiana ta pozostaje bez wptywu na rachunkéov@rupy.

KIMSF 4 - Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elenty leasingu (obowazuje od 1
stycznia 2006 r.). KIMSF 4 wymaga ustalenia, czy umowa stanowi umdeasingow lub
zawiera w sobie elementy leasingu na podstawiérgggi. Wymaga oceny, czy: (a) wykonanie
umowy zaley od wykorzystania szczeg6lnych aktywow (aktywag}y)iumowa przekazuje prawo
do korzystania z aktywa. Zgodnie z ogeHarzadu, zmiana ta pozostaje bez wplywu na
rachunkowé¢ Grupy.

MSR 21 (zmiana) — Inwestycje netto w jednostki dziajace za granig (obowigzuje od 1
stycznia 2006 r.).Zmiana ta wymaga wykazywania dodatnich i ujemny@tmic kursowych na
quasikapitatowych pgczkach wewatrzgrupowych w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
nawet j&li pozyczki nie & wyrazone w walucie funkcjonalne] pgczkodawcy ani
pozyczkobiorcy. Obecnie takie xtice kursowe muszby¢ wykazywane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat. Rozszerza to rowrdefinicjg ,inwestycji netto w jednostki dziatage
za graniq” na pazyczki pomedzy spotkami siostrzanymi. Zgodnie z ogetarzadu, zmiana ta
pozostaje bez wplywu na rachunka@dsrupy.
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Ponadto, opublikowano napujce zmiany, standardy i interpretacje, wchme#zw zycie od 1
stycznia 2006 r., niezwiane z dzialalriwia Grupy:

MSSF 1 (zmiana) — Zastosowanie ellizynarodowych Standardéw Sprawozdawcko
Finansowej po raz pierwszy oraz MSSF 6 — Poszukavaacena ztd mineralnych (obowazuje
od 1 stycznia 2006 r.).

MSSF 6 - Poszukiwania i ocena zidineralnych (obowazuje od 1 stycznia 2006 r.).

KIMSF 5 — Prawa do udziatbw wynikgje z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych,
rekultywacyjnych oraz funduszach na napgavodowiska (obowjzuje od 1 stycznia 2006 r.).

KIMSF 6 — Zobowizania wynikajce z uczestnictwa w rynku zytego sprztu elektrycznego i
elektronicznego (obowzuje dla okreséw rozpoczynaajych s¢ od 1 grudnia 2005 r., to jest od 1
stycznia 2006 r.).

Nasepujace interpretacje MSSF 7, KIMSF 8, KIMSF 18da obowkzywaly od dnia 1 stycznia
2007 i nie byly wczéniej przykte.

MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie informacj oraz uzupetniajaca zmiana do MSR

1 - Prezentacja sprawozda finansowych — wykazywanie kapitatow (obowjzuje od 1
stycznia 2007 r.) MSSF 7 wprowadza nowe wymogi informacyjne dlarpepenia informacji
dotyczcych instrumentow finansowych. Wymaga ujawnianigforimacji ilosciowych i
jakosciowych dotycacych ryzyka wynikacego z instrumentéw finansowych, w tym specjalnych
minimalnych informaciji dotycgych ryzyka kredytowego, ryzyka ptyrémi ryzyka rynkowego,
tacznie z analiz wrazliwosci na ryzyko rynkowe. Standard zgstje niektére wymogi MSR 32 -
Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.igfra do MSR 1 wprowadza konieczno
ujawniania informacji na temat poziomu kapitaturjedtki i sposobu zagdzania nim. Zarad
ocenia obecnie wptyw MSSF 7 na sprawozdania finarsérupy.

KIMSF 8, Zakres MSSF 2 (obowazuje dla okreséw rozpoczynajcych se od 1 maja 2006 r.
to jest od 1 stycznia 2007 r.)Interpretacja stwierdzae MSSF 2 ma réwniezastosowanie do
transakcji, w ktérych jednostka otrzymuje nierivwe do zidentyfikowania towary lub ustugi,
ktére naley wycenia& w wysokaci réznicy miedzy wartdcia godziwg ptatnagci w formie akcji a
wartdscia godziwg wszelkich maliwych do zidentyfikowania towaréw lub ustug otrzgimych
(lub do otrzymania). Zgodnie z ocgZarzdu, zmiana ta pozostaje bez wptywu na dziakano
Grupy.

KIMSF 10 — Srédroczna sprawozdawczéé finansowa a utrata wartaici (obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajcych sk od 1 listopada 2006 r. lub péniej).

Zmiana ta okrda zasady ustalania utraty watoi odwracania odpisow z tytutu utraty waito
w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym. Zatzrozwaa obecnie wplyw KIMSF 10 na
sprawozdania finansowe Grupy.
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Ponadto, opublikowano napujce zmiany, standardy i interpretacje, niezane z dziatalrniwia

Grupy:

KIMSF 7 — Zastosowanie podeja przewidujcego przeksztalcenia zgodnie z MSR 29
(obowiazuje dla okresoéw rozpoczynajch st od 1 marca 2006 r., to jest od 1 stycznia 2007 r.)

KIMSF 9 — Przeszacowanie wbudowanych pochodnyctiumentow finansowych (obowduje
dla okresow rocznych rozpoczyneych sk od 1 czerwca 2006 r.).

B. Sprawozdawczé¢ Grupy
D) Grupa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujemajgte spotki:

30 czerwca 2006
% udziat w kapitale

Nazwa Kraj

East Services S.A.

EMPIK Sp. z 0.0. Polska

EMPIK Technologies Sp. z 0.b. Polska
EMPiK Comfort Media Sp. z 0.b. Polska
Optimum Distribution Sp. z 0.0. Polska

Optimum Distribution CZ&SK  Czechy
sro

Galeria Centrum Sp. z 0.0. Polska
Ultimate Fashion Sp. z o.0. Polska
Smyk Sp. z 0.0. Polska

Licomp EMPiIK Media Sp. z0.0.  Polska
Polperfect Sp. z 0.b. Polska
Lealrning Systems Poland Sp. z Polska
Egb Master Sp. z 0. Polska
EMF Investment Project Sp. z 0.0Polska
HDS WP Sp. z 0.8. Polska
Jednostki stowarzyszone:

Zara Polska Sp. z 0%. Polska

Dziatalnosé

Szwajcariddandel hurtowy wybranymi

kosmetykami i odzim sportova
Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy

i multimediéw, punkty fotograficzne i
szkoly gzykowe

Handel detaliczny produktami
informatycznymi

Wydawca pisma ,EMPiK News”

Obrét huryomybranymi kosmetykami,
produktami optycznymi i odzia
sportowy w Polsce
Obro6t hurtowy wybranymi kosmetykami,
produktami optycznymi i odzia
sportowy w Czechach i na Stowacji
Sieyspecjalizowanych domow
towarowych
&Simnszyzy Wallis, Esprit, River
Island i inne
Sidomow towarowych z produktami
dzieckcymi
Dystrybutateirmktywnego

oprogramowania rozrywkowego
Dystrybutor prasy polskiej i
miedzynarodowej

Operator szk&igykowych

Wi4ciciel licencji na zintegrowany

system zargdzania szkotami i nauczania
jezykéw

Jednostka przeznaczenia inwestycyjnego
posiadajca 48,33% HDS WP Sp. z 0.0.
Spéika nieoperacyjna

Sié sklepéw Zara

! Jednostki zatene spotki EMPIK Sp. z 0.0.
2 Z uwagi na sprzedaudziatéow wekszdiciowych w sierpniu 2005 r. sklasyfikowana jako jestka

stowarzyszona (do momentu sprzgdadziatow spotka dziatata pod nazwoung Fashion Sp. z 0.0.)

®Spétka zalena od Learning Systems Poland Sp. z 0.0.

“Grupa posiada opggwickszenia swojego udziatu do 85% (patrz Nota 23)
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(2) Jednostki zaleéne

Jednostki zalne to wszelkie jednostki, w stosunku do ktérychygar ma zdolng& kierowania
ich polityka finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniugkszaici ogolnej liczby
gloséw w organach stanosgiych. Przy dokonaniu oceny, czy Grupa kontrolujead@dnostlk
uwzgkdnia sé istnienie i wpltyw potencjalnych praw gtosu, ktove danej chwili mana
realizowa lub zamient.

Jednostki zaline podlegaj petnej konsolidacji od dnia ich utworzenia lub agrzegcia nad
nimi kontroli przez Grup, a przestaj by¢ konsolidowane z dniem ustania kontroli. P¢zeg

jednostek zalimych rozlicza s metod, nabycia. Koszt przegia ustala si jako warté¢ godziwg

przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentévazorzobowizax zackgnigtych lub
przegtych na dzié nabycia, powikszor 0 koszty bezpgednio zwizane z przegiem. Mazliwe

do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmminia i zobowjzania warunkowe przgie w
ramach paiczenia jednostek gospodarczych wyceniavssiepnie wedtug ich wartei godziwej
na dzié przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udzialébw mniejszn. Nadwyzke

kosztu przejcia nad wartécia godziwg udzialu Grupy w maiwych do zidentyfikowania
przegtych aktywach netto ujmujeesjako warta¢ firmy (patrz Nota 1.D). Jeli koszt przejcia

jest nizszy od wartéci godziwej aktywOw netto nabytej jednostki zalej, r&nice ujmuje si

bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki oraz niezrealizowane zgakiransakcjach pordzy spo6tkami Grupy$
eliminowane. Niezrealizowane straty zek @ eliminowane, chybaze transakcja dostarcza
dowodéw na utrat wartcci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rakbwosci
stosowane przez jednostki zale zostaly tam, gdzie to bylo konieczne zmieniowecelu
zapewnienia zgodnoi z zasadami rachunkow® stosowanymi przez Grgp

Grupa wykazuje transakcje z akcjonariuszami mnaéfsawymi jako transakcje z jednostkami
niepowhzanymi. Sprzeda udzialdbw na rzecz akcjonariuszy mniejg@owych powoduje
powstanie zyskow lub strat dla Grupy wykazywanychraghunku zyskéw i strat. Nabycia
udziatow od akcjonariuszy mniejsmiowych prowadz do powstania warkgi firmy stanowicej
roznicg migdzy wszelkimi kwotami zaptaconymi a nabytymi udaiai w wartdci bilansowe;j
aktywach netto jednostki zaleej wedtug ich wartéci bilansowe;j.
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(3) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, idaekGrupa wywiera znagay wplyw, lecz
ktorych nie kontroluje, co zwykle zadane jest z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnejyliczb
gtoséw w organach stanayeych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychieeals¢ metod
praw wiasnéci i ujmuje sé pocatkowo wedtug kosztu. Inwestycje Grupy w jednostkach
stowarzyszonych obejmujvartas¢ firmy okreslona w momencie nabycia.

Udzialy Grupy w wyniku finansowym netto jednostekvgarzyszonych od dnia nabycia ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat, natomiast jej udziakmianach stanu innych kapitatéw od dnia
nabycia — w innych kapitatach. Wadéobilansowg inwestycji koryguje & o faczne zmiany stanu
od dnia nabycia. W sytuacji, gdy udziat Grupy watdch jednostki stowarzyszonej przekracza
wartas¢ bilansowa udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, \n tjakiekolwiek inne
niezabezpieczone natesci, Grupa zaprzestaje ujmowania dalszych stratpbatie wzeta na
siebie obowizki lub dokonata plati@i w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.
Niezrealizowane zyski na transakcjach realizowanypdmiedzy Grup a jej jednostkami
stowarzyszonymi eliminuje i proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach
stowarzyszonych. Niezrealizowane straty réwngodlegag eliminacji, chybaze transakcja
dostarcza dowodow na utgavartasci przekazanego sktadnika aktywow. Zasady rachuokoiw
stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty gdme to bylo konieczne zmienione, w celu
zapewnienia zgodroi z zasadami rachunkowa stosowanymi przez Grap

(4) Sprawozdawczé¢ dotyczaca segmentow

Segment bratowy obejmuje grup aktywow i dziatda stuzacych dostarczeniu produktow lub
ustug, ktére wiza sie ryzykiem i korzyciami innymi od ryzyka i korzci charakteryzujcych
inne segmenty. Nie wygiuja segmenty geograficzne, ktére wymagalyby ujawniegidyz
przychody ze sprzedg na terenie Czech i Stowacji stangwinniej niz 10% calkowitych
przychoddw Grupy.

C. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(i) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje ugte w sprawozdaniach finansowychzHaj z jednostek as wyceniane w walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym taka jednostkeawpdzi dziatalnét
(,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdsfimansowe zostalo spadzone w ztotych
polskich (PLN), ktére swaluty funkcjonalry i waluta prezentacji NFI EMPIK Media & Fashion
S.A.

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sna walug funkcjonalm wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty z tytutuznic kursowych powstate w wyniku
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowaitywow i zobowizay pienkznych
wyrazonych w walutach obcych ujmujeesw rachunku zyskéw i strat, poza sytuacjami, gdy
odracza s je w kapitale wiasnym, gdy kwalifikaijsie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienigznych.
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Rdznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywOw i zobowizan finansowych s
wykazywane jako zysk lub strata z tytutu wycenywdrtasci godziwej. Rénice kursowe z tytutu
wyceny niepieniznych aktywow i zobowizan finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe,
ktére ® wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy, ujmowane & rachunku
zyskow i strat. Natomiast zhice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw, takich jak
instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako @pgse do sprzedsg s ujmowane w kapitale
rezerwowym z tytutu wyceny do wastm godziwej.

(i) Spotki wehodzce w sktad Grupy

Dane finansowe wszystkich jednostek wchmyzh w sktad Grupy, ktérych waluta funkcjonalna

rozni sie od waluty prezentacji Grupy, przelicza s walug¢ prezentacji w nagpujacy sposob:

a) aktywa i zobowizania w kadym zaprezentowanym bilansie przeliczare po kursie
obowigzujacym na ostatni dzieokresu;

b) przychody i koszty w kalym rachunku zyskow i strat przelicza siedtugsrednich kurséw
(chybaze kurssredni nie stanowi zadowaigego przyblienia skumulowanego wptywu
kursu z dnia transakcji, w ktérym to wypadku przydh i koszty przeliczaneasna dzié
transakcji);

c) wszystkie wynikajce z powyszego przeliczenia zaice kursowe gujmowane jako odbny
sktadnik kapitatu wiasnego.

Ponizej przedstawiono obowzujace kursy walutowe NBP (w PLN):

30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.

Kurs Kurs Kurs

obowigzujacy obowigzujacy ne obowigzujacy ne

na ostatni dziai ostatni dzied ostatni dzien
okrest  Kurs s§redni okrestL Kurs sredni okrestL Kurs sredni
EUR 4,04 3,8¢ 3,8¢ 4,0z 4,04 4,08
USLC 3,1¢ 3,17 3,2¢ 3,2¢ 3,3¢ 3,18
CzZK 0,1« 0,14 0,1z 0,1: 0,1z 0,14
GBF 5,8: 5,2¢ 5,62 5,8¢ 5,97 5,89
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D. Wartosci niematerialne
(i) Wartos¢ firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwa udzialu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto i zobawéniach warunkowych nabytej jednostki
zaleznej/stowarzyszonej na dai@abycia. Wart& firmy z nabycia jednostek zaleych jest ujta
jako osobna pozycja ,Waroi niematerialne” w bilansie. Waio firmy z nabycia jednostek
stowarzyszonych jest ¢fp w pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszoneDdrbnie
ujmowana wart& firmy jest testowana corocznie podtém utraty wartéci i wykazywana w
bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowadysy z tytutu utraty warkgi. Zyski i
straty ze zbycia jednostki obejmuyartas¢ bilansove wartcsci firmy odnoszca sic do sprzedanej
jednostki.

Dla potrzeb testu na uteatwartcici, wartg¢ firmy jest przypisywana do soodkow
wypracowugcych srodki pienkzne lub grup érodkéw wypracowujcych srodki pienkzne, od
ktorych oczekuje gi ze skorzystaj z pohczenia jednostek gospodarczych, ktére spowodowaty
powstanie warteci firmy.

(i) Licencje

Licencje wykazywane aswedtug kosztu historycznego. Licencje posiadskaiczone okresy
ekonomiczne] #ytecznadci i wykazywane g w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacja naliczanazjesykorzystaniem metody liniowej w celu
roztozenia kosztu przez okres trwania licencji.

(iii) Oprogramowanie komputerowe
Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowajsowane w bilansie w wysoka kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie daytdowania konkrethnego oprogramowania

komputerowego, a naghie amortyzowane przez szacowany okregytkowania
oprogramowania, tj. 2 — 10 lat.

(iv) Zintegrowany system zaradzania szkotami i nauczania¢zykéw obcych
Zintegrowany system zarzadzania szkotami i nauezgaiykéw obcych jest wykazywany wedtug

kosztu historycznego i amortyzowany przez okresal2Pozostaly okres amortyzacji wynosi 11
|at.
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E. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki obejmuj przede wszystkim inwestycje w obcyatmdkach trwatych wykorzystywanych
w punktach sprzeds i biurach.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje svedtug kosztu historycznego pomniejszanego o uemiez
oraz o odpisy z tytutu utraty was. Koszt historyczny uwzgtinia wydatki bezpé&ednio
zwiazane z nabyciem danych aktywdw.

P&niejsze naktady uwzgtinia sé w wartdci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje si

jako odebny érodek trwaty tylko wéwczas, gdy jest prawdopodohreew efekcie poniesionych
naktadow nasgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, a ich koszt izna wiarygodnie

zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na napeaw konserwagj odnoszone g do rachunku

zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktérym je psiono.

Amortyzacg aktywOw trwatych nalicza si metod, liniowa od wartdci pocatkowej,
pomniejszonej o warkd koncowa przez okresy ichaytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup
srodkéw trwatych wynosz

Budynki 40 lat
Inwestycje w obcycKrodkach trwatych do 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 10 I
Srodki transportu od 4 do 64
Pozostatgrodki trwate od 3do 7 lat

Dla inwestycji w obcychrodkach trwatych okres amortyzaciji obejmuje roviroéres, w ktorym
Grupa ma prawo do przedienia okresu umowy leasingu.

Weryfikacji wartgci koncowej i okresu gytkowaniasrodkow trwatych dokonuje sicorocznie na
dzien bilansowy. W przypadku, gdy wastobilansowasrodka trwalego przewsza oszacowan
wartas¢ odzyskiwalm, jego warté¢ bilansows doprowadza s8i do poziomu warti
odzyskiwalne;j.

Zyski i straty z tytutu zbycidrodkéw trwatych ustala sidroga poréwnania wpltywéw ze zbycia z
ich wartgcia bilansova i ujmuje sé¢ w rachunku zyskow i strat.

F. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokrélonym okresie #ytkowania nie podlegajamortyzacji, lecz corocznieas
testowane poddtem maliwej utraty wartgci. Aktywa podlegajce amortyzacji weryfikuje si
pod katem utraty wartéci, ilekro¢ zdarzenia lub zmiany okoliczé@ wskazuj na maliwosé
niezrealizowania ich wartoi bilansowej. Stratz tytutu utraty wartéci ujmuje sé w wysokdaci
kwoty, o jaky wartc¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw przesga jego wartd@
odzyskiwaln. Wartag¢ odzyskiwalna to wisza z dwéch kwot: warfoi godziwej pomniejszonej
0 koszty doprowadzenia do sprzegla wartcsci uzytkowej danego aktywa. Dla potrzeb analizy
pod lkatem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najnkszym poziomie, w odniesieniu do ktérego
wystepuja dapce st zidentyfikowa& odrbnie przepltywy pierizne (Grodki wypracowujce
srodki pienezne). Aktywa niefinansowe inne miwartas¢ firmy, ktére utracity wartéé, s
weryfikowane pod #em przestanek wskazgych na meliwos¢ odwrdcenia dokonanego odpisu
na kady dzier bilansowy.
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G. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do gaghcych kategorii: instrumenty finansowe w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, ppczki i naleznosci oraz aktywa finansowe degne
do sprzedzy. Klasyfikacja opiera gi na celu nabycia aktywéw finansowych. Zgatzokrela
klasyfikacg swoich aktywow finansowych przy ich patzowym ugciu, a nasipnie poddajeq
weryfikacji na kady dzier bilansowy.

Pazyczki i naleznosci

() Pazyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe o ustalonychdapcych sé ustali
ptatndciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza j§ do aktywdw obrotowych, pod
warunkiem, ze termin ich wymagalrigi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.
Pazyczki i nalencsci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy od dnia
bilansowego zalicza «i do aktywow trwatych. Payczki i nalencsci zalicza st do
wykazywanych w bilansie ,nat@osci handlowych oraz pozostatych natesci”.

Naleznoéci handlowe i pozostate naleosci ujmuje s¢ w chwili powstania wedtug wargoi
godziwej, a nagpnie wycenia & wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o odpatualizupce ich wartéé. Odpisy
aktualizupce wartd¢ naleznosci sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny ddyvie
Grupa nie otrzyma wszystkich kwot nabesci zgodnie z pierwotnymi warunkami umowy.
Wysoka¢ odpisu aktualizujcego stanowi rinice pomidzy wart@cia naleznosci w ksiegach a
wartcicia biezaca netto szacowanych przyszitych przeptywow pienych, dyskontowanwediug
efektywnej stopy procentowej. Kwpbdpisu aktualizujcego ujmuje & w rachunku zyskéw i
strat.

Kwoty, ktére maj by¢ uzyskane w ramach opcji sprzegaSephory (zobacz Nota 12} s
uzalenione od przysziej EBITDA osganej przez dziatal$é perfumeryja. Korekty wartgci
bilansowe] opcji sprzeds Sephory wynikajce ze zmian w szacunkach przysziych kwot
naleznosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

(i) Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzedd to instrumenty finansowe niestan@gé instrumentéw
pochodnych, ktéreasprzeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikoevdozadnej pozostalej
kategorii. Zalicza si je do aktywow trwalych, chybae Zarad zamierza dokorazbycia
inwestycji w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego. Inwestycja pocatkowo ujmowane
wedtug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne. Inwestycje agygh s¢ z kshg
rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdenjpznych z tytutu tyche inwestyciji
wygasty lub zostaly przeniesione i Grupa dokonatzepiesienia zasadniczo calego ryzyka i
wszystkich paytkéw z tytutlu ich wihasnéci. Aktywa finansowe dospne do sprzeds
wykazywane s nastpnie wedlug wartéci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty powstala
skutek zmian wartei godziwej wykazywaneasw kapitale wiasnym. W przypadku sprzegdub
dokonania odpisu z tytutu utraty waitd papierow wartéciowych zaliczonych do ,dogbnych
do sprzeday”, taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnejtoséeir godziwej
wykazywane g w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty mawestycyjnych papierach
wartasciowych.
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Grupa dokonuje na kdy dziex bilansowy oceny dotyazej tego, czy wyspuja dowody na
utrake wartdsci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdimansowych. Jeeli takie
dowody wystpuja w przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, to fczne
dotychczasowe straty — ustalone jaka@niéa pom¢dzy cem nabycia a aktualn wartcscia
godziwg pomniejszon o jakakolwiek utrat wartdsci ujete wczéniej w rachunku zyskéw i strat —
wytacza st z kapitatu wkasnego i ujmuje w rachunku zyskowrats

(iii) Instrumenty finansowe wykazywane w wartgci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s prezentowane w tej kategorii,$fe zostaly zakupione gtownie w celu
sprzeday w krétkim okresie lub j@di zostaly tak desygnowane przez Zatz Aktywa zaliczane
do tej kategorii g klasyfikowane jako aktywa obrotowe §liesa utrzymywane w celu sprzeda
albo oczekuje gi ze zostan zrealizowane w przeggu 12 miesicy od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe w waio godziwej przez wynik finansowyaocatkowo ujmowane w
wartcsci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszgndo rachunku zyskéw i strat. Po
pocatkowym ugciu te aktywa finansowe wykazuje svedtug wartéci godziwe.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw finansowych wykazywanych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazujegsiv rachunku zyskow i strat, w pozycji
.Pozostate zyski operacyjne netto” w okresie, wyad powstaty.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich hieej ceny zakupu. 2eli rynek na dany
sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (&k#a w odniesieniu do nienotowanych
papieréw wartéciowych), Grupa ustala wa® godziwa, stosujc techniki wyceny. Obejmaj
one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na almych zasadach rynkowych transakcji,
odwotanie si do innych instrumentow, ktére sv zasadzie identyczne, analizdyskontowanych
przeptywow piengznych i inne.

H. Leasing

Umowy leasingu rzeczowych aktywéw trwatych, na maddgprych Grupa ma zasadniczo
wszystkie korzyci oraz ponosi catkowite ryzyko zgdane z wytkowaniem danych aktywowas
uznawane za leasing finansovrodki trwate wywane w ramach umowy leasingu finansowego
sa ujmowane w bilansie wedtug #szej z dwdch wartei: wartcgsci godziwej leasingowanych
aktywéw oraz wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych. ¥da opfata leasingowa
dzielona jest na kwetgtdwm zobowhzania (kapitat) i odsetki, tak aby zachdwstah stog w
stosunku do nieuregulowanejeéei zobowhzania. Kwota gtéwna zobowdania z tytutu umowy
leasingu finansowego jest ujmowana odpowiednio jakobowhzanie dlugo- lub
krotkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy lagewej § rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat przez czas trwania umowy, tak alghpava state obcizenie na zaangawanym
kapitale. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramachowyn leasingu finansowegoas
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: okigdeszndci aktywa oraz okres trwania
umowy uwzgtdniajacy wszelkie jej przedienia, jgli moze to mi€ miejsce.

Umowy najmu, leasingu i umowy o podobnym charalgewz ktérych wekszas¢ korzysci i ryzyk
zwiagzanych z danyngrodkiem trwatym spoczywa po stronie leasingodavsayklasyfikowane
jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywanamach umow leasingu operacyjnego
(po odgciu ewentualnych korZgi uzyskanych od leasingodawcyy sjmowane w rachunku
zyskow i strat na zasadzie liniowej przez okresatna umowy.
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|. Zapasy

Zapasy wykazuje siwedtug niszej z dwoch warkei: ceny nabycia lub ceny sprzegtanetto.
Grupa stosuje metgdsredniej waonej do wyceny zapaséw. Cena nabycia zawiera wseyst
koszty poniesione w zwiku z transportem zapaséw doAaeego miejsca ich sktadowania. Za
cerg sprzeday netto przyjmuje si mozliwa do uzyskania w normalnym toku dziatadobcerg
sprzeday, ktéra pomniejsza si o koszty zwizane z dokonaniem tej sprzegaKoszty zapaséw
obejmuj przeniesienie z kapitaltow wiasnych wszelkich zysstrat z kwalifikupcych sg
zabezpiecae przeptywow pieniznych odnosacych st do zakupu tych zapasow.

J. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe, szybkozbywalne inwegty o pierwotnym terminie
zapadalnéci nieprzekraczapym okresu trzech miegly oraz kredyty w rachunku kigcym.
Kredyty w rachunku bimcym ujmowane s w bilansie jako skfadnik krétkoterminowych
kredytéw i payczek w ramach zobowzan krétkoterminowych.

K. Kapitat podstawowy
Akcje zwykte zalicza si do kapitatu wiasnego.

Koszty kraicowe bezpgrednio zwazane z emigjnowych akcji wykazuje giw kapitale wiasnym
jako pomniejszenie wpltywow z emisji, uwzdhiajpc efekty podatkowe.

W wypadku, gdy ktérakolwiek jednostka Grupy nabyakaje Spotki wehodce w skiad kapitatu
podstawowego (jej akcje wiasne), kapitat wtasnyypedajcy na wigcicieli Spotki pomniejsza
si¢ do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji 2blgcia o kwot zaptaty obejmujca koszty
bezpdrednio zwizane z nabyciem (uwzglniajac efekty podatkowe). W przypadku sljetakie
akcje zostam pdézniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, otrzymaaanie zapfata, po
pomniejszeniu o wszelkie koszty transakcji orazadda skutki podatkowe, uwzglniana jest w
kapitale wtasnym przypadajym na widcicieli Spoiki.

L. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo wedlug wartéci godziwej, pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne. Ngostie kredyty i payczki wykazuje si wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkienio® pomédzy otrzyman kwotg
(pomniejszon o koszty transakcyjne), a wastin sptaty ujmuje & w rachunku zyskéw i strat
przez okres obowkywania odnénych uméw metogefektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowiazan krétkoterminowych, chybae Grupa posiada

bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobpaia o co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego.
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M. Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wjame@ jest w petnej wysokai,
metod, zobowihzaniows, w odniesieniu do rdnic przegciowych pomedzy wartdcia podatkovy
aktywéw i zobowazah a ich wartécia bilansows w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Jednaile, odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowaesii,powstat w wyniku
pocatkowego rozpoznania aktywa lub zobawania w transakcji innej anipolczenie jednostek,
ktore w czasie transakcji nie wplywaty ani naelsiwy, ani na podatkowy zysk lub strat
Odroczony podatek dochodowy ustala przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na daidilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniamgiip
obowiazywat w chwili realizacji danego aktywa lub ptatod zobowhzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaijmowane tylko wéwczas, gdy realizacja
ich jest prawdopodobna @ki uzyskaniu w przyszkei odpowiednich zyskéw do opodatkowania,
ktore umaliwi wykorzystanie rénic przegciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego gist$lane w oparciu o rice
przegciowe powstate w zwizku z inwestycjami w spolki zatee lub stowarzyszone, z
zastrzeeniem sytuacji, w ktorej czas odwréceniama przegciowych jest kontrolowany przez
Grupe i jest prawdopodobneze r&nica przejciowa nie ulegnie odwréceniu w najsize]
przyszigci.

N. Swiadczenia pracownicze

(1) Zobowigzania emerytalne

Spoétki Grupy uczestniez w paistwowych programachSwiadczér emerytalnych. Skiadki
wptacane w ramach program&wiadczér emerytalnych obgraja rachunek zyskoéw i strat w
okresie, ktérego dotygz

(2) Programy premiowe

Zobowigzanie z tytutuswiadczeé pracowniczych w formie premii jest ujmowane w psiadych
zobowhzaniach w przypadku, gdy jego uregulowanie jestwagkdnie konieczne oraz jest

spetniony przynajmniej jeden z ngstijacych warunkow:

() istnieje formalny program, a kwoty do zaptaceniatap ustalone przed dabpublikowania
sprawozda finansowych; lub

(i) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracowwmap prawo oczekiwé& wyptaty
premii, a kwoty mog by¢ wyliczone przed dniem bilansowym.

Zobowigzania z tytutu premii majcharakter krétkoterminowy iaswyceniane w kwocie, ktéra
wedtug szacunkdéwdalzie podlegata zaptacie, gdy zobaranie stanie giwymagalne.
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(3) Wynagrodzenia w formie akcji

Grupa prowadzi program wynagrodzev formie akcji. Warté¢ godziwa ustug pracownika
otrzymanych w zamian za przyznanie opcji na akgjgowana jest jako koszt.atzna wysokét
kosztow w okresie nabywania praw ustalana jest wiesieniu do wartei godziwej
przydzielonych opcji, z wykzeniem skutkdéw wszelkich nierynkowych warunkéwydaicych
nabycia praw (na przyklad ustalonych pozioméw remimci czy wzrostu sprzeds).
Nierynkowe warunki dotyece nabywania praw ¢ie @ w zalazeniach dotycacych liczby opcji,
ktérych realizagj sie przewiduje. Jednostka, nazly dzier bilansowy, koryguje swoje szacunki
dotyczice liczby opcji, ktére s przewidywane do realizacji. Skutki korekt pierwgth
szacunkow, jdi zachoda, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat wraz z odne korekt
kapitatow wiasnych.

Otrzymane wpltywy po pomniejszeniu o wszelkie b&epanio zwazane z tym koszty transakciji,
sa ujmowane w kapitale zaktadowym (wedlug wacionominalnej) i nadwice ze sprzeds
akcji powyzej ich wartgci nominalnej przy wykonaniu opcji.

O. Rezerwy

Rezerwy g tworzone w sytuacji, gdy Grupa ma obarék prawny lub zwyczajowy wynikagy
ze zdarzé przesziych, gdy jest prawdopodobnge wypetnienie obowiazku spowoduje
konieczné¢ wyptywu $rodkéw oraz ména dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowgzania.

Kwoty rezerw g ustalane w wysokai biezacej wartdgci nakladow, ktére oczekujeesize keda
niezlgdne do spetnienia obow#ku, wywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajcej biezaca ocerg rynku odngnie wartdci pienhdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane konkretnie z danym zobag@niem. Zwgkszenie rezerw zwrane z uplywem czasu
jest rozpoznawane jako koszty finansowe.

P. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzeda wykazuje s¢ w wartagsci godziwej otrzymanej lub nateej zaptaty z
tytutu sprzeday produktéw i ustug, po oegiu podatku VAT, opustéw i rabatow oraz po
wytaczeniu sprzedy wewmtrz Grupy. Przychody ze sprzegaujmowane s w nastpujacy
sposob:

a) Przychody ze sprzeday produktéw — sprzeda: hurtowa

Przychody ze sprze#a produktéw ujmowane asw momencie dostarczenia przez Grup
produktow klientowi, zaakceptowania ich przez Kiaenraz gdy istnieje uzasadnione przekonanie
co do otrzymania ptatioi.

b) Przychody ze sprzeday produktéw — sprzeda detaliczna

Przychody ze sprzeéw produktédw ujmuje si w momencie sprzedq produktu przez Grup
klientowi. Platnéci w sprzeday detalicznej dokonywaneaszwykle gotowlq lub kartami
kredytowymi. Wykazywane przychody ze sprzadaobejmupj wartcé¢ sprzeday brutto,
obejmupca koszty zwizane z rozliczeniem transakcji dokonanych kartaatnpzymi. Koszty te
Sa ujete w pozostatych kosztach operacyjnych.
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c) Przychody ze sprzeday ustug

Przychody ze sprzedy ustug ujmuje & w okresie, w ktorym ustugiasswiadczone, biarc pod
uwag: stopign zaawansowania konkretnej transakcji, dloey na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do cafoi ustug, ktére maj by¢ wykonane. W szkotaclgzykowych optaty za
nauke wniesione z gory ujmuje sipocatkowo w bilansie jako rozliczenia guzyokresowe, a
nastpnie rozlicza si je liniowo w rachunku zyskow i strat wagiu roku szkolnego lub w oparciu
0 szacowany okres wykonania dla danego modutu @&z

d) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmujeesproporcjonalnie do uptywu czasu, z uwglieniem
zaangaowanej kwoty kapitatu oraz efektywnej stopy proosvej przez okres zapadaked pod
warunkiem,ze istnieje pewn&, ze Grupa zrealizuje przychdd.

e) Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidendgujmowane, gdy ustalone zostanie prawo do otrzyanadngnej
ptatnaci.

Q. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedesy
Aktywa trwate zalicza si do przeznaczonych do sprzegd wycenia wedlug riszej z dwéch
kwot: wartgci bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do

sprzeday, jezeli ich wartg¢ bilansowa realizuje siprzede wszystkim w drodze transakciji
sprzeday, a nie bigacego uywania.
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R. Zmiany w prezentacji uprzednio opublikowanych rachunkéw zyskéw i strat,
bilanséw, zestawié zmian w kapitatach wtasnych oraz rachunkéw przepiwow pienigznych
za okresy zakaczone 31 grudnia 2005 r.

(i) rachunek zyskéw i strat — zyski/straty wynig z ré@nic kursowych

Grupa zaprezentowata poprzednio zyski oraz stratytwu r&nic kursowych zwizanych z
dziatalngcia operacyjm w pozycji ,Przychody/(koszty) finansowe — nett&X opinii Zarzadu
zaprezentowanie ich w pozycjach ,Przychody nettsmeeday”, ,Zakup produktéw i zmiana
stanu zapasOw”, ,Pozostale koszty operacyjne” gRazostate zyski operacyjne netto” jest
lepsz metod, prezentacji dzialalriei Grupy. Zmiana ta zaskutkowata korgkt odpowiednich
kategoriach w wysokei 1 296 PLN w okresie szeiu miesgcy zakaczonym 30 czerwca 2005 r.

6 mieskcy
zakonczone
30 czerwca 2005

tys. PLN
Przychody netto ze sprzega 3
Zakup produktéw i zmiana stanu zapaséw (1.619)
Pozostate koszty operacyjne (69)
Pozostate zyski operacyjne netto 389
Koszty finansowe netto 1.296

Whplyw na zysk netto -

(i) bilans

W roku 2005 ,Pozostate instrumenty finansowe w wéait godziwej przez wynik finansowy”
(zobacz Nota 15) zostaly przeklasyfikowane z ,Akféywobrotowych” do ,Aktywow trwatych”
ponadto opcja sprzeglaudziatdw Sephora Polska Sp. z 0.0. (,Sephorak@dlsijeta na dzié 31
grudnia 2005 r. jako ,Pochodne instrumenty finansbwzostata przeklasyfikowana do
diugoterminowych nalaosci oraz pozostatych nateosci (zobacz Nota 12).

(iii) Korekty przeptywéw piengznych
W celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentaginian w kapitale obrotowym w

skonsolidowanym rachunku przeptywow pigmiych za okres zakezony 30 czerwca 2005 r.
przeprowadzona zostata ngsijaca reklasyfikacja:

6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2005

tys. PLN
Koszty finansowe netto (1.189)
Zmiany w kapitale obrotowym — zoboyziania handlowe i pozostate 1.189

Whplyw na dziatalné operacyja -
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S. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
(1) Czynniki ryzyka finansowego

Dzialalncg¢ Grupy jest naramna na wiele rinych ryzyk finansowych, w tym ryzyk zadanych
ze zmianami kurséw walutowych i stop procentowy€ygdlny program Grupy dotygey

zarzdzania ryzykiem zwizany jest gidwnie z nieprzewidywaloia rynkoéw finansowych oraz
ma na celu minimalizowapotencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowrupy. Od
konca roku 2004 Grupazywa pochodnych instrumentow finansowych, np. teowia kontrakty
walutowe, w celu zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.

(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa jest natena na ryzyko zmiany kurséw walut wynike¢ z operowania w #dych
walutach, gtéwnie w odniesieniu do USD, EUR, CZKBR5i PLN. Grupa rozpoea wywanie
terminowych kontraktéw walutowych, w celu zabezp@&ta swojej pozycji walutowej w
odniesieniu do zobowkan wynikajacych z umoéw najmu, leasingu finansowego oraz
prognozowanego zakupu produktéw.

(i) Ryzyko zmiany stop procentowych

Przychody Grupy i jej operacyjne przeplywy pigme s w duzej mierze niezalme od zmian
rynkowych stop procentowych. Oprocentowanie uméasitegu finansowego, w ktérych Grupa
jest leasingobiokgjest state i ustalane w momencie zawarcia umowy.

Ryzyko zmiany stop procentowych dla Grupy wynikdtzgoterminowych kredytéw i pyczek.
Kredyty i paryczki udzielane & z rznym oprocentowaniem, co naeaprzeptywy pienizne
Grupy na ryzyko zwizane ze zmianstop procentowych.

(i) Ryzyko kredytowe

W Grupie nie wys{puje znaczna koncentracja ryzyka kredytowego. Wesikniu do sprzeds
hurtowej zostaly stworzone odpowiednie proceduryperaiapce, i realizowana sprzeda
hurtowa produktéw odbywa eina rzecz klientow posiada@ych odpowiedni histore spiat
zobownzan. Sprzeda na rzecz klientéw detalicznych jest realizowanddgowo lub przy
wykorzystaniu uznanych kart ptatniczych.

(iv) Ryzyko braku ptynnosci

Ostrazne zarzdzanie ryzykiem utraty ptynsoi zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow piengznych, dostpnas¢ finansowania dzki wystarczagcej kwocie przyznanychrodet
kredytowania oraz wykorzystywanie warunkéw pitdtiooferowanych przez dostawcéw. Ze
wzgledu na dynamiczny charakter prowadzonej dziakaino Grupa zamierza zachowa
elastyczné¢ finansowania poprzez zapewnienie dpstdo linii kredytowych.
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(2) Rachunkowa¢ pochodnych instrumentow finansowych oraz zabezpieen

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje poczitkowo wedtug wartéci godziwej na dzie
zawarcia umowy dotygzej instrumentu pochodnego, a rasie aktualizuje siich wycer do
poziomu aktualnej warfgi godziwej. Metoda ujmowania powstaych przy tym zyskéw i strat
zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostahgiument zabezpiecaay, a jeeli
tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Na datwarcia umowy dotyazej instrumentu
pochodnego, Grupa desygnuje poszczegoblne instryrpechodne za (1) zabezpieczenia wanito
godziwej ugtych aktywdw czy zobowigan (zabezpieczenie wadt godziwej) albo (2)
zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych planowanmgetsakcji (zabezpieczenia przeptywéw
pienigznych).

W momencie zawierania transakcji Grupa dokumentmigazek pomgdzy instrumentami
zabezpieczafymi a pozycjami zabezpieczanymi, aZakcel zarzdzania ryzykiem i strategi
Zwigzamy z zawarciem transakcji zabezpieazsch. Proces ten obejmuje paa@nie wszelkich
instrumentow pochodnych sklasyfikowanych jako zaimzenia do poszczegolnych aktywow i
pasywow lub poszczegolnych agacych zobowazan lub prognozowanych transakcji. Grupa
dokumentuje réwnie swop ocerg, zarOwno na dzie rozpoczcia zabezpieczenia, jak i na
biezaco, tego czy instrumenty pochodne wykorzystywané&ramsakcjach zabezpieczeych &
wysoce efektywne w kompensowaniu zmian waitayodziwej lub przeptywOw piegtnych
zabezpieczonych pozycji.

Wartas¢ godziwa terminowych kontraktéw walutowych zawaltycdla zabezpieczenia
przyptywow pientznych wykazana jest w Nocie 14. Zmiany w kapitalzer&sowym z tytutu
zabezpiecaeprzedstawioneasw Nocie 19.

® Zabezpieczenia wartéci godziwej

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére zostaznaczone i kwalifikuj sie
jako zabezpieczenia wafth godziwej, uimuje s w rachunku zyskéw i strasdznie z wszelkimi
zmianami wartéci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lobaxviazania odnosego
sie do ryzyka, przed ktérym Grupasiabezpiecza.

(i) Zabezpieczanie przeptywow pieriznych

Efektywrs cze$¢ zmian wartéci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i
kwalifikujacych st jako zabezpieczenia przeptywow pigmych ujmuje si w kapitale wkasnym.
Zyski lub straty z tytutu nieefektywnej €xi ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat jako
.Pozostate zyski/(straty) operacyjne netto”.

Kwoty zgromadzone w kapitale wtasnym przenosids rachunku zyskéw i strat w okresach, w
ktérych pozycja zabezpieczana wpiana rachunek zyskow i strat (np. woéwczas, gdytapjia
zabezpieczana planowana transakcja sp#zgddeeli jednak planowana transakcja, ktéra jest
zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowedadrika aktywow (np. zapaséw) lub
zobownzania, uprzednio gfe w kapitale wikasnym zyski i straty vagiza s¢ z kapitatu wikasnego i
uwzglkdnia w pocatkowej wycenie kosztu takiego skladnika aktywow hdibownzania.
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Gdy nastpuje wygdniccie lub sprzedainstrumentu zabezpiecaaggo, dz gdy zabezpieczenie
nie kwalifikuje sk juz do stosowania w ramach rachunkdwiozabezpiecae ewentualne
skumulowane zyski lub stratyeti¢ w kapitale wlkasnym pozosiaj nim do czasu gdy planowana
transakcja zostanie ostatecznietaijw rachunku zyskoéw i strat.z#i nie przewiduje si juz, aby
planowana transakcja miala ngst, skumulowane zyski i straty, a¢ w kapitale wtasnym,
zostaj natychmiast przeniesione do rachunku zyskéw t.stra

(3) Szacowanie wartdci godziwej

Do oszacowania warfoi godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnyaklasyfikowanych
jako aktywa dtugoterminowe, Grupa stosujen® metody oraz przyjmuje zaknia na kady
dziea bilansowy. Stosowane metody wyceny w celu ustalevart@ci godziwej obejmuj m.in.
modele wyceny opcji oraz szacunkpwzdyskontowaa wartags¢ przysztych przeptywow
pieniznych. Warté¢ godziwa aktywow finansowych dla potrzeb wycenycexeana jest przez
zdyskontowanie przysztych umownych przeptywow memych wedtug stopy dyskonta rownej
stopie zwrotu instrumentéw finansowych posiadggh podobne warunki i charakterystyk
biorac pod uwag wyptacalnd¢ dtuznika oraz uwzgidniajpc dodatkowy czynnik ryzyka
Zwigzany z ptynnécia danego instrumentu.

T. Wazne oszacowania i zalgenia

Oszacowania | zalenia poddaje si nieustanne] weryfikacji na podstawie dotychczasdwy
doSwiadczeéy oraz innych czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdarae ktére w
danej sytuacji wydajsi¢ zasadne.

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatagenia dotyczce przysziéci. Wynikajace z tego faktu
oszacowania ksgowe z definicji rzadko pokrywa sig beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zakenia, ktore niag ze soh znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia
istotnej korekty wartéci bilansowej aktywdw i zobowkan w trakcie kolejnego roku obrotowego
omowiono ponie;.

(i) Szacowana utrata wartdci firmy i warto sci niematerialnych

Grupa co roku testuje wa#b firmy i inne wart@ci niematerialne pod dtem utraty wartéci,
zgodnie z informagj dodatkovq dotyczca zasad rachunkowoi przedstawion w Nocie 1.D(i).
Mozliwe do odzyskania warfoi osrodkdéw wypracowujcych srodki pienezne zostaly ustalone
na podstawie oblicze ich wartgci uzytkowej. Obliczenia te wymagsaj wykorzystania
szacunkow.

Jeili skorygowana szacowana mar brutto na 31 grudnia 2006 r. bytaby o 10%sma od
szacunkow Zardu na 31 grudnia 2005 r., Grupa nie rozpoznatatatyst tytutu utraty warti
.Zintegrowanego systemu zadzania szkotami i nauczanigykéw obcych” oraz wartai firmy.

Jeili skorygowana szacowana stopa dyskontowa zastosowla zdyskontowania przeptywow
pienigznych bytaby o 10% wisza od przyjtych szacunkdéw, Grupa nie rozpoznataby straty z
tytutu utraty wartéci ,zintegrowanego systemu zadzania szkotami i nauczaniazykow
obcych” oraz wartéci firmy.
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Szacowany okres zyteczndci ,zintegrowanego systemu zadzania szkotami i nauczania
jezykbw obcych” odzwierciedla ocenZarzadu dotycaca okresu, w ktérym mina lkedzie
czerp& korzysci ekonomiczne z aktywa. Okresyieczndci jest okresowo weryfikowany, bige
pod uwag technologg i dostpnas¢ nowych metod nauczania na rynku.

(i) Utrata wartosci aktywow trwatych

W 2005 r. Zarzd Grupy przeprowadzit przegl wartgci bilansowej aktywéw trwatych Galerii
Centrum. Kwota m#iwa do odzyskania ustalona zostata na podstawiéiceep wartGsci
uzytkowej. Wyliczenia wykorzystywaty projekcje przgptdw pieneznych sporadzonych przez
Zarzad na podstawie informacji historycznych, zatwiemlzzh projekcji informacji finansowych
oraz szacunkow Zagdu lcznie z szacunkami dotygzymi rozwoju rynku przy zastosowaniu
stopy dyskontowej w wysokoi 8,52%.

(iif) Podatek dochodowy

Ustalenie rezerwy z tytutlu podatku dochodowego wyananacznej dozy edu. Istnieje wiele
transakcji i kalkulacji, w odniesieniu do ktérychtateczne ustalenie kwoty podatku jest niepewne
w toku normalnej dziatalrioi gospodarczej. Grupa ujmuje potencjalne zohpania wynikajce

z przewidywanych kontroli skarbowych w oparciu aamek, czy ptatny dazie dodatkowy
podatek. W wypadku, gdy ostateczne rozliczenia tkosee odbiegaj od pocatkowo ugtych
kwot, wystpujace r&nice wplywaj na rezerwy bizacego i odroczonego podatku dochodowego
w okresie, w ktdrym nagpuje ostateczne ustalenie kwoty podatku.

(iv) Wartos¢ godziwa pochodnych i innych instrumentéw finansowgh

Wartas¢ godziwg instrumentow finansowych, ktére nig grzedmiotem obrotu na aktywnym rynku
(na przyktad opcje dotygze udziatbw w Sephora Polska i opcje sprzgdzara Polska Sp z o.0.
— zobacz odpowiednio Nota 12 i Nota 14) ustatazsivykorzystaniem technik wyceny. Grupa
korzysta z subiektywnego qtu, aby wybré r6zne metody wyceny oraz przyjmuje zzémia
oparte przede wszystkim na warunkach rynkowychziehdilansowy. Grupa stosowata analiz
zdyskontowanych przeptywow pieanych do réanych aktywow pierdznych dostpnych do
sprzeday, ktérymi nie prowadzi giobrotu na aktywnych rynkach.

Wartas¢ bilansowa nalenosci z tytutu opcji dotycacych udziatbw w Sephora Polska jest
uzalezniona od szacunkéw EBITDA dziataléw perfumeryjnej sprzedanej spétce Sephora Polska
przez EMPIK. Szacunki te dokonywang w oparciu o istnigjce warunki rynkowe na dzie
bilansowy. Na dzig 31 grudnia 2005 r. war§é bilansowa nalenosci z tytutu opcji dotyczcych
udziatébw w Sephora Polska zostataby oszacowan®2&32ys. PLN niej lub 2.283 tys. PLN
wyzej w przypadku, jeeli EBITDA roznitaby sk 0 5% od szacunkéw Zadu. Na dzié 30
czerwca 2006 r. warfé bilansowa nalenosci z tytutu opcji dotycacych udzialdbw w Sephora
Polska zostataby oszacowana o 5.729 tys. Pladjhub 6.211 tys. wiej w przypadku, jeeli
EBITDA réznitaby sk 0 5% od szacunkéw Zaydu.

Na dziex 31 grudnia 2005 r. warké bilansowa zostataby oszacowana o 450 tys. PLzNj hib o
440 tys. PLN wyej dla opcji sprzeda udzialébw Zara Polska Sp. z 0.0.§ljezdyskontowane
stopy wykorzystane do analizy zdyskontowanych pyze@w pieniznych r&nityby sie 0 10%
od szacunkOow Zaarlu. Na dzié 30 czerwca 2006 r. wai bilansowa zostataby oszacowana o
425 tys. PLN niej lub 0 414 tys. PLN waej dla opcji sprzeds udziatobw Zara Polska Sp. z o.0.,
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jesli zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy kdypsowanych przeptywow pieginych
réznityby sie 0 10% od szacunkow Zaidu.

(v) Inwestycje w obcychsrodkach trwatych w ramach uméw leasingu

Inwestycje w obcychirodkach trwatych w ramach uméw leasingu, ktére wsgtyi 105.820 tys.
PLN na dzié@ 30 czerwca 2006 r. (103.503 tys. PLN na Azl grudnia 2005 r.), as
amortyzowane przez okres do 20 lat z uwdgieniem przewidywanego okresu trwania leasingu,
biorac takze pod uwag opck przedhzenia tego terminu. Amortyzacja ww. aktywow w okeeSi
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2006 r. wynosita 3.362 tys. PiiNdgku 2005 wyniosta 7.531
tys. PLN). W przypadku, jeli dane umowy nie zostanprzedhzone powyej pierwotnego
okresu obowizywania, mae zaistnié potrzeba szybszej amortyzacji aktywow. Szacowdmg
uzytkowania oraz warkg koncowa aktywow s weryfikowane i korygowane w zateosci od
potrzeb na kaly dzien bilansowy.

U. Wyptata dywidendy
Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spoétki mijvana jest jako zobowdanie w

sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktorygwidlenda zostaje zatwierdzona przez
akcjonariuszy Spoiki.
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Nota 2. Sprawozdawcz&é dotyczaca segmentow dziatalngci

Sprawozdawczé¢ dotyczaca segmentow dziatalnéci
Podstawowy ukfad sprawozdawczy — segmenty braawe

okres széciu miesigcy zakaiczony Moda i Media i Pozostate Razem
30 czerwca 2006 r. uroda rozrywka

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzega 181.979 370.605 - 552.584
Zysk z dziatalnéci operacyjnej/wynik segmentu (2.184) 10.099 4223 12.138
Suma aktywow 179.963 425.569 52.020 657.552
Suma zobowjzan (90.255) (288.134) (7.082) (385.471)
Pozostate informacje dot. Segmentéw
Wydatki inwestycyjne 10.436 13.619 287 24.342
Amortyzacjasrodkéw trwatych 4.341 11.636 31 16.008
Amortyzacja wartéci niematerialnych 263 1.632 30 1.925
Odpis z tytutu utraty wartei 49 - - 49
okres széciu miesigcy zakaiczony Moda i Media i Pozostate Razem
30 czerwca 2005 r. uroda rozrywka

tys. PLN tys. PLN tys. PLN  tys. PLN

Przychody ze sprzeda 220.504 300.594 - 521.098
Zysk z dziatalnéci operacyjnej/wynik segmentu (624) 4.207 (1.200) .383
Suma aktywow* 187.554 523.384 57.943 768.881
Suma zobowjzan* (107.738) (401.806) (2.690) (512.234)
Pozostate informacje dot. Segmentow
Wydatki inwestycyjne 18.528 17.974 18 36.521
Amortyzacjasrodkow trwatych 5.909 8.215 18 14.143
Amortyzacja wartéci niematerialnych 357 646 7 1.010
QOdpis z tytutu utraty wartei - 191 - 191

* stan na dzig 31 grudnia 2005 r.

Pozycja ,pozostate” odzwierciedla wyniki NFI Empikedia & Fashion S.A. i obejmuje gtéwnie
koszty administracyjne. Pozycja pozostate obejmijeniez korekty konsolidacyjne.
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Nota 3. Koszty wynagrodzé i §wiadczeia pracowniczych
6 mieskcy zakaiczone

30 czerwca 2006

6 mieskcy zakaiczone

30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 82.993 71.770
Program wynagradzania w formie akcji 1.866 -
Ubezpieczenie spoteczne 12.911 10.723
Swiadczenia z tytutu odpraw pracowniczych 173 152
Pozostatéwiadczenia 1.237 1.037
Suma 99.180 83.682
Srednia liczba pracownikow: 2006 2005
Personel ogdlny i administracyjny 543 510
Sprzeda i marketing 3.332 2.847
Suma 3.875 3.357

Dnia 23 listopada 2005 r. Prezesowi Zalz (,Posiadacz opcji”) zostaly przyznane opcje na
nabycie akcji wyemitowanych przez Spéfoprzez warranty subskrypcyjne. Posiadacz opcji ma
prawo ziay¢ subskrypai na imienne warranty subskrypcyjne serii A, B, D.iKazdy warrant
uprawnia do zapisu na 150.000 akcji po kursie wykda w wysokéci nominalnej wartéci akcji

0,1 PLN za akegj Warranty subskrypcyjne na akcje serii A zostaalizowane w styczniu 2006

r. Pozostate warranty nana zrealizowaw catdci lub w czsci nastpujaco:

Seria B stycze 2007 r.
Seria C stycz2e2008 r.
Seria D stycz@e 2009 r.

Realizacja kadego warrantu zahy od tego, czy Posiadacz opcjidzie nadakwiadczyt ustugi na
rzecz Spotki na dzfewykonania warrantu. Ponadto, w latach 2006 — Z0@8iadacz opcjidulzie
miat prawo do zapisaniagsha nie wgcej niz 600.000 warrantéw subskrypcyjnych serii E zéy
warrant uprawnia Posiadacza opcji do zapisu naajexktg po cenie wykonania okdlenej
powyzej. Liczba warrantow w danym rokdrie ustalana w odniesieniu do wyliczenia opartego
na uzyskaniu przez Spatkvyzszego zwrotu z kapitatu (ROE). Spotka wyemitujes8D. akcji na
kazdy 1% wzrost ROE.

Wartas¢ godziwa opcji przyznanej w danym okresie, ustalpreastosowaniem modelu wyceny
Blacka-Scholesa, wynosita pogdizy 6,4003 PLN a 6,4145 PLN . Istotnymi danymi dg&jwymi

do modelu byly: cena akcji w wysaodm@ 6,50 PLN na dzie przyznania, cena wykonania podana
powyzej, odchylenie standardowe wastoakcji w wysokdci 45,23%, czas obowadywania opciji
przedstawiony powaej, roczne stopy procentowe wolne od ryzyka w wypsok4,51% do 5,06%
oraz o0szacowania Zadu dotycace prawdopodobifesstwa otrzymania  warrantow
subskrypcyjnych serii E. Mierzona odchyleniem staddwym zmienn& oczekiwanej ceny
akcji oparta jest na analizie statystycznej codzjeh cen akcji w szeiomiesecznym okresie
2005 .

W okresie sz&iu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2006 r. Grupa poniosta koszty
wynagrodzé regulowane w formie akcji w wysoka 1.866 tys. PLN (w 2005 r. — zero).

Pozostate swiadczenia obejmuj bony zywnaosciowe, opiel medyczm, odziez robocz i
ubezpieczenia.
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Nota 4. Koszty budynkéw, koszty marketingu, pozosta koszty operacyjne

6 mieskcy zakaiczone 6 mieskicy
zakonczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
tys. PLN tys. PLN
Koszty marketingu 19.886 18.823
Koszty budynkéw 65.317 60.773
Pozostate koszty operacyjne 39.777 35.709
Suma 124.980 115.305
Nastpujace pozycje zostaty uwzglnione w kosztach budynkéw:
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jednostegawizanych - 1.364 1.150
urzadzenia i maszyny
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jedn niepmaviych - budynki 31.587 28.782
Koszty leasingu operacyjnego ptatne do jedn paarnych - budynki 14.475 17.161
47.426 47.093

Koszty budynkéw stanowikoszty wynajmu i optaty administracyjne wyptacarae rzecz oséb
trzecich oraz wynajmagych kedacych jednostkami powkanymi.

W wyniku umoéw zawartych z DTC Real Estete S.A. ainoych si do wynajmu powierzchni w
budynku Renoma mieszgzym st we Wroctawiu oraz budynku Neptun w Gad&u, Galeria
Centrum Sp. z 0.0. rozpoznata przychdéd w wysokad.165 tys. PLN. Powyzsza kwota dotyczy
rozwiazania przychodow przysztych okreséw w kwocie 808. tyLN (powstatych na skutek
liniowego rozliczania obuek czynszu w roku 2004) oraz obenia wartéci czynszu w budynku
Renoma we Wroctawiu o kweB62 tys. PLN.

Przedstawiona poingj pozycja zostala efa jako pozostate koszty operacyjne:

2006 2005

Zmiana stanu rezerw na diugi foegalne i koszt odpisu dtugéw 239 489

W skifad pozostatych kosztéw operacyjnych wchodakie kategorie kosztéw jak: koszty
komunikacji, infrastruktury informatycznej, ustugragnych i doradczych, podrp i
reprezentacji, materiatdw biurowych, szkolepracowniczych, podatki i optaty (w tym
niepodlegajcy odliczeniu podatek od towaréw i ustug), odpikyualizujpce warté¢ naleznosci i
koszty obstugi bankowej, optaty za zgdzanie pobierane przez EMPIK Centrum Investments
S.A., Eastbridge B.V./S.a.r.l. oraz EBG Sp. z @obacz Nai 25).
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Nota 5. Pozostale zyski/(straty) operacyjne netto

6 mieskcy zakaiczone 6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
tys. PLN tys. PLN
Zysk z wyceny instrumentéw finansowych - Sephora 3.543 1.194
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowy@ara 2.200 -
Zysk z tytutu wartéci godziwej instrumentéw finansowych odnoszonych do 3.978
rachunku zyskéw i strat - Coffeeheaven
Pozostate przychody/(straty) operacyjne (netto) 2.243 (1.846)
Suma 11.964 (652)

W okresie sz&iu miesecy konczacym sk 30 czerwca 2006 r. Spotka zrealizowata zysk zhtytu
wyceny opcji sprzedg spotki Zara Polska Sp. z 0.0. w wysé&n2.200 tys. PLN. Powaszy
zysk zostat zrealizowany w wyniku zmiany stop dystkevych z 9% na 7,91%, skrécenia okresu
dyskontowania, jak rowniezmian kurséw walutowych.

W okresie sz&iu mieseécy konczacym sk 30 czerwca 2006 r. Spotka zrealizowata zysk zhtytu
wyceny opcji sprzedg Sephora Polska Sp. z 0.0. w wys@i@®.543 tys. PLN (zobacz Nota 12).
Powyzszy zysk zostat zrealizowany w wyniku skréceniaeskr dyskontowania, jak réwiiie
zmian kurs6w walutowych.

Zysk z tytutu wyceny inwestycji finansowych w waito godziwej przez wynik finansowy w

okresie széiu miesecy konczacym sk 30 czerwca 2006 r. wynosi 3.978 tys. PLN i dotyczy
wartadsci godziwej udziatbw w Coffeeheaven Internationial (zobacz Nota 12).

Nota 6. Przychody/(koszty) finansowe netto

6 mieskcy zakaiczone 6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
tys. PLN tys. PLN

Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepaamych 372 714
Przychody z tytutu odsetek od jednostek pmanych 27 200
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgainych (346) (1.982)
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego (3.651) (1.478)
Réznice kursowe netto (747) 538
Suma (4.345) (2.008)

Przychody z tytutlu odsetek od jednostek niepaamych obejmuj przychody od depozytow
bankowych.

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgmainych to odsetki bankowe ptatne na rzecz ABN
AMRO, Amerbank (péniejszy DZ Bank), ING, Fortis Bank Polska S.A., BBIA.

Koszty z tytutlu odsetek dla jednostek pexanych § to koszty z tytutu peyczek od EMPIK
Centrum Investments S.A. i Eastbridge B.V./ S.a.r.|

Réznice kursowe powstajz tytutu umow leasingu finansowego orazzyazek od podmiotéw
powiazanych i kredytéw bankowych.
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Raéznice kursowe wykazane w rachunku zyskéw i statjge w nastpujacy sposob:

6 mieskcy zakaiczone 6 miesicy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzega (57) 3
Zakup produktéw i zmiana stanu zapaséw (2.279) (1.619)
Pozostate koszty operacyjne (126) (69)
Pozostate zyski operacyjne netto 324 389
Przychody/ (koszty) finansowe netto (747) 538

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgginych to odsetki dotygee srednioterminowych
papieréw dtanych wyemitowanych w okresie kwieéie- czerwiec 2005 r.

Ze wzgkdu na potrzeby finansowe Grupy, zdecydowan@ sia lkycie naleénosci

diugoterminowych (opcja Sephora — zobacz nota 8Rp frodka zabezpieczenia pazek
zachagnigtych w ING Bank.
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Nota 7. Podatek dochodowy

Podatek bigacy

Odroczony podatek dochodowy
Korekty z lat ubiegtych

Suma

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy wyliczony wg stawki 19%

Efekt stosowania w innych krajach innej stawki padaej
niz w Polsce
Dochody niepodlegagych opodatkowaniu

Koszty niestanowaicych kosztéw uzyskania przychodéw
Wykorzystanie uprzednio nieglych strat podatkowych
Korekta w odniesieniu do lat poprzednich

Straty podatkowe, ktére prawdopodobnie nie zastan
odzyskane
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego

6 miesicy zakaiczone

30 czerwca 2006

6 miesicy zakaiczone
30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN
(437) (3.014)
(1.555) 601

- (118)
(1.992) (2.531)

6 miesicy zakaiczone
30 czerwca 2006

6 miesicy zakaiczone
30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN

9.819 489

1.866 93

(143) (150)

(1.005) (2.480)

1.151 4.829

(368) (216)

- 118

490 337
1.992 2.531
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Nota 8. Zysk na akcg

Podstawowy zysk na akcpblicza s¢ jako iloraz zysku netto przypadaggo na akcjonariuszy
Grupy isredniej waonej liczby akcji zwykiych w danym roku, z wagizeniem akcji zwyktych
nabytych przez Grupi utrzymywanych jako akcje witasne. Efekt rozwodhmge spowodowany
programem wynagradzania Prezesa Zduizzostat uwzgidniony w wyliczeniu zysku na akgj
nie powodujc réznicy w zwiazku z faktem zaolkglenia do dwdch miejsc po przecinku.

6 mieskcy zakaiczone 6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Spotki 7.045 (2.040)
Srednia waona liczba akgji 102.278.621 109.405.613
Podstawowy zysk na akgcj 0,07 (0,02)

Rozwodniony zysk na akgj 0,07 -

Rozwodniony zysk na jedrakcg wyliczany jest poprzez skorygowarieedniej waonej liczby
wyemitowanych akcji zwykltych o warté rozwadniajcych akcji zwyktych, ktére potencijalnie
mog zost& objete. Rozwadniaijce akcje zwykle wynikajz programu wynagradzania Prezesa
Zarzadu.
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Nota 9. Rzeczowe aktywa trwate

W momencie zafia nowych powierzchni handlowych, Grupa NFI EMPFikedia & Fashion
ponosi naklady inwestycyjne, ktorg sasgpnie zwracane przez wynajmaaggo powierzchnie
handlowe. Nagpnie, Grupa ponosi ww. koszty zyane z korzystaniem z ww. inwestycji w
ratach leasingowych przez uzgodniony okres.

30 czerwca 2006 Grunty i Urzadzenia Srodki Pozostate  $rodki trwate Suma
tys. PLN budynki techniczne i transportu srodki trwate w budowie
maszyny

Wartai¢ brutto 150.346 64.985 1.321 151.019 4.812 372.483
Umorzenie (44.526) (33.936) (918) (83.690) - (188)0
Warto ¢ netto 105.820 31.049 403 67.329 4.812 209.413
Zmiany w cihgu okresu:
Wartas¢ brutto na
1 stycznia 2006 r. 147.750 63.224 1.699 145.475 50.4 359.598
Umorzenie na
1 stycznia 2006 r. (44.247) (33.834) (1.184) (75)12 23 (154.367)
Warto§¢ netto na
1 stycznia 2006 r. 103.503 29.390 515 70.350 1.473205.231
Zwigkszenia/przeniesienia 8.111 5.881 8 5.776 3.544  3288.
Zmniejszenia (2.433) (96) (15) (441) (210) (3.195)
Amortyzacja (3.362) (4.129) (105) (8.412) - (16.p08
QOdpis z tytutu utraty - - - (49) - (49)
wartcsci
Rdéznice kursowe 1 3 - 105 5 114
Warto$¢ netto na
30 czerwca 2006 r. 105.820 31.049 403 67.329 4.812209.413
30 czerwca 2005 r. Grunty i Urzadzenia Srodki Pozostate  Srodki trwate Suma

budynki techniczne i transportu srodki trwate w budowie
tys. PLN maszyny
Wartas¢ brutto 128.345 51.874 1.963 127.804 1.448 311.434
Umorzenie (39.947) (30.325) (1.299) (69.465) - (D3B)
Warto$¢ netto 88.398 21.549 664 58.339 1.448 170.398
Zmiany w cihgu okresu:
Wartas¢ brutto na
1 stycznia 2005 r. 122.562 49.455 2.469 119.050 4B.6 297.176
Umorzenie na
1 stycznia 2005 . (37.374) (28.781) (1.721) (66)17 (23) (133.075)
Warto$¢ netto na
1 stycznia 2005 r. 85.188 20.674 748 53.874 3.617 64.101
Zwigkszenia/przeniesienia 6.235 4.051 153 11.593 1.45623.488
Zmniejszenia (109) (138) (69) (103) (3.625) (4.044)
Amortyzacja (2.742) (3.039) (168) (7.001) - (12.p50
Odpis z tytutu utraty (174) - - (34) - (208)
wartasci
Raéznice kursowe - 1 - 33 - 34
Pozostate - - (23) - (23)
Warto$¢ netto na
30 czerwca 2005 r. 88.398 21.549 664 58.339 1.448 70.398
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Srodki trwate w ramach uméw leasingu finansowego
30 czerwca 2006

tys. PLN
Urzadzenia Srodki
techniczne i Srodki Pozostate trwate w
Budynki maszyny  transportu s$rodki trwate  budowie Razem
Wartcs¢ netto na 1 stycznia 2006 r. 21.452 2.463 - 16.345 - 40.260
Zwiekszenia - - - 486 - 486
Zmniejszenia - (104) - - - (104)
Amortyzacja (670) (524) - (3.272) - (4.466)
Warto$¢ netto 20.781 1.835 - 13.558 - 36.176
Urzadzenia Srodki
30 czerwca 2005 techniczne i Srodki Pozostate trwate w
tys. PLN Budynki maszyny transportu  srodki trwate budowie Razem
Wartas¢ netto na 1 stycznia 2005 r. 11.402 986 15 4.830 - 17.233
Zwigkszenia 5.631 1.278 - 4.400 - 11.309
Zmniejszenia - - - - - (1)
Amortyzacja (631) (284) - (1.623) - (2.537)
Warto$¢ netto 16.403 1.980 15 7.607 - 26.004
Nota 10. Wartaosé firmy i inne warto §ci niematerialne
30 czerwca 2006 r. Warto $¢ firmy Zintegrowany system  Oprogramowanie Pozostate Suma
tys. PLN zarzadzania szkotami wartosci
niematerialne
Wartas¢ brutto 12.412 8.707 16.245 5.271 42.635
Umorzenie - (600) (11.447) (2.474) (14.521)
Warto$¢ netto 12.412 8.107 4,798 2.797 28.114
Zmiany w cihgu okresu::
Wartas¢ brutto na
1 stycznia 2006 r. 12.412 8.707 14.885 4.418 2.4
Umorzenie na
1 stycznia 2006 . - (240) (10.643) (1.841) (22)7
Warto§¢ netto na
1 stycznia 2006 . 12.412 8.467 4.242 2.577 27.698
Zwigkszenia/przeniesienia - - 1.907 530 2.437
Zmniejszenia - - (21) (75) (96)
Amortyzacja - (360) (1.330) (235) (1.925)
Warto$¢ netto na
30 czerwca 2006 r. 12.412 8.107 4.798 2.797 28.114
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Test dotyczcy utraty wartosci firmy

Wartas¢ firmy i sktadnik wartgci niematerialnych obejmagy ,zintegrowany system zadzania
szkotami oraz nauczaniazijykbw obcych” zostaty w cadgi przypisane do grupy szkokdmcych
grup osrodkéw generujcychsrodki pienezne (OGP).

Mozliwa do odzyskania warfé OGSP ustalana jest w oparciu o obliczenia wértazytkowe.
Powyzsze obliczenia wykorzystujprojekcje przeptywow pieatnych opartych na buécie
finansowym zatwierdzonym przez Zadz Przeptywy pierizne ekstrapolowano przyzyciu
szacowanej stopy wzrostu. Kluczowezaaia bylty nasipujace:

Marza brutto 64%
Stopa wzrostu 3%
Stopa dyskontowa 6,92%

Zarzad ustalit planowas mare brutto w oparciu 0 uzyskane do chwili obecnej Vityroraz
oczekiwania dotycre rozwoju rynku. Zalmno stog wzrostu na poziomie spojnym z
diugoterminowym wzrostem gospodarczym. Stopa dyiskea odzwierciedla konkretne ryzyko
Zwigzane z sektorem i jest oparta na wshleach stosowanych przez podobne spdiki. Spétka
zastosowata okresggioletni dla prognozowanych przeptywéw piemiych.

Zarzad przeprowadzi coroczny test z tytutu utraty waetdirmy w grudniu 2006 .

30 czerwca 2005 r. Oprogramowanie Pozostate wartci Suma
tys. PLN niematerialne

Wartas¢ brutto 13.084 2.492 15.576
Umorzenie (9.552) (1.332) (10.884)
Warto$¢ netto 3.532 1.160 4.692

Zmiany w cihgu okresu:

Wartai¢ brutto na

1 stycznia 2005 r. 12.112 2.273 14.385
Umorzenie na

1 stycznia 2005 r. (8.591) (1.326) (9.917)
Warto$¢ netto na

1 stycznia 2005 . 3.521 947 4.468
Zwigkszenia/przeniesienia 978 147 1.125
Zmniejszenia 2) 97 95
Amortyzacja (965) (31) (996)

Réznice kursowe
Warto$¢ netto na
30 czerwca 2005 r. 3.532 1.160 4,692
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Nota 11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2006

6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2006 5.909 4.481
Udziat w zysku/ za okres 2.026 114
Stan na 30 czerwca 2006 7.935 4.595

Wybrane dane finansowe Zara PolskaSp. z 0.0.
6 mieskcy zakaiczone

30 czerwca 2006

6 mieskcy zakaiczone

30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN
Aktywa 90.568 45.296
Zobowizania 52.347 26.557
Przychody netto ze sprzega 89.526 50.039
Zysk netto 10.131 3.587
Posiadane udzialy na daibilansowy 20 100

W wyniku finansowym za okres sz@u miesecy zakaczonym 30 czerwca 2005 r. uwgdhiony
zostat wynik finansowy Young Fashion Sp. z 0.0.qivig Fashion”) (obecnie Zara Polska Sp. z
0.0.), ktora byta franszyzobiarenarki Zara w Polsce. W sierpniu 2005 r., NFI Megli&ashion
S.A. uzgodnito sprzedapakietu wekszagciowego Young Fashion na rzecz Inditex S.A.,
franszyzodawcy marki Zara. Zara Polska Sp. z dala sé spoOtka stowarzyszom w sierpniu
2005 .

Najwazniejsze pozycje aktywéw i pasywdw Young Fashion dmen 30 czerwca 2005 r.
prezentowaty si nastpujaco:

30 czerwca 2005

tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate do sprzedsy
Rzeczowe aktywa trwate 34.732
Niematerialngrodki trwate 213
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 667
Naleznosci handlowe i pozostate nateosci 362
Zapasy 5.746
Naleznosci handlowe i pozostate nateoici 1.600
Srodki pienkzne 400
43.720
Zobowigzania bezpdrednio powigzane z aktywami trwatlymi na sprzeda
Dilugoterminowe kredyty i payczki 13.801
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.153
Zobowizania handlowe i pozostate zobgrania 9.364
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 127
Kredyty i pazyczki 1.927
26.372
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Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat oraz wagh przeptywow pieriznych Young
Fashion za okres sgu miesecy zakaczony 30 czerwca 2005:

6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2005

tys. PLN
Przychody netto ze sprzega 50.039
Zakup produktéw i zmiana stanu zapasow (27.177)
Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczych (4.464)
Pozostate koszty operacyjne (12.506)
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty waftd (1.225)
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 4.667
Koszty finansowe 155
Zysk przed opodatkowaniem 4512
Podatek dochodowy 925
Zysk netto za dany okres 3.587
Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej 2.454
Przeplywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej (8.035)
Przeplywy pienizne z dziatalnéci finansowej 5.042
Suma przeptywow pieginych (539)

Nota 12. Pozostate nafeosci
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Pazyczki udzielone cztonkom Zaagdu i pracownikom 1.965 2.013
Pozostate nalmosci diugoterminowe 67.975 64.223
Suma 69.940 66.236

Na payczki udzielone pracoyvnikom skladagic poZycz!d udzielone przez sp&kEmpik Sp. z
0.0. z Zakladowego Fundus&wiadczeé Socjalnych (ZKS). Payczki udzielane s na okres do
36 miesgcy i oprocentowane w wysoka 1%.

Pozostate nafmosci diugoterminowe obejmujnaleznosci z tytutu opcji sprzeda wynikajacej z
transakcji pomgdzy EMPIK Sp. z 0.0. a Sephora Polska S.A. Waértopcji sprzeday na
30 czerwca 2006 r. wynosita 59.068 tys. PLN (53.%25PLN na 31 grudnia 2005 r.).

Wartas¢ odzwierciedla szacowamaleznosé z tytutu realizacji opcji zdyskontowanvediug stopy
6,9% w przypadku kwoty opartej na EBIDTA dziatadooperfumeryjnej wniesionej do Sephora
Polska (koszt kapitatu obliczony w oparciu o notoisapodobnych spétek) i wynagrodzenie
minimalne w wysokéci 10 min EUR.

Zyski z tytulu wyceny opcji w wysokoi 3.543 tys. PLN zostaly uwzginione w pozyciji
.Pozostate zyski/(straty) operacyjne netto” (nojaabzyski wynikagce z rénic kursowych w
wysokasci 1.800 tys. PLN powstate z tytutu wyceny wddiodenominowanych w Euro zostatly
odnotowane w pozycji ,Przychody/(koszty) finansowetto” (nota 6).

Wartaos¢ bilansowa nalenosci dlugoterminowych jest zldona do ich warteci godziwe).
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Nota 13. Zapasy
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Materiaty 438 211
Produkty do odsprzedga 207.579 204.854
Produkty w drodze 1.124 273
Suma 209.141 205.338

Odpisy z tytutu utraty wartci zapasOéw w okresie szdu miesktcy zakaiczonym 30 czerwca
2006 r. wynosity 21.396 tys. PLN (w 2005 r. -7 tys. PLN).

Koszty zapaséw wykazane w rachunku zyskéw i strapmycji ,zakup produktéw i zmiana stanu
zapasow” wyniosty 279.241 tys. PLN (w 2005 r. — ZB8 tys. PLN).

Zgodnie z umow zawarg w dniu 26 maja 2004 r. (i zaktualizowah?7 stycznia 2006 r.) z ABN

AMRO Bank (Polska) S.A., catkowita wastozapaséw Grupy stanoyga zabezpieczenie dla
przyznanych przez bank kredytéw wynosita na @@ czerwca 2006 r. 70.297 tys. PLN.

Nota 14. Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN
Aktywa  Zobowigzania Aktywa  Zobowigzania

Diugoterminowe pochodne instrumenty finansowe
Opcja sprzedsy - Zara 13.413 - 11.213

13.413 - 11.213
Krétkoterminowe pochodne instrumenty finansowe
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -
zabezpieczenia przeptywow pieaiych 2.092 894 346 5.164
Razem 15.505 894 11.559 5.164

Dlugoterminowe pochodne instrumenty finansowe ob@nopcg sprzeday udziatdw w Zara
Polska Sp. z 0.0. w wysoéa 13.413 tys. PLN.

Opcja sprzedgy udziatow Zara Polska Sp. z 0.0. odzwierciedlateddrgodzing przypisam do
opcji sprzeday wynikajacej z umowy zawartej pordzy NFI EMPIK Media & Fashion S.A. a
Inditex dotycace] sprzeday Zara Polska Sp. z 0.0. (wéméej Young Fashion Sp. z 0.0.).
Wartos¢ godziwa tego instrumentu zostata ustalona na padstpotencjalnej ceny wykonania w
2008 r. w wysokéci 8 min EUR, zdyskontowanej dokeoa 30 czerwca 2006 r. stpgdyskontovy
wynoszca 9% oraz bieacej wart@ci rynkowej pozostatych 20% udziatéw w Zara PolS@ z
0.0.

Krétkoterminowe pochodne instrumenty finansowe wotgg wycere niezrealizowanych zyskéw i
strat z instrumentow zabezpiecmajch przeptywy finansowe z tytutu walutowych kokiiawv
terminowych typu forward i zostaly przedstawione yAktywach obrotowych” oraz
~Zobowiazaniach krétkoterminowych”.

Kwoty bazowe zwizane z zawartymi walutowymi kontraktami terminowytypu forward na
dzien 30 czerwca 2006 r. wynas27 min EUR, 11 min USD oraz 1 min GBP.
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Petna warté¢ godziwa pochodnego instrumentu zabezpiecegjo jest klasyfikowana jako
element aktywow trwatych lub zoboagih dtugoterminowych, w przypadkuzeli pozostaty okres
do zapadalnii pozycji zabezpieczanej przekracza 12 mimsi lub jako element aktywéw
obrotowych lub zobowizan krétkoterminowych, w przypadku, Z7eli pozostaly okres
zapadalnéci jest krotszy ni 12 miesgcy.

Zyski i staty z tytulu walutowych kontraktow terrokvych ugte w pozycji kapitatow
rezerwowych na 30 czerwca 2006 ed®{ ujmowane w rachunku zyskéw i strat wzngch
terminach do dnia 31 grudnia 2006 r.

Nota 15. Pozostale instrumenty finansowe w war§oi godziwej przez wynik finansowy

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN
Akcje Coffeeheaven International plc 12.793 8.815

Papiery wartéciowe prezentaj wartgs¢ akcji w Coffeeheaven International plc
(,Coffeeheaven”), spotkce zarejestrowanej w WiglkBytanii, notowanej na Alternatywnym
Rynku Inwestycyjnym w Londynie,cdacej wiascicielem i operatorem kawiarni funkcjomaych
pod nazw ,Coffeeheaven”. Grupa stata esiwtascicielem 9,45% kapitalu zakltadowego
Coffeeheaven.

Wartas¢ godziwa Coffeeheaven wzrosta w okresie p@iny 31 grudnia 2005 r. a czerwcem 2006
r. o 3.978 tys. PLN.

Nota 16. Nalenosci handlowe i pozostate natnosci

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe 54.628 83.301
Odpisy z tytutu utraty wartei (11.413) (11.237)
Naleznosci handlowe netto 43.215 72.064
Pazyczki udzielone pracownikom 699 554
Naleznosci od jednostek powkanych 1.037 1.698
Pozostate naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe 25.232 28.782
Suma 70.183 103.098

Naleznosci od jednostek powkanych opisaneasv Nocie 25.

Pozostate nafmosci i rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmuliokaty krotkoterminowe w
zwigzku z gwarancjami bankowymi udzielonymi na rzeczrnaycieli handlowych oraz w
zwiazku z umowami najmu, jak réwriewrotny podatek VAT.

Wartcsci bilansowe natenosci handlowych oraz pozostatych natesci Grupy s zblizone do ich
wartasci godziwych.
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Nota 17.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na potrzeby rachunku przeptywdw piemych,srodki pienkzne oraz ich ekwiwalenty obejmij
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i w banku 29.057 129.304
Kredyty w rachunku bigcym - -
Suma 29.057 129.304
Nota 18. Kapitat podstawowy
Liczba akcji Kapitat Nadwyzka ze Akcje Razem
zaktadowy sprzedazy whasne
akcji powyzej
wartosci
nominalnej
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2005 r. 109.405.613 10.940 .6398 - 329.589
Nabyte akcje wiasne - - (614) (44.065) (44.679)
Stan na 1 stycznia 2006 r. 109.405.613 10.940 318.035 (44.065) 284.910
Umorzenie akcji wkasnych (7.511.968) (751) (433 44.065 -
Emisja akcji - program pracowniczy 260.625 26 - - 26
Objecie akcji pracowniczych - - 1.642 - 1.642
Stan na 30 czerwca 2006 r. 102.154.270 10.215 .388 - 286.578

W dniu 24 maja 2006 r.a8 Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu abnia kapitatu
zaktadowego Funduszu o kwd®LN 751 tys. w zwizku z umorzeniem 7.511.968 akcji zwyktych
serii B o wartéci nominalnej 0,10 PLN kala.

W dniu 31 stycznia 2006 r. Jonquille Investmentsiitéd z siedzilp na Cyprze, w ktorej Maciej
Dyjas Prezes Zagdu NFI EMPIK Media & Fashion S.A. posiada 100 % iatfav zrealizowata
prawa z warantow subskrypcyjnych serii B i g@#j 150.000 (sto ptdziesit tysiecy) akcji
zwyktych serii B na okaziciela adzna warté¢ przychoddéw z transakcji wyniosta 15 tys. PLN.
Akcje zostaly nabyte po cenie nominalnej tj. 0,10NRa akcg.

W dniu 27 czerwca 2006 r. sp6tka Jonquille Investimé.imited z siedzilp na Cyprze, w ktorej
Maciej Dyjas Prezes Zagdu NFI EMPIK Media & Fashion S.A posiada 100 % wadtaiv,

zrealizowata prawa z warantow subskrypcyjnych deriiobgta 110.625 akcji zwyktych serii B
na okaziciela aatzna warté¢ przychodow z transakcji wyniosta 11 tys. PLN. Akgostaty
nabyte po cenie nominalnej tj. 0,10 PLN za aekdjaczna cena transakcji wyniosta 11 tys. PLN.

F-43



NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skonsolidowanérddroczne sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2006 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

Gtownymi akcjonariuszami NFI EMPIK Media & Fashi8nA na dzié 30 czerwca 2006 r. byli:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat bezpdredni
(gtoséw)
1. Empik Centrum Investments S.A. 64.944.435 59,28%
2. Flime Investments S.A. 15.191.684 13,86%
3. Eastbridge B.V./S.a.r.l. 23.307 0,02%

Flime Investment S.A. jest jednostipowiazars z Eastbridge B.V./S.a.r.l i Empik Centrum
Investments S.A. Grupa jest kontrolowana przez En@@ntrum Investments S.A. (z siedzily
Luksemburgu) posiadga 59,28% akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jestka dominupca
najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest Eastbridge B.V./$.a.r.
(,Eastbridge”) spotka z siedzibw Holandii i glbwnym miejscem prowadzenia dziatsici w
Luksemburgu). Podmiotem najaszego szczebla kontroligym Grug jest pan Yaron Bruckner.

21 kwietnia 2006 r. Flime Investments S.A. sprzematrzecz Eastbridge 4.300.000 akcji NFI

Empik Media & Fashion S.A oraz Eastbridge zbyt ma&cr podmiotu trzeciego 4.310.101
posiadanych przez siebie akcji NFI Empik Media &lian S.A.
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Nota 19. Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Strata z rénic kursowych z przeliczenia

Wplyw zabezpieczaeprzeptywow
pienieznych po uwzgidnieniu podatku:

- Strata z tytutu wyceny do wasid godziwej
- Efekt podatku odroczonego

Stan na 30 czerwca 2005 r.

Strata z rénic kursowych z przeliczenia
Program wynagradzania w formie akcji
Whplyw zabezpieczeprzeptywow
pienieznych po uwzgidnieniu podatku:

- Strata z tytutu wyceny do wasim godziwej
- Efekt podatku odroczonego

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zysk z r@nic kursowych z przeliczenia
Przyznane opcje na akcje

wartos¢ ustug

akcje nabyte

Whplyw zabezpieczeprzeptywow
pienieznych po uwzgidnieniu podatku:

- Strata z tytutu wyceny do waéid godziwej
- Efekt podatku odroczonego

Stan na 30 czerwca 2006 r.

Roéznice Wplyw Przyznane Razem
kursowe z zabezpiecz@  opcje na akcje
przeliczenia przeptywéw
pienieznych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN  tys. PLN
(902) (233) - (1.135)
(58) - - (58)
- (625) - (625)
- (147) - (147)
(960) (1.005) - (1.965)
(386) - - (386)
1.305 1.305
- (4.095) - (4.095)
- 778 - 778
(1.346) (4.322) 1.305 4.36Q3)
676 - - 676
- - 1.866 1.866
- - (1.642) (1.642)
- 6.220 - 6.220
- (1.181) - (1.181)
(670) 717 1.529 1.576
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Nota 20. Kredyty i pazyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe zobowgania z tytutu leasingu finansowego 31.059 32.611
Srednioterminowe papiery dine 15.000 25.000
Pozostate 5.811 5.542
51.870 63.153

Krétkoterminowe kredyty i po zyczki

Krétkoterminowe kredyty bankowe 41.180 38.702
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu leasingu finansowego 7.990 9.127
Srednioterminowe papiery dine 10.000 -
59.170 47.829
Kredyty i pozyczki razem 111.040 110.982
Struktura zapadalnosci dlugoterminowych kredytéw i pozyczek: 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN
1- 2 lata 21.813 15.582
2-5lat 19.005 33.567
powyzej 5 lat 11.051 14.004
51.870 63.153

W listopadzie 2003 r., EMPIK Sp. z 0.0. uzyskatadyt w wysokéci 10 min EUR od ING Bank.
Oprocentowanie kredytu rowne jest stawce EURIBQR phaza w wysokdci od 1% do 2,25%.
Kredyt zabezpieczony jest na naiesciach z tytutu opcji sprzedg 24% udziatdw w spoéice
Sephora Polska Sp. z 0.0. za kgvd® min EUR (zobacz Nota 12 powj). Termin spfaty kredytu
przypada na koniec pdziernika 2006 r. (zobacz tak Nota 26). Salda kredytu na dni 30 czerwca
2006 oraz 31 grudnia 2005 r. wynosity odpowiedriot®0 tys. PLN, oraz 38.702 tys. PLN.

W 2005 r. EMPIK wyemitowatdrednioterminowe papiery dine (,SPD”) 0 facznej wartéci 25
min PLN adresowane do inwestoréw rynkowych. BanltHBRA. petnit rot agenta emisji oraz
agenta ds. ptfatniczych transakcji. 10 min PLN zkigpty podlega sptacie do dnia 15 czerwca
2007 r., a 15 min PLN do dnia 8 maja 2009 r. Odggtkne g kwartalnie, wedlug stopy od 3-
mieskcznego WIBOR plus 1% dla obligacji dwuletnich do$ll,2% dla obligacji czteroletnich.
Catkowita warté¢ SPD, ktére mog zosta uplasowane przez EMPIK Sp. z 0.0. wynosi do 80 min
PLN.

Zobowigzanie z tytutu uméw leasingu finansowego dotyczjwgtie naktadéw poniesionych w
sklepach bdacych wiasnécia innych podmiotéw (zobacz Nota 9 w pozycji ,Budyhkiraz
.Pozostatesrodki trwale”) sfinansowanych przez wynajmcggo, a nagpnie sptacanych w
okresie obowjzywania umowy leasingu.

Efektywne stopy zwrotu na dzi@é bilansowy wyniosty:
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6-8% 6-8%
Srednioterminowe papiery dine 6,81% 6,81%
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Poréwnanie wartei bilansowej i wartéci godziwej kredytow i poyczek przedstawialo i
nastpujaco:

Warto §¢ bilansowa oraz wartéé godziwa kredytow i pazyczek (w tys. PLN):

Warto$ci biezace Wartosci godziwe

2006 2005 2006 2005
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 31059 32611 24876 26119
Srednioterminowe papiery dine 15000 25000 12 652 21 086
46 059 57611 37527 47205

Wartaci bilansowe pozostatych diugoterminowych oraz koferminowych kredytéw i piyczek
sa zblizone do ich warteci godziwej.

Struktura walutowa warto $ci biezacej kredytéw i pozyczek Grupy:
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Euro 41.180 38.702
PLN 69.860 72.280

26 maja 2004 r. NFI EMPIK Media & Fashion S.A. ojag spotki zalene, EMPIK Sp. z o.0.,
Galeria Centrum Sp. z 0.0., Smyk Sp. z o0.0., Ultgrfaashion Sp. z 0.0., Young Fashion Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0., LEM Sp. n.g.oraz Polperfect Sp. z 0.0. zawarly umow
kredytowa z ABN AMRO Bank (,Bank”). Bank udzielit Grupie linkredytowej w rachunku
biezacym w fcznej wysokéci 39,1 min PLN i wyrazit zgoglna udzielenie gwarancji na kwgot
okoto 8 min PLN kredytéw w rachunku bigeym. Na dzié 30 czerwca 2006 r. nie skorzystano z
udzielonychzrédet kredytowania (w 2005 — zero). Pawsyy kredyt jest zabezpieczony zapasami
(Nota 13), jak rownig polisami ubezpieczeniowymi kredytobiorcow.
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Nota 21. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wylicza sietod bilansow, na podstawie thic przegciowych
pomigdzy wykazywan w ksikgach rachunkowych waroia aktywow i pasywéw a ich warfoia
podatkow, przy zastosowaniu stawki podatkowej w wysa@kd 9% (2005 r.: 19%).

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Przyspieszona amortyzacja

Opcja zbycia udziatéw (Sephora)
Wartasci niematerialne

Pozostate

Suma zobowizan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowizania z tytutu leasingu
Straty podatkowe

Utrata wartdci aktywéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate

Suma aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Zobowigzanie / (aktywo) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
netto

Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Przyspieszona amortyzacja

Opcja zbycia udziatéw (Sephora)
Pozostate

Suma zobowézan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu
Straty podatkowe

Utrata wartdci aktywow

Pozostate

Pochodne instrumenty finansowe
Suma aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzanie / (aktywo) z tytutu

odroczonego podatku dochodowego netto
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31 grudnia 2005 Rachunek Kapitat Roéznice 30 czerwca 2006
zyskow i wiasny kursowe
strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
4.855 1.631 - - 6.486
10.633 1.015 - - 488
1.654 - - - 1.654
110 (387) - - (277)
17.252 2.259 - - 19.511
(5.142) 604 - - (4.538)
883 (774) - - 109
(2.492) (340) - - (2.832)
(5.117) (352) - - (5.469)
(729) 200 1.181 - 2 65
886 (41) - (317) 528
(11.711) (703) 1.181 (317) (11.550)
5.541 1.556 1.181 (317) 7.961
31 grudnia 2004 Rachunek Kapitat Réznice 30 czerwca 2005
zyskéw i wiasny kursowe
strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
3.085 464 - - 3.549
8.591 (185) - - 08.4
662 696 - - 1.358
12.338 975 - - 13.313
(3.075) (18) - - (3.093)
606 393 - - 999
(2.860) 219 - - (2.641)
(4.154) (1.554) - - (5.708)
(2.220) (606) - 12 (1.814)
(55) (20) (92) - 7115
(10.758) (1.576) (92) 12 (12.414)
1.580 (601) (92) 12 899
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoryth realizagj przewiduje si w terminie
12 miesgcy, wynosz 5.358 tys. PLN (2005 r.: 5.877 tys. PLN), natorigzerwy na podatek
odroczony, ktorych rozliczenie przewiduje sv terminie 12 miegcy wynosa 11.532 tys. PLN
(2005 r.: 6.729 tys. PLN).

Przy kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatlochodowego nie ¢tp strat podatkowych
w wysokaci 77.593 tys. PLN (2005 r.: 74.434 tys. PLN), a2vodu niepewnéci co do realizacji
aktywa w przysztéci w jednej ze spotek zatmych.

Podstaw tworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatkithddowego s réznice przejciowe

i straty podatkowe ujmowane jedynie w tych spoétkaeh ktérych na podstawie prognoz
gospodarczych mima z wystarczapa pewndcia stwierdzé, ze zostam one zrealizowane.
Aktywa i zobowgzania z tytulu odroczonego podatku dochodowegd&mnpensowane, teli
wystepuje tytut uprawniajcy do kompensaty higacych naleénosci i zobowhzan podatkowych
oraz gdy odroczony podatek dochodowy dotyczy raalicz tymi samymi organami
podatkowymi.

Kwoty przedstawiane w bilansie sastpujace:
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.667) (5.692)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.628 11.233
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego nett 7.961 5.541

Nota 22. Zobowjzania handlowe oraz pozostate zobowzania

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania handlowe 167.902 244.569
Zobowigzania z tytutu wynagrodse 14.431 13.653
Zobowigzania do jednostek poydanych 423 4.188
Pozostate zobowrania i rozliczenia nedzyokresowe 76.001 120.198
Suma 258.757 382.608

Zobowigzania wobec jednostek pawanych na dzie 30 czerwca 2006 r. obejmukwote 233
tys. PLN (2005 r.: 3.204 tys. PLN) nafe spétce ECI S.A. i jej jednostkom zateym oraz kwaog
190 tys. PLN (2005 r.: 984 tys. PLN) nate spéice Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostkom
zaleznym (lacznie z naliczonymi odsetkami odzyezek za rok bizcy).

Pozostate zobowzania i rozliczenia mdzyokresowe bierne dotygznaktadéw inwestycyjnych,

podatku od towaréw i ustug oraz rozliezemigdzyokresowych przychodéw dotygz/ch
otrzymanego czesnego.
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Nota 23. Zobowjzania warunkowe

1. Zgodnie z ogllnymi przepisami prawa, organy podatkenog w dowolnym terminie, przez
5 lat nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi
podatnika i, w przypadku zidentyfikowania niepraleigosci, ustalt domiar podatku oraz
natazy¢ kary. Zarad NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nie posiada wiedry tematadnych
okolicznaci, ktére mogtyby spowodowdstotny wzrost odnimych zobowazan.

2. W 2004 r. NFI EMPIK Media & Fashion S.A. nabyt peer jednostk zalena (EMF
Investment Project) 48,33% udziatéw i apejabycia kolejnych udziatéw do 85% w HDS
Wydawcy Prasy Sp. z o.0. (,HDS WP"), ktéra posiadazczenie wobec Skarbu iRava
dotyczce zakupu 40% akcji w spétce Ruch S.A. €ea pozostate 36,67% udziatbw w HDS
WP ustalono na 3.882 tys. EUR. W przypadkuglie EMF Investment Project nadizie
36,67% akcji HDS WP duizie take zobowizana zapta¢i HDS dodatkow cere za 48,33%
akcji HDS WP w wysokéri 4.743 tys. EUR. NFI EMPIK Media & Fashion S.A.
zagwarantowat splattej kwoty. Bedzie ona wyptacona tylko w przypadku nabycia 40%jiak
Ruch S.A. przez HDS WP co nie jest w obszarze kéinttFl EMPIK Media & Fashion SA.
Dodatkowo kwota 1.500 tys. EURdizie ptatna na rzecz Eastbridge B.V./S.a.r.| wowcgdy
spetniony zostanie jeden z ngmijacych warunkow: (i) EMF lub jedna z jej spotek zaigch
lub tez nastpcéw prawnych zakupi co najmniej 40% akcji Ruch.S(# EMF lub jedna z jej
spoétek zalenych lub te nastpcow prawnych zawrze umewze Skarbem Ratwa na zakup
co najmniej 40% akcji Ruch S.A. (iii)4eli EMF sprzeda swoje udziaty w HDS WP za kgvot
wyzsza niz 1.500 tys. EUR, 50% ewentualnej nadiiy zostanie wyptacone Eastbridge
B.V./S.a.r.l. Na dzig podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawaadfmansowego
nie przewiduje s wystpienia zadnych istotnych zobowzar w zwiazku z tym
zobowhzaniem warunkowym.

3. Grupa NFI EMPiK Media & Fashion ma réwniegobowhzania warunkowe wynikage z
faktu gwarancji bankowych oraz innych wydanych naiosek jednostek zateych Grupy,
poreczenia udzielone przez NFI EMPIK Media & FashiorA.Sdla zagwarantowania
czynszOw i zobowizan jednostek zalbmych i innych kwestii wynikaicych z prowadzenia
zwyklej dziatalngci. Nie przewiduje € wystpienia z tego powoduadnych istotnych
zobowhzan.

4. Na mocy jednej z umow franchisingowych zawartyckepr Ultimate Fashion Sp. z o.0.,
jednostk zalezna Grupy, Ultimate Fashion Sp. z 0.0. zobaxegina jest do podpisania umowy
leasingowej dotyccej trzech okrédonych lokalizacji w okresie trzech lat od dnia p&dnia
umowy franchisingowej albo do otwarcia punktéw whytrzech okrdonych lokalizacjach w
ciagu pkciu lat od podpisania umowy franchisingowejsliJeltimate Fashion Sp. z 0.0. nie
bedzie w stanie wypehdi tego zobowgzania, ledzie zmuszona zaptadcikar umowry w
wysokasci 200 tys. EUR za kaly nieotwarty sklep. Nie przewidujegswystipienia z tego
powoduzadnych istotnych zobowza.

5. W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z oabgcnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed
potencjalnymi zobowizaniami warunkowymi wynikagymi ze zdarzg, ktére miaty miejsce
przed sprzeda 51% udziatbw (zob. Nota 9), tzn. gdy Young Fash®p. z 0.0. byla
zaradzana i kontrolowana przez NFI EMPIK Media & Fashi8.A., ABN Amro Bank
(Polska) S.A. wydat, na wniosek NFI EMPIK Media &ghion S.A., gwarangjbankows do
wysokasci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z oatkd@wita odpowiedzialni
Spoétki wynikapca z umowy dotyccej] sprzeday udziatdw Young Fashion Sp. z o.o.
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ograniczona jest do dnia 31 maja 2008 r. do kw@t¥00.000 EUR a od 1 czerwca 2008 r. do
kwoty 20.000.000 EUR. Nie przewidujee sivystapienia z tego powoduadnych istotnych
zobowhzan.

6. W ramach umowy zawartej z Sephora SA, EMPIK Sp..@ @obowizat sg zwolnic z
odpowiedzialnéci Sephora SA w przypadku jakichkolwiek konsekwengpdatkowych
wynikajacych z transakcji lub w przypadkuzgi ktérakolwiek z przejtych umoéw leasingu
dotyczca sklepow detalicznych zostanie rogzéna przedterminowo wadznie z powodow
lezacych po stronie EMPIK Sp. z 0.0. lub DTC Real BEst8tA., jej jednostki powkzane.
Sephora SA me wystpi¢ o zwolnienie z odpowiedzialdoi od EMPIK Centrum
Investments S.A., jej jednostki payzanej, do kwoty maksymalnej wynasej 4,5 min EUR
(18,1 min PLN) w przypadku, jeli EMPIK Sp. z 0.0. nie dilzie w stanie pokry ww.
zabezpiecae

7. W sierpniu 2006 r. Spoétka zawarta dwie umowy inwegine dotyczce nabycia udziatbw w
dwdch spétkach na Ukrainie zajmaych sk sprzedas detalicza. Obydwie ww. umowy
warunkowe i w obydwu przypadkach zanyai¢ transakcji zatee jest, midzy innymi, od
przeprowadzenia restrukturyzacji nabywanych poddmofprzez ich obecnych wdaicieli
przed daf nabycia oraz uzyskanie zgody na transakcjUkranskiego Urzdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. W przypadkuz@i transakcje zostarzrealizowane, Spotka w
sposoéb pfredni nakdzie 65% udziatow/akcji w kalej ze spotek. W latach 2009-2012 Spoétka
moze by zobowhzana nab§ wszystkie udziaty/akcje udziatowcow/akcjonariuszy
mniejsz@ciowych tych spotek za cenpowiazary z EBITDA oshgam przez podmiot
nabywany w poprzedzgym roku finansowym.
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Nota 24. Zobowjzania z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa uytkuje szereg punktéw sprzegadetalicznej oraz powierzchni biurowych w ramach
nieodwotalnych uméw leasingu operacyjnego. Umowyaepisane & na r&nych warunkach,

posiadaj rézne klauzule rewaloryzacyjne oraz prawa wznowieRiyszte 4czne minimalne
ptatnaici wynikajace z nieodwotalnych uméw leasingu operacyjnego eyl przez spoiki

detaliczne i hurtoweasnastpujace:

30 czerwca 2006 Jednostki niepowzane  Jednostki powizane Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Ponizej 1 roku 59.265 26.796 86.063
1-5lat 271.082 113.696 384.777
Powyzej 5 lat 786.439 366.276 1.152.715
1.116.786 506.769 1.623.555

31 grudnia 2005 Jednostki niepowizane  Jednostki powizane Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Ponizej 1 roku 58.278 28.580 86.858
1-5lat 233.969 118.637 352.606
Powyzej 5 lat 820.357 443.694 1.264.051
1.112.604 590.911 1.703.515

Zasadniczo umowy leasingu zawieranensa okresy od 5 do 10 lat i podlegayznowieniu na
zyczenie leasingobiorcy. W sytuacji, kiedy ma totaaswanie, przedione warunki leasingu, po
uwzgkdnieniu opcji wznowienia przez Gregipbyly uwzgkdniane w momencie prezentowania
zobowhzan z tytutu leasingu. Ptatdoi z tytutu leasingu operacyjnego podlegajdeksacji i §
zabezpieczone gwarancjami.
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Nota 25. Transakcje z jednostkami povwgzanymi
Empik Centrum Investments S.A. i jej jednostki zake oraz Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej

jednostki zaléne uwaane g za jednostki powazane dla celéw spaadzania skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

Salda transakcji z jednostkami paaénymi na koniec okreséw sprawozdawczych przedajawi
sie nastpujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tys. PLN tys. PLN

Krotkoterminowe nalnosci od Empik Centrum Investments S.A. i
jej jednostek zalmnych 660 1.212
Krotkoterminowe nalinosci od Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej
jednostek zatenych 377 486
Krotkoterminowe zobowazania wobec Empik Centrum Investments
S.A. i jej jednostek zakmych 233 3.204
Krotkoterminowe zobowizania wobec Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej
jednostek zatenych 190 984

Przychody i koszty wynikage z transakcji z jednostkami pawanymi w okresach
sprawozdawczych przedstawigic nastpujaco:

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
tys. PLN tys. PLN
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ptatne nazzpotek
zaleznych Empik Centrum Investments S.A. 14.475 17.161
Opfata za zasgdzanie ptatna na rzecz Eastbridge B.V./S.a.r.l. 233 2.960

Umowy z DTC Real Estate S.A. (,DTC RE S.A.”) dotycgce obiektu Renoma we Wroctawiu

Podmiot powizany DTC Real Estate S.A. postanowit dokbmaodernizacji swego budynku
Renoma we Wroctawiu, gdzie mieszcde obecnie sklepy Smyk i Galeria Centrum. W aziu z
powyzszym, Smyk i Galeria Centrum wyrazity zgoda wczéniejsze rozwizanie umow najmu
zawartych z DTC Real Estate S.A: Smyk ze skutkielhd® wrzénia 2006 r., a Galeria Centrum
ze skutkiem od 31 grudnia 2006 roku. W zamian zaemiejsze rozwjzanie umow najmu oraz
utrudnienia w korzystaniu z obiektu w roku 2006 DIR€al Estate S.A zaptaci: (i) Smyk kwot
560 tys. PLN w ¢igu 60 dni od momentu opuszczenia lokalu, (ii) oGerii Centrum kwat
823 tys. PLN oraz kwetnadptaconego czynszu za 2006 r. i rownowér288 tys. EUR do 31
stycznia 2007 r. Umowa ze Smyk zostata zawartai®)b 2006 r. i zmieniona aneksem 27 lipca
2006 r. Umowa z GaleriCentrum zostata zawarta dnia 23 czerwca 2006 r.
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Umowy z DTC Real Estate S.A dotycgce obiektu Neptun w Gdasku

DTC Real Estate S.A i Galeria Centrum zawarly umalmia 31 lipca 2006 r., zgodnie z kior
Galeria Centrum ma zamih swdj sklep w obiekcie Neptun w Giaku i opyci¢ obiekt do 31
stycznia 2007 r. W zwiku z wczeéniejszym rozwiazaniem umowy najmu, DTC Real Estate S.A
ma zaptadi Galerii Centrum kwat 1.420 tys. PLN do 30 sierpnia 2006 r.

Na podstawie wiej opisanej umowy, Galeria Centrum, rozpoznata wiity kwoie 803 tys.
PLN, tytutem rozliczenia ob#ki czynszu, uzgodnionego w 2004 r, ktéra miatd& byzliczana
przez caly okres najmu. Spowodowato to d@bnie ,kosztéw budynkow” Grupy o wigj
wymieniona kwag w okresie sz&iu miesgcy zakaczonym 30 czerwca 2006 r.

Umowy z Retail Properties Finance Sp. z 0.0. (,RPF’dotyczace obiektu Junior w
Warszawie

Podmiot powazany Retail Properties Finance Sp. z 0.0. postdraniion& modernizacji swego
budynku Junior w Warszawie, gdzie miesgek obecnie sklep Empik oraz szkofezykow
obcych Learning Systems Poland. W a@iiu z powyszym, umowa najmu zawarta p@ehzy
Retail Properties Finance Sp. z 0.0. i Learningte&ys Poland ulegnie rozgzianiu od 31 maja
2007 r. Z tytutlu rozwdzania umowy i utrudnie w korzystaniu z obiektu w roku 2006, Retail
Properties Finance Sp. z 0.0 zaptaci LearningeBystPoland zryczattowarkwote 3.500 tys.
PLN do 31 marca 2007 roku oraz 1.850 tys. PLN dmatca 2008 roku.

W zwiazku z modernizagjbudynku Junior, Retail Properties Finance Sp.ozi @mpik zawarty
wiazacy aneks dogczacej je dziesjcioletniej umowy najmu z 31 grudnia 2005 r. W gzkiu z
zaktéceniami korzystaniu z budynku Junior w czgsig modernizacji oraz natonym na Empik
obowiazkiem instalacji schodéw ruchomych paeiey pitrami, Retail Properties Finance Sp. z
0.0 zaptaci Empikaczra kwote 700 tys. PLN oraz 590 tys. EUR.

Udziaty posiadane przez Zarzd

W dniu 31 stycznia 2006 r. Jonquille Investmentmitéd z siedzilp na Cyprze, w ktérej Pan
Maciej Dyjas, Prezes Zajdu NFI EMPIK Media & Fashion S.A. posiada 100 % iatimv,
zrealizowata prawa z warantéw subskrypcyjnych dgriiobjeta 150.000 akcji zwyktych serii B
na okaziciela o wartgi 15 tys. PLN.

W kwietniu 2006 r. Pan Maciej Dyjas sprzedat 323.&kcje po cenie 11,3 PLN za akd@a
taczm cere 3.659.539 PLN.

W dniu 27 czerwca 2006 r., Jonquille Investmentmitad zrealizowata prawa z warantéw
subskrypcyjnych serii E i ol 110.625 akcji zwyklych genengj przychdd 11 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes adarposiada, poprzez sviogpotie

Jonquille Investments Limited 260.625 akcji, tj6%, kapitatu akcyjnego NFI EMPiIK Media &
Fashion S.A.
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Nota 26. Wydarzenia po dacie bilansu

1. 19 lipca 2006 r. Spotka podpisata aneks do umowgia 17 stycznia 2006 r. z bankiem ABN
AMRO, dotycacej maliwosci kredytowania do kwoty 7 min EUR w celu przegiaia jej
obowigzywania do dnia 17 gdziernika 2006 r. na tych samych warunkach.

2. W sierpniu 2006 r. Spotka oraz jej podmioty zake Empik, Smyk, Ultimate Fashion i Galeria
Centrum zawarly z Retail Properties Finance Spoz ¢,RPF”) umowy na wynajem
powierzchni biurowej w zmodernizowanym budynku ,Wa#& Sawa” w Warszawie, ktérego
wlascicielem jest Retail Properties Finance Sp. z ®etail Properties Finance Sp. z o.0.
zobowgzat sk wobec NFI Empik Media & Fashion S.A. i jej podndiet zalenych dokoné
modernizacji budynku i wydapowierzchng¢ biurowa objeta najmem w padzierniku 2007 r.
Jezeli wydanie powierzchni nie nagti do 31 grudnia 2007 r., Spétka i pozostali najgmc
moga odstpi¢ od zawartych umoéw najmu. Do budynku ,Wars & Saweeniesione zostan
biura Spétki oraz Empik, Smyk, Ultimate Fashion al&ia Centrum.Wszystkie ¢fi umow
najmu zawarto na okres 10 lat kcz od daty przekazania powierzchni. W przypadku
wczesniejszego rozwizania umowy najmu z przyczynzkeych po stronie najemcy, najemca
zaptaci kag umowry w wysokdaci czynszu i optat serwisowych za okres 12 m@si co nie
wytacza dochodzenia przez wynajreggo szkod przewgzacych kae umowry na
zasadach ogélnych. Catkowita powierzchniagtzbjvw. umowami najmu wynosi 5.335,Z.m

3. W sierpniu 2006 r. podmioty zaiee NFI Empik Media & Fashion SA, Empik i Smyk zatyar
umowy inwestycyjne w sprawie nabycia akcji w spétkazajmujcych sé handlem
detalicznym na Ukrainie.

4. Empik zawart umowinwestycyja z New Europe Capital Fund LLP, Closed Joint Comgpan
“Insurance Company LEADER" oraz pozostatymi akcjiuszami spotki dziatage]j na
Ukrainie pod nazw “Closed Joint Stock Company “Network of bookstorBE/KVA"
(“Bukva").

Zgodnie z zawast przez Empik Umow Inwestycyjra (“Umowa Inwestycyjna Bukva®) i z
zastrzeeniem warunkow zawieszgych zawartych w Umowie Inwestycyjnej Bukva, Empik
nakedzie w sposéb poedni, poprzez spdékspecjalnego przeznaczenia z siedzia Cyprze
(»SPV"), 65% akcji spotki Bukva. Bukva prowadzi hkkrainie si€ 27 kskgarni dziatajcych
pod nazw “Bukva". W drodze podwjyszenia kapitatu zakladowego, EMPIK rdbie 65%
kapitatu zaktadowego w SPV, ktéradzie wigcicielem 100% udziatdbw w Bukva. Obecni
wiasciciele Bukva pozostanakcjonariuszami mniejszciowymi SPV posiadag w sumie
35% udziatéw i gloséw w SPV.

Kwota, ktdra ma by zaptacona za pakiet akcji wynosi 6.380 tys. USBdgfsana umowa z
Bukva jest warunkowa, a realizacja transakcji uzat;a od szeregu warunkow, guazy
innymi, restrukturyzacji Bukvy przed datealizacji transakcji oraz uzyskania zezwolenia
Ukrainskiego Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Empik przypiuac bedzie
prawo wypowiedzenia Umowy Inwestycyjnej Bukvaslijedo daty zamkricia transakcji
nasgpi istotna zmiana w statusie Bukvy lubzteapewnienia ztone przez aktualnych
akcjonariuszy Bukvy zostanistotnie naruszone. W przypadkuzedé Umowa Inwencyjna
Bukva zostanie wypowiedziana przed zamki@m transakcji przez jedrze stron z powodow,
za ktére odpowiedzialdé ponosi druga strona, ta strona, ktéra dokonataowygdzenia
zgodnie z postanowieniami umowy i poniosta szktddzie uprawiona do otrzymania od
drugiej strony kary umownej w wysoé@ 200 tys. USD.
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Akcjonariusze mniejszgiowi SPV Ikgda mieli prawo sprzeda(opcja sprzeds) wszystkie
udziaty w SPV na rzecz EMPIK w latach 2009 lub 2@l @rakcie trzymiesicznego okresu
czasu poczyna¢ od momentu dostarczenia przez zdrzBukva jego akcjonariuszom
zaudytowanych sprawozfidinansowych Bukva za poprzedni rok obrotowy. Cepezeday
bedzie uzaleniona od wyniku EBITDA sp6itki Bukva za dany rok otowy. Ponadto, EMPIK
bedzie miat prawo naldy udziaty wszystkich udzialowcow mniejsoiowych SPV w roku
2011 w trakcie trzymiestznego okresu poczynaj od momentu dostarczenia przez zdrz
Bukva jego akcjonariuszom zaudytowanych sprawtZiteansowych Bukva za poprzedni rok
obrotowy. Cena nabyciagtizie uzaleniona od wyniku EBITDA sp6tki Bukva za dany rok
obrotowy.

5. Ponadto, Smyk zawart umewnwestycyjra z panem Kirillem Levin oraz jego spétkami
zalenymi (“Umowa Inwestycyjna Smyk”). Smyk ma nabyoprzez spokk z siedzilp na
Cyprze, 65 % udziatbw w ukizkiej spolce Paritet Servis-Retail, naleej pagrednio lub
bezpdrednio do Pana Kirilla Levin. Paritet Servis-Retaibwadzi obecnie w Kijowie dwa
sklepy z produktami dla dzieci i matek, a w rokilD2Gpdtka ma otworzydodatkowo dwa
sklepy na mocy istniggych uméw leasingowych. Kwota transakcji wynosioB.Qys. USD, i
ma zosté uregulowana w okresie do 18 migsi od zamkrgcia transakcji. Wykonanie
Umowy Inwestycyjnej Smyk jest warunkowe, a zamgkig tansakcji zostato uzaisone od,
migdzy innymi, dokonania wczriejszej restrukturyzacji spotki nabywanej, tj. fRerServis-
Retail przez jej obecnego wkiciela oraz uzyskania zezwolenia Uldskiego Urzdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow. W latach 201012, spétki zalene Pana Kirilla Levin
beda miaty prawo sprzedaSmyk, a Smyk &dzie miat obowizek naby wszystkie ich udziaty
za cer uzaleniona od wyniku EBITDA Paritet Servis-Retail za rok peedzagcy. W roku
2012, Smyk bdzie miat prawo wykupi wszystkie udzialy spotek zaleych Pana Kirilla
Levin za cern uzaleniona od wyniku EBITDA Paritet Servis-Retail za poprzedok
obrotowy.

6. Dnia 10 lipca 2006 r., Zagd NFI EMPIK Media & Fashion S.A. poinformowate dnia 7
kwietnia 2006 r. Eastbridge zakupito od podmiotuez@ego Flime Investments S.A.
12.732.317 akcji NFI EMPIK Media & Fashion S.A.

Dnia 21 lipca 2006 r., Zagd NFI EMPiK Media & Fashion S.A. poinformowaik Eastbridge
sprzedato 10.179.175 akcji w NFI EMPIK Media & FashS.A.

Dnia 26 lipca 2006 r., Zagd NFI EMPIK Media & Fashion S.A. poinformowate dnia 25
lipca 2006 r. Handlowy Investments S.A. nabyto ¥0.175 akcji Spotki.

W efekcie, gldwnymi akcjonariuszami NFI EMPIK MediaFashion S.A. na dzie27 sierpnia
2006 r. byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziaty bezpdrednie
(prawa gtosu)

EMPIK Centrum Investments S.A. 64.944.435 63,57%
Flime Investments S.A. 2.459.367 2,41%
Eastbridge B.V./S.a.r.l. 7.345.193 6,71%
Handlowy Investments S.A. 10.179.175 9,96%
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NFI Empik Media & Fashion S.A. i jednostki zalezne
Skonsolidowanérddroczne sprawozdanie finansowe
za okres szeiu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2006 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

Nota 27. Wynagrodzenie Cztonkéw Zargdu

6 mieskcy zakaiczone 6 mieskcy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia 684 735
Koszt programu wynagradzania w formie akcji 1.866 -
Suma 2.550 735

Za szé¢ mieskcy zakaczone 30 czerwca 2006 r. Prezes i Czionek aglarzZGrupy otrzymali
wynagrodzenie w wysokoi odpowiednio 2.243 tys. PLN (w tym 1.866 tys. PENytutu akciji
pracowniczych) i 307 tys. PLN. Za szemieskcy zakaczone 30 czerwca 2005 r. wynagrodzenia
te wyniosty odpowiednio 451 tys. PLN i 284 tys. PLN

Ponadto, porisza tabela przedstawia wynagrodzenie cztonkdéw redizorczej za okres soeu
mieskcy zakaczonych odpowiednio 30 czerwca 2006 r. oraz 2005 r.

Imig i Nazwisko 6 mieskcy zakaiczone 6 miesicy zakaiczone
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

tys. PLN tys. PLN

Alicja Kornasiewicz 57 57
Mark Burch 40 40
Peter Kadletz 40 40
Tomasz Chenczke 40 40
William Brooksbank 40 40
217 217
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