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W pierwszym potroczu 2006 r. ATM S.A. osiaggnefta przychody ze sprzedazy w wysokoSci
57 090 tys. zt, 3 885 tys. zt zysku operacyjnego oraz 2 403 tys. zt zysku netto. Byly to wyniki znaczaco
lepsze od wynikédw w pierwszym poétroczu 2005 roku. Co prawda przychody ze sprzedazy wzrosty
tylko 0 13%, ale zysk operacyjny ponad 3.5 raza, a zysk netto ponad pieciokrotnie.

Coraz lepsze wyniki spotki potwierdzajg stuszno$¢ przyjetej strategii majacej na celu zwigkszenie
przychodow ze sprzedazy ustug teleinformatycznych stanowigcych unikalne potgczenie kompetencji w
zakresie ustug telekomunikacyjnych, integracji systemowej i oprogramowania.

Spotka z powodzeniem realizuje takze plany na caty rok 2006. Nalezy przy tym mieé¢ na uwadze, ze
wiekszos¢ zysku ze sprzedazy spotka uzyskuje w czwartym kwartale roku i podobna prawidtowosé
spodziewana jest takze w roku biezacym. Spoétka planuje takze w czwartym kwartale roku dokonanie
transakcji kwalifikowanej do pozostatych przychodéw operacyjnych, co pozwoli spétce na osiggniecie
znaczacego wzrostu zysku w stosunku do roku poprzedniego.

W roku 2006 Spoétka po raz pierwszy sporzadzi sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci. W zwigzku z przygotowaniami do implementacji MSR w swoich
sprawozdaniach finansowych Spétka sporzadza od pierwszego kwartalu 2006 r. kwartalne
sprawozdania skonsolidowane, uwzgledniajacego sprawozdania wszystkich spotek zaleznych. W
zwigzku z niewielkim rozmiarem tych spétek ich wptyw na sprawozdanie jednostkowe ATM S.A. jest
nieznaczny, ale dla wiadomosci inwestoréw spotka przekazuje je w kwartalnych raportach
okresowych.

W zwigzku 2z przygotowaniami do peitnej implementacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci Spétka takze przystapita do wyceny swoich aktywéw trwatych wedtug stanu na koniec
2005 r. Zdaniem Spoétki byto to niezbedne, poniewaz cze$é uzytkowanych przez spotke Srodkow
trwatych, zgodnie z obowigzujgcymi dotad w Spétce Polskimi Standardami Rachunkowosci, byto juz w
peti umorzone, a wiec wykazane byly w spoétce z wartoscig ksiegowg zerowg i nie byta naliczana w
stosunku do nich amortyzacja. Kontynuowanie takiego stanu bytoby niezgodne z obowigzujgcym w
MSR obowigzkiem wyceny Srodkéw trwatych do wartosci godziwej. Wycene aktywéw trwatych do
wartosci godziwej na potrzeby sprawozdan $rédrocznych dokonano zgodnie z najlepszg wiedzg
Spoiki, uwzgledniajgc dane na temat dotychczasowego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego i
mozliwego jego dalszego wykorzystywania przez Spotke. W wyniku tej operaciji warto$¢ bilansowa
aktywoOw trwatych zostata zwiekszona o 4.580 tys. zt (co stanowito 7.9% ich dotychczasowej wartosci
w cenach zakupu), ktéra to warto$¢ zostata odniesiona na kapitat wkasny z aktualizacji wyceny.
Operacja ta nie miata wptywu na rachunek wynikéw Spétki. Spotka przewiduje dokonanie pod koniec
2006 r. nastepnej wyceny Srodkow trwatych do wartosci godziwej na podstawie opinii rzeczoznawcy,
na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 r. Biegty rewident w raporcie z
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego stwierdzit, ze w wyniku wyceny srodkéw trwatych
przez Spotke wartosé srodkdw trwatych i kapitatu wtasnego zostata ,zawyzona” o powotang wyzej
kwote, poniewaz wycena nie powinna by¢ przeprowadzona przy stosowaniu przez spoétke Polskich
Standardéw Rachunkowosci, a nalezato z tg operacjg czeka¢ do wprowadzenia petnych MSR. Spétka
tej opinii nie podziela, poniewaz jej obowigzkiem jest przedstawianie akcjonariuszom swojej sytuacji
finansowej z takg doktadno$cig i rzetelnoscig, jaka w danej chwili jest w Spétce dostepna.

Pierwsze poéfrocze stanowito bardzo aktywny okres w historii ATM S.A. w zakresie rozpoczecia
budowy grupy kapitatowej ATM. Pierwsze kroki w tym kierunku byty zwigzane z powofaniem lub
objeciem udziatéw przez ATM w spétkach nowych technologii, dziatajgcych w obszarach zblizonych
do podstawowej dziatalnosci ATM. W chwili obecnej bezposrednio lub posrednio ATM S.A. posiada
udziaty w nastepujgcych spétkach:

- ATM-Mobile sp. z o0.0.

- mPay S.A.

- rec-order sp. z 0.0.

- iloggo sp. z o.0.

- ATM Services sp. z 0.0.

- Cineman sp. z 0.0.

Struktura kapitatowa grupy i profil dziatalnosci poszczegdlnych spétek byly przedstawiane w
kwartalnych raportach okresowych. Dodaé nalezy, ze dziatalno$¢ wymienionych wyzej spétek dopiero
sie rozpoczefa i znaczgcego wptywu na wyniki ATM na poziomie skonsolidowanym nalezy sie
spodziewaé dopiero za kilka lat. Zadaniem spétek jest wykreowanie nowego produktu
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technologicznego, wprowadzenie go na rynek i zajecie na tym rynku znaczacej pozycji. Mozliwe jest
takze wczes$niejsze uzyskanie przez ATM S.A. znacznych zyskéw z inwestycji kapitatowych w ww.
spotki poprzez sprzedaz czesci posiadanych udziatdw na rzecz inwestoréw branzowych.

W minionym poétroczu Spétka odniosta liczne sukcesy, opisane szczegétowo w raportach kwartalnych.

Spoitka stale umacnia swojg pozycje jako partner technologiczny firmy CISCO i jako firma realizujgca
trudne projekty integracyjne z pogranicza informatyki i telekomunikacji. W ostatnim okresie rozpoczeta
zostata takze wspoétpraca partnerska z firmg DELL stwarza dla ATM korzystne perspektywy, takze z
uwagi na niedawno ogtoszong budowe fabryki DELL w Polsce. Wydarzenie to ma istotng szanse
przetozyé sie na wyniki wspotpracy ATM z tym miedzynarodowym koncernem.

Spoétka nadal intensywnie rozbudowuje swojg sieé¢ telekomunikacyjng w Polsce, stajac sie¢ coraz
powazniejszym dostawcg ustug telekomunikacyjnych z wartoscig dodang. W biezagcym roku naktady
inwestycyjne na ten cel przekraczajg 20 min zt. Dzigki rozbudowie sieci telekomunikacyjnej ro$nie
pozycja Spotki na rynku dostawcéw ustug telekomunikacyjnych charakteryzujgcych sie wysokimi
wymaganiami co do jakosci tych ustug.

Wozrost przez innowacje i doskonato$¢ technologiczna lezy u podstaw polityki produktowej Spotki. W
minionym pétroczu ATM S.A. wzbogacita  oferte telekomunikacyjng w ramach dziatalnosci
operatorskiej prowadzonej pod markg ATMAN o ustuge ATM RAIL.Internet przeznaczong dla klientow
oczekujgcych niezawodnej komunikacji internetowej (99,99% dostepnosci).

Spoéitka uruchomita takze innowacyjny projekt budowy i rozwoju platformy multimedialnej dla ustug typu
Video on Demand. Alians strategiczny z Monolith Films Sp. z 0.0. zaowocowat powotaniem spofki
Cineman Sp. z 0.0. Rolg ATM S.A. w spoice jest zapewnienie technologii bezpiecznego dostepu do
tresci filmowych operatorom telekomunikacyjnym i poprzez ich sieci ich abonentom. Monolith Films
zapewnia dostep do tresci dysponujac bazg najwiekszych produkgcji filmowych Swiatowego kina. Ustugi
VoD dostepne sg juz w wielu krajach Swiata. W Polsce jest to pionierska inicjatywa, ktéra powinna
przyniesé pierwsze korzysci dla Spotki juz w 2007 r.

Jakos$¢ i uzytecznos¢ produktéow Spoétki docenity media branzowe. W | pierwszym pétroczu br. ATM
S.A. otrzymata szereg nagrod wyrézniajgcych kompetencie i dorobek firmy w dziedzinie
innowacyjnych technologii informatycznych z ktérych nalezy wymienié:

- ,Ziota Antene” Swiata Telekomunikacji wydawnictwa Migut Media dla produktu ATM Indoor TV, w
kategorii ,Rozwigzanie stacjonarne dla biznesu”.

- Ztoty Procesor” Teleinfo dla produktu ATM Atmosfera, w kategorii ,Aplikacja wspomagajgca
zarzadzanie”. Atmosfera to modutowy system obstugi proceséw biznesowych w departamencie IT
klienta. System wdrozono m.in. w PTC Sp. z 0.0., PLL LOT, Agorze SA i Getronics Polska.

Doceniona zostata takze sama Spoétka. Polski Instytut Dyrektoréw przyznat Spétce Cztery Gwiazdki za
skuteczno$¢ wprowadzania dobrych praktyk tadu korporacyjnego w Il ratingu Spétka Godna Zaufania
2006, za$ osiagniecia finansowe ATM S.A. zostaly zauwazone przez kapitute nagrody Perty Polskiej
Gieldy. ATM S.A. zostata uznana za najlepszg spotke technologiczng w tegorocznym rankingu.

Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra. Spétka utrzymuje niski poziom zadtuzenia w stosunku do
swoich kapitatdbw wiasnych. Wspoétpraca z klientami jest doskonata, jakos¢ Swiadczonych ustug
zazwyczaj uzyskuje wysokie oceny, wplywajace na zamiary dalszej wspétpracy w przysztosci. Spétka
nie ma znaczacych probleméw z wptywem naleznosci od klientéw, a ogélna ptynnosé ptatnicza Spétki
jest bardzo wysoka.

Zarzad Spétki nie widzi wymiernych zagrozen dotyczacych funkcjonowania i rozwoju Spofki.
Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na osiagniecie przez ATM S.A. planowanych wynikoéw
w najblizszych kwartatach jest stabilizacja polityczna w kraju, pozwalajgca na swobodny rozwdj
gospodarczy i realizacje prognozowanych znacznych kontrakiow w zakresie ustug
teleinformatycznych, w szczeg6lnosci outsourcingu telekomunikacyjnego.

Zgodnie z §100 ust.1 pkt.3 Rozporzadzenia RM w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych Zarzad Spoiki wskazuje, ze wysokos$c
wynagrodzen osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotke zostata zamieszczona w ,Dodatkowej
nocie objasniajgcej nr 10” do sprawozdania finansowego.
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