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Octava NFI S.A. 1
Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE . wiys 2 W tys. EUR

pélrocze 2006 | polrocze 2005 | polrocze 2006 | poélrocze 2005
|, Przychody z inwestycji 1761 1219 452 299
1. Wynik z inwestycji netto (384) (1832) (98) (449)
111. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 142 106 36 26
1V Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (242) (1726) (62) (423)
V. Zysk (strata) brutto (242) (1726) (62) (423)
V1. Zysk (strata) netto (242) 488 (62) 120
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne) (1567) (3 420) (402) (838)
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - - - R
X, Przeplywy pienigzne netto, razem (1567) (3 420) (402) (838)
X. Aktywa razem 98 195 66 055 24 285 16 350
X1, Zobowiazania i rezerwy, razem 1143 2973 283 736
X11. Zobowiazania dlugoterminowe - - - -
XI11l. Zobowiazania krotkoterminowe 421 851 104 211
XIV. Kapital wlasny (aktywa netto) 97 052 63 082 24 003 15614
XV. Kapital zakladowy 1204 1204 298 298
XVI. Liczba akeji (w szt.) 12 035 254 12 035 254 12 035254 12 035 254
XVIL Wartosc aktvwow netto na jedng akcie (w zZ/EUR) 8,006 5,24 1,99 1,30
XVIII. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zZ/EUR) 8,06 5,24 1,99 1,30
XIX. Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zZVEUR) (0,15) (0,64) (0,04) (0,16)
XX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zVEUR) (0,15) (0,64) (0,04) (0,16)




Octava NFI S.A. 2

Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

1 Podstawowe dane o Funduszu

Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Octava” S.A. (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Prostej 69
jest zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000038064

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

e nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji spotek

¢ nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
powyzej

o wykonywanie praw z posiadanych akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

e  rozporzadzanie nabytymi lub objetymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi
udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom

o  zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu

Podstawowym rodzajem dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest 65.23 (pozostale
poérednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane).

Akcje Funduszu znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych. Branza
wedhug klasyfikacji przyjetej przez rynek jest NFL

2 Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skfad Rady Nadzorczej Funduszu byt nastepujacy:
Bogdan Kryca - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Funduszu byt nastepujacy:

Jarostaw Golacik (Przewodniczacy)
C. David DeBenedetti

Neil M. Milne

Hubert Stepniewicz

Andrzej Wieczorkiewicz

3 Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od 1 stycznia 2006 1. do 30 czerwca 2006 r.
Poréwnywalne dane finansowe sa prezentowane za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 1.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w tysiacach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnodci. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt bledow podstawowych.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym, ze na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Funduszu zwotanym po 31 grudnia 2005 roku i na kazdym nastepnym Zwyczajnym Walnym
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Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwea 2006 r.

(a)

(b)

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza przedstawi akcjonariuszom projekt odpowiedniej uchwaty i
zalecenia dotyczace likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spétke majaca charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem
dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwiazany z taka firma umowa o zarzadzanie.

Fundusz sporzadza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako jednostka dominujaca.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje oprocz NFI Octava S.A. takze: Legnicka Development
S.A., Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0., Laki Konstancifiskie Sp. z 0.0., Migdzyrzecze Sp. z 0.0. i Przy
Parku Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku nie nastapily potaczenia
Funduszu z innymi spétkami.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Podstawy prawne

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawg o
Rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r., zwana dalej Ustawa, ktora okresla miedzy innymi ogdlne zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak réwniez sa zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 22 grudnia 1995
r. w sprawie szczeg6lnych warunkéw, ktorym powinna odpowiadaé rachunkowo$¢ narodowych funduszy
inwestycyjnych, zwanym dalej Rozporzadzeniem, ktore okresla szczegdowe zasady rachunkowosci NFL

Nalezy podkresli¢, iz przepisy rozporzadzenia o rachunkowosci NFI nie zostaly dostosowane do przepiséw
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci i w niektdrych przypadkach nie sa one spdjne. W takim
przypadku stosowano odpowiednio przepisy szczegblne dotyczace rachunkowosci narodowych funduszy
inwestycyjnych zawarte w rozporzadzeniu o rachunkowosci NFI przed bardziej ogblnymi uregulowaniami
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, ktérej przepisy zastosowano we wszystkich tych przypadkach, w
ktérych rozporzadzenie o rachunkowoéci NFI nie zawiera zadnych uregulowan.

Zapisy ksiegowe sa prowadzone wedlug zasady kosztéw historycznych, z wyjatkiem udzialéw wniesionych
do Funduszu przez Skarb Panstwa oraz $rodkéw trwatych. Srodki trwate podlegaja okresowym
aktualizacjom wyceny wedlug zasad okreslonych w Ustawie. Ze wzgledu na brak uzasadnienia prawnego w
okresie objetym sprawozdaniem aktualizacja taka nie zostata przeprowadzona.

Powyzsze zasady rachunkowosci zastosowane zostaly zaréwno w okresie zakonczonym 30 czerwca 2006 1.,

jak 130 czerwca 2005 1.

Akcje i udzialy wniesione do Funduszu, pozostale krajowe papiery wartoSciowe i udzialy

Wartoé¢ akcji wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu byla skorygowana w oparciu o wielkos¢
kapitatu wlasnego wynikajacego z pierwszego po wniesieniu akcji zbadanego sprawozdania finansowego.
Réznica miedzy wartodcia dotychczasowa a wynikajaca z badanego sprawozdania finansowego zostala
odniesiona na kapital zapasowy.

W kolejnych latach obrotowych udzialy wiodace oraz akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych wycenia si¢ wedhug warto$ci wyznaczonej metodq praw whasnoSci.

Ponadto na podstawie oceny wartosci poszczegdlnych spétek dokonywanej przez Zarzad Funduszu, tworzy
sie rezerwy zwiazane z trwala utratg wartosci akcji spotek wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu,
ktére obciazaja rachunek zyskow i strat Funduszu.
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Wprowadzenie do poélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

(c)

Rezerwy sa tworzone w przypadku, gdy Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze wartos¢ rynkowa
inwestycji jest nizsza od ich wartosci ksiggowej. Rezerwy sg takze tworzone, aby chroni¢ akcjonariuszy
Funduszu w przypadku, gdy Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki, w
ktore] Fundusz posiada akcje, jest zagrozona. Gloéwna zasada, ktora kieruje sie Zarzad przy podejmowaniu
dec;:izji o tworzeniu rezerw jest zasada prawidlowego i rzetelnego przedstawienia wartodci majatku
Funduszu.

Rezerwy na udzialy wiodace i mniejszosciowe moga zostaé rozwiazane w przypadku, gdy inwestycja
uprzednio spisana w straty odzyska swoja wartos¢ w zwiazku ze zmiana warunkéw zewnetrznych. Réznica
miedzy obnizong wyceng a wartoscia wedhug ceny nabycia zostanie odwrocona w pozycji ,,rezerwy i odpisy
aktualizujace.”

Fundusz obecnie nie rejestruje swoich udzialow w stratach netto z tytutu udziatéw wiodacych, jezeli:

s  Fundusz utracil znaczne wplywy w danej spoice, lub
o warto$¢ bilansowa inwestycji zmniejszyla si¢ do zera

Zmniejszenie udzialu w aktywach netto udziatéw wiodacych w wyzej wymienionych przypadkach jest
odpisywane bezpo$rednio w ciezar rezerw utworzonych dla tych celow.

Dluzne papiery wartoiciowe klasyfikuje sie do kategorii przeznaczonych do obrotu zgodnie z
rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,,Rozporzadzenie o
instrumentach finansowych”). Dhuzne papiery wartosciowe notowane wykazuje si¢ wedtug ceny rynkowej
powiekszonej o nalezne odsetki o ile notowanie nie obejmuje tych odsetek. Dhuzne papiery warto$ciowe
nienotowane wykazuje sie wedtug ceny nabycia powigkszonej o nalezne odsetki.

Akcje notowane na gieldach papieréw wartosciowych oraz notowane prawa poboru akcji wykazuje sie
wedlug ceny rynkowej. Akcje nienotowane i udziaty wykazuje sie wedlug ceny nabycia, nie wyzszej jednak
od oszacowanej wartoéci rynkowej. Nienotowane prawa poboru akeji ujmowane sa w bilansie wedlug
warto$ci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

Dla celéw klasyfikacji skfadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosdci przyjeto nastepujace
zasady:

"z ograniczona zbywalnodcia" - to udzialy i papiery wartosciowe, ktore nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

"z nieograniczona zbywalnoscia" - to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace
si¢ w publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gieldach,

"notowane na rynkach pozagieldowych" - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. W przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych
bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktérej dziatalnos$é jest regulowana przepisami prawa a
obrot prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gieldzie lub w

regulowanym obrocie pozagieldowym.

Naleznos$ci

Naleznoéci zalicza sie do naleznoéci dlugoterminowych, jezeli okres splaty na dzief bilansowy jest dtuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krétkoterminowych, jezeli okres sptaty na dziefi bilansowy jest krotszy niz

jeden rok.
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(d)

(e)

Naleznogci z tyt. pozyczek i odsetek klasyfikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i wierzytelno$ci
wlasnych zgodnie z Rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. o instrumentach
finansowych i wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Pozostale naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na podstawie umoéw, przepisow lub
innych dokumentéw. Naleznoéci z tytufu dostaw i ustug sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty za
wykonane ustugi.

Naleznoéci sa pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ watpliwych naleznosci. Odpisy aktualizujace
tworzy si¢ na:

e naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci, oraz w przypadku
oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadiodciowego;

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz z ktérych zaplata diuznik zalega i ich splata
w najblizszym pétroczu nie jest prawdopodobna;

do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci.

Odpisy aktualizujace naleznosci zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja pieniadze, rachunki biezace i podobne rachunki bankowe, lokaty pieniezne
platne w ciagu 3 miesigcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sa one platne w ciagu 3
miesiecy od data ich wystawienia.

Lokaty pienigzne, czeki i weksle obce, ktore nie sa ptatne w ciagu 3 miesigcy od data ich wystawienia
zalicza sie do papieréw warto$ciowych.

Srodki pieniezne sa wyceniane w wartosci nominalnej, Tacznie z otrzymanymi odsetkami. Odsetki naliczone
a nie otrzymane zalicza si¢ do naleznoéci z tytutu odsetek.

Odsetki otrzymane i naliczone zalicza si¢ do przychodow z inwestycji.
Wartoéci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale zawieraja wartosci, o okresie uzytkowania
dluzszym niz jeden rok i sa wiasnoscia Funduszu lub sa uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
Jub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Fundusz ma
prawo dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych).

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia 1 koszt wytworzenia zawierajg warto$¢
kapitatowa majatku uzZywanego na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze oraz koszty zwiazane z przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwale podlegaja okresowym aktualizacjom wyceny wedlug przepisow podatku
dochodowego. Powstala na skutek aktualizacji wyceny roznicg wartosci netto odnosi si¢ na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych i nie moze ona by¢ przeznaczona do podziatu. W czasie
zbycia, ta cze$¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych, ktéra dotyczy
dysponowanego majatku jest przenoszona na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
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U

(g

Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje si¢ metoda liniowa zgodnie z planem amortyzacji.
Przy ustalaniu stawek odpiséw amortyzacyjnych uwzglednia sig ceng nabycia, koszty wytworzenia, lub
wartoéci po aktualizacji wyceny do przewidywanej przy likwidacji wartosci sprzedazy netto pozostalosci
srodka trwatego. Stosowane sa nastepujace stawki amortyzacyjne:

e urzadzenia i oprogramowania komputerowe 30% - 60%
e urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%
e  Srodki transportu 20%

®  wyposazenie 5% - 20%
e  pozostate $rodki trwale 17% - 20%

Przyjeta stawka amortyzacyjna w zwiazku z majatkiem uzywarym na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgodna z okresem umowy, chyba, Ze umowa opiewa na czas
dhuzszy niz przewidywane lata jego uzywania.

Jezeli cena nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych jest nizsza niz
3.500 z}, wartodci te odpisane sa bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Planowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje si¢ poczynajac od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym przyjeto do uzywania srodek trwaty, do konca tego
miesiaca, w ktérym srodek trwaly przeznaczono do likwidacji Jub sprzedano. Poprawnoéé przyjetych do
planu amortyzacji okreséw uzywania i innych danych jest okresowo weryfikowana, przy czym rezultaty
weryfikacji skutkuja poczawszy od roku, w ktorym weryfikacje przeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwalej utraty wartodci dokonuje sig, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze sktadnik
rzeczowych aktywow trwalych nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czeSci fub w calosci
przewidywanych Korzysci ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z
uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci $rodka trwatego, dokonuje si¢ w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego warto$¢. W przypadku
wezeéniejszej roznicy, ktéra powstata na skutek aktualizacji wyceny, odpisu dokonuje sie w cigzar kapitatu

rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Do rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa:

s koszty ushug dotyczace péznigjszych okresow niz ten, w ktoérym je poniesiono

e wydatki na zakup papieréw warto$ciowych, ktorych realizacja uzalezniona jest od spetienia warunkow
zawartych w umowie

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odpisy rozliczen migdzyokresowych nastepuja w momencie otrzymania $wiadczen, zamknigcia zakupu
papierdw wartosciowych oraz realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto. Ceny nabycia lub koszty wytworzenia zawieraja koszty transportu, obciazenia o charakterze
publicznoprawnym oraz w przypadku kosztéw wytworzenia, koszty bezposredniej produkcji i przypadajaca
na okres ich wytwarzania uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich produkcji.
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(h)

®

)

Cena sprzedazy netto produktow i towaréw stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cene
sprzedazy. Cena sprzedazy netto materiatow stanowi ceng sprzedazy wyrobow gotowych, dla wytworzenia,
ktorych zuzyto te materialy, pomniejszong o wszelkie koszty powstate w ciagu produkcji.

Wszystkie ceny uzywane dla celéw wyceny sa cenami netto, nie zawierajacymi podatku od towar6w i
ustug.

Zobowigzania

Zobowiazania zalicza sie do zobowiazan dlugoterminowych, jezeli okres spltaty na dzienn bilansowy jest
dluzszy niz rok oraz do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krétszy
niz rok.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaphaty za otrzymane towary i
ustugi. Pozostate zobowiazania sa wyceniane w kwocie wymagajacej wyplaty na podstawie przepisow,
uméw lub mnych dokumentéw.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwigkszaja pozostate przychody operacyjne lub obowiazkowe
obciazenie wyniku finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztéw (bierne)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuja $wiadczenia wykonane oraz zarachowane na rzecz spolki w
wysokosci przypadajacej na biezacy rok obrotowy, ktére nie sa zafakturowane. Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowiazania

mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,
s 7z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnoscia, przysztych §wiadczeft wobec nieznanych
0sob, ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione wydatki objete rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw zmniejszaja
biezaco koszty, nie pozniej niz do korica roku obrotowego nastepujacego po roku ich ustalenia.

Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zaliczane sa:

e zafakturowane z géry $wiadczenia jeszcze nie wykonane;
o kwoty podwyzszajace naleznosci lub roszezenia, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, do czasu ich
otrzymania (zaptaty) lub odpisania.

Rozliczenia z zagranicg

Na dziefi bilansowy ujmuje si¢ aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wedlug kursu sredniego
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

W ciagu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operagje gospodarcze dotyczace:

o drodkow pienieznych, wplaty naleznosci i zaptaty zobowiazan - po kursie kupna lub sprzedazy walut
banku, z ktorego ustug Fundusz korzysta;

e naleznodci i zobowiazan - po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia transakcji $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, chyba ze dowod odprawy
celnej wyznacza inny kurs.
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Roznice kursowe powstate przy zaplacie oraz na moment bilansowy odnosi si¢ do kosztow i przychodow
finansowych.

Rezerwy

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy na znane Funduszowi ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen, jezeli informacja o
nich jest wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek jest mozliwy;
e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy na przewidywane straty obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Kapital wlasny

Kapital wiasny stanowia kapitat akcyjny, kapital zapasowy oraz kapitaly tworzone przez Fundusz zgodnie z
obowiazujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie z kwota
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubieglych.

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzedazy, zostaly ujete jako pomniejszenie kapitaléw wilasnych i
wycenione wedlug ceny nabycia.

Kapital akcyjny Funduszu wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do
rejestru handlowego wedtug wartosci nominalne;.

Kapital zapasowy stanowi kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, przesunigcia z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny w momencie zbycia $rodka trwatego, inne kwoty zgodnie z
obowiazujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych stanowi réznice powstalq na skutek aktualizacji
wyceny $rodkow trwatych, pomniejszong o nieplanowane odpisy amortyzacyjne oraz kwoty przekazane na
kapital zapasowy.

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych obejmuje zyski i straty poprzednich okresow, ktore na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostaty rozliczone.

Przychody z tytulu dluznych papieréow warto$ciowych

Przychodem z tego tytulu sa odsetki oraz amortyzacja dyskonta od nabytych dluznych papieréw
wartosciowych notowanych i nienotowanych na gietdach papierow wartosciowych.

Przychody z tytulu odsetek

Przychodem z tego tytulu sa uzyskane i zarachowane odsetki od posiadanych lokat i udzielonych pozyczek
krétko i diugoterminowych.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

W zwiazku z wycena posiadanych udzialéw Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisow
aktualizujacych. Odpisy aktualizujace sa tworzone w przypadku  wystapienia lub prawdopodobienstwa
wystapienia trwatej utraty wartosci posiadanych udziatow. Odpisy te obciazaja rachunek zyskéw 1 strat
Funduszu i sa traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udziatow mniejszosciowych odpisy sa
dokonywane na podstawie dostepnych informacji uzyskanych przez Fundusz od innych funduszy. Przy
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okresleniu poziomu odpisu Fundusz bierze pod uwage odpisy i rezerwy na trwatg utrate wartosci utworzone
przez inne fundusze oraz sytuacje finansowa spotek, w ktorych Fundusz posiada udzialy mniejszosciowe.
Odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa udziatow. Korekta wartosci odpisu moze by¢
dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartosci udziatu poprzez transakcje rynkowa pomiedzy
stronami niepowiazanymi dotyczaca znaczacego pakietu akcji lub uzyskania notowan gieldowych.
Ewentualna korekta odpisu dokonana w przyszioéci bedzie miata wplyw na wykazana warto$¢ bilansowa
udziatu oraz na rachunek zyskow i strat okresu, w ktérym bedzie dokonana.

Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z inwestycji

Przez zrealizowane zyski lub straty z inwestycji rozumie si¢ dodatnia lub ujemna rdznice migdzy
przychodami netto ze sprzedazy akcji i udzialéw badz dluznych papieréw wartosciowych a ich wartoscia w
cenie nabycia.

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny odnosza si¢ do notowanych papieréw wartosciowych. Wyrazaja
one zwyzke (spadek) wartosci rynkowej poszczegodlnych papierdw wartosciowych na dzien bilansowy w
stosunku do wartoéci rynkowej tych papierow na poprzedni dziefi bilansowy lub w stosunku do kosztu
nabycia w odniesieniu do papieréw wartogciowych nabytych w ciagu okresu sprawozdawczego.

Zysk netto przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy zdefiniowany jest jako zrealizowane zyski
pomniejszone o zrealizowane straty i 0 nie zrealizowane straty z wylaczeniem strat z udziatéw wiodacych
skonsolidowanych metoda praw whasnosci.

Rozliczenie niezrealizowanych wynikéw finansowych z lat ubiegtych funduszu w przypadku, gdy nastapi
ich realizacja w danym okresie (np. w postaci dywidendy z tytutu udziatéw wiodacych, sprzedazy akcji czy
udziatéw) dokonuje si¢ przez przekwalifikowanie niezrealizowanego zysku (straty) z lat ubieglych w
zrealizowany zysk (strate) z lat ubieghych.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja istotne skutki finansowe zdarzef powstajacych niepowtarzalnie,
poza normalna dziatalno$cia.

Jako zdarzenia niepowtarzalne uwaza si¢ zdarzenia losowe, zaniechanie lub zawieszenie pewnego rodzaju
dziatalnodci oraz zdarzenia zwiazane z postegpowaniem uktadowym tub naprawczym.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sa podatek dochodowy od oséb prawnych (zgodnie z
Ustawa o podatku dochodowym od osob prawnych) oraz inne platnosci z nim zréwnane na podstawie

odrebnych przepisow.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

W zwiazku z przejéciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cia aktywow
i pasywdw, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej $ciowymi, ktore
spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysziosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Roéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapital

wiasny.
5 Dane finansowe w walucie euro

kurs EUR obowigzujacy na ostatni dzien okresu
2006 (potrocze): 4,0434
2005 (potrocze): 4,0401

kurs éredni EUR w okresie
2006 (potrocze): 3,9002
2005 (poirocze): 4,0805

najwyzszy kurs EUR w okresie
2006 (potrocze): 4,1065
2005 (pblrocze): 4,2756

najnizszy kurs EUR w okresie
2006 (polrocze): 3,7565
2005 (potrocze): 3,8839

Podstawowe pozycje ze sprawozdania finansowego i poréwnywalne dane finansowe, przeliczonych na euro
(w tys. EUR):

Bilans

Portfel inwestycyjny
2006 (potrocze): 21.589
2005 (poirocze): 14.990

Srodki pieniezne
2006 (pdéirocze): 865
2005 (poirocze): 751

Aktywa razem
2006 (pdtrocze): 24.285
2005 (polrocze): 16.350

Aktywa netto
2006 (potrocze): 24.003
2005 (po6trocze): 15.614

Rachunek zyskéw i strat
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Przychody z inwestycji
2006 (polrocze): 452
2005 (pdirocze): 299

Zyski (straty) z inwestycji
2006 (potrocze): 36
2005 (potrocze): 26

Zysk (strata) netto
2006 (polrocze): -62
2005 (potrocze): 120

Rachunek przeplywu $rodkéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyinej
2006 (potrocze): -402
2005 (potrocze): -838

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
2006 (potrocze): 0
2005 (potrocze): 0

Przeptywy pienigzne netto
2006 (pétrocze): -402
2005 (potrocze): -838

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych sa przyjmowane w nastepujacych
wartosci:

¢ w odniesieniu do rachunku zysk6w i strat oraz do rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych - wedhug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego;

e w odniesieniu do bilansu - wedhlug $redniego kursu ogloszonego na dzief bilansowy przez Narodowy
Bank Polski.

6 Miedzynarodowe standardy sprawozdawczoS$ci finansowej

Przepisy prawne dotyczace formy i zawartosci tych sprawozdan finansowych sa zawarte w ustawie i
rozporzadzeniach o rachunkowosci, oraz w szczegdtowych rozporzadzeniach dotyczacych narodowych
funduszy inwestycyjnych i spolek dopuszczonych do obrotu publicznego na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Ponadto, Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gield (KPWIG) sporzadzila
standardowy wzér raportu i dodatkowe instrukcje. Wymagane jest, aby Fundusz przestrzegat instrukcji
wydanych przez KPWiG w sprawie raportow.

W celu porownania z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), stosowne
przepisy prawne uzupelnione instrukcjami wydanymi przez KPWiG sa razem nazywane Polskimi
Standardami Rachunkowosci (PSR). Wymogi PSR sa pod wieloma wzgledami zgodne z wymogami MSSF.
Odnoénie kwestii uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym funduszy, ktére nie sg szczegdlowo
okreslone w PSR, Fundusz stosowal odpowiednio MSSF.

Istotne réznice pomiedzy stosowanymi PSR i odpowiednimi MSSF odno$nie tego sprawozdania
finansowego zostaly opisane ponizej. Nie zostaly opisane roznice, ktore nie dotyczyly bezposrednio tego
sprawozdania finansowego lub, ktérych skutki finansowe nie sa istotne.
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Przedstawienie sprawozdania finansowego

Zgodnie z MSSF informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub niewtasciwe przedstawienie mogloby mie¢
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego. MSSF nie sa
stosowane do kwestii nieistotnych, co oznacza, iz informacje nie musza by¢ ujawnione w sprawozdaniu
finansowym pod warunkiem, ze nie maja wptywu na decyzje ekonomiczne zainteresowanych oséb.

Pojecie istotnosci jest rowniez uznawane w PSR, jednakze nie jest tak jasno i wyraZnie sprecyzowane, jak w
MSSF. Tloé¢ 1 zlozono$é informacji przedstawionych w sprawozdaniu finansowym wynika do pewnego
stopnia z wymogu uwzgledniania informacji, ktére, w opinii Funduszu, sa nieistotne w rozumieniu MSSF.

Inwestycje: koszty nabycia

Koszty nabycia udziatdw wiodacych i mniejszosciowych przekazanych Funduszowi przez Skarb Pafstwa
zostaly ustalone zgodnie z PSR na podstawie aktywoéw netto wykazanych w pierwszym badanym
sprawozdaniu finansowym kazdej ze spotek po przeniesieniu. Spotki pierwotnie zostaly przeniesione do
Funduszu w zamian za akcje w Funduszu wyemitowane na rzecz Skarbu Panstwa. MSSF wymagaja, aby
koszty nabycia udzialéw wiodacych i mniejszo$ciowych stanowity rzetelna warto$¢ akcji w Funduszu
wyemitowanych na rzecz Skarbu Pafstwa, ktéra zalezy od rzetelnej wartosci udzialow wiodacych i
mniejszod$ciowych nabytych przez Fundusz.

W celu zmniejszenia wartoéci bilansowej udzialéw wiodacych i mniejszosciowych, tak, aby odzwierciedlala
szacunkowa warto$é rynkowa, rachunek zyskow i strat Funduszu zostal obciazony rezerwami w wysokosci
ponad 165 milionéw zl od 1996 1.

Inwestycje: Dluine papiery wartosciowe

Zgodnie z MSSF, krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci oraz o nieznacznym ryzyku zmiany
wartoéci wchodza w skiad $rodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentéw, a nie inwestycji. Ekwiwalenty
$rodkow pienigznych sa réwnowazne ze $rodkami pienigznymi dla celéw bilansu i sprawozdania z
przeptywu $rodkow pienigznych.

Dluzne papiery warto$ciowe sa uznawane za ekwiwalenty $rodkéw pienigznych, jezeli posiadaja krotki
termin platnosci, za jaki mozna przyjac okres trzymiesigczny lub krétszy liczac od daty ich nabycia. Na

dzien 30 czerwca 2006 r. nie wystapily dluzne papiery wartociowe uznawane zgodnie z MSSF za
ekwiwalenty $rodkéw pienigznych (ich wartos¢ na dzien 30 czerwca 2005 r. wyniosta 993 tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Poczawszy od raportu za IV kwartal 2005 r. Fundusz sklada skonsolidowane raporty. Skonsolidowane
raporty kwartalne sa sporzadzane zgodnie z obowiazujacymi zasadami okre§lonymi w MSR 34,

Podatek odroczony

Kwoty sald podatku odroczonego réznityby si¢ w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug PSR
i MSSF w rezultacie roznic w innych politykach rachunkowosci.

Zyski zrealizowane i niezrealizowane
Fundusz klasyfikuje zyski (odnosi sie to réwniez do zysku/straty z lat ubieglych) jako zrealizowane oraz

niezrealizowane. Podzialowi podlegaé moga jedynie zyski zrealizowane. Klasyfikacja taka nie jest
przewidywana w ramach MSSF.
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Informacja pélrocze 2006 2005 polrocze 2005
dodatkowa  wtys.zl w tys. zi w tys. zi

AKTYWA

A. Portfel inwestycyjny 87 294 91 899 60 562

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe 1467 1325 1965
1. Akcje stanowiace udzialy wiodace
w spotkach notowanych
2. Akgje i udzialy stanowiace udzialy mniejszosciowe
w spdtkach notowanych 1467 1325 1 965
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

Akeje w jednostkach wspolzaleznych notowanych
Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
6. Notowane dluzne papiery wartosciowe
7. Pozostale notowane papiery warto$ciowe i

instrumenty finansowe

II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy

i inne instrumenty finansowe 85 827 90 574 58 597
Akcje stanowiace udzialy wiodace
1. w spélkach nienotowanych 81 842 24 125 -
Akcje i udzialy stanowiace udzialy mniejszosciowe
2. w spotkach nienotowanych 1427
3. Akcje w jednostkach zaleznych nienotowanych 767 1281 1725

Akcje w jednostkach wspélzaleznych
4. nienotowanych
Akcje w jednostkach stowarzyszonych

5. nienotowanych - -
Akeje i udzialy w innych jednostkach

6. nienotowanych 786 786 878

7. Nienotowane diuzne papiery warto$ciowe 2 465
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe,

8. udzialy i inne instrumenty finansowe 2432 64 382 52 102

I

. Zagraniczne papiery wartosciowe, udzialy
i inne instrumenty finansowe

B. Naleznosci 1 774 599 953

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow
wartosciowych, udzialéw i innych instrumentéw

finansowych
[1I. Naleznosci z tytutu odsetek
[V. Naleznoscei z tytutu dywidend i innych udzialéw

w zyskach
V. Pozostale naleznosci 774 599 953
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 3497 5064 3035
. Inne aktywa 724 817 1017
. Warto$ci niematerialne i prawne 3 - - 1
2. Rzeczowe aktywa trwale 4 11 64 139
3. Rozliczenia miedzyokresowe 5 713 753 877
3.1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 682 729 682
3.2 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 31 24 195
4. Pozostale
E. Wartos¢ firmy z wyceny 6 5906 423 488

Aktywa razem 98 195 98 802 66 055
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Informacja pélrocze 2006 2005 péirocze 2005

dodatkowa w tys. zk w tys. zi w tys. zi
Aktywa razem ' 98 195 98 802 66 055
ZOBOWIAZANIA [ REZERWY
G. Zobowiazania 7 421 74 851
1. Zobowigzania z tytulu nabytych papierow
wartosciowych, udzialow i innych instrumentéw
finansowych
2. Zobowigzania z tytuwlu zaciggnigtych kredytow
(pozyczek)
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dluznych
papieréw wartosciowych
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczen 21
5. Pozostale zobowiazania 421 74 830
6. Fundusze specjalne
H. Rozliczenia migdzyokresowe 8 40 32 876
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 40 32 876
2.1 Dlugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 40 32 876
I. Rezerwy 9 682 1402 1246
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 682 729 682
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowiazkowe $wiadczenia pracownikow
2.1 Dlugoterminowe
2.2. Krotkoterminowe
3. Pozostale rezerwy - 673 564
3.1 Dlugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 673 3564
J.  Rezerwa z wyceny
Zobowigzania i rezerwy razem 1143 1508 2973
Aktywa netto 97 052 97 294 63 082
K. Kapital wlasny 97 052 97 294 63 082
1. Kapital zaktadowy 10 1204 1204 1204

o

Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapital zapasowy 11 38425 38425 55491

5. Kapital z aktualizacji wyceny

6. Pozostale kapitaly rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym: 12 57 665 58795 5899
zrealizowany zysk (strata) 17 446 20 107 5784
niezrealizowany zysk (strata) 40219 38 688 115

8. Zysk (strata) netto, w tym: 13 (242) (1 130) 488
zrealizowany zysk (strata) netto (120 (2 661) 27
niezrealizowany zysk (strata) netto (121) 1531 515

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Liczba akeji (w szt.) 12 035254 12 035 254 12 035 254
Warto$¢ aktywéw netto na jedng akeje (w zh) 14 8,06 8,08 5,24
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 12 035 254 12 035 254 12 035 254

Rozwodniona wartod¢ aktywéw netto na jednag akcje (w zh) 14 8,06 8,08 5,24



Octava NFI S.A.
Wynik
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ZREALIZOWANY WYNIK NETTO
1. Zrealizowany zysk (strata) netto
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych
Zrealizowany wynik netto, razem

NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto
2. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych
Niezrealizowany wynik netto, razem

potrocze 2006
w tys. zl

(121)
17 446
17 325

(121)
40219
40 098

2005 polrocze 2005

w tys. zl w tys. zl
(2 661) 27
20 167 5784
17 446 5757
1531 515
38 688 115
40 219 630
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Rachunek zyskow i strat funduszu
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Informacja
dodatkowa poélrocze 2006 poélrocze 2005
w tys. zl w tys. zl
Przychody z inwestycji 1761 1219
. Udzial w wyniku finansowym netto (263) 437
1.1 ztytuhu udzialow wiodacych 251
1.2 ztytuhn udzialéw w jednostkach zaleznych (514) 437
1.3 ztytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
. Przychody z akcji i innych papieréw warto$ciowych
oraz udzialow - 38
2.1 ztytuhu dluznych papieréw warto$ciowych 38
2.2 ztytulu udzialéw mniejszosciowych
2.3 ztytulu innych papieréw wartosciowych
i udziatéw
. Przychody z tytuhu odsetek 633 718
. Dodatnie réznice kursowe 15 1391 26
. Pozostale
Pozostale przychody operacyjne 16 17 314
Koszty operacyjne 1845 3151
. Koszty dziatania funduszu 1835 3120
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 575 1386
1.2 Ustugi doradztwa finansowego 24
1.3 Uslugi prawne 71 74
1.4 Odsetki z tytutu zaciagnietych kredytow 400
1.5 Ujemne roznice kursowe 17 311
1.6 Pozostale 789 1325
. Amortyzacja srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 10 31
Pozostale koszty operacyjne 18 62 149
Rezerwy i odpisy aktualizujace 19 (409) (65)
Wynik z inwestycji netto (384) (1 832)
Zrealizowane i nie zrealizowane
zyski (straty) z inwestycji 142 106
. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 20 28
. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 21 142 78
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (242) (1726)
Wynik na operacjach nadzwyczajnych - -
. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto (242) (1726)
Podatek dochodowy 22 - 2214
a) czesé biezaca 2214
b) czes$¢ odroczona
Pozostale obowiazkowe obciazenia
Zysk (strata) netto (242) 488
. Zrealizowany zysk (strata) netto (121) 27
. Niezrealizowany zysk (strata) netto (121) 515
zysk (strata) netto (zanualizowany) (1 860) (8775)
érednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 12 035 254 13 815 811
zysk (strata) na jedna akcje zwykda (w zi) 23 0,15) (0,64)
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 12 035 254 13 815 811
rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi) 23 (0,15) (0,64)
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

polrocze 2066

2005

pélrocze 2065

1. Kapital_wlasny na poczatek okresu (BO)

97 294

62 5941

) zmiany przyietveh zasad (polityki) rachunkowoscl

b korckty bleddw podstawowych

97 294

62 5394

T2 Kapital wilasnv na poczatek okresu (BO). po uzgodnieniu do danveh poréwnywalnych

1204

2 407]

1. Kapital zakladowy na poczatek okresy

{1203

1.1, Zmiany kapitalu zakladowego

a) zwickszenie (7 tytuln)

- eimisii akeji

(1203

{1203

b) zmnigjszeme {2 tytulu)

- umorzenia akcjl

(1203

{1203

2. Kapital zakladowy na keniec okresu

1204

1204

1264

2 Nalcane wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1 Zmiany naleznveh swplat na kapital zakladowy

1) zickszenie

1) znmiejszenie

2.2, Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3, Akeje wlasne na poczatek okresu

(140 481

{140 481

3.1, Zmiany akeji wlasnyeh

140 481

140 481

) mvickszenie (2 tytulu}

- nabveic akeji wlasnveh celem umorzenia

140481

140 481

b) zmpigjszenic (7 tytuly)

- WmoTZenia

140 48]

140 48}

3.2, Akcje wiasne na koniee okresu

£, Kapital zapasowy na poczatek oliresu

38 425

194 769

194 7691

(156 344

(139278

4.1, Zmiany kapitalu zapasowego

a) zywickszenie (z tvtulu)

- emisit akeji onwlc' wartosci nominalne]
- podzialu zvska (ustawowo)

- umoizenia akgji

- przenicszenie z kapitalu z aktualizacji wyceny akcji

(156 344,

(139278

1) zmnigjszenie (z tytulu)

- pokrycia straty

(17 066

(139 278

(139 278

- umotzenia akell

4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu

38 425

38 425

55491

3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

'1) swickszenie (z tytulu}

- udzial w kapitale spélek

b) rmmigjszenic (z tytulu)

- 7bveia srodkow trwalych

rzenieszeiic na rezerwy 1 odpisy aktualizijace

- przenieszenie na kapital zapasowy

3.2, Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresy

6.1, Zmiany pozostalveh kapitalow rezerwowyeh

2} zwvigkszenie (z tvinlu}

h) zmnigiszenic (7 tvtulu)

3.2, Porostale kapitaly rezerwowe na konice okresu

57 663

5 899

3 8991

7 Zysk (strata) z lat ubieglveh na poczatek okresu

72 784

32 680

32 689

7.1, Zysk z fat ubicglych na poczatek okress

a) Zaniany Jetveh zasad (politvki) rachunkowoged

38 5731

b) korckiy bledow podstawowych

72 784

71 253

32 680

1.1. Zysk z lat ubieglvch na poczatek okresu. po uzgodnieniu do danveh porownywalnych
7.1.2. Zrealizowany zysk 7 1at ubleglych na poczgiek okresu

31 502

31 3028

31 302

1) zwickszenie (7 tvtalu}

- sprzedaz udzialow wiodgeyeh

- dyswidendy od spélek wiodgeveh

- podzial 2vsku

- sprzeday udzialow mniejszosciowych

- podzial zvsku
7.1.3. Zr: v

at ubieglych na konicc okresu

31502

31 502

31 502

zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

41 282

39 751

1178

2) wwickszenie (7 tviulu)

- podzial zysku

b) zmnieiszenic (7 tvtulu}

- dyvwidendy od spolek wiodacych
- sprzedaz ndzialow wiodaeych

- pokrycia straty {netto)

7.1.5. Niezrealizowany # Jat ubicglych na koniec okres

41 282

39 751

1178

72 784

71253

32 680§

7 1.6, Zysk z lat ubieglyeh na konige okresu

{5119

(26 780

{26 781

irata z lat ubieglyeh na poczatek okresu

(2744

.x) zmiany przyvietveh zasad (politvks) rachunkowosei
b} korckty bledow podstawowych

(15119

{29524

{26 781

2 1. Strata 7 lat ubleglych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych

7.2.2. Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczs tek okresu

(14 056;

{28 461

(25 718

a) zwickszenic (z tytulu)

- przcriesienia straty 7 lat ubieglveh do pokryeia

- spreedaz udzialow wickszosciowych

- sprzedaz udzialow stowarzyszonveh

- sprzcdaz udzialdw mieiszosciowyeh

- sprecdaz dinznych papieréw wartosciowveh

17 066}

b) zmniejszenie (= tviulu)

- podzial zyvsku

mkrycm straty.

17 066

izgwana Strata z lat uhicglych na kenice okresu

{14 056’

{11395

(25 718

ealizowana strata 2 fat ubicglych na poczatek okresu

(1063

{1 063

{1063

) zwickszenie (2 tvtulu)

- prechsiggowanie wyniku za rok ubicgly

by zmmigjszenie (7 tytulu)

veia straty (netto)

- sprzedaz udzialow wickszosciowveh

- sprzedaz udzialow stowarzyszonyeh

- sprzedaz udzialow muicjszosciowych

- sprzedaz dluznyeh papicrow wartosciowych

2 R Niezrealizpwana strata z lat ubiegiveh na konice okresu

{1063

(1 063

(1063

7.2.6. Strata z lat ubicglveh na koniec okresu

(5119

{12 458

(26 781

7.3, Zysk {strata) z Iat ubicglych na koniee okresu

57 665

58 795

5899

8. Wynik netto

{242

{1130

488

1) zysk netto

1531

515

izowany

1531

515

- niezrealizowany
stratd netto

{242

(2661

(27

- zrealizowana

{21

(2 661

(27)

- niczrealizowana

(121

¢} odpisy z zyskn

97 052

97 294

63 082

11, Kapital wiasny na konice okresu (BZ)

97 052

97 294

63 082

11, Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty}
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Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienigznych funduszu
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pélroeze 2006 pélrocze 2005

w tys, zi w tys. zi
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosei
operacyjnej
. Wplywy z dzialalnosSei operacyjnej 613 6230
1. Odsetki 66 76
2. Dywidendy i udzialy w zyskach
3. Zbycie udzialow wiodacych
4. Sprzedaz udzialdow mniejszosciowych 835
5. Zbycie akeji i udziatow
w jednostkach zaleznych
6. Zbycie akeji i udzialow
w jednostkach stowarzyszonych
7. Zbycie pozostatych papierdw wartosciowych,
udzialow i innych instrumentow finansowych 3 000
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek
9. Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 93
11. Inne wplywy operacyjne, w tym: 547 2226
- podatek dochodowy 1702
- pozostale 547 524
Wydatki z tytulu dzialalnosci operacyjnej 2180 9 650
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej 619 2834
2. Wydatki z tytulu ushug doradztwa finansowego 24
3. Wydatki z tytulu ustug prawnych 70 67
4. Nabycie udzialow wiodacych
5. Nabycie udzialow mniejszosciowych
6. Nabycie akcji 1 udziatdéw w jednostkach zaleznych
7. Nabycie akcji 1 udzialow
w jednostkach stowarzyszonych
8. Nabycie pozostalych papierow warto$ciowych,
udziatow 1 innych praw majatkowych 5427
9. Udzielone pozyczki
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 12
12. Inne wydatki operacyjne: 1479 1298
- podatek dochodowy
- pozostale 1479 1298
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1567) (3 420)
Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci
finansowej
. Wplywy z dzialalnoSci finansowej - -
i
Wplywy z tytutu emisji akcji 1 innych mstrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty
3. Pozyczki
4. Emisja dhluznych papieréw wartosciowych
5. Inne wplywy finansowe
. Wydatki z tytulu dzialaino$ci finansowej - -
I.  Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitaiu
2. Nabycie akcji whasnych
3. Dywidendy 1 inne wyplaty na rzecz wihascicieli
4. Inne, niz wyplaty na rzecz wihascicieli, wydatki z
tytutu podzialu zysku
5. Splaty kredytow
6. Splaty pozyczek
7. Wykup dluznych papierow wartosciowych
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe, w tynu:
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej - -
Przeplywy pienigzine netto (1567 (3 420)
-zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych
Zmiana stanu Srodkoéw pienigznych netto (1567) (3420)
Srodki pienigine na poczatek okresu 5 664 6 455
Srodki pienigzne na koniec okresu 3497 3035
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Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnoséé skladnikéw portfela inwestycyjnego

na dzien 30 czerwca 2006 r.

20

w tys. zi
Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na | nienctowane na
notowane na rynkach rynkach Z ograniczong
gieldach pozagieldowych | regulowanych zbywalnoscig

Udzialy wiodace
warto$¢ bilansowa 81 842
warto$¢ wg ceny nabycia 64 388
warto$¢ godziwa 81 842
wartos$¢ rynkowa
Udzialy mniejszoS$ciowe
wartos¢ bilansowa 1467
wartos$¢ wg ceny nabycia 645
wartos¢ godziwa 1467
wartos$¢ rynkowa 1467
Akceje i udzialy w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 767
warto$¢ wg ceny nabycia 1910
wartos¢ godziwa 767
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach wspélzaleznych
Akeje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wg ceny nabycia 40
wartos$¢ godziwa
wartose rynkowa
Akeje i udzialy w pozostalych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 786
warto§¢ wg ceny nabycia 910
wartos¢ godziwa 786
wartos$¢ rynkowa
Dluzne papiery wartoSciowe
Pozostale
wartos¢ bilansowa 2432
warto$¢ wg ceny nabycia 2415
wartos¢ godziwa 2432
wartos¢ rynkowa
Zagraniczne papiery wartoSciowe
Razem
wartos¢ bilansowa 1467 - 85 827
wartos¢ wg ceny nabycia 645 - 69 663
wartos¢ rynkowa 1 467 - -
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A
NALEZNOSCI

a) naleznosel od spolek, w ktdrych fundusz posiada udzialy wiodace

b) naleznosci od spolek, w ktorych fundusz posiada udzialy mniejszosciowe - - -
¢} naleznodei od jednostek zaleznych - 373 -
d) naleznosdci od jednostek wspétzaleznych - - R
¢) naleznodcei od jednostek stowarzyszonych - - -
{) naleznosci od pozostalych jednostek 15 226 762
Naleznosci (netto), razem 774 599 953
g} odpisy aktualizujace 3745 3845 3 869
Nalezno$ci (brutto), razem 4519 4 444 4822

NOTA 1B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) naleznoscei krétkoterminowe od spotek, w ktérych fundusz posiada udzialy wiodace

(wedlug tytulow): 759 - 191
- 7 tytulu zaplaconych faktur 208 - -
- 7 tytulu umowy pozyczki - oplata za gotowos¢ 551 - -
- pozostale - - 191
b) naleznosci krétkoterminowe od spélek, w ktorych fundusz posiada udziaty

mniejszosciowe (wedlug tytutow): . - R
c) naleznosci krotkoterminowe od jednostek zaleznych (wedhug tytutéow): - 373 R
- zaplacone faktury - 373

d) naleznosci krétkoterminowe od jednostek wspdlzaleznych (wedlug tytulow): - - -
¢) naleznosci krotkoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wedtug tytutow): - - .
) naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wedlug tytutow): 3 43 580
- naleznosci budzetowe - - 537
- pozostale 3 43 43
Naleznosci krotkoterminowe (netto), razem 762 416 771
g) odpisy aktualizujace 3745 3 845 3869
Naleznosci krotkoterminowe (brutto), razem 4507 4261 4 640

NOTA 1C

NALEZNOSCIE DL UGOTERMINOWE s —
a) naleznosci dlugoterminowe od spolek, w ktorych fundusz posiada udzialy wiodace
(wedlug tytulow):

b) naleznosci dlugoterminowe od spolek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowd

{wedlug tytulow):

¢) naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych (wedlug tytutéw):

183

182

- z tytulu kaucji

183

182

d) naleznodci dtugoterminowe od jednostek wspéltzaleznych (wedlug tytulow):

¢) naleznosci dlugoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wedlug tytulow):

) naleznosci dlugoterminowe od pozostalych jednostek (wedhug tytutow):

- 7 tytulu kaucji

Naleznosci dlugoterminowe (netto), razem

¢} odpisy aktualizujace

Naleznosci dlugoterminowe (brutto), razem

NOTA 1D
NALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY 0D DNIA BH ANSOWEGO

a) do | miesiaca

233

Naleznosci (netto), razem

b) powyzej 1 miesigea do 3 miesigey - - 512
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigey - - -
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 439 436 486
e) powyzej 1 roku 12 183 182
f) naleznosei dla ktorych termin splaty uptynat 3308 3 408 3 409
Naleznosci (brutto), razem 4519 4444 4822
¢) odpisy aktualizujgce 3745 3 845 3869

774 599 953
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NOTA 1E

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJIACYCH -  polrocze 2005

Stan na poczatek okresu 3 845 4704 4704
a) zwieckszenia (z tytulu) - - -
b) zmniejszenia (z tytulu) (100) (859) (835)
- rozwiazanie (100) (859) (835)
Stan odpisoéw aktualizujacych na koniec okresu, razem 3745 3 845 3 869
NOTATF

NALEZNOSCI (STRUKTURAWALUTOWA) | polrocze2006 | 2005 polrocze 2005
a) w walucie polskiej 774 599 953
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) - - -
Naleznosel, razem 774 599 953
NOTA 1G

POZOSTALE NALEZNOSCT *'f' = roe 2006 ] s
a) Pozostale naleznosci krotkoterminowe (wg znaczqcych tytu}()w) 762 416 771
- naleznosci budzetowe - - 537
- 7 tytutu sprzedazy towar6éw i produktow - 42 -
- z tytulu umowy pozyczki - oplata za gotowos¢ 551 - B
- inne 211 374 234
b) Pozostate naleznosci dlugoterminowe (wg znaczacych tytuldw): 12 183 182
- z tytulu wplaconych kaucii 12 183 182
Pozostale nalezno$ci, razem 774 599 953
NOTA1TH

NALEZNOSCI SPORNE I PRZETERMINOW

a) naleznogci sporne -

b) naleznosci przeterminowane:

- na ktore rezerwa zostala utworzona 6 1049 2253 3308
- wplywy po dacie bilansu - - - -
- pozostale - - -
Naleznosci sporne i przeterminowane, razem 6 1049 2253 3308
NOTA 2A

SRODKI PIENIEZNE L INNE AKTYWA PIENI , . . 1
a. srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 3497 5064 3035

b. inne $rodki pienigzne - - -
¢. inne aktywa pienigzne - - -
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne,razem 3 497 5064 3035

NOTA 2B
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZ’ E
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 8 8 5
bi. jednostka/waluta  w tys/EUR 2 2 1
tys. zl 8 8 5

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne,razem 3 497 5064 3035
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NOTA 3A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

¢) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

¢) zaliczki na wartosci niematerialnych i prawnych

Warto$ci niematerialne i prawne, razem

NOTA 3B
ZMIANA STANU WARTOS

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych 1 prawnych na
poczatek okresu - - 4

) P

b) zwigkszenia (z tytuhu) - - -

¢) zmniejszenia (z tytulu) - - -

d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu -

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek
okresu - - 1G] &)

)

©)

) amortyzacja za okres
(z tytutu) - -

¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 4 4)

@)

©)

h) odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci na poczatek
okresu - -

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu - - .

h) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu - - - -

NOTA 3C

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) \
a) whasne - i
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowa leasingu,

wtym: - -
Wartosci niemateriaine i prawne, razem - 1
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NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) Srodki trwale, w tym:

- urzadzenia techniczne | maszyny

- $rodki transportu

- inne $rodki trwale

b) $rodki trwale w budowie

¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

NOTA 4B

ZMIANA STANL

[ SRODROW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOW

a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na

poczatek okresu - - 4 - 91 95
b) zwigkszenia (z tytulu) - - 11 - R 11
- zakup - - 11 - - 11
¢) zmniejszenia (z tytuha) - - - - 91 ©1)
- sprzedaz - - - - 9D ©1n
d) wartos$¢ brutto wsrodkdw trwatych na

koniec okresu - - 15 - - 15
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu - - ) - (30) 3D
f) amortyzacja za okres (z tytuhu) - - 3) - 30 27
- planowane - - (3) - 6) 9)
- sprzedaz - - - - 36 36
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu - - (4) - - 4)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoscei na

poczatek okresu - - - - - R
1) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na

koniec okresu - - - - - R
) wartos¢ netto $rodkow trwalych na

koniec okresu - - 11 - - 11
NOTA 4C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) pélrocze 2006

a) whasne 11 64 139‘

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowa leasingu,

w tym: - - -

Srodki trwale bilansowe, razem 11 64 139
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NOTA 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTU . , ,
ODROCZONEGO PODA : polrocze 2006 .| polrocze 2005

1. Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 729 929 929

a) odniesionych na wynik finansowy 729 929 929

- roznice kursowe 220 68 68

- rezerwa na naleznosci 503 853 853

- rozliczenia miedzyokresowe 6 8 8

b) odniesionych na kapital wlasny - - .

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - R N

2. Zwiekszenia 78 127 97

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

(7 tytutu) 78 127 il

- rdznice kursowe 7

- rezerwa na naleznosci i zapasy 119

- nalezne odsetki od pozyczek i depozytéw 76

- rozliczenia miedzyokresowe 2 8 4

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytulu) - - 26

- strata biezacego okresu R 36

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzkua z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytwlu) - - R

d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytulu) - - .

¢) odniesione na warto$é firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytulu) - - -
3. Zmniejszenia (125) (327) (344)
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

(z tytulu) (125) 327 (344)
- wykorzystanie (125) 7 )
- rozwigzanie (320) (339)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytuly) - - -
¢) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) - - -
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytulu) - - R
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) - - -
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w

tym: 682 729 682

a) odniesionych na wynik finansowy 682 729 682
- rdznice kursowe 220 74
- rezerwa na naleznosci i zapasy 504 503 517
- nalezne odsetki od pozyczek i depozytéw 76

- rozliczenia migdzyokresowe 3 6 5

- strata z lat ubieglvch 99 - 36
b) odniesionych na kapital wlasny - - N
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - - R
NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESO

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 31 24 195

- ubezpieczenia 3 - -
- pozostate 28 24 195

b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: R N )
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 31 24 195
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NOTA 6A

WARTOSC FIRMY Z WYCENY olrocse 2006 |

a) udzialéw wiodacych 5548 - -
b) akcji 1 udzialow w jednostkach zaleznych 358 423 488
¢) akcji i udziatow w jednostkach wspolzaleznych - - R
d) akeji 1 udziatow w jednostkach stowarzyszonych - - R
Warto§< firmy z wyceny, razem 5906 423 488

NOTA 6B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY 7 WYCENY

a) udzialdow wiodgeych

- stan na poczatek okresu

- zwiekszenia (z tytulu)

- zakup akcji

- zmuiejszenia (z tytuiu)

- amortyzacja

- stan na koniec okresu

b) akcji 1 udzialow w jednostkach zaleznych (130) (65)
- stan na poczgtek okresu 553 553
- zwigkszenia (z tytulu) - - -

- zmniejszenia (z tytutu) (65) (130) (65)

- amortyzacja (65) (130) (65)
358 423 488

- stan na koniec okresu

¢) akeji i udzialow w jednostikach wspolzaleznych

- stan na poczatek okresu

- zwigkszenia (z tytulu)

- zmniejszenia (z tytutu)

- stan na koniec okresu

d) akeji 1 udziatow w jednostkach stowarzyszonych

- stan na poczatek okresu

- zwigkszenia (z tytutu)

- zmuigjszenia (z tytutu)

- stan na koniec okresu

NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW
NOTA 7A

Z.obowiazania, razem

ZOBOWIAZANIA oo 200s
a) zobowigzania dlugoterminowe 315 - -
b) zobowiazania krotkoterminowe 106 74 851

421 74 851

NOTA 7B
ZOBOWIAZANIA . - .
a) zobowigzania wobec spolek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace

b) zobowiazania wobec spolek, w ktérych fundusz posiada udzialy mniejszosciowe

¢) zobowiazania wobec jednostek zaleznych

d) zobowigzania wobec jednostek wspolzaleznych

¢) zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych

f) zobowiazania wobec pozostatych jednostek

Z.obowigzania, razem

421

NOTA 7C

a) zobowiazania krotkoterminowe wobec spotek, w ktorych fundusz posiada udziaty

wiodace (wedlug tytutow):

b} zobowiazania krétkoterminowe wobec spélek, w ktorych fundusz posiada udzialy

muiejszosciowe (wedlug tytulow):

¢) zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych (wedlug tytulow):

d) zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek wspdlzaleznych (wedlug tytuléw):

¢) zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek stowarzyszonych (wedlug tytuldw):

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

f) pozostale zobowigzania krotkoterminowe (wedlug tytutdw): 106 74 851
- oplata za gotowos¢ z tytulu umowy pozyczki 84 B j
- 7 tytulu podatkow 1 ubezpieczen ; B 21
- pozostale 22 74 330

106 74 851
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NOTA 7D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM
ZOBOWIAZANIA O OKRESIE WYMAGALNOS

| ,pélfﬂc'zéiﬁl)&: .

a) do | miesiaca 22

b) powyzej 1 do 3 miesiecy

¢) powyzej 3 do 6 miesigcy 84

d) powyzej 6 miesigey do 1 roku

) dla ktérych termin splaty uplynal

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 106 74 851

NOTA 7E

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWI

a) zobowigzania w walucie polskiej

22

74

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

b) zobowiazania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 84 - -
bl. jednostka/waluta tys./EUR 21
tys. z} 84
106 74 851

NOTA 7F

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
a) zobowiazania dtugoterminowe wobec spétek, w ktorych fundusz p051ada udzm%y wmdqce

(wedlug tytulow):

b) zobowigzania dtugoterminowe wobec spolek, w ktérych fundusz posiada udziaty
mnigjszosciowe (wedlug tytuldw):

c) zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek zaleznych (wedtug tytutdéw):

d) zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek wspélzaleznych (wedhug tytulow):

¢) zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek stowarzyszonych (wedlug tytulow):

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

f) pozostale zobowigzania dlugoterminowe (wedhg tytutow): 315 - R

- oplata za gotowo$¢ z tytulu umowy pozyczki 315

- pozostale - - -
315 - -

NOTA 7G

a) do | roku

Irocze 2005 |

b) powyzej I roku do 3 lat

¢) powyzej 3 do S lat

d) powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

315

NOTA 7TH
ZOBOWIAZANIA DI UGOTERMINOWE (STRURTUR
a) zobowigzania w walucie polskiej

pélrocee 2005

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

b) zobowiazania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 315 - -
bi. jednostka/waluta tys./EUR 20

tys. zl 313
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 315 - -
NOTA 71

74

830

Pozostale zobowigzania, razem

1. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe (wg tytulow):
- zobowigzania krotkoterminowe z tytulu wynagrodzenia dla firmy zarzadzajacej - 43 424
- 7 tytulu wynagrodzen - 56
- inne 106 31 350
2. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe (wg tytulow): 315
- inne 315

421 74 830
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NOTA 8A

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 006 | 05 |
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 40 32 26
- koszty badania sprawozdania finansowego 33 25 23
- pozostale 7 7 3
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: - - 850
- nierozliczona sprzedaz papieréw wartosciowych 850
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 40 32 876

NOTA 9A
ZMIANA STANU RE ZER\W Z TYTULE ‘

ODROCZONEGO PODATKU DOC

| péivocze 2006

. Stan rezerwy z tytuhu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu w tym: 729 929 929
a) odniesionych na wynik finansowy 729 929 929
- dodatnie réznice kursowe 83 83
- nalezne odsetki od pozyczek 699 816 816
- pozostale 30 30 30
b) odniesionych na kapital wlasny - - N
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy - B R
2. Zwickszenia 482 157 132
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych (z tytulu 482 157 132
- odsetki od dhuznych papierow warto§ciowych 8 4
- nalezne odsetki od pozyczek 482 149 122
- dodatnie roznice kursowe 6
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytulu) - - -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytuhu) - - -
3. Zmniejszenia (529) (357) 379
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu (529) (357) (379)
- wykorzystanie (529) (125) (120)
- rozwigzanie (232) (259)
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) - - -
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytulu) - - -
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem,
wtym: 682 729 682
a) odniesionych na wynik finansowy 682 729 682
- dodatnie roznice kursowe 50
- nalezne odsetki od pozyczek 652 699 602
- pozostale 30 30 30
b) odniesionych na kapital wlasny - - -
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - - -
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NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WLASNEGO

NOTA 10A
KAPITAL ZAKLADOWY (SIRUKIU
| Rodumj . Rodzaj
Seria/ Rodzaj uprzwaiejawania _ograniczenia de ’
emisia akeji akefl 7] (ol daty)
| zwykle zwykle 1000 000 gotowka 6 tyg. od daty
2 zwykle zwykle n/d 32 000 000 3200 aport 02-09-1995 od 1996 r.
3 zwykle zwykle n/d 1 000 000 100 aport 27-12-1995 od 1996 1.
4 zwykle zwykle n/d 500 000 50 aport 23-04-1996 od 1996 1.
5 zwykle zwykle n/d 400 000 40 aport 23-05-1996 od 1996 1.
0 zwykle zwykle n/d 100 000 10 aport 13-06-1996 od 1996 1.
(3973 815) (397)] umorzenie 09-12-1996
(255 106) (26)] umorzenie 27-10-1997
(313 038) (31)] umorzenie 09-11-1998
(401 917) (40)] umorzenie 09-01-2002
(5 985 621) (599)] umorzenie | 16-03-2004
(12 035 249) (1203)] umorzenie 29-03-2005
Liczba akeji, razem 12 035 254
Kapital zakladowy, razem 1204
Wartosé nominalna jednej akeji .

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykulu 147 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu za pierwsze potrocze roku 2006 byli:

Liczba akeji| 2

» Grupa Kapitalowa Elliott International, L.P. oraz Elliott Associates, L.P. poprzez 7336123 60,96% 60,96%
spolki wehodzace w jej sklad:

- Manchester Securities Corporation

- Senato Holdings Limited

- NIF Fund Investments (Cyprus) Limited
*« QVT Fund LP

« PZU Asset Management S.A.

1100369 9,14%
895 660 7,44%

9,14%
7,44%
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NOTA 11A
KAPITAL ZAPASOWY . ;
a) kapital utworzony ze sprzedazy akeji powyzej 1ch wartosm nommalnej

Glrocze 2006

57 877 57 877 57 877
b) kapital utworzony ustawowo 40 40 40
¢) kapital utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢ - R -
d) korekta wartosci akcji i udzialéw wniesionych do funduszu - . B
e) inny (wg rodzaju) (19 492) (19 492) (2 426)
- wartos¢ wniesienia przez Skarb Pafstwa (19 492) (19 492) (2 426)
Kapital zapasowy, razem 38 425 38 425 55 491

NOTA 12A
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA

TUBIEGLYCH

polrocze 2006 |

313502

31502

a) zrealizowany zysk 313502

b) zrealizowana strata (14 056) (11 395) (25 718)
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 17 446 20 107 5784
NOTA 12B

NIEZREALIZOWANY ZYSK (SIRATA) 7 polrocze 2006 |

a) niezrealizowany zysk 41282
b) niezrealizowana strata (1063) (1063) (1063)
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 40 219 38 688 115

NOTA 13A
ZREALIZOWANY ZYSK (STF
a) zrealizowany zysk

| pélroeze 2006

b) zrealizowana strata

(121)

(2 661)

Zrealizowany zysk (strata) netto, razem

az1)

(2 661)

NOTA 13B
NIEZREAI IZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO

rocze 2006 |

a) niezrealizowany zysk - 515
b) niezrealizowana strata (121) - B
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem (121) 1531 515

NOTA 14A
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNA A . , - ,
Wartosci aktywow netto na jedna akeje oraz rozwodmonq Wartosm aktywow netto na Jednq

. polroeze 2006 |

akcje sg obliczenie na podstawie: 8,00 8,08 5,24
- liczba akcji Funduszu 12 035 254 12 035 254 12 035 254
- wartos¢ aktywéw netto (w zh) 97051 556 97 293 630 63 082 522
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NOTA 15A
DODATNIE ROZNICE KURSOWE

a) zrealizowane dodatnie réZnice kursowe

. polrecze 2005

b) niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

26

Dodatnie roznice kursowe, razem

26

NOTA 16A
POZOSTALE PRZYCIIODY OPERACYJINE
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

polrocze 2005

b) dotacje

¢) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 100 -
- naleznosci z tytulu pozyczek - -
- pozostale naleznosci 100 -
dy inne, w tym: 71 314
- przychody ze sprzedazy towarow i produktéow - 74
- refakturowanie kosztow 58 239
- pozostale 13 1

171 314

Pozostale przychody operacyjne, razem

NOTA 17A

UJEMNE ROZNICE KURSOWE

a) zrealizowane ujemne réznice kursowe

b) niezrealizowane ujemne roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe, razem

NOTA 18A
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE (WG TYTULOW

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych -
b) korekty wartosci zapasow - -
¢) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
d) inne, w tym: 62 127
- koszty sprzedanych towarow 1 produktow - 51
- spisanie innych aktywdéw 55 -
- pozostale 7 76
Pozostale koszty operacyjne, razem 62 149
NOTA 19A

REZERWY 1 ODPISY AKTUALIZUJACE 1| polrocee 2006

_polrocze 2005

I. Rezerwy (wg tytulow): -
2. Odpisy aktualizujgce (wg tytutow): (409) (65)
- amortyzacja wartosci firmy z wyceny - udzialy wiodace (344) -
- amortyzacja wartosci firmy z wyceny - pozostate udzialy (65) (65)
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem (409) (65)
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NOTA 20A
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY

a) zrealizowane zyski z inwestycji

b) zrealizowane straty z inwestycji

Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem

NOTA 20B

odgce

Udzialy wi

a) zrealizowane zyski
7 inwestycji - -

b) zrealizowane
straty z inwestycji - - -

NOTA 21A

NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY} Z WYCENY
a) niezrealizowane zyski z wyceny

b) niezrealizowane straty z wyceny

Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem

pélrocze 2005
142 78

142 78

NOTA 21B

a) niezrealizowane
zyski z wyceny - 142 -
b) niezrealizowane
straty z wyceny - -

- - 142
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NOTA 22A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUN

1. Zysk (strata) brutto (242) 488
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytulow) (1095) (1120)
- udzial w wyniku finansowym netto 263 (437)
- rezerwy i odpisy aktualizujace dot. akcji spolek 409 65
- (zyski) straty ze sprzedazy akeji spolek - @7
- niezrealizowane (zyski) straty z wyceny akeji spolek (142) (78)
- rozwigzanie rezerw na naleznosei (100) -
- koszty dzialania Funduszu dotyczace przychodéw zwolnionych od podatku - 608
- inne trwale réznice 426 (1595)
- niezrealizowane réznice kursowe (1390) 3658
- odsetki naliczone i nalezne (568) 62
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow 33 28)
- roznice przejsciowe z lat ubieglych zrealizowane w roku biezgcym - (33)
- ujemne roznice kursowe - (3 347)
- rozliczenia migdzyokresowe kosztdw (26) 26
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (1337) (638)
4. Podatek dochodowy - ,
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - .
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: - -
- wykazany w rachunku zyskow i strat - -
- dotyczacy pozycii, ktore zmniejszyly lub zwiekszyty kapital wiasny - .
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly wartosé firmy lub ujemng warto$¢ firmy . -
NOTA 22B
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY 1D 16 | poirocze 2005
- zwrot podatku za lata 1999 - 2001 wynikajacego z korekt deklaracu - 2214
Razem - 2214
NOTA 23A

6 | polrocse 2005

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla oraz rozwodniony zysk (strata) na ]ednq akcje zwyk}q sg obliczenie na

podstawie: -0,18 -0,64
- liczba akcji Funduszu na poczatek okresu 12 035 254 24 070 503

- liczba akeji Funduszu na koniec okresu 12 035 254 12 035 254

- érednia wazona liczba akcji za okres 12 035 254 13 815 811

- zysk (strata) netto za okres (w tys. z}) (1 8360) (8775)
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NOTA24 ] ‘
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Rachunki biezace
poczatek okresu: 6
koniec okresu: 2

Rachunki biezace walutowe
poczatek okresu: 8
koniec okresu: 8

Depozyty
poczatek okresu: 5.049
koniec okresu: 3.484

Kasa
poczatek okresu: |
koniec okresu: 3

Srodki pieniezne, razem
poczatek okresu: 5.064
koniec okresu: 3.497

NOTA 25 ]
INNE WPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Podatek dochodowy
2006 (pdlrocze): 0
2005 (potrocze): 1.702

Pozostale

2006 (potrocze): 547

w tym:

zwrot kaucji: 183

niesciagalne naleznosci otrzymane: 100
inne: 264

2005 (potrocze): 524

Razem
2006 (poirocze): 547
2005 (polrocze): 2.226

NOTA 26
INNE WYDATKI Z TYTULU DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Pozostate

2006 (pdtrocze): 1.479

w tym:

wynagrodzenie czfonkow Rady Nadzorczej: 228
wynagrodzenie Zarzadu i pracownikow: 158
wynajem biura: 70

orzeczenia sadowe: 680

mne: 343
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2005 (pdirocze): 1.298

Razem
2006 (polrocze): 1.479
20035 (péirocze): 1.298

NOTA 27
INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktvwa finansowe przeznaczone do obrotu
srodki pienigzne: 3.497

w tym:

$rodki pienigzne i inne aktywa finansowe: 3.497
Razem: 3.497

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
pozyczki udzielone: 2.432

w tym:

naleznos$ci z tytulu udzielonych pozyczek: 446
odsetki naliczone: 1.986

Razem: 2.432

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

udziaty wiodace: 81.842

udzialy mniejszosciowe: 1.467

akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych: 1.553
Razem: 84.862

Aktywa finansowe sq wykazane w wartosci ksiggowej netto - z uwzglednieniem rezerw na trwala utrate wartosci.
Fundusz nie przewiduje straty ponad utworzone rezerwy. Kwoty odpiséw obnizajacych i zwigkszajacych wartosé
aktywéw finansowych znajdujg sie w notach le oraz 19a.

W odniesieniu do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz akcji i udziatéw przyjete zasady wyceny sa
opisane we wstepie i ich celem jest odzwierciedlenie wartosci godziwej o ile jest to mozliwe. Nienotowane akcje i
udziaty dla ktoérych nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej albowiem nie istnieje cena rynkowa ustalana na rynku
regulowanym (brak jest aktywnego rynku) sa wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o rezerwy na trwatg
utrate wartosci. Udzielone pozyczki sa wykazane w kwocie kapitalu powigkszone] o nalezne odsetki z
uwzglednieniem rezerwy na trwala utrate wartosci.

Zyski i straty z inwestycji w aktywa finansowe, w tym zrealizowane i niezrealizowane odsetki sa odnoszone do
rachunku zyskoéw 1 strat.

Zmiana stanu portfela mniejszo$ciowego notowanego i nienotowanego oraz dluznych papieréw wartosciowych
znajduje sie w zestawieniu portfela inwestycyjnego. Zmiana stanu udzielonych pozyczek w sprawozdaniu
finansowym oraz przy uzyciu efektywnej stopy zwrotu jest nastepujaca:

Pozostale inwestycje — warto$ci wg skorygowanej ceny nabycia w tys. EURO / tys. zt
Stan na poczatek okresu: 5.923/27.328

um. potracenia z tytulu pokrycia akcji: - 5.923 /-24.913

udzielone pozyczki w PLN: 0

odsetki naliczone lecz niezrealizowane wg termindw zaptaty: -/ 17

-powyzej 12 miesigey: -/ 17

Stan na koniec okresu: -/ 2.432
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Pozostate inwestycie (umorzenie akcii Legnicka Development S.A.) — wartodci w cenie nabycia w tys. zi
Stan na poczatek okresu: 37.054

wm. potracenia z tytutu pokrycia akcji: -37.054

Stan na koniec okresu: 0

Efektywne stopy procentowe dla udzielonych pozyczek wynosi: 13,93 %.
Charakterystyka instrumentow finansowych

a) udzialy mniejszodciowe nienotowane i notowane
- wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji
- przeznaczone do sprzedazy

b) pozostate udzialy nienotowane
- przeznaczone do sprzedazy

¢) dhuzne papiery wartos$ciowe
- nabyte w celu lokaty $rodkow
- istnieje mozliwo$¢ realizacji w dowolnym terminie bez utraty prawa do naliczonych odsetek

d) naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
- terminy wymagalnoéci pozyczek oraz oprocentowanie zostaly przedstawione powyzej

Obciazenie ryzykiem kredytowym

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto§¢ udzielonych pozyczek
oraz warto$¢ inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe. W celu minimalizacji ryzyka kredytowego Fundusz
inwestuje w papiery wartosciowe zgodnie z przyjetymi procedurami (opisanymi ponizej), natomiast w odniesieniu
do udzielonych pozyczek zostaja ustanowione prawne zabezpieczenia.

Zasady inwestycyjne

Strategia inwestycyjna Funduszu zaktada ograniczenie obszaru inwestycji do inwestycji nieruchomosciowych.

Portfel inwestycyjny obejmowaé bedzie nieruchomo$ci handlowe, mieszkaniowe, przemystowe 1 w mniejszym
stopniu nieruchomosci biurowe; docelowo nowe projekty o charakterze deweloperskim stanowi¢ beda do 30%

portfela inwestycyjnego.

Przeplywy gotowkowe zwiazane z inwestycjami beda przewaznie indeksowane do EUR lub USD, gdyz zaréwno
umowy najmu jak i ceny sprzedazy nieruchomos$ci denominowane sa w tych walutach.

Glowna czes¢ portfela i podstawowy obszar wzrostu jego wartosci stanowilty beda projekty, ktérych wartosé
uzalezniona bedzie od przeplywédw gotéwkowych z tytulu najmu.

Wartos$¢ portfela inwestycyjnego bedzie maksymalizowana poprzez zwigkszenie biezacych wpltywow gotowkowych
z dokonanych inwestycji, lewarowanie dokonanych inwestycji kapitalowych oraz sprzedaz posiadanych inwestycji
portfelowych, a takze poprzez oczekiwany spadek Sredniej rynkowej stopu zwrotu z inwestycji
nieruchomosciowych.

Po osiagnieciu docelowej struktury portfela fundusz begdzie dazyt do ustabilizowania kwoty rocznej dywidendy na
maksymalnie wysokim poziomie przy jednoczesnym podnoszeniu rezydualne] warto$ci inwestycji portfelowych.
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W chwili obecnej w portfelu NFI Octava S.A. znajduja si¢ dwa projekty o charakterze nieruchomo$ciowym:
Legnicka Development S.A. oraz tzw. Spdtki Konstancifiskie. Fundusz realizuje ww. strategi¢ gléwnie poprzez
budowe centrum handlowego Galeria Legnicka we Wroctawiu.

Fundusz inwestuje wolne $rodki finansowe gléwnie w papiery dluzne emitowane badZ gwarantowane przez
podmioty gospodarcze powszechnie postrzegane przez inwestoréw jako wiarygodne. Podmioty te z racji potencjatu i
posiadanej pozycji gwarantujg wypelnienie zaciagnietych zobowiazan.

Inwestycje w instrumenty pochodne oraz w transakcje zabezpieczajgce

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonywal inwestycji w instrumenty finansowe o
charakterze instrumentdw pochodnych oraz w inne prawa pochodne od praw majatkowych jak réwniez nie zawierat
zadnych transakcji terminowych. Fundusz nie dokonywat réwniez zadnych transakcji zabezpieczajacych.

Udzielone pozyczki
Fundusz udziela tylko takie pozyczki, ktdre sa wykorzystywane na finansowanie konkretnych projektow nad ktorymi
Fundusz ma kontrole lub znaczacy wplyw oraz gdzie sg mozliwe do uzyskania konieczne zabezpieczenia.

NOTA 28

PONIESIONE 1 PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Fundusz nie prowadzil dzialalnosci inwestycyjnej zwiazanej z rzeczowym majatkiem trwatym. Nie byly prowadzone
réwniez dziatania inwestycyjne zwiazane z majatkiem ruchomym i nie sa réowniez planowane znaczace naklady

mwestycyjne.

NOTA 29

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zgodnie z posiadanymi informacjami taczna kwota transakcji zawartych przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z
podmiotami powiazanymi zawartych w 2006 r., ktore nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez spotke nie przekroczyta w pierwszym potroczu 2006 roku kwoty 500 tys. euro.

NOTA 30

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
2006 (potrocze): 2

2005 (pétrocze): 3

NOTA 31

WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej (w zt):
2006 (potrocze): 228.186,00

w tym:

C. David DeBenedetti: 42.198,00

Jarostaw Golacik: 59.394,00

Neil M. Milne: 42.198,00

Hubert Stepniewicz: 42.198,00

Andrze] Wieczorkiewicz: 42.198,00

2005 (potrocze): 298.395,00

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu (w zi):
2006 (potrocze): 93.000,00

wtym:

Bogdan Kryca: 93.000,00

2005 (potrocze): 130.596,20
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Zgodnie z treScia Umowy o Zarzadzanie Funduszem, zaden z pracownikow Firmy Zarzadzajacej ani jej
zleceniobiorcow, otrzymujacych wynagrodzenie od Firmy Zarzadzajacej, nie pobieral wynagrodzenia od spélek z
portfela wiodacego, jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

NOTA 32
TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU 1 RADY NADZORCZEJ
Zadne zaliczki, kredyty, pozyczki lub gwarancje nie byly udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w ciagu

roku.

Zaden z pracownikéw ani cztonkéw wiadz Funduszu i Firmy Zarzadzajacej nie pobieral zaliczek, zaciagat kredytow
i pozyczek od spoltek z portfela wiodacego, jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

NOTA 33

POSTEPOWANIA SADOWE

OCTAVA NFI S.A. zostala pozwana (pozew z dnia 12 marca 2003 r.) przez spotke Jones Lang LaSalle Sp. z o.0.
(dalej ,,JLL.S™ o zaptate kwoty 912.712, 50 zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia 24 grudnia 2002 r. do dnia
zaplaty, z tytulu umowy zawartej przez OCTAVA NFI S A, z JLLS w dniu 16 maja 2002 r. OCTAVA NFI S.A,
wniosta o oddalenie powodztwa w calosci; postepowanie toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie.
Wyrokiem wstepnym z dnia 28 marca 2006 r. Sad uznal roszczenie JLLS za usprawiedliwione co do zasady. Co do
samej wysokosci tego roszczenia Sad otworzyl rozprawe, ktéra po uprawomocnieniu si¢ wyroku wstepnego zostata
podjeta. Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony na dzien 30 pazdziernika 2006 r.

W dniu 2 lutego 2004 r. OCTAV A NFI S.A. zostata pozwana przez Malgorzate Dzwoniarkiewicz, Jerzego Ostrouch,
oraz Zbigniewa Pusz (dalej ,.Kupujacy”) ktorzy zadaja od Funduszu zaplaty kwoty 1.870.839,60 zh. Swoje
roszezenia Kupujacy wywodza z uméw sprzedazy akcji i obligacji spotki Stolbud Gorzéw Wlkp. Okna i Drzwi S.A.
z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim zawartych w styczniu 2000r. przez Fundusz z Kupujacymi. W odpowiedzi na
pozew OCTAVA NFI S.A. wniosta o oddalenie powodztwa w calosci. Postgpowanie sadowe jest w toku.

OCTAVA NFI S.A. wniosta pozew przeciwko DREMBO Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinku o ustalenie, ze
wykonywanie przez DREMBO Sp. z 0.0. prawa glosu z akcji Spolki KPPD SA z siedziba w Szczecinku jest
bezskuteczne ze wzgledu na naruszenie obowiazkéw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietow akcji spotek
publicznych. Wyrokiem z dnia 30 grudnia 2005 r. Sad Okregowy w Koszalinie uwzglednil powodztwo w catosci i
orzekl ze wykonywanie przez DREMBO Sp. z o.0. prawa glosu z posiadanych akcji KPPD SA jest bezskuteczne.
Wyrok ten zostal zaskarzony apelacja przez DREMBO Sp. z.0.0. Termin rozprawy apelacyjnej zostal wyznaczony
na dzieni 25 pazdziernika 2006 r.

NOTA 34
WYDARZENIA Z LAT UBIEGLYCH
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA 35
WYDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po dacie bilansowej nie wystapily zdarzenia dotyczace biezacego okresu sprawozdawczego, ktére wymagalyby

ujecia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

NOTA 36
ZMIANY W WYNIKU FINANSOWYM

Strata netto za okres do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniem
finansowym za I kwartal 2006 r.: -217

utworzone rezerwy: -25

Strata netto za Il kwartat 2006 r. po korektach: -242.
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NOTA 37

POZOSTALE INFORMACIJE

Za okres od | stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. oraz na dzien 30 czerwca 2006 r.:

- nie bylo zobowiazan z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynk6éw i budowli

- nie byto przychoddw, kosztow i wynikéw dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

- nie bylo kosztéw wytworzenia srodkow trwatych w budowie i $rodkow trwatych na wlasne potrzeby

- nie bylo wspdlnych przedsigwzigé, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelna lub praw wlasnosei.



