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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Octava” S.A.
z przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Dokonalismy przegladu zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego ,Octava” S.A. (zwanego dalej Funduszem), z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69,
obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 98.195 tys. zt.,

(c) rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci 242 tys. zt.,

(d) zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 czerwca
2006 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 242 tys. zt.,

(e) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1.567 tys. zt.,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem bylo dokonanie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Normy naktadajg na
nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowang
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo$ci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian z zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowq i
finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2006 oraz jego wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 694 wraz z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 19 pazdziernika
2005 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005, Nr 209, poz. 1744).

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
(dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0. 0.)

Joe Smoczynski

Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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Warszawa, dnia 30 pazdziernika 2006 r.
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