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Octava NFI-SA

Wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

wtys. z:
pétrocze 2006 potrocze 2005

Przychody z inwestycji 207 696
Przychody operacyjne, razem 396 966
Koszty operacyjne (2719) (16 978)
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej (5632) (3 286)
Zysk (strata) netto (1 530) (341)
Zysk (strata) netto na akcgwykla (w ZHEUR):
- podstawowy oraz rozwodniony (0,13) (0,03)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej (60 988) (5938)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej 70 990 1814
Przeptywy pienizne netto 10 002 (4 124)
w tys. z:

30.06.2006 31.12.2005

Aktywa, razem 202 314 123 397
Kapitat wtasny, razem 129 439 96 482
Zobowigzania, razem 72 875 26 915
Liczba akcji (w szt.) 12 035 254 12 035 254

Wartas¢ aktywow netto na jednakci (w ZHEUR) 10,75 8,02

w tys. EUR
pétrocze 2006 potrocze 800

53 171
102 237
(697) (4 161)

(1 444) (805)
(392) (84)
(0,03) (0,01)
(15 637) (1 455)
18 202 445
2 564 (1 011)
w tys. EUR

30.06.2006 31.12.2005

50 036 31970
32012 24 997
18 023 6973

12 035 254 12 035 254
2,66 2,08



Octava-NFI S.A. 2

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

1

Podstawowe dane

Podmiotem dominagcym Octava-NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitalowa”) jedtlarodowy Fundusz
Inwestycyjny ,Octava” S.A. (,Fundusz”) z siedziltw Warszawie przy ulicy Prostej 69, zarejestrowany
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XUydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatal$ei Funduszu jest:

* nabywanie papieréw wagoiowych emitowanych przez SkarbiBawa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek

« nabywanie innych papieréw waétsowych emitowanych przez podmioty, o ktérych momwaunkcie
powyze|

* wykonywanie praw z posiadanych akcji, udziatéwnyich papieréw warteiowych

e rozporadzanie nabytymi lub obfymi akcjami, udziatami i innymi papierami wastdowymi

* udzielanie pgyczek spotkom i innym podmiotom

« zachganie payczek i kredytow dla celéw Funduszu

Podstawowym rodzajem dziatakod wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalroi (PKD) jest 65.23 (pozostate
posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowan

Akcje Funduszu znajdajsiec w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papieréw t&aiowych. Braria
wedtug klasyfikacji przygtej przez rynek jest ,Finanse inne”.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdars&onsolidowanym. W skiad Grupy Kapitatowej
wchodzity na dzig 30 czerwca 2006 r. (a tak na dzié 31 grudnia 2005 r. oraz 30 czerwca 2005 r.)
nastpujace podmioty:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat NFI w kapitale] Udziat NFI w
dziatalngci zakladowym spotki | ogélnej liczbie
gtoséw na WZ
Legnicka Warszawa budowa i 70,40% 70,40%
Development S.A. wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. nieruchoméci
Z0.0.
L aki Konstanchskie Warszawa obstuga 66,26% 66,19%
Sp.z o.0. nieruchoméci
Przy Parku Sp. z Warszawa obstuga 66,71% 66,67%
0.0. nieruchomeci
Miedzyrzecze Sp.z  Warszawa obstuga 66,08% 66,10%
0.0. nieruchoméci
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Konsolidacja wszystkich podmiotéw wchaggch w sktad Grupy Kapitalowej zostata dokonanaauet

petn.

NFI Octava
SA.
99,99% 100,00% 15,16% 14,98% 15,é1%
|
4 , 4 v v v
Legnicka .Konstancw'] . La‘kl., . Migdzyrzecze Przy Parku
Development Nieruchomosci Konstancinskie
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
A A
51,11%

i 1
51,04% 51,46%

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimszatwierdzone do publikacji przez Zalz
Funduszu w dniu 30 peziernika 2006 r.

2 Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Zarzad

Sktad Zarzdu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czen@0& 2. przedstawiatshastpujaco:

Bogdan Kryca - Prezes Zadu: od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Rada Nadzorcza
W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEzeiduszu byt nagpujacy:

Jarostaw Golacik: 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2006
Hubert S¢pniewicz: 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2006
Andrzej Wieczorkiewicz: 1 stycznia 2006 — 30 czea2006
Charles D. DeBenedetti: 1 stycznia 2006 — 30 cza2006
Neil Milne: 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2006
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@)

(b)

(c)

Podstawowe zasady rachunkovéai
Podstawy prawne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe pgri(apitalowej zostato spagdzone zgodnie
Z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkdgio (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzer Komisji Europejskiej (zwanymi daleja¢znie ,zasadami rachunkoém@ przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowezgdpone na dziei za okres 6 miescy zakaiczony
30 czerwca 2006 r. (dalej: ,Sprawozdanie finansquetdnowisrodroczne sprawozdanie finansowe wshmy
MSR 34 Srédroczna sprawozdawcofinansowa. Zostalo ono przygotowane i zaprezent@wv@wnie
zgodnie z przepisami Rozpadzenia Rady Ministréw z dnia 19 fmziernika 2005 r w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwigraw wartdciowych (Dz. U. Nr 209,
poz.1744) zwanym dalej “Rozpadzeniem RM”. Sid, zgodnie z par. 94 ust.1 pkt. 2 b) Rozpdeznia
RM pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finanssparzdzono w wersji petnej, w formie oldlenej
w MSSF oraz MSR.

Powyzsze zasady rachunkowm zastosowane zostaty zarbwno w okresie aiekonym 30 czerwca 2006 r.,
jak i 30 czerwca 2005 r.

Konsolidacja

Konsolidacji podlegaj sprawozdania Funduszu oraz jego jednostekzagbh. Jednostkami zaeymi s
podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje kongrotozumiam jako zdolné¢ Funduszu do wptywania,
bezpdrednio kadz posrednio, na polityls finansowa i operacyjma jednostki, w spos6b pozwaiay na
osiagniccie korzyci dla Funduszu z dziatalbo tejze jednostki. Jednostki zéalee podlegaj konsolidaciji
w okresie od dnia obgia nad nimi kontroli do dnia ustaniazejkontroli.

Nabycie jednostek zataych rozliczane jest metgdnabycia. Cena nabycia obejmuje wéétgodzing
wydanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitaych oraz zobowizah (zaréwno istniejcych
jak i mogicych powstd w wyniku przegcia kontroli nad jednosth na dzié nabycia oraz koszty
bezpdrednio zwihzane z transakgjnabycia.

Nadwyzka ceny nabycia nad przypasiaym Grupie Kapitatlowej udziatem w wastw godziwej przejtych
aktywoéw netto jednostki zataej ujmowana jest jako waid firmy. W przeciwnym przypadku gfiica
odnoszona jest bezfrednio w rachunek zyskéw i strat.

Transakcje wewdirzgrupowe oraz niezrealizowane zyskidb straty na transakcjach miedzy spoétkami
Grupy s eliminowane podczas konsolidacji.

Rozliczenia z zagranig

Na dziex bilansowy ujmuje s aktywa i pasywa wyt@ne w walutach obcych wedtug kurstedniego
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy BankkPoa dzié bilansowy.

W ciagu roku obrotowego ujmowane wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze datgcz

« $rodkéw pientznych, wplaty nalenosci i zaptaty zobowjzan - po kursie kupna lub sprzegawalut
banku, z ktérego ustug korzystajpétki Grupy Kapitalowej;
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(d)

(e

)

e nalendici i zobowazan - po obowizujacym na dzié przeprowadzenia transakgjiednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NarodovBagtku Polskiego, chybze dowdd odprawy
celnej wyznacza inny kurs.

Rdéznice kursowe powstate przy zaptacie oraz na morhigansowy odnosi gido kosztéw i przychodéw
finansowych.

Nieruchomasci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych zalicza site nieruchomgxi, ktérych wigcicielem ladz wieczystym
uzytkownikiem jest Funduszadz inna spétka z Grupy i ktére sty do osigania korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich war§oi godziwej ladz z przychodéw z tytutu ich wynajmu (lub z obu tych
tytutéw jednoczénie).

Pocatkowo nieruchomgéci inwestycyjne g ujmowane wedtug ceny nabycia z uwelilieniem kosztéw
transakcji. Naspnie inwestycje w nieruchondci wyceniane s wedtug wartéci godziwej na podstawie
profesjonalnych wycen spadzanych na kaly dzien bilansowy. Rénica z wyceny odnoszona jest na
wynik finansowy okresu ktérego dotyczy.

Nieruchomdci w budowie, ktérych przyszie przeznaczenie kiladifva¢ je bedzie do zaliczenia do
nieruchoméci inwestycyjnych, i ktére nie zostaly wereej zakwalifikowane jako takieaszaliczane do
srodkow trwatych, jako nieruchonda inwestycyjne w budowie.

Koszty finansowe zwzane bezpaednio z wydatkami na budawieruchoméci inwestycyjnych hdz ich
modernizag sa kapitalizowane. Kwat podlegajca kapitalizacji jest kwota odsetek od zobawdan
zachgnietych na sfinansowanie budowyds modernizacji tyche nieruchomgci pomniejszona o dochody
osiagnicte z zainwestowanidgrodkéw pochodacych z tychzrédetl. Koszty finansowe od zobmaen
w walutach obcych obejmujakze r&nice kursowe.

Wartosé firmy

Wartdscia firmy jest nadwyka ceny nabycia nad przypagiegym Grupie udziatem w waroi godziwej
przegtych aktywéw netto jednostki zaleej na dzié objecia kontroli. Warté¢ firmy jest poddawana
testom na utratwartcsci raz do roku i w sprawozdaniu jest prezentowargtug wartéci pocztkowej
pomniejszonej o sugnodpisOw z tytutu trwalej utraty warol.

Warto $ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwie

Wartdsci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa fewawierag wartcci, o okresie gytkowania
dtuzszym nk jeden rok i § wlasndgcia Grupy lub § uzywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub
innej umowy o podobnym charakterzezgk zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Gropa
prawo dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umoraemnich).

Wartadsci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa tewaycenia s wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub warti po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisyoatyzacyjne (umorzeniowe)
oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wafth. Cena nabycia i koszt wytworzenia zawierayartcs¢
kapitatowa maptku wzywanego na podstawie umowy najmu, dzevy lub innej umowy o podobnym
charakterze oraz koszty zwgane z przystosowaniem sktadnika atiaj do stanu zdatnego daywania.

Rzeczowe aktywa trwale podlegajokresowym aktualizacjom wyceny wedtug przepiséwdgiku
dochodowego. Powstatna skutek aktualizacji wyceny adice wartdici netto odnosi s na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wycenyyodkow trwatych i nie mge ona by przeznaczona do podziatu. W czasie
zbycia, ta czs¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wycenyodkéw trwalych, ktora dotyczy
dysponowanego maku jest przenoszona na akszenie kapitatu zapasowego.
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Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonujeraietod, liniowa zgodnie z planem amortyzaciji.
Przy ustalaniu stawek odpiséw amortyzacyjnych uedmjb st cerg nabycia, koszty wytworzenia, lub
wartcsci po aktualizacji wyceny do przewidywanej przywikiacji wartgci sprzeday netto pozostakei
srodka trwatego. Stosowane sastpujace stawki amortyzacyjne:

e Uurzadzenia i oprogramowania komputerowe 30% - 60%
e urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%

¢ $rodki transportu 20%

e wypos&enie 5% - 20%

* pozostatgrodki trwate 17% - 20%

Przyjeta stawka amortyzacyjna w zygku z magtkiem wywanym na podstawie umowy najmu, dzary
lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgadoéresem umowy, chybg umowa opiewa na czas
dtuzszy niz przewidywane lata jegazywania.

Jezeli cena nabycia warfoi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akivntrwatych jest nisza ni
3.500 zl, wartéci te odpisaneasbezpdrednio w koszty do rachunku zyskéw i strat.

Planowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowydbkonuje si poczynaic od pierwszego dnia
mieshkca nastpujacego po mieacu, w ktdorym przyto do wywania srodek trwaly, do kaca tego
mieskca, w ktérymsrodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzeolaPoprawné przyjetych do
planu amortyzacji okreséwzywania i innych danych jest okresowo weryfikowapezy czym rezultaty
weryfikacji skutku poczawszy od roku, w ktérym weryfikagjprzeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwatej utraty wardoi dokonuje si, gdy istnieje dge prawdopodobiestwo, ze sktadnik
rzeczowych aktywéw trwatych nie przyniesie w pragsei w znacacej czsci lub w caldci
przewidywanych korzici ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do itilaeji, wycofania
z wywania lub innych przyczyn powodigych trwah utrat wartasci srodka trwatego, dokonuje i
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpowiedniegipisu aktualizujcego jego wartd.
W przypadku wczeniejszej rénicy, ktdra powstata na skutek aktualizacji wycengpisu dokonuje si
w cigzar kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

(9) Portfel inwestycyjny

Wartas¢ akcji wniesionych przez Skarb #%wa do Funduszu byta skorygowana w oparciu o wiélk
kapitalu wlasnego wynikagego z pierwszego po wniesieniu akcji zbadanegavemdania finansowego.
Rdznica mikdzy wartdcia dotychczasow a wynikapca z badanego sprawozdania finansowego zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

Ponadto na podstawie oceny wacigposzczegdélnych spétek dokonywanej przez Zhzunduszu, tworzy
si¢ odpisy zwizane z trwat utraty wartasci akcji spétek wniesionych przez SkarbnB&va do Funduszu,
ktére obcizaja rachunek zyskow i strat Funduszu.

Odpisy @ tworzone w przypadku, gdy Zax Funduszu ma powody do obawe wartG¢ rynkowa

inwestycji jest ntsza od ich wartixi ksicgowej. Odpisy s takze tworzone, aby chrofiakcjonariuszy
Funduszu w przypadku, gdy Zadz Funduszu ma powody do obaie kontynuacja dziatalsoi Spoiki,

w ktérej Fundusz posiada akcje, jest zagrm. Glown zasad, ktéra kieruje s¢ Zarad przy

podejmowaniu decyzji o tworzeniu rezerw jest zaga@davidiowego i rzetelnego przedstawienia wito
majatku Funduszu.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliezas, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe —
ujmowanie i wycena, do nagtujacych kategorii:
« aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek zyskow i strat
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* inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiciporaz
« aktywa finansowe dogbtne do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikadgjiokonuje s na moment
pocztkowego ugcia aktywow finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wastb godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczadmeobrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poetkowego ugcia do wyceny w wartei godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Skladnik aktywow finansowych zaliczagsilo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzeday w krotkim terminie lub, jeeli jednostka zdecydowata na moment pkawego ugcia 0 wycenie

w wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do tej kategorii zalicza siréwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczahe instrumenty
zabezpieczage.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagakio

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto nie stanowice instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub ridavych do ustalenia ptatriciach i ustalonym terminie wymagakwud, ktére
Grupa zamierza i jest w stanie utrzyimalo terminu wymagalrigi, z wylczeniem aktywéw
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w waciogodziwej przez rachunek zyskéw i strat lub
dostpnych do sprzedsg, jak réwnie aktywdw finansowych spetniggych definicg pozyczek i nalénaosci.

(c) Aktywa finansowe dospne do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to instrumenty finansowe nie stan@eog instrumentow
pochodnych oraz nie podlegeg klasyfikacji do wyej wymienionych kategorii. W szczegékmo s to
akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Grupa nie spija¥kontroli ani nie wywiera znagezego udziatu.

(d) Ujecie pocatkowe oraz rozliczenie sprzeda

Instrumenty finansowe w momencie paikowego ugcia wycenia si w wartgci godziwej, powtkszonej

w przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako cepiane w wartei godziwej przez rachunek
zyskOw i strat, o koszty transakcji, ktére mdgs bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji danego
instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzegainwestycji ujmuje si na dzié przeprowadzenia transakcji, chylia
w umowie wskazano na inny daieprzefcia istotnych korz§ci i ryzyk zwiazanych z posiadanymi
instrumentami.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dose do sprzedy oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycesia rowniez w wartagici godziwej. Jeeli
aktywa te nie majustalonego okresu wymagakeo (instrumenty kapitatowe) i nie jest miwe ustalenie
ich wartgci godziwej, wyceny dokonuje siw cenie nabycia, pomniejszonej o0 odpisy z tytutcaty
wartcici.

Zmiany wartdci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dpstych do sprzed® ujmuje sé
w pozostatych kapitatach, za wtkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi (zaliczane s do wyniku bigacego
okresu) oraz tych zyskow i strat z tytutwzméc kursowych, ktére odnoszone slo aktywdw piergznych
i sa zaliczane do wyniku finansowego.
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(h)

W przypadku aktywéw wycenianych w wastd godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, dodatmeany
w wycenie do wartci godziwej, prezentowane, sv pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji”, natoast
Zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty z inwgagt”.

(f) Ustalanie wartéci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek gietdowy jest réwna kursowi zamkoia
na dzi&é bilansowy na tym rynku. Zeli rynek na dany sktadnik aktywoéw finansowych jest aktywny
(a takze w odniesieniu do nie notowanych akcji i udziatp@jupa ustala war§é godziwg stosujic modele
rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikakurgo wyceny takich instrumentéw i bazeg m.in.
na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizaztlyskontowanych strumieni pieanych,
transakcjach i wskamikach rynkowych dla spotek z danego sektora.

(g) Utrata wartéci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kdy dziex bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tze nasipita
utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéimansowych.

Jezeli wysigpuja dowody wskazujce na maliwos¢é wyskpienia utraty wartéci inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalrizi wycenianych w wysokiei zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustala
jako r&nica pomedzy wartdcia bilansows aktywéw, a wartécia biezaca oszacowanych przyszlych
przeptywéw pierngznych zdyskontowanych oryginalefektywry stom procentow dla tych aktywow.

W przypadku aktywow dogbnych do sprzed® odpisy na utrat wartaici sa dokonywane na podstawie
wynikow analizy przeprowadzonych z wykorzystanigmkowych modeli wyceny w oparciu o dgghe na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego informacje na teswtiacji finansowej, rynkowej

i inwestycyjnej spotek oraz inne informacje otrzyma od pozostatych narodowych funduszy
inwestycyjnych i informacje rynkowe oraz przestaikeslonych w pkt.59 i 61 MSR 39.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Rezerwy iata wartdci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wasimastpuje odwrécenie odpiséw aktualizaych:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku akwwiinansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do wymagalfo, oraz aktywow dogpnych do sprzedsy bedacych instrumentami
dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywdestpnych do sprzeda bedacych instrumentami
kapitatowymi.

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwesgjnego wedtug zbywalni przyjeto nastpujace
zasady:

"z ograniczon zbywalngcia" - to udzialy i papiery warkziowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

"z nieograniczos zbywalngcig" - to papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajohij
sig¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery watmwe notowane na gieldzie lub gietdach,

"notowane na rynkach pozagietdowych" - papiery wémibwe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. W przypadku papierow kwotowanych wisBe dotyczy to papieréw wastowych
bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktodgiatalng¢ jest regulowana przepisami prawa
a obrét prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papierytoégiowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Pozostate instrumenty finansowe
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Pazyczki i nalenosci to nie kedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o lasieh lub
mozliwych do ustalenia pfatrgciach, nie notowane na aktywnym rynku. Nal@ci z tyt. payczek
i odsetek klasyfikuje si do kategorii peyczek udzielonych zgodnie z MSR 39 iwycenia siediug
skorygowanej ceny nabycia.

Do zobowizan finansowych Grupa zalicza gtownie:

- zobowizania z tytutu kredytow i pgczek,

- zobowizania z tytutu emisji ditnych papieréw wartziowych

- zobowhzania z tytutu innych instrumentéw finansowych (m.wycena instrumentéw pochodnych
0 ujemnej wartéci godziwej)

- zobowizania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania finansowe (z wyikiem leasingu finansowego) ujmuje fiocatkowo w wartdci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne a @asie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu,
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing finansowy na dzierozpoczcia ujmuje st w bilansie jako aktywa i zobow#ania w kwotach
réwnych wartéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na flziezpoczcia leasingu lub w kwotach
réwnych wartdci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej naeilzbzpoczcia leasingu, jeeli
jest ona nisza od wartci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy wycenianeaswedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia niezszych od ich cen sprzeda
netto. Ceny nabycia lub koszty wytworzenia zawierkpszty transportu, obgienia o charakterze
publicznoprawnym oraz w przypadku kosztéw wytworaekoszty bezp@edniej produkcji i przypadaga
na okres ich wytwarzania uzasadrj@zc$¢ kosztow pérednich produkcji.

Cena sprzedsy netto produktéw i towaréw stanowi miva do uzyskania w dniu bilansowym een
sprzeday. Cena sprzeds netto materiatéw stanowi cesprzeday wyrobéw gotowych, dla wytworzenia,
ktérych zuzyto te materiaty, pomniejszam wszelkie koszty powstate wagiu produkcji.

Wszystkie ceny tywane dla celéow wycenyascenami netto, nie zawiesgymi podatku od towardéw
i ustug.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe zalicza sido naleénaosci diugoterminowych, jeeli okres sptaty na dziebilansowy
jest dhwzszy niz jeden rok oraz do nateosci krotkoterminowych, jeeli okres sptaty na dziebilansowy jest
krotszy ni jeden rok.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje gsipocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po pocgkowym
ujeciu nalenosci te wycenia si w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efefgyw
stopy procentowej, z uwzglnieniem odpiséw z tytutu utraty wagto.

Odpisu z tytutu utraty wartoi naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na tae jednostka
nie kgdzie w stanie otrzynawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu stanowi rfnica pomédzy
wartcscia bilansowa danego sktadnika aktywow, a watte biezaca szacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pntoeej. Odpis jest tworzony w eiar
pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

Srodki pieni ezne
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Srodki pienkzne obejmuj pienidze, rachunki biece i podobne rachunki bankowe, lokaty pigni
ptatne w cigu 3 miesicy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumegeitgli sa one ptatne w agu
3 mieskcy od data ich wystawienia.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ujmowane w rachunku przeptyw@ienicznych obejmuj srodki
pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatnezdanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalngi do trzech miescy od dnia ich zalzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o dwej ptynndaci, a take kredyt w rachunku bigcym.

(k) Zobhowigzania z tytutu pazyczek

Zobowigzania finansowe z tytulu pgczek rozpoznawaneaspoczitkowo w wartgci godziwej, czyli
pomniejszonej o koszty transakcji. Ngstie zobowizania te wycenianeaswediug zamortyzowanego
kosztu, ustalanego metoda efektywnej stopy proeejto

Zobowiazania z tytutlu pgyczek klasyfikowane & jako krétkoterminowe, chybaze Grupa ma
bezwarunkowe prawo do sptaty tego zobgrainia co najmniej 12 miegly po dniu bilansowym.

) Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadajie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegb dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowezujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu wsta podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowaniésic od kskgowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanasych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére njigdie kgda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany meiolilansowy jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na rénicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiagajmi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegdalas st w wysokaci kwoty przewidzianej
w przysziagci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduyj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzghieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy wi wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggiej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci. Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje; siv petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysoka¢ rezerwy i aktywoOw z tytutu odroczonego podatku lmiowego ustala giprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedtug przewitiyieda obowizywaty w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa razana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskétrat danego okresu, za wijjiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

» dotyczy transakcji czy zdanzektore ujmowaneasbezpdrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek
odroczony réwnig ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu svtago, lub
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®

(m)

(a)

» wynika z poiczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatelcoohy wptywa na wartg firmy
lub nadwytke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem przig.

Kapitat wtasny

Kapital wlasny stanowi kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitahpotaone przez Grupzgodnie
z obowhzujacym prawem, statutem i uchwgalWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszycinie z kwoi
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegty

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzgdaostaly ugte jako pomniejszenie kapitatdow wtasnych
i wycenione wedtug ceny nabycia.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyej ich wartéci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wynikuansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwalalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dywidendy

Ptatng¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmujejsko zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktérym nagtito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spoétki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnag¢ prowadzona przez Grgmaraa ja ha wiele rénych zagraen finansowych: ryzyko rynkowe

(w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany waci godziwej w wyniku zmian stép procentowych
oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utrgitynndici oraz ryzyko zmiany przeptywow

pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Ogolny program Grupy zagdzania ryzykiem skupiasha nieprzewidywalniei rynkéw finansowych oraz
stara s minimalizow& potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowGrupy. Strategia
inwestycyjna Funduszu zaklada ograniczenie obsmaresstycji do inwestycji nieruchondciowych. Portfel
inwestycyjny obejmowa bedzie nieruchomgi handlowe, mieszkaniowe, przemystowe i w mnigjszy
stopniu nieruchomiei biurowe. W chwili obecnej w portfelu NFI Octa®A. znajdu sie dwa projekty
o charakterze nieruchorfmowym: Legnicka Development S.A. oraz tzw. Spdlanstanchskie, ktére
mog zost& podzielone na ,podprojekty”.

Grupa nie wykorzystuje w zadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zaezzeé wartcci
godziwej, zabezpiecaerzeplywow piengznych.

Ryzyko zwhzane z gtéwnym przedmiotem prowadzonej dziatalriei

W chwili obecnej podstawowym przedmiotem dziataidsrupy jest dziatalni& zwiazana z inwestycjami
nieruchoméciowymi i prowadzeniem projektéw deweloperskich.6&p grupy wystpuja jako wiodicy

inwestorzy w prowadzonych projektach i tym samym,praporcji do swojego zaangawania
kapitatowego, ponogazyzyko z nimi zwiazane. Ryzyko to mi@ by podzielone na:

ryzyko prawno-administracyjne zgziane z tymze spotki Grupy narene g na nieotrzymanie lub
istotne opénienie procesu otrzymania ¢zy innymi zgdéd i pozwole zwiazanych
z zagospodarowaniem i lokalizacjnwestycji, pozwolé wynikajacych z przepiséw o ochronie
srodowiska, pozwole na budow oraz pozwolé na oddanie budowanego obiektu dgtlkkowania.
Ryzyko te ma@e wystpowa® po rozpocgciu budowy na podstawie waych pozwolé, gdyz strony,
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ktére ztaylty odwotanie od decyzji administracyjnej mplwestionowa pozwolenia uzyskane przez
inwestora w drodze pagtowania gdowego, take po uprawomocnieniugpozwolei;

. ryzyko finansowania projektu zwdane z warunkami na ktérych spéikadijca wiacicielem
inwestycji uzyskata finansowanie projektu. Staneamdprzy projektach nieruchogmowych jest
korzystanie z finansowania dintego na poziomie 70% - 80% waitoprojektu.

. ryzyko deweloperskie zwtane z procesem przygotowania i prowadzenia buddwynercjalizaciji
projektu. Deweloper, ktory jest partnerem spétkGmuipy, na podstawie umowy cywilno-prawnej
odpowiada za koordynacprzygotowania projektu i jego prowadzenie w trakisudowy. Deweloper
moze by w duzej mierze odpowiedzialny za koordynagjrac zwizanych z uzyskaniem wszelkich
wymaganych prawem pozwdleoraz wynegocjowanie umow z gtéwnymi wykonawcami,tymn
architektem i generalnym wykonawcprac budowlanych. Grupa w zBj mierze polega na
specjalistycznej wiedzy dewelopera w obszarze nagpc uméw z  wykonawcami
i podwykonawcami projektu oraz procedur zménych z prowadzeniem procesu budowy. Grupa
w duzej mierze polega tak na specjalistach odpowiedzialnych za poszczegélermenty procesu
budowy.

. ryzyko budowlane zwizane z procesami budowy lub przebudowy prowadzonyahobszarze
nieruchoméci. Ryzyko to obejmuje ryzyka za#ane z zawartymi umowami z gldwnym wykonawc
budowlanym, podwykonawcami, specjalistycznymi kdrsuami w tym take agentami d.s.
wynajmu lub sprzeds.

. ryzyko rynkowe, ktére obejmuje wszelkie ryzyka améane z koniunktur na rynku nieruchomgi.
Ryzyka te § funkcja popytu na budowan nieruchomét oraz poday konkurencyjnych
nieruchoméci na danym rynku geograficznym.

(b) Ryzyka rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu wal ut
Przeptywy gotéwkowe zwizane z inwestycjamiasprzewanie indeksowane do EUR lub USD, gdy
zaréwno umowy najmu jak i ceny sprzegaieruchoméci denominowaneasw tych walutach.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Przychody Funduszu oraz Grupy oraz jej przeptywsniine z dziatalnéci operacyjnej § czgsciowo
uzalenione od zmian rynkowych stép procentowych, ktéra@jamwplyw na koszt pozyskiwania
finansowania budowy i przysztego refinansowanialitre budowlanego.

- Ryzyko cenowe

Fundusz uczestniczy w obrocie papierami waittwymi na aktywnym rynku (Gielda Papieréw
Wartasciowych w Warszawie oraz CeTO). Posiadane przed&smpapiery warkziowe o z gory ustalonej
cenie wykupu cechajsie niskim ryzykiem. Natomiast akcje i udziaty poddd@wsic mogs znacznym
wahaniom cenowym.

(c) Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedmipgziomusrodkéw piengznych oraz papieréw
wartasciowych, niezkdnego dla bigacej obstugi zobowizan. Nadwyzki srodkéw pienéznych Funduszuas
lokowane w depozytach bankowych lub bonach skarlbbwyV chwili obecnej zasoby gotéwkowe
Funduszu $ stosunkowo niskie, co przy braku dochodéw stanowgiyko utraty ptynnéci. W celu
zminimalizowania tego ryzyka wtadze Funduszu zapnopvaty podniesienie kapitatu.
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@)

(b)

(c)

@)

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjte na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przgfe na potrzeby spogdzenia Sprawozdania finansowego zostaly smutaane przy
zastosowaniu wytzenia okrélonego przez MSSF 1 dotygzy prezentacji danych w zakresie danych
poréwnawczych za okresy dotyce 2004 r. Dla danych za bigy okres obrotowy g one oparte na
doswiadczeniu wynikajcym z danych historycznych oraz analizy przyszlyedarzé, ktorych
prawdopodobigstwo zajcia, zgodnie z najlepsaviedz Zarzdu, jest istotne.

Jednym z najwaiejszych szacunkéw i ocen przijch na potrzeby spagdzania sprawozdania
finansowego jest model wyceny inwestycji dokonywemyprzez Fundusz, oparty m.in. na analizach
poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizacyskdntowanych strumieni piggtinych, transakcjach

i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

Model ten jest stosowany w nggstijacych sytuacjach:
okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla instrumentéw, dla ktorych nie istnieje aktywnynek, Fundusz okéi poziom wartéci godziwej za
pomoa modeli rynkowych powszechnie stosowanych przeestrakdéw rynku.

ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie mpith utrata wartéci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego.

Utrate wartcsci okresla sk z uwzgkdnieniem nasgpujacych przestanek, ktére mggwiadczy o ryzyku
utraty wartdci:

- analiza fundamentalna spétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branwa,

- analiza pozycji wobec konkurenciji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesyoaaiu),

- inne czynniki wtaciwe do uwzgtdnienia w konkretnym przypadku.

ocena utraty wartaci przez wartosé firmy

Na kazdy dziew bilansowy warté¢ firmy podlega testowi na utratwartcgici. Szczeg6towy opis zasad
rachunkowéci dotyczicych utraty wartéci firmy zawarty jest w nocie 4c.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnsi
Sprawozdawczéé¢ wedtug segmentow bragowych

Podziatl podstawowy to podziat na segmenty boare. W Grupie Kapitalowej wyodbniono jeden
segment brarowy: dziatalnd¢ inwestycyjna.

Segmenty braiowe okrélono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary dziatalniei Grupy, w ramach, ktérych
nastpuje dystrybucja towaréw luwiadczenie ustug lub grupy poagianych towaréw lub ustug,
podlegajce ryzyku i charakteryzuge st poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestyggh
rézniacym sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentéw braswych.

W ramach segmentu: dziatakéanwestycyjna Grupa prowadzi dziatakégpolegajca na:
= nabywaniu papieréw waroiowych emitowanych przez SkarbriRawa,
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= nabywaniu, hdz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestanych i dziatajcych w Polsce
oraz innych papieréw waroiowych emitowanych przez te podmioty,

= wykonywaniu praw z akcji i udziatéw oraz papierévantmsciowych, jak rownie rozporadzaniu nimi.
= inwestowaniu w nieruchonsoi.

(b) Sprawozdawczé¢ wedtug segmentéw geograficznych

Grupa Kapitatowa dziata watznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa gy sie na terenie Polski.
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w tys. zt Nota 30.06.2006 31.12.2005

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 163 512 104 639
Inwestycje - nieruchonigi 2 2420 2420
Wartas¢ firmy 3 6 817 926
Wartdsci niematerialne i prawne 3 9 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 681 729
173 439 108 724
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5 8 605 454
Aktywa finansow 6 1467 1325
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 7 18 803 8 801
28 875 14 673
Aktywa, razem 202 314 123 397
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Kapitat zaktadowy 1204 1204
Akcje whasne - -
Kapitat zapasowy 38425 38425
Niepodzielony zysk (nie pokryta strata) 53678 55 095
93 307 94 724
Udziat mniejszaici 36 132 1758
Kapitat wkasny, razem 129 439 96 482
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Pazyczki 8 47 832 6 744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 4590 10 507
58 291 17 251
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 13134 7 683
Pazyczki 8 - 34
Przychody przysztych okreséw 10 872 514
Inne rezerwy i zobowiania 11 578 1433
14 584 9 664
Zobowigzania, razem 72 875 26 915

Pasywa, razem 202 314 123 397
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r
w tys. zt Nota 30.06.2006 30.06.2005
Przychody z inwestyciji
Przychody z dtnych papieréw warteiowych - 38
Przychody z tytutu odsetek 65 76
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji 142 582
207 696
Pozostate przychody operacyjne 12 189 270
Przychody operacyjne, razem 396 966
Koszty operacyjne 13 (2719) (3 286)
Pozostale koszty operacyjne 14 (69) (244)
Koszty operacyjne, razem (2 788) (3 530)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej (2 392) (2 564)
Koszty finansowe (netto) 15 862 9
Podatek dochodowy 16 - 2214
Zysk (strata) netto (1 530) (341)
Przypisany dla:
Akcjonariuszy Funduszu (1 491) (310)
Udziat mniejszéci (39) (31)
(1 530) (341)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony (0,12) (0,03)
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

17

| Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu |

w tys. zt Kapitat Akcje Kapitat Wynik Udziat
zaktadowy wiasne zapasowy finansowy mniejsZoi Razem

1.01.2005 - 30.06.2005
Saldo na pocgek okresu 2 407 (140 481) 194 769 44 131 2071 102 897
Korekty lat poprzednich:

Nieruchoméci w budowie* (4 097)
Saldo na pocgek okresu po korektach
Zysk (strata) netto (310) (31) (341)
Umorzenia akcji wtasnych (1 203) 140 481 (139 278) -
Saldo na koniec okresu 1204 - 55491 39724 2 040 108 55
1.07.2005 - 31.12.2005
Saldo na pocgek okresu 1204 - 55 491 39724 2 040 98 459
Zysk (strata) netto (1 695) (8) (2 703)
Pokrycia strat (17 066) 17 066 -
Dywidendy wyptacone (274) (274)
Saldo na koniec okresu 1204 - 38 425 55 095 1758 96 482
1.01.2006 - 30.06.2006
Saldo na pocitek okresu 1204 - 38 425 58 915 1758 100 302
Korekty lat poprzednich: -

Nieruchoméci w budowie* (4 097) (4 097)

Korekta wyniku 2005 277 277
Saldo na pocitek okresu po korekte 1204 - 38 425 55 095 1758 96 482
Korekty dot. lat poprzednic 74 3) 71
Zysk (strata) netto (1491) (39) (1 530)
Podwyzszenie kapitatu 34 416 34 416
Saldo na koniec okresu 1204 - 38 425 53 678 36 132 139 4

* Koszty finansowe netto w ramach Grupy
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkow pieni¢znych
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005

Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych (60 923) (954)
Zbycie papieréw wartziowych 3835
Nabycie papieréw warsgiowych (5427)
Odsetki i dywidendy 66 84
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (619) (2834)
Podatek dochodowy
Pozostate przeptywy 488 (642)
(60 988) (5938)

Przeptywy srodkdw pieni¢znych z dziatalngci finansowej
Nabycie akcji wkasnych

Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytow i poyczek 70 990 1815
Odsetki Q)
70 990 1814
Przeptywy pieniezne netto 10 002 (4 124)
Srodki pienkzne na pocztek okresu 8 801 11 328

Srodki pienigzne na koniec okresu 18 803 7204
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
na dzien 30 czerwca 2006 r.

19

w tys. Z! Akcje i udzialy w
Akcje i udzialy w Akcje i udziaty w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace  mniejszasciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych Pozostate Razem
Warto $¢ bilansowa na pocatek roku
obrotowego 24125 1325 1281 - 786 - 64 382 91 899
Zwigkszenia: 57 760 196 - - - - 17 57 973
Nabycie 57 466 57 466
Nalezne odsetki 17 17
Zyski z wyceny 196 196
Udziat w wyniku finansowym netto 294 294
Zmniejszenia: (43) (54) (514) - - - (61 967) (62 578)
Sprzeday/wykupu (61 967) (61 967)
Straty z wyceny (54) (54)
Udziat w wyniku finansowym netto (43) (514) (557)
Warto §¢ bilansowa na
koniec okresu 81 842 1467 767 - 786 - 2432 87 294
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego
na dzien 30 czerwca 2006 r.

20

w tys. zt

Z nieograniczom zbywalndcia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty wiodace

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

81 842
64 388
81 842

Udzialy mniejszdsciowe

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

1467

645
1467
1467

Akcje i udziaty w jednostkach zalenych

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

767
1910
767

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzalgénych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

40

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

786
910
786

Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

2432
2415
2432

Zagraniczne papiery wartasciowe

Razem

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ rynkowa

1467
645

1467

85 827
69 663
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udzialy wiodace

na dzien 30 czerwca 2006 r.
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w tys. zt

Procent Nieoptacona przez| Otrzymane lub
Warto$¢ ksieggowa Korekta warto $ci Warto §¢ rynkowa posiadanego Udziat w og6lnej emitenta warto§¢ | nalezne dywidendy

Nazwa jednostki ze wskazaniem Liczba akcji/udziatéow przed ksiggowej Warto$¢ bilansowa (dla spétek kapitatu liczbie gloséw na akcji/udziatow w (inne udziaty w

Lp. formy prawnej Siedzibe Przedmiot dziatalndsci akcji/udziatow korektg akcji/udziatow akcji/udziatéw notowanych’ zakltadoweg( _|walnym zgromadzeniy jednostce zyskach'
budowa i wynajem
powierzchni handlowo-
1. Legnicka Development S.A. Warszawa ustugowych 4 136 905 81 847 0 81 842 70,397B% 70,3978% 0

Razem 81 842 - 81 847 0 0|
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udzialy wiodace c.d.
na dzien 30 czerwca 2006 r.
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w tys. zt

Zysk (strata) na

Przychody netto zd dziatalnosci Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa jednostki sprzedazy operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem
1. Legnicka Development S.A. 30 (1 090) 20 346 0 7 $65 0 950
Razem 30 (1 000 20 344 0 7 565 0 190 584
Kapitat whasny Zobowigzania i rezerwy
Nalezne wptaty Wynik
na kapitat finansowy z lat| Zysk (strata) Zobowigzania Zobowiagzania
Ogoétem, w tym: Zaktadowy zaktadowy Zapasowy Rezerwowe ubiegtych netto Ogoétem, w tym: | krétkoterminowe | diugoterminowe
116 256 91 374 D 9 20 41 684 (26 2p4) 449 74 B28 11{599 268(
116 256 91 379 0 9 208 41 684 (26 264) 24P 74 328 11 5099 50

64
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporadkowanych
na dzien 30 czerwca 2006 r.
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w tys. zt
Procent Udziat w og6lnej Nieoptacona przez| Otrzymane lub
Warto ¢ ksiggowa | Korekta wartosci Wartosé rynkowa|  posiadanego liczbie gtoséw na emitenta warto§¢ | nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniemn| Liczba akcji/udziatow przed ksiggowej Warto §¢ bilansowa (dla spétek kapitatu walnym akcji/udziatow w (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedzibe Przedmiot dziatalncéci| Charakter powigzania| akcji/udziatéw korekta akcji/udziatéw akcji/udziatéw notowanych’ zaktadowegc zgromadzenit jednostce zyskach’'
Konstancin-Nieruchomai Sp. z
1. 0.0. Warszawa obstuga nieruchonsoi zalena 3820 1 365 59 76 100,0Q0% 100,0p% -
2. Maski Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnag¢ wydawnicz: stowarzyszona 40 o q q 40,00% 40,000
Razem 1365 598 767 -
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych
na dzien 30 czerwca 2006 r.
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w tys. zt
Zysk (strata) na
Nazwa jednostki ze wskazaniem| Przychody netto zg dziatalnosci Naleznosci Naleznosci
Lp. formy prawnej sprzedazy operacyjnej Aktywa obrotowe | dtugoterminowe krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem
Konstancin-Nieruchonimi Sp. z
1. 0.0. 0 (43 3 457| 654 D 3 504
2. Maski Sp. z 0.0. b.4l. b.f. b bid. 1.d. .d. p.d.
Razem 0 (43 3457 659 D 3 50t
w tys. zt
Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
Nalezne wptaty na Wynik finansowy| Zysk (strata) Zobowigzania Zobowigzania
Ogétem, w tym: Zaktadowy kapitat zaktadowy Zapasowy Rezerwowe z lat ubiegtych netto Ogoétem, w tym: | krétkoterminowe | dtugoterminowe
1365 1910 29 0 (79f) (4p) 2139 14B1 P51
b.d} b.d b.d. b.d. b.¢l. byd. b|d. d.d. B.d. p.d.
1365 1910 291 0 (79F) (4p) 2 1:*9 14B1 q51
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r
w tys. zt

1 Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomaosci

Urzadzeniai inwestycyjne
Budynki maszyny w budowie Pozostak Razen
Stan na 1.1.2005
Wartgs¢ brutto 1564 114 95 053 407 97 138
Skumulowana amortyzacja (983) (108) (123) (1 214)
Warto §¢ netto 581 6 95 053 284 95 924
Okres od 1.1.2005 do 31.12.2005
Stan na 1.1.2005 581 6 95 053 284 95 924
Zakupy - 4 8412 4 8420
Sprzeda - - - (315) (315)
Aktualizacja wyceny - - 572 - 572
Amortyzacja za okres (51) ) - (25) (78)
Pozostate zmniejszenia - - - - -
Korekta umorzenia w zwiku z likwidacp - - - 116 116
Stan na 31.12.2005 530 8 104 037 64 104 639
Stan na 31.12.2005
Wartgi¢ brutto 1564 118 104 037 96 105 815
Skumulowana amortyzacja (1034) (110) (32) (1176)
Warto$é netto 530 8 104 037 64 104 639
Okres od 1.1.2006 do 30.06.2006
Stan na 1.1.2006 530 8 104 037 64 104 639
Zakupy - - 58 279 11 58 290
Aktualizacja wyceny - - 674 - 674
Likwidacja - - - (91) (91)
Amortyzacja za okres (25) Q) - (10) (36)
Korekta umorzenia w zweku ze sprzeda - - - 37 37
Stan na 30.06.2006 505 7 162 990 11 163 513
Stan na 30.06.2006
Wartai¢ brutto 1564 118 162 990 16 164 688
Skumulowana amortyzacja (1 059) (111) (5) (1175)
Warto$é netto 505 7 162 990 11 163 513
2 Inwestycje - nieruchomdci 30.06.2006 31.12.2005
Stan na pociek okresu 2420 2420
Sprzeda - -
Stan na koniec okresu 2420 2420

Nieruchomdci inwestycyjne, na ktdre sktadagic prawa uytkowania wieczystego gruntéw patmych w Konstancinie-Jeziornej,
zostaly wycenione w warfoiach godziwych w latach 2001oraz 2003. Z powodarakteru tych dziatek, Zaqd uwaza, ze nie
nastpita znaczca zmiana warkei godziwej tych gruntéw.
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

w tys. zt

3 Wartosci niematerialne i prawne

Stan na 1.1.2005

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2005 do 31.12.2005
Stan na 1.1.2005

Zakupy

Likwidacja

Amortyzacja

Stan na 31.12.2005

Stan na 31.12.2005
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2006 do 30.06.2006
Stan na 1.1.2006

Zakupy

Sprzeda

Amortyzacja

Stan na 30.06.2006

Stan na 30.06.2006
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Warto ¢ firmy

Konstancin Nieruchoniai
Miedzyrzecze
Legnicka Development S.A.

4 Aktywa i zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 migsy

Zobowiazania z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagu 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uplywie 12 migsi

Wartosé firmy  Pozostate Razem
926 21 947
- (10) (10)
926 11 937
926 11 937
- (1) 1)
926 10 936
926 21 947
- (11) (11)
926 10 936
926 10 936
5891 5891
- 1) 1)
6817 9 6 826
6 817 21 6 838
- (12) (12)
6 817 9 6 826
30.06.2006 31.12.2005
651 651
275 275
5891 -
6 817 926
30.0606 31.12.2005
232 510
449 219
681 729
(199) (199)
(482) (530)
(681) (729)
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

27

w tys. zt

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Okres od 1.1.2005 do 31.12.2005
Stan na 1.1.2005
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego

Stan na 31.12.2005

Okres od 1.1.2006 do 30.06.2006
Stan na 1.1.2006
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego

Stan na 30.06.2006

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Okres od 1.1.2005 do 31.12.2005
Stan na 1.1.2005
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego

Stan na 31.12.2005

Okres od 1.1.2006 do 30.06.2006
Stan na 1.1.2006
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego

Stan na 30.06.2006

5 Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez rach.zysbw i strat

Udzialy mniejszéciowe:
- hotowane na rynkach pozagietdowych

Klasyfikowane jako:
- przeznaczone do obrotu
- wyznaczone w momencie ich patkowego ugcia
do wyceny w wart. godziwej przez rachunek zyskétvat

6 Naleznosci i pozostate aktywa

Naleznoéci handlowe

Pozostate naimosci

Odpisy aktualizujce

Naleznoéci handlowe i pozostale netto
Naleznoici z tytutu podatkow, etc.
Naleznoici z tyt. payczek

Rozliczenia midzyokresowe

Odpisy Straty
aktualizujace  podatkowe Pozostate Razem
852 - 77 929
(348) - 148 (200)
504 - 225 729
504 - 225 729
(275) 374 (147) (48)
229 374 78 681
Wycena Nalezne
inwestycji odsetki Pozostate Razem
9778 816 113 10 707
- (117) (83) (200)
9778 699 30 10 507
9778 699 30 10 507
- (48) - (48)
9778 651 30 10 459
30.06.2006 31.12.2005
1467 1325
1467 1325
1467 1325
1467 1325
30.06.2006 31.12.2005
171 135
3805 4025
(3298) (3299)
678 861
6 696 3617
1032 -
199 69
8 605 4547
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

w tys. zt

Naleznosci

Cze$¢ krétkoterminow:
Cze$¢ diugoterminowe
od 1 roku do 2 [

Efektywne oporocentowanie udzielonyctvpezek wynosi 6,98%.
Zmiana stanu odpisoéw aktualizupcych

Stan na pociek okresu
zmniejszenia (z tytutu)
rozwiazanie
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem

7 Srodki pienigzne i inne aktywa pienizne

Srodki pienizne w kasie

Srodki pienkzne na rachunkach bigcych
Krétkoterminowe depozyty bankowe
Razem

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depdabankowych wyniosta od 1,5% do 3,8% (2005: 2@8%,0%)

Przecitny termin wymagalnéi tych depozytéw wyniést 1 dzig2005: 1 dzia)

Zobowigzania z tyt. zacignietych kredytow i pozyczek

Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe
Pazyczki otrzymane
Razem

Krétkoterminowe:
Pazyczki otrzymane
Razem

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pazyczek razem

Struktura zapadalnosci dtugoterminowych kredytéw i pozyczek:

od 1 roku do 2 lat
od 2 do5 lat
Razem

Struktura walutowa zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek
- w walucie polskiej

- w EURO po przeliczeniu na ztote polskie

Razem

8228 4071
12 183
8 240 4254
30.06.2006  31.12.2005
3398 4160
(100) (861)
3298 3299
30.06.2006  31.12.2005
3 3
11118 3249
7 682 5 549
18 803 8 801
30.06.2006  31.12.2005
46 745 -
1087 6 744
47 832 6 744
- 34
- 34
47 832 6778
30.06.2006  31.12.2005
47 697 6744
135 -
47 832 6 744
30.06.2006  31.12.2005
4736 3497
43 096 3277
47 832 6774
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za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

w tys. zt

9

10

11

12

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ust
Zobowigzania z tytutu podatkow, e
Pozostate zobowzani:

Rozliczenia midzyokresowe koszt¢
Razem

Rozliczenia m¢dzyokresowe przychodéw

Otrzymane zaliczki z tytutu niewykonanyéWwiadczé
Przychody z tytutu zakupionej wierzyteloo
Stan na koniec okresu

Inne rezerwy i zobowjzania

Rezerwy na sprawydowe
Pozostate rezerwy
Pozostate zobowzania

Okres od 1.1.2005 do 31.12.2005

Stan na 1.1.2005

Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego:
- utworzenie

- rozwigzanie

Stan na 31.12.2005

Okres od 1.1.2006 do 30.06.2006

Stan na 1.1.2006

Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego:
- wykorzystanie

- rozwigzanie

Stan na 30.06.2006

Pozostate przychody operacyjne

Sprzeda ustug

Sprzeda srodkéw trwatych

Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

30.06.2006 31.12.2005
12 652 7492
6 117
419 8
57 66
13134 7 683
30.06.2006 31.12.2005
864 506
8 8
872 514
30.06.2006 31.12.2005
- 673
- 101
578 659
578 1433
Rezerwy na
sprawy Pozostate
sadowe rezerwy Razem
564 109 673
109 109
(8 (8
673 101 774
673 101 774
(673) (673)
(101) (101)
30.06.2006 30.06.2005
69 102
- 72
120 96
189 270
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13 Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zasglzapcej

Uslugi doradztwa finansowego

Uslugi prawne

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

14  Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych towar6w i produktow
Pozostate
Pozostale koszty operacyjne razem

15 Koszty finansowe netto

Odsaetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Inne koszty finansowe
Réznice kursowe

16 Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Réznice pomédzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskaragqgrodu
Rozliczenie rénic przegciowych z lat ubiegtych
Przegciowe r&nice

Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

Zwrot podatku dochodowego w wyniku korekt lat ulyeb

17 Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu

Wynagrodzenie dla Zagdu
Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej

30.06.2006  30.06.2005
575 1386
; 24
138 102
37 63
32 29
338 499
764 387
553 594
28 44
254 158
2719 3286
30.06.2006  30.06.2005
- 51
69 193
69 244
30.06.2006  30.06.2005
120 28
(3) (18)
(399) -
1144 (1)
862 9
30.06.2006  30.06.2005
(1 505) (2 555)
(242) (1 061)
607 668
1937 (3 336)
(1 981) 3399
(396) (445)
(1 580) (3 330)
2214
- 2214
30.06.2006  30.06.2005
93 131
228 298
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18

19

Postpowania sidowe

OCTAVA NFI S.A. zostata pozwana (pozew z dnia 12 marca 20PBrzez spoétk Jones Lang LaSalle Sp. z o.o. (dalej ,JLLS") o
zaptat kwoty 912.712, 50 zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia 24dmia 2002 r. do dnia zaptaty, z tytulu umowy zawartej przez
OCTAVA NFI S.A. z JLLS w dniu 16 maja 2002 r.

OCTAVA NFI S.A, wniosta o oddalenie powddztwa wasad; postpowanie toczy siprzed Sdem Okegowym w Warszawie.
Wyrokiem wstpnym z dnia 28 marca 2006 ra&uznat roszczenie JLLS za usprawiedliwione co do zasadyldCsamej wysoki
tego roszczeniaa8 otworzyt rozpraw, ktéra po uprawomocnieniugsivyroku wstpnego zostata pogp.

Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dz8® peadziernika 2006 r.

W dniu 2 lutego 2004 r. OCTAVA NFI S.A. zostata pozwana przeatdrzag Dzwoniarkiewicz, Jerzego Ostrouch, oraz Zbigniewa
Pusz (dalej ,Kupuicy”) ktorzy zadaja od Funduszu zaptaty kwoty 1.870.839,60 zt. Swoje roszez&nipupcy wywodz z umow
sprzeday akcji i obligacji spétki Stolbud Gorzéw Wikp. Okna i Drzwi.S. z siedzila w Gorzowie Wielkopolskim zawartych w
styczniu 2000r. przez Fundusz z Kugyjmi.

W odpowiedzi na pozew OCTAVA NFI S.A. wniosta o adiehie powddztwa w cadoi. Posgpowanie gdowe jest w toku.

OCTAVA NFI SA wniosta pozew przeciwko DREMBO Sp. z 0.0. z siéE w Szczecinku o ustalenige wykonywanie przez
DREMBO Sp. z o0.0. prawa gtosu z akcji Spétki KPPD SA z siedaib Szczecinku jest bezskuteczne ze wadgl na naruszenie
obowiazkéw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spptéXicznych.

Wyrokiem z dnia 30 grudnia 2005 ra® Okregowy w Koszalinie uwzgidnit powddztwo w caléci i orzekt ze wykonywanie przez
DREMBO Sp. z 0.0. prawa gtosu z posiadanych akBjPR SA jest bezskuteczne.

Wyrok ten zostat zaskaony apelacj przez DREMBO Sp. z.0.0. Termin rozprawy apelacyjnej zostgtnaczony na dzie 25
pazdziernika 2006 r.

Instrumenty finansowe

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
finansowe wg finansowe wg
wart. godziwej wart. godziwej

przez przez
rach.zyskéw i rach.zyskéw i

strat strat
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 18 803 -
Udziaty mniejszéciowe notowane 1467 -
Kredyty i pazyczki otrzymane - 47 832
Instrumenty finansowe razem 20 270 47 832

W okresie oljtym niniejszym sprawozdaniem klasyfikacja instrutd@nfinansowych nie ulegta zmianie.
Zmiana stanu udziatdw mniejsoiowych zostata zaprezentowana w zestawieniu parifievestycyjnego.
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Transakcje z jednostkami powazanymi
Jednostkami powrzanymi z Grup sa:

Na dzien 30.06.2006

Nazwa

Powigzanie

Manchester Securities Corporation
Senato Holdings Limited
NIF Fund Investments (Cyprus) Limited

Spéiki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elliot InternationkR, posiadaj
tacznie 60,96% akcji Octava NFI S.A. oraz 25% udziadd Legnicka
Development S.A.

Maski Sp. z 0.0.

spotka stowarzyszona

Na dzien 31.12.2005

Nazwa

Powigzanie

Maski Sp. z 0.0.

spotka stowarzyszona

Na dzien 31.12.2005

Nazwa

Powigzanie

Maski Sp. z 0.0.

spotka stowarzyszona

Transakcje z jednostkami paanymi:

Zobowigzania z ty. kredytow i pazyczek - krotkoterminowe 30.06.2006 31.12.2005
Manchester Securities Corporation 135 -
135 -
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie - odsetki od poyczki 30.06.2006 31.12.2005
Manchester Securities Corporation 154
154 -

Zobowiazania - pozostate
Manchester Securities Corporation

Koszty finansowe
Manchester Securities Corporation

Wydarzenia po dacie bilansu

30.06.2006 31.12.2005
399

399

30.06.2006 30.06.2005
399

399

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawosdfimsnowe nie wystapity zdarzenia mogace
w znaczny spos6b wplynac na przyszie wyniki finaveso
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