L JUPITE

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

Sprawozdanie Zarzadu
Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.

z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A.

w I polowie 2006 roku

WARSZAWA, PAZDZIERNIK 2006 R.




JUPITER
e — r
NARODOWY FUNDUSZ INWES IYCYJNY S.A

Niniejszy dokument przeznaczony jest do wylacznego uzytku
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Zawarte w nim informacje, a w szczegolnosci dane dotyczace
dzialalnosci spolek znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu, nie
moga by¢ rozpowszechniane, przetwarzane i wykorzystywane w
srodkach masowego przekazu oraz nie stanowia oficjalnego
zbioru danych o spotkach znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu




JUPITER 9

NARODOWY FUNDUSZ INWES IYCYJNY SA

SPIS TRESCI

1. INFORMACJE PODSTAWOWE DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 4
1.1.  ORGANIZACJA I CEL DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJTACET ....cccoouviieeiureeeeeneeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeenneeeennes 4
1.2. AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ......cuuuviiiieeeieeiiireeeeeeeeeeiisreeeeeeeeeeiisaereeeeeesseisssseseeeesessnssseeseeens 5
1.3. WALNE ZGROMADZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ....uuuuuuieiiiineneninnnnsnnnnsnsnssnnnnssnnsssnssnnnssnsnnnsnsnnnsssssssnnnns 6
1.4. RADA NADZORCZA I ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ....uvviiiiiiieiiieieeeeeeeeiieeeeeeeeeeennaeeeeeeeessnnanseeeeeeens 6

2. GRUPA KAPITALOWA JUPITER NFI S.A 8

3. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY) 9

4. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ JUPITER NFI S.A. W I POLOWIE 2006 ROKU........... 9
4.1.  WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JUPITER NFIS.A. ..ooiiiiiiiiieeeeeeee e 9
4.2. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ JUPITER NFI S.A. OBJETYCH
KONSOLIDACJA PEENA LUB WYCENA METODA PRAW WEASNOSCT.......viiiiieiieiieeeeeereeeeeiieeeeeeeeeeesneeesenneessnnneeas 16
4.3. OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ ICH PRZYCZYN ...ocovvvviiiiiiiiiininnnn, 16
44. OPIS WYNIKOW JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ JUPITERA NFIS.A......... 17
4.5.  DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]T EMITENTA ........ccoviiiiiiiieeeiteeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeneeeeeaeeeeeenreeeeennnens 18
4.6. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ .......ccoovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 19
47.  OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK T ZAGROZEN .......ccooiuiieiiiteieeeieeeeeeieeeeeeeteeeeeeseeseeeaeeseeiseeseenssessennsesenseeeas 20

4.8. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY PO 30
CZERWCA 2006 ROKU DO DNIA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ ZA T POLOWE 2000 ROKU .....ccciiiiiiiiiriieeeeiieiieeeeeeeeeeesaaeeeeeesseesaaseessessesssssesseesssesssasesseessssnsnsesees 21
5. ZNACZACE UMOWY ZAWARTE W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2006
ROKU PRZEZ GRUPE KAPITALOWA 23
6. UMOWY ZAWARTE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA I PRZEGLADU
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 24
7. ZACIAGNIETE I UDZIELONE KREDYTY I POZYCZKI, UDZIELONE PORECZENIA 1
GWARANCJE 25
8. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30
CZERWCA 2006 ROKU 25
9. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE 26

10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA 1
POLOWE 2006 ROK A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW ZA 1

POLOWE 2006 ROK 26
11. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ 26
12. ZASADY LADU KORPORACYJNEGO 28




JUPITER ’O'
NARODOWY FUNDUSZ INWES IYCYJNY S.A

1. Informacje podstawowe dotyczace jednostki dominujgce/

1.1. Organizacja i cel dziatalnoSci jednostki dominujace;j

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (,,Grupa Kapitalowa”) jest Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,jednostka dominujaca”). Jednostka dominujaca
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2006
roku ma swoja siedzib¢ w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, 00-695 Warszawa.

Fundusz jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000026567.

Od 1 stycznia 2005 r. Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., jako spotka, ktorej akcje
sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami),
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska (,,MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Dodatkowo, w dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajac na
podstawie art. 45 ust. 1¢ Ustawy z dnia 29 grudnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. Nr
121, poz. 591 z p6zn. zmianami), postanowito, iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia
2005 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Glownym celem dzialalnosci jednostki dominujacej, okreslonym w Ustawie z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202, z pdzniejszymi zmianami) jest zwigkszanie warto$ci aktywow Funduszu poprzez
podnoszenie warto$ci spotek, w ktorych posiada udzialy, w szczegodlnosci poprzez
wykonywanie praw z akcji spotek, nabywanie i zbywanie akcji spotek oraz udzielanie 1
zaciaganie pozyczek.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej przedmiotem dziatalnosci Jupiter NFI S.A. jest:

o nabywanie papierow warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

o nabywanie, badZz obejmowanie akcji i1 udzialbw podmiotow zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce oraz innych papierdw wartosciowych emitowanych przez te
podmioty,

o wykonywanie praw z akcji 1 udziatow oraz papierow warto$ciowych, jak réwniez

rozporzadzanie nimi,
. udzielanie pozyczek spotkom i1 innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacych w
Polsce, zaciaganie pozyczek i1 kredytow dla celu Funduszu.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jedynym przedmiotem obrotu Emitenta sa
papiery warto$ciowe oraz prawa z nimi zwiazane. Na dzien 30 czerwca 2006 roku jednostka
dominujaca posiadala portfel inwestycyjny, na ktory sktadaty sie:
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akcje stanowiace udzialy wiodace,

akcje stanowiace udzialy mniejszosciowe,

akcje w jednostkach stowarzyszonych,

dtuzne papiery wartosciowe,

pozostate papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe.

Ksiggowo$¢ jednostki dominujacej prowadzona byta przez firm¢ Korycka Budziak i
Audytorzy Sp. z 0.0.

Przegladu sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej oraz jednostki dominujacej na dzien
30 czerwca 2006 rok dokonata firma PricewatherhouseCoopers Sp. z 0.0.

1.2. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej wynosi 2 607 220,40 zt i dzieli si¢ na 26 072 204
akcji zwyktych na okaziciela. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien
30 czerwca 2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej byty nast¢pujace podmioty:

Tabela 1. Akcjonariat jednostki dominujqcej

Liczba akcji Udzial w kapitale akcyjnym
Trinity Management Sp. z 0.0. 11 882 634 45,58%
Pozostali 14 189 570 54,42%
Razem 26 072 204 100,00%

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwagg, ze powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na podstawie oficjalnych
o$wiadczen otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Do dnia sporzadzenia przez Zarzad jednostki dominujacej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, Jupiter NFI S.A. otrzymal w dniu 4 maja 2006 roku,
stosownie do postanowien art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, zawiadomienie, iz w wyniku transakcji rozliczonej w dniu 27
kwietnia 2006 roku, Otwarty Fundusz Emerytalny DOM S.A. posiada 1 295 947 akcji spotki
Jupiter NFI S.A. stanowiacych 4,97 % kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajacych do
1295 947 glosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej co stanowi 4,97 %
ogolnej liczby glosow.

Jak wynika z w/w zawiadomienia, przed powyzsza zmiana OFE DOM S.A. posiadat
1 365 947 akcji Funduszu stanowiacych 5,24 % jego kapitalu zaktadowego.

W zwiazku z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jupitera NFI S.A. z dnia
16 maja 2006 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Funduszu w drodze emisji akcji
serii C oraz zatwierdzeniem prospektu emisyjnego Funduszu i1 przeprowadzeniem publicznej
oferty istnieje mozliwo$¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy 1 obligatariuszy.

Statut Funduszu nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papieréw wartoSciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacego na akcje Jupiter NFI S.A.
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1.3. Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej

W dniu 16 maja 2006 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A.,

ktore podjeto m. in. uchwatly w sprawie:

e podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu oraz zmiany art. 9 ust. 1 Statutu
Funduszu;

e zmiany art. 7 Statutu Funduszu (Przedmiot dziatalno$ci Funduszu);

e upowaznienia Rady Nadzorczej Funduszu do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu Funduszu;

e zatwierdzenia aneksu do umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu;

e stosowania przez Fundusz zasad tadu korporacyjnego ,,.Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005”.

Informacje na powyzszy temat zostaly przedstawione w raporcie biezacym Funduszu nr

10/2006 z dnia 16 maja 2006 roku.

1.4. Rada Nadzorcza i Zarzad jednostki dominujacej

W I potowie 2006 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W okresie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Jupitera NFI S.A.
dziatata w nastgpujacym sktadzie:

Przewodniczacy - Andrzej Wrgbiak
Wiceprzewodniczacy - Stanistaw Ladyka
Sekretarz - Magdalena Robak
Cztonek - Waldemar Markiewicz
Cztonek - Bogdan Nogalski

Wynagrodzenia cztonkoéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku wyniosty 78 tys. zlotych. Cztonkowie Rady otrzymali wynagrodzenie w
nastgpujacych kwotach:

Tabela 2. Wartos¢ wyptaconego w I potowie 2006 roku osobom nadzorujqcym Jupiter NFI

S.A. wynagrodzenia z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A.

Imie¢ i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Andrzej Wrebiak Przewodniczacy 30 000,00
Stanistaw Ladyka Cztonek / Wiceprzewodniczacy 21 000,00
Magdalena Robak Sekretarz 9 000,00
Waldemar Markiewicz Czlonek 9 000,00
Bogdan Nogalski Cztonek 9 000,00
Razem 78 000,00

Zgodnie z wiedza Jupiter NFI S.A. w okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzorczej
nie otrzymywali wynagrodzenia z tytulu penienia funkcji we wladzach jednostek wiodacych,
zaleznych lub stowarzyszonych jednostki dominujace;j.
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W I potowie 2006 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Jupiter NFI S.A.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2006 roku przedstawial si¢
nastgpujaco:

Prezes Zarzadu - Janusz Koczyk
Wiceprezes Zarzadu - Zbigniew Niesiobedzki

Zarzad Jupiter NFI S.A. w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie
otrzymal zadnego wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w jednostce dominujace;j.

Nie istnieja umowy zawarte pomigdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Jupiter NFI S.A. nie wyptacit
zadnych wynagrodzen, nagrod ani premii czlonkom Zarzadu. Jednocze$nie osobom
zarzadzajacym zostaly wyptacone wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych
spotek stowarzyszonych i zaleznych na faczna kwote 51 tys. ztotych, tj.:

Tabela 3. Wartos¢ wyptaconego w I potowie 2006 roku osobom zarzqdzajqcym Jupiter NFI

S.A. wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spolek zaleznych i

stowarzyszonych

Imie¢ i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota w PLN
Janusz Koczyk Prezes 33 000,00
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 18 000,00
Razem 51 000,00

W posiadaniu 0s6b zarzadzajacych na koniec czerwca 2006 roku znajdowaty si¢ 24 akcje
Jupitera NFI S.A.

Tabela 4. L.aczna liczba akcji Jupiter NFI S.A. w posiadaniu osob zarzqdzajqcych na dzien 30

czerwca 2006 roku

Funkeja Laczna !i-czba L‘qczna war-t.oéé

akcji nominalna akeji (w zh)
Janusz Koczyk Prezes 24 2,40
Zbigniew Niesiobedzki Wiceprezes 0 0,0
Tadeusz Roczniak Prokurent 0 0,0
Razem 24 2,40

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za I potowe 2006 roku, czlonkowie Zarzadu oraz Prokurent jednostki
dominujacej nie posiadaja akcji 1 udziatow w spotkach zaleznych i stowarzyszonych Grupy
Kapitalowe;.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Jupiter NFI S.A.
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Wedhug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za 1 potowg 2006 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A. nie
posiadaja akcji 1 udzialéw w spétkach zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowe;.

2. Grupa Kapitatowa Jupiter NFl S.A.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku struktura Grupy Kapitatlowej (jednostki objgte konsolidacja
pelna w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za I polowg 2006
roku) przedstawiata si¢ nastepujaco:

Jupiter NFI S.A.

Pro Futuro S.A. dataCOM S.A.
Spoltki zalezne Funduszu

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w I potowie 2006 roku koncentrowata si¢ na nastgpujacych

segmentach:

e Segment dzialalnoSci inwestycyjnej. Segment obejmuje nabywanie papieréw
wartosciowych, nadzor wtascicielski nad dziatalno$cia spotek portfelowych Jupiter NFI
S.A., prowadzenie polityki dezinwestycyjnej wobec podmiotdw zaleznych 1
stowarzyszonych oraz mniejszosciowych i pozostalych, oraz przygotowanie ich do
wprowadzenia nowych inwestorow.

e Segment telekomunikacyjny. Segment obejmuje dwie spotki:

- dataCOM S.A. — operator miejskiej sieci §wiattowodowej znajdujacej si¢ w centrum
Warszawy, sieci telefonii stacjonarnej na terenie gminy Ursus, oferujacy ustugi kolokacji
we wilasnym centrum technicznym oraz zajmujacy si¢ terminowaniem telefonicznego
ruchu hurtowego. Jako operator sieci optycznej spotka oferuje ustugi transmisji danych
(udostepnianie kanalow E1, E3, STM1) oraz ustugi dzierzawy laczy. Jako operator sieci
telefonii stacjonarnej Spotka oferuje ustugi telefoniczne oraz ustugi dostgpu do internetu
w technologii dial-up lub xDSL.

- Pro Futuro S.A. — operator Infostrady Futuro, tj. wlasnej szerokopasmowej sieci
teleinformatycznej. W oparciu o rozbudowywana sie¢ Infostrady Futuro Spoétka oferuje
staty 1 szybki dostgp do Internetu, uslugi transmisji danych o najwyzszym poziomie
bezpieczenstwa, ushugi przesylu glosu w technologii VoIP oraz zawansowane ustugi
hostingowe. Infostrada Futuro wykorzystuje szerokopasmowy system tacznoS$ci
bezprzewodowej LMDS. Umozliwia on transmisj¢ radiowa w pasmie wysokich
czgstotliwosci (26 1 28 GHz).

W zwiazku ze sprzedaza obydwu spoétek, ktora nastapita po dacie bilansowej, ich dziatalnos¢

zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$§¢ zaniechana oraz

aktywa dostegpne do sprzedazy (zgodnie z MSSF nr 5).

e Segment budowlano - montazowy. W sklad tego segmentu wchodzi spotka
stowarzyszona, tj. Energopol Potudnie S.A., wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym Grupy Kapitatowej za I potowg 2006 roku metoda praw wlasnosci. Sektor
obejmuje prowadzenie specjalistycznych robot inzynieryjno — budowlanych i1 dzierzawe
cigzkiego,  specjalistycznego  sprz¢tu  budowlanego  (rekultywacja  terendow
zdegradowanych, prowadzenie wyburzen przy uzyciu specjalistycznego sprzgtu
mechanicznego, wykonywanie remontéw drog oraz prace zwiazane z makroniwelacja

terenu).

3. Posiadane oddzialy (zakiady)

W I potowie 2006 roku spétki Grupy Kapitatlowej nie posiadaty oddzialow (zaktadow).

4. Dziafalnosc¢ Grupy Kapitatowej Jupiter NFl S.A. w | potowie 2006

roku

4.1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY JUPITER NFI S.A.

w tys. zi 30.06.2006 30.06.2005 zmiany (w %)
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody i zyski 711 3 355 -78,8
przychody i zyski z inwestycji 705 2174 -67,6
pozostate przychody i zyski operacyjne 6 1181 -99,5
Koszty i straty -5423 -12 447 -56,4
koszty i straty z inwestycji -3 934 -7277 -45,9
koszty operacyjne -4 301 -5 564 -22,7
pozostate koszty i straty operacyjne 0 -145 -100,0
rezerwy i utrata wartosci 2812 539 421,7
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -4 712 -9 092 -48,2
Udziatl w zyskach (startach) jednostek wycenianych metodq 1324 0 -
praw wilasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 388 -9 092 -62,7
Podatek dochodowy 0 0 -
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto -2 693 -1 661 62,1
Zysk (strata) netto -6 081 -10 753 -43,4
Przypadajqcy na

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -5 750 -10 530 -47,1
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych -331 -223 48,4

W I potowie 2006 roku Grupa Kapitatowa Jupiter NFI S.A. poniosta (6 081 tys. zl) straty
netto. Poprawa wynikéw Grupy Kapitalowej w stosunku do roku poprzedniego jest przede
wszystkim wynikiem wzrostu wartosci bilansowej spotki Energopol — Potudnie S.A. o kwote
4 136 tys. zl oraz znacznego zmniejszenia kosztow i strat z inwestycji.

Tabela zamieszczona ponizej prezentuje zestawienie wplywu wynikdw operacyjnych
poszczegolnych spotek Grupy na wyniki finansowe Grupy w I polowie 2006 roku.
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Wyniki spolek Grupy Kapitalowej za I polowe 2006 roku
w tys. zt Jupiter NFI S.A. Korekty Razem
konsolidacyjne dane skonsolidowane
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 711 0 711
Przychody i zyski z inwestycji 705 0 705
Pozostale przychody i zyski operacyjne 6 0 6
Koszty i straty (8 235) 2 812 (5 423)
Koszty i straty z inwestycji (3934) 0 (3934)
Koszty operacyjne (4 301) 0 (4 301)
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0
Rezerwy 1 utrata wartosci 0 2 812 2 812
Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej (7 524) 2 812 4712)
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych 0 1324 1324
metoda praw wlasnosci
Strata przed opodatkowaniem (7 524) 4136 (3 388)
Podatek dochodowy 0 45 0
Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (7 524) 4136 (3 388)
Strata netto 0 2693 (2 693)
Strata netto (7 524) 1443 (6 081)
Przypadajaca na
Akcjonariuszy podmiotu dominujacego (7 524) 1774 (5750)
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0 (331) (331)
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w tys. zi Pro Futuro S.A. dataCOM S.A. Korekty Razem
konsolidacyjne dane skonsolidowane
Dzialalno§¢ zaniechana
Przychody i zyski 23 555 15 020 (448) 38127
Przychody i zyski z inwestycji 67 51 27 91
Pozostale przychody i zyski operacyjne 436 27 0 463
Przychody ze sprzedazy towarow i ushug 23 052 14 938 421) 37 569
Dodatnie réznice kursowe 0 4 0 4
Koszty i straty (26 280) (14 449) (46) (40 775)
Koszty i straty z inwestycji 0 0 0 0)
Koszty operacyjne (24 294) (14 395) 402 (38 287)
Pozostate koszty i straty operacyjne (982) 5) 25 (962)
Rezerwy i utrata wartosci 0 0 0 0)
Ujemne ro6znice kursowe 4 (32) 0 (36)
Pozostale koszty finansowe (1 000) 17 (473) (1 490)
Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej (2 725) 571 (494) (2 648)
Udzial w zyskach/stratach jednostek wycenianych 0 0 0 0
metoda praw wilasnos$ci
Strata przed opodatkowaniem (2725) 571 (494) (2 648)
Podatek dochodowy 0 (45) (45) (45)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej (2725) 526 (494) (2 693)
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Przychody i zyski z inwestycji

Na przychody i zyski z inwestycji w I potowie 2006 roku w decydujacym stopniu ztozyty si¢
odsetki bankowe, odsetki od dtuznych papierow warto$ciowych oraz dywidendy otrzymane
od spotek KPPD S.A. i Chofum S.A. Ich znaczne zmniejszenie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika przede wszystkim z faktu, iz wysokie przychody i zyski w

I potowie 2005 roku byty gléwnie pochodna sprzedazy przez Jupiter NFI S.A. akcji spotek
oraz znacznie wyzszych odsetek bankowych.

Pozostale przychody i zyski operacyjne

Na pozostate przychody i zyski operacyjne w decydujacym stopniu sktadaja si¢ przychody i
zyski operacyjne Jupitera NFI S.A. oraz spotki Energopol Poludnie S.A. Obejmuja one sptate
nalezno$ci, na ktore byly utworzone odpisy aktualizujace. Spadek w tej pozycji w I potowie
2006 r. w stosunku do roku poprzedniego wynikat m.in. z rozwiazania w ub. r. rezerwy w
zwiazku ze sptata naleznosci z tytutu sprzedazy akcji spotki Dragmor S.A.

Koszty i straty z inwestycji

Straty z inwestycji poniesione przez Grupg Kapitatowa w I potowie 2006 roku znacznie sig
zmniejszyty w stosunku do tego samego okresu 2005 roku. Wynika to z faktu, iz w I potowie
2005 roku straty z inwestycji wynikaty w gtownym stopniu z rozliczenia transakcji sprzedazy
akcji spotki stowarzyszonej, tj. Instal Krakow S.A. (wyksiggowanie udzialu w dwczesnym
wyniku netto Spotki, ujgtego w poprzednim okresie zgodnie z metoda praw wlasnosci).
Koszty i straty z inwestycji poniesione w pierwszej potowie 2006 roku wynikaty gléwnie ze
straty na sprzedazy akcji i udziatow w pozostatych jednostkach krajowych (w styczniu 2006
roku Fundusz sprzedat w transakcjach na rynku publicznym pozostata czgs$¢ pakietu akcji
spotki MUZA S.A., tj. 341 795 sztuk. Przychdd ze sprzedazy akcji Spotki wyniost 1,8 min zt,
natomiast strata poniesiona na transakcji (3,9) min zt. Jednocze$nie dokonano korekty z tytutu
wycofania wyceny akcji lat ubieglych poprzez zwigkszenie kapitalu z aktualizacji wyceny o
kwote 4,3 min zt).

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w I potowie 2006 roku obejmuja glownie pozostate koszty, koszty
$wiadczen pracowniczych i amortyzacje w spotkach zaleznych oraz wynagrodzenie firmy
zarzadzajacej jednostka dominujaca. Sa one nizsze od poziomu, jaki osiagnety w roku
poprzednim. Spadek ten wynikal ze zmniejszenia wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
majatkiem jednostki dominujacej oraz ze zmniejszenia kosztow ustug obcych w spoétkach
zaleznych.
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BILANS GRUPY KAPITALOWEJ JUPITER NFI S.A.

&

w tys. z1 30.06.2006 31.12.2005 zmiany (w %)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 046 27513 -16,2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 940 16 851 0,5
Zapasy 0 215 -100,0
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 3232 12 021 -73,1
nalezno$ci

Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ 96 816 0 -
zaniechana

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 5978 6358 -6,0
zapadalnosci

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw 11211 7075 58,5
wlasnosci

WartoS$ci niematerialne 0 3418 -100,0
Rzeczowe aktywa trwate 25 82 546 -100,0
RAZEM AKTYWA 157 248 155 997 0,8
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 688 15 883 -89,4
zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytow i 0 2500 -100,0
pozyczek

Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi 50 623 0 -
do sprzedazy oraz dziatalno$cia zaniechana

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dluznych 0 31129 -100,0
papierdw warto§ciowych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 1 065 -100,0
Rezerwy na pozostale zobowiazania 0 20 -100,0
Przychody rozliczane w czasie 0 328 -100,0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 52 311 50 925 2,7
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 91 312 90 846 0,5
Funduszu, w tym:

Kapitat podstawowy 2 819 2 819 0,0
Akcje wlasne 0 0 -
Pozostate kapitaly 257 344 251 128 2,5
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte -168 851 -163 101 3,5
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych -163 101 -148 177 10,1
Zysk (strata) netto biezacego okresu -5 750 -14 924 -61,5
Kapitat mniejszosci 13 625 14 226 -4,2
KAPITAL WLASNY RAZEM 104 937 105 072 -0,1

Srodki pieniezne

Zmniejszenie salda srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2006 roku
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynika ze spadku wielkosci
utrzymywanych kréotkoterminowych depozytow bankowych.
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Portfel inwestycyjny

Znaczny wzrost warto$ci portfela inwestycyjnego, na ktory skladaja si¢ aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci oraz inwestycje w jednostkach
wycenianych metoda praw wilasnosci, na koniec czerwca 2006 roku w odniesieniu do stanu z
31 grudnia 2005 roku wynikat glownie ze zmiany wyceny spotek Energopol Potudnie S.A.
(zwigkszenie o 4 136 tys. zt) i Ceramika Nowa Gala S.A. (zwigkszenie o 1 680 tys. zl).
Wzrosty te byly pochodna poprawy notowan spotek na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Zobowiazania

Zobowiazania razem Grupy Kapitalowej na koniec czerwca 2006 roku wyniosty 52 311 tys.
zt. Ich niewielki wzrost w stosunku do 31 grudnia 2005 roku wynikat gtéwnie ze zwigkszenia
zobowiazan z tytulu dostaw i1 ustug spotki dataCOM S.A. Z kwoty tej 1 688 tys. zt stanowito
zobowiazanie jednostki dominujace;.

Kapital wlasny

Kapitatl wlasny Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniost 104 937 tys. zt.
Nieznaczne zmniejszenie kapitatu w stosunku do dnia 31 grudnia 2005 roku wynikato
gtownie z faktu, iz nastapil spadek kapitalu mniejszosci. Natomiast w pozycji pozostate
kapitaty nastapito zwigkszenie o kwotg 6,2 min zt (wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny z
tytutu wyceny spotek wedtug wartosci godziwe;).

Tabela 5. Gtowne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

I potrocze 2006 | I pélrocze 2005
Liczba akcji Funduszu ogétem (w szt.) 26 072 204 52 072 204
Liczba akcji Funduszu bgdacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz
Jupiter NFI S.A. (w szt.) 26 072 204 26 072 204
Liczba akcji wlasnych posiadanych przez Fundusz (w szt.) 0 26 000 000
Skonsolidowane aktywa netto przypadajace na 1 akcjg¢ poza posiadanymi
przez Fundusz (w zt) 3,50 3,86
Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ Funduszu poza posiadanymi przez
Fundusz (w zt) -0,22 -0,35
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ
JUPITER NFI S.A.

w tys. zl 30.06.2006 30.06.2005
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1945 22 637

Przeptywy pienigzna netto z dziatalnoSci inwestycyjne;j (2542) (3974)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j (1057) (150 712)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1901) (130 359)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci zaniechanej 247 (1 690)
Przeptywy pienig¢zne netto, razem (1654) (132 049)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (4 467) (132 049)
Srodki i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27513 157 254

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 23 046 25205

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitalowa dysponowata wolnymi $rodkami w
wysokos$ci ponad 23,0 mln zt. Kwota ta w catosci nalezy do Jupiter NFI S.A.

Dzialalno$¢ operacyjna

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszej polowie 2006 roku ulegly
znacznemu pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Znacznie
wyzsze wplywy S$rodkow w pierwszej polowie 2005 roku wynikaty z zamknigcia kilku
istotnych transakcji sprzedazy akcji przez Jupiter NFI S.A., w tym spoétki Instal Krakéw S.A.
oraz spotek mniejszosciowych i pozostatych.

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Ujemne saldo przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z nabycia
przez Grupe Kapitatowa rzeczowych aktywow trwatych.

Dzialalnos$¢ finansowa

Znaczna poprawa wyniku w tym obszarze w pierwszej potowie 2006 roku zwiazane jest z
faktem, iz w analogicznym okresie 2005 roku Fundusz nabyt 13 miln sztuk akcji wtasnych, na
ktore wydatkowat taczna kwotg 149,5 min zt.
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4.2. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jupiter NFI S.A. objetych konsolidacja petna lub wyceng metoda
praw wtasnosci

Spotki Grupy Kapitalowej konsolidowane metoda pelna lub wykazane metoda praw
wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za 1 potowe
2006 roku, prezentuje ponizsze zestawienie:

. Udzial w
Udzial w e
Rodzaj kapitale ogolne! liczbie
- . glosow na Metoda .
Nazwa Spotki prowadzonej zakladowym c 1 e Uwagi
dzialalnos$ci (bezposredni; Walnym . konsolidacji
W %) Zgromadzeniu
W %)
Jednostki konsolidowane metodq petng
Pro Futuro S.A. | Telekomunikacja 75,87 75,87 | Metoda pelna | Spotka posiada
13,57% udzialu
w kapitale
zakladowym
dataCOM S.A.
dataCOM S.A. Telekomunikacja 62,92 62,92 | Metoda pelna | Spotka posiada
w zakresie 16,00% udzialu
telefonii w kapitale
powszechne;j, zaktadowym Pro
transmisji danych Futuro S.A.
oraz kolokacji
urzadzen
Jednostki wykazane metodq praw wlasnosci
Energopol- Dziatalnos¢ 46,87 25,10 | Metoda praw
Potudnie S.A. budowlano- wiasnosci
montazowa

4.3. Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz ich
przyczyn

Na koniec czerwca 2006 roku sktad Grupy Kapitatlowej Jupiter NFI S.A. nie zmienit si¢ w
stosunku do 30 czerwca 2005 roku.

W dniu 11 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. zaakceptowala
przedstawiong jej przez Zarzad Jupiter NFI S.A. nowa strategi¢ dzialalnosci Funduszu na
najblizsze 3 — 5 lat. Strategia ta zaktada aktywna polityke inwestycyjna Jupiter NFI S.A.
umozliwiajacej] zbudowanie, w ciagu ok. 1 — 2 lat, portfela maksymalnie 10 silnie
wzrostowych spotek o umiarkowanej kapitalizacji, w ktérych Jupiter NFI S.A. bytby
wiodacym akcjonariuszem, celem ich pozniejszej odsprzedazy na rynku regulowanym.
Streszczenie nowej strategii znajduje si¢ na stronie internetowej Jupiter NFI S.A.

W dniu 16 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupitera NFI S.A. podj¢to
uchwate w sprawie podniesienia kapitalu zaktadowego Funduszu w drodze publicznej emisji
26 072 204 akcji serii C. W dniu 12 czerwca 2006 roku Zarzad Jupitera NFI S.A. — dziatajac
na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 16 maja 2006 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Funduszu w drodze publicznej emisji, okreslit ceng emisyjna nowych akcji serii
C na kwote 1,00 zl za kazda akcje.

4.4. Opis wynikbw jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Jupitera NFI S.A.

e Jupiter NFI S.A.

Strata netto Jupiter NFI S.A. na 30.06.2006 roku wyniosta (7 524) tys. zt. W analogicznym
okresie poprzedniego roku Fundusz uzyskat ujemny wynik netto na poziomie (7 062) tys. zt.
Najwigkszy wplyw na ujemny wynik Funduszu w pierwszej potowie 2006 roku miaty
poniesione koszty operacyjne.

W ciagu dwoch kwartalow 2006 roku przychody i zyski uksztaltowaly si¢ na poziomie
711 tys. zt 1 byly nizsze niz w analogicznym okresie 2005 roku o kwote 2 637 tys. zt.
Przychody 1 zyski z inwestycji wyniosly w pierwszej potowie 2006 roku 705 tys. zi, podczas
gdy na koniec czerwca 2005 roku uksztattowaty si¢ na poziomie 2 167 tys. zt. Na kwote
przychodéw i zyskéw z inwestycji w pierwszej polowie 2005 roku ztozyly si¢ przychody z
tytutu odsetek od lokat bankowych i dtuznych papieréw wartosciowych w tacznej kwocie
671 tys. zt, dywidenda otrzymana od spotek mniejszosciowych w tacznej kwocie 21 tys. zi,
zyski zrealizowane na dluznych papierach wartosciowych w kwocie 13 tys. zt.

W pierwszej polowie 2006 roku w pozycji koszty i straty odnotowano kwote (8 235) tys. zi,
podczas gdy na koniec czerwca poprzedniego roku kwota ta byla wyzsza o 2 175 tys. zi.
Koszty i straty z inwestycji wynioslty na dzien 30.06.2006 roku (3 934) tys. zl. Na powyzsza
kwote zlozyly si¢ straty poniesione na sprzedazy akcji i udziatbw w pozostatych jednostkach
krajowych, tj. Muza S.A. i Spomax S.A., w tacznej wysokosci (3 934) tys. zl. Koszty
operacyjne wyniosty w pierwszej potowie 2006 roku (4 301) tys. zt 1 byly nizsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 1 263 tys. zt. Na koszty operacyjne skladaty si¢
wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (3 500) tys. zt, pozostate koszty w kwocie (455) tys. zt,
ustugi doradztwa finansowego (318) tys. zi, ustugi prawne w kwocie (24) tys. zt oraz
amortyzacja (4) tys. zt.

Aktywa netto na dzien 30.06.2006 roku miaty wartos¢ 108 400 tys. zk. Wartos¢ aktywow
netto na 1 akcje wynosita na koniec czerwca 2006 roku 4,16 zi.

Na dzien 30.06.2006 roku Fundusz nie posiadal zadluzenia z tytulu emisji bondéw
komercyjnych, kredytéw i pozyczek.

e Pro Futuro S.A.

Strata netto Pro Futuro S.A. w pierwszej potowie 2006 roku wyniosta (2 725) tys. zi
W analogicznym okresie ubiegltego roku Spotka poniosta strat¢ netto w wysokosci (1 529)
tys. zt. Na pogorszenie wyniku finansowego netto w stosunku do 30 czerwca ubieglego roku
w znacznym stopniu wptyngty nizsze o przeszto 1 mln zt przychody ze sprzedazy towardw i
ustug oraz wyzsze o przeszto 800 tys. zt pozostate koszty 1 straty operacyjne, na ktére ztozyty
si¢ glownie rezerwy na sprawy sporne (wzrost o 530 tys. zt w stosunku do konca czerwca
2005 roku) oraz umorzone nalezno$ci (wzrost o 270 tys. zt).

Ostatecznie przychody ze sprzedazy towardéw i ustug wyniosty 23 052 tys. zt 1 byty nizsze o
4,3% w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku, a koszty operacyjne uksztattowaly si¢
na nieco nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniosty
24 293 tys. zt.

Suma bilansowa na koniec pierwszej potowy 2006 roku uksztattowala si¢ na poziomie
74 176 tys. zt. W strukturze aktywow dominujaca pozycj¢ stanowia rzeczowe aktywa trwalte
(87,9%).
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Na dzien 30.06.2006 roku Spoétka posiadata zadluzenia z tytulu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych w kwocie 30 759 tys. zt, natomiast zadluzenie z tytutu kredytéw i pozyczek w
wynosito 2 500 tys. zt.

e dataCOM S.A.

Zysk netto dataCOM S.A. w pierwsze] polowie 2006 roku wyniost 526 tys. zlh.
W analogicznym okresie ubieglego roku Spotka osiagneta zysk netto na poziomie 289 tys. zt.
Poprawa wyniku finansowego netto w stosunku do konca czerwca 2005 roku wiazata si¢ w
znacznej mierze ze znacznym spadkiem kosztoéw operacyjnych wygenerowanych przez
dataCOM S.A. W stosunku do czerwca 2005 roku koszty ulegly zmniejszeniu o przeszto
600 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustlug wyniosty na koniec czerwca 2006 roku
14 938 tys. zt podczas, gdy w analogicznym okresie roku 2005 uksztaltowaty si¢ na poziomie
15 279 tys. zt. Spadek przychodéw wynikatl przede wszystkim z mniejszego wolumenu ruchu
hurtowego.

Suma bilansowa na koniec czerwca 2006 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 29 536 tys. zt.
W strukturze aktywdéw dominujace pozycje stanowia rzeczowe aktywa trwate (51,60%) oraz
naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug oraz pozostate naleznosci (39,70%).

Na dzien 30.06.2006 roku spotka nie posiadata zadluzenia z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych, natomiast zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek wynosito 603 zt.

4.5. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2006 roku kapitatl zaktadowy Grupy Kapitatlowej byt rowny kapitatowi
podstawowemu Jupiter NFI S.A. — wynosit 2 607 220,40 zt i dzielit si¢ na 26 072 204 akcje
zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
sktadniki kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz
wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztatcone przy
zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaty
wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktérym gospodarka, w ktorej Jupiter NFI
S.A. prowadzi dziatalnos$¢, byla gospodarka hiperinflacyjna. Jednym z efektéw przeliczenia
jest wytacznie techniczne zaprezentowanie wzrostu wartosci kapitatu zakladowego w kwocie
461 tys. zl.

Szczegdtowe informacje dotyczace efektu przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu
zakladowego wskaznikami inflacji oraz jego ujgcia w niepodzielonym wyniku finansowym
lat ubieglych znajduja si¢ w nocie 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za pierwsza potowg 2006 roku oraz w nocie 4.2 skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Jupitera NFI S.A. za pierwsza potowe 2006 roku.

W zwiazku z zastosowaniem MSSF nr 5 uktad sprawozdania ulegt zmianie. Nastapit podziat
na dzialalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.

Wartos$¢ tacznych aktywow Grupy Kapitalowej wyniosta na dzien 30 czerwca 2006 roku
157,2 mln zt. W stosunku do 31 grudnia 2005 roku nastapit wzrost aktywow o 1,25 min zt.
Na t¢ zmiang wplyneta przede wszystkim wycena spotki Energopol Poludnie S.A.
Najistotniejszymi pozycjami aktywéw Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2006 roku
byly aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana (61,57%), $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty (14,66%), aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (10,78%),
inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (7,13%), aktywa finansowe
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utrzymywane do terminu zapadalnosci (3,80%) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (2,06%).

Portfel inwestycyjny jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2006 roku obejmowal
glownie spotki zalezne i stowarzyszone (72,66% jego tacznej wartosci), pozostate papiery
wartosciowe 1 instrumenty finansowe (13,76%), w tym przede wszystkim akcje Ceramiki
Nowa Gala, dtuzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane (10,06%), a takze udzialy w
spotkach mniejszosciowych (3,52%). Zmiany, jakie dokonatly si¢ w trakcie pierwszej polowy
2006 roku obrotowego w zakresie portfela inwestycyjnego bylty zwiazane gldéwnie z ujgciem
wycen spotek Energopol Potudnie S.A., dataCOM S.A. oraz Ceramika Nowa Gala S.A.
Wszystkie naleznosci Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2006 roku sa naleznos$ciami
krotkoterminowymi. W ramach nich dominuja naleznosci handlowe oraz z tytutu sprzedazy
papieréw wartosciowych.

Zobowiazania Grupy Kapitalowej uksztaltowaty si¢ na koniec pierwszej potowy 2006 roku na
poziomie 52,3 min zt (w tym zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale
zobowigzania w lacznej kwocie 1,7 mln zl oraz zobowiazania zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscia zaniechana tacznej kwocie 50,6 min zt).
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnoscia
zaniechang stanowily 96,78%, natomiast krotkoterminowe (w tym gltownie handlowe 1
pozostate) 3,22% kwoty zobowiazan ogdtem.

W pierwszej potowie 2006 roku Grupa Kapitalowa osiagneta strate netto w wysokosci (6,1
mln) zt, w tym strat¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy podmiotu dominujacego (5,8 mln)
zt. Struktura rachunku zyskéw 1 strat obejmuje dziatalno$¢ kontynuowana oraz dziatalnos$c
zaniechana. Na dziatalno$¢ kontynuowana sktadaja si¢ nastgpujace pozycje: przychody i zyski
w kwocie 711 tys. zt (w tym przychody 1 zyski z inwestycji w wysokosci 705 tys. zt); koszty i
straty w tacznej kwocie (5,4 mln) zl, obejmujace m. in. koszty i straty z inwestycji w kwocie
(3,9 mln) zt, koszty operacyjne w kwocie (4,3 mln) zt oraz rezerwy 1 utrat¢ wartosci w kwocie
(2,8 mln) zt. Strata z dzialalnosci operacyjnej wyniosta na koniec pierwszej potowy 2006 roku
(4,7 mln) zi. Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej zanotowana zostata na poziomie (3,4
mln) zl, za$ strata z dziatalno$ci zaniechanej wyniosta (2,7 mln) zt.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitalowa posiadata srodki pienigzne i ekwiwalenty
w wysokosci 23,0 min zt.

4.6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Aktywa Grupy Kapitalowej obejmowaty gléwnie aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos$¢ zaniechana w kwocie 96,8 min zt, Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty o wysokim
stopniu ptynnosci w kwocie okoto 23,0 mln zt, aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy w
kwocie 16,9 min zt, inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci w kwocie
11,2 mln zl, aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci w kwocie okoto
6,0 mln zt oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie 0,03 miln zl. Naleznosci Grupy wynosity na
koniec czerwca 2006 roku 3,2 mln zt. Pasywa Grupy zawieraly zobowiazania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy oraz dziatalnos$cia zaniechana w lacznej kwocie
50,6 mln zl oraz zobowiazania z tytulu dostaw i1 uslug oraz pozostale zobowiazania
niefinansowe na kwote 1,7 min zl.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej zalezy od szeregu czynnikéw zwiazanych z jej
dzialalnoscia, a takze otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa ja prowadzi. Do
najwazniejszych czynnikow, ktore moga wpltywaé na sytuacj¢ finansowa Grupy w
perspektywie co najmniej kolejnego roku nalezy zaliczy¢:

e 0golna sytuacje gospodarcza na terenie Polski, wraz z jej sktadowymi, takimi jak wahania
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PKB, inflacji, bezrobocia, rozwo6j sektora finansowego oraz budowlanego;

e tempo rozwoju Grupy Kapitatowej zwiazane z nowymi inwestycjami;

e proces zbywania akcji spotek bedacych w portfelu Funduszu, w tym Pro Futuro S.A. oraz
dataCOM S.A.

4.7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg Kapitalowa naraza ja na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci
godziwe] w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe,
ryzyko utraty ptynno$ci oraz ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych.

Ogoélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupg Kapitalowa skupia si¢ na
nieprzewidywalno$ci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowaé potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentoéw finansowych oraz
zabezpieczen warto$ci godziwej i zabezpieczen przeptywdw pienigznych. Aktywa finansowe
1 zobowiazania finansowe takie, jak aktywa finansowe i zobowiazania finansowe Grupy
Kapitatowej o stalej stopie procentowej, nie sa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
zwiazanym ze stopa procentowa. W Grupie Kapitalowej nie wystgpuje znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe

e Ryzvyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Grupy Kapitalowej wyrazone sa glownie w walucie polskiej. Czgs§¢
przychodéw spoélek z sektora telekomunikacyjnego z tytutlu realizacji ustug terminacji ruchu
hurtowego jest zwiazana z walutami obcymi. Z drugiej strony niektore platnosci za dostawy
dla tych spotek (dostawy sprzetu i1 koszty transmisji) zalezne sa od kursow walut. Polityka
tych spolek polega na utrzymywaniu wzglednej réwnowagi migdzy przychodami i
rozchodami wyrazonymi w walutach. Z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej ryzyko to jest
nieistotne.

e Ryzyko zmiany stopy procentowej

Przychody Jupiter NFI S.A. i Grupy Kapitatowej oraz jej przeptywy pienigzne z dziatalno$ci
operacyjnej sa niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Przeptywy finansowe Pro
Futuro S.A. uzaleznione sg od stopy procentowej na rynku migdzybankowym, ktora stanowi
podstawe do naliczania odsetek od wyemitowanych przez spotke obligacii.

e Ryzvko cenowe

Jupiter NFI S.A. uczestniczy w obrocie papierami warto§ciowymi na aktywnym rynku
(Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie oraz CeTO). Posiadane przez Jupiter NFI
S.A. papiery warto$ciowe o z gory ustalonej cenie wykupu cechuja si¢ niskim ryzykiem.
Natomiast akcje i udziaty podlega¢ moga znacznym wahaniom cenowym.

e Ryzyko kredytowe

Jupiter NFI S.A. 1 Grupa Kapitalowa nie sa narazone na duze ryzyko z tytulu znacznej
koncentracji sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Spotki Grupy Kapitatowej stosuja
polityke gwarantujaca, ze sprzedaz ustug dokonywana na rzecz znaczacych klientéw,
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poprzedzana jest weryfikacja ich historii sptat zobowiazan. Polityka ograniczania ryzyka
kredytowego przez Jupiter NFI S.A. polega na przenoszeniu wlasnosci aktywdéw po
dokonaniu platnos$ci przez nabywce.

e Ryzyko utraty ptynno$ci

Polityka Jupiter NFI S.A. zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkow
pienigznych oraz papierow warto$ciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan.
Nadwyzki srodkéw pienigznych Jupiter NFI S.A. sa lokowane w depozytach bankowych lub
bonach skarbowych oraz papierach dtuznych wyemitowanych przez podmioty o wysokim
ratingu kredytowym.

4.8. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno§¢ Grupy
Kapitatowej, jakie nastgpity po 30 czerwca 2006 roku do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za | potowe 2006 roku

Po dniu 30 czerwca 2006 roku Jupiter NFI S.A. kontynuowat sprzedaz akcji i udziatow spotek
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym realizujac przyjeta wczesniej strategig.

W dniu 4 lipca 2006 roku, w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunku zawieszajacego (uzyskanie
przez Netig¢ S.A. zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji poprzez zakup akcji Pro Futuro S.A.) przewidzianego w umowie sprzedazy
obligacji 1 akcji zawartej przez Fundusz z Netia S.A. w dniu 22 maja 2006 roku, przeniost na
Netia S.A. wlasno$¢ wszystkich posiadanych akcji zwyktych spotki Pro Futuro S.A., tj. 5 975
akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych 75,87% kapitalu zaktadowego tej spotki i glosow
na walnym zgromadzeniu. Fundusz zbyt pakiet akcji spotki Pro Futuro S.A. za ceng w
wysokosci 28 750 564,75 zt, z czego kwote 26 250 564,75 zt Fundusz otrzymal wraz z
przeniesieniem wiasnos$ci akcji, a pozostata cz¢s¢ ceny w kwocie 2 500 000,00 zt Fundusz
otrzyma do dnia 6 kwietnia 2007 roku, o ile nie nastapi przypadek naruszenia umowy.

W dniu 4 lipca 2006 roku spotka dataCOM S.A. — spdtka zalezna Funduszu — zbyla na rzecz
Netia S.A. caly posiadany pakiet akcji spotki Pro Futuro S.A., tj. 1 260 akcji stanowiacych
16% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajacych do 16% glosow na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 13 lipca 2006 roku Jupiter NFI S.A. zawart ze spotka MNI Telecom Sp. z 0.0. z
siedziba w Radomiu umowg sprzedazy akcji spotki dataCOM S.A. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz 2 570 566 akcji zwyktych imiennych spotki dataCOM S.A., o warto$ci nominalnej
7,00 zt kazda, stanowiacych 76,49% jej kapitalu zakladowego i glosow na walnym
zgromadzeniu. Laczna cena sprzedazy ww. akcji zostata okreslona na kwote 19 000 000,00 zt.
Zaptata ceny nastapi w dwoch ratach: I rata w kwocie 18 000 000,00 zt w terminie 3 dni od
dnia spelnienia si¢ ostatniego z warunkow zawieszajacych, II rata w kwocie 1 000 000,00 zt
w terminie do dnia 31 lipca 2007 roku, o ile wskaznik marzy brutto Spotki liczony za okres
od czerwca 2006 roku do maja 2007 roku bedzie nie mniejszy niz ten wskaznik liczony za
okres od czerwca 2005 roku do maja 2006 roku. Nabycie akcji miato nastapi¢ pod warunkiem
zawieszajacym, tj. nie skorzystanie z prawa pierwokupu przez pozostatych akcjonariuszy
Spoiki, ztozenia przez Kupujacego oferty nabycia akcji od pozostatych akcjonariuszy Spoiki,
uzyskania przez Fundusz oraz przez Kupujacego zgody Rady Nadzorczej na sprzedaz/nabycie
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akcji, uzyskania przez Kupujacego zgody banku finansujacego na nabycie akcji, zaplaty przez
Kupujacego 1 raty ceny oraz wplata II raty ceny na rachunek zastrzezony otwarty u
Powiernika.

W dniu 29 sierpnia 2006 roku, w zwiazku ze spelnieniem si¢ warunkow zawieszajacych
przewidzianych w umowie sprzedazy akcji zawartej przez Fundusz z MNI Telecom Sp. z o.0.
w dniu 13 lipca 2006 roku, Fundusz przeniost na MNI Telecom Sp. z o.0. wilasno$¢
wszystkich posiadanych akcji spotki dataCOM S.A., tj. 2 570 566 akcji zwyktych imiennych
stanowiacych 76,49% kapitalu zakladowego tej spotki i glosow na walnym zgromadzeniu.
Fundusz zbyl pakiet wspomnianych akcji za taczna kwotg 19 000 000,00 zt, z czego kwotg
18 000 000,00 zt otrzymat wraz z przeniesieniem wiasnosci akcji, natomiast pozostata kwote
w wysokosci 1 000 000,00 zt otrzyma do dnia 31 lipca 2007 roku, o ile wskaznik marzy
brutto Spoéiki liczony za okres od czerwca 2006 roku do maja 2007 roku bedzie nie mniejszy
niz ten wskaznik liczony za okres od czerwca 2005 roku do maja 2006 roku.

W dniu 13 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza Jupitera NFI S.A. — dzialajac zgodnie z art. 24.3
pkt. (a) Statutu Funduszu, dokonata ponownego wyboru firmy PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. na bieglego rewidenta Funduszu upowaznionego do przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszu za pierwsze potrocze 2006 roku oraz
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funduszu za 2006
rok. Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Izbg Biegltych Rewidentow,
pod nr 144. Firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. dokonywata przegladu i badania
sprawozdan finansowych Funduszu za 2000 rok, przegladu sprawozdania finansowego
Funduszu za pierwsze potrocze 2001 roku oraz przegladu 1 badania sprawozdania
jednostkowego i1 skonsolidowanego Funduszu za 2005 rok.

W dniu 28 lipca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield w Warszawie
zatwierdzita prospekt emisyjny Funduszu sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna
26 072 204 akcji serii C oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii C, praw do akcji serii C oraz praw poboru akcji serii C.

W dniach 16 sierpnia 2006 roku, 31 sierpnia 2006 roku i 15 wrzes$nia 2006 roku Komisja
Papierow Wartosciowych 1 Gietd w Warszawie zatwierdzita Aneksy nr 1, 2 1 3 do prospektu
emisyjnego z dnia 28 lipca 2006 roku.

W dniu 11 sierpnia 2006 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A.,

ktore podjeto m. in. uchwaty w sprawie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2005 roku

zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy 2005;

pokrycia straty netto Funduszu za 2005 rok;

pokrycia straty z lat ubiegtych;

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter

NFI S.A. wraz ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w 2005 roku;

e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Funduszu z wykonania obowiazkow w 2005
roku;

e udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej Funduszu z wykonania obowiazkow
w 2005 roku;

e wyboru Rady Nadzorczej Funduszu na nowa wspolna kadencjg.

Informacje na powyzszy temat zostaly przedstawione w raporcie biezacym Funduszu nr
24/2006 z dnia 11 sierpnia 2006 roku.
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W dniu 14 wrzesnia 2006 roku Jupiter NFI S.A. przekazal do publicznej wiadomosci

informacje dotyczace przeprowadzonej subskrypcji akcji serii C skierowanej do

dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu (prawo poboru).

1. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 24 sierpnia 2006 roku, a zamknigcie publicznej
oferty nastapito w dniu 14 wrzes$nia 2006 roku.

2. Akgcje zostaty przydzielone w dniu 13 wrze$nia 2006 roku.

3. W ramach subskrypcji oferowanych byto 26 072 204 akcje zwykte na okaziciela serii C z
prawem poboru.

4. Stopa redukcji dokonanych zapisow dodatkowych wyniosta 98,324%.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 23 062 771 akcji oraz zapisy

dodatkowe na 179 535 676 akcji.

Dokonano przydziatu 26 072 204 akc;ji serii C.

Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej 1,00 zt.

Ztozonych zostato 3 696 zapisOw podstawowych oraz 843 zapisy dodatkowe.

. Fundusz nie zawieral umow o subemisjg.

0. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji wyniosta 26 072 204,00 zt.

1. Laczna wysokos¢ kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii C wynosi

864 000,00 zt.

Koszty emisji akcji serii C zostang rozliczone przez Fundusz zgodnie z MSR 32 § 37.

Oznacza to, ze koszty emisji zmniejsza kapitaty wtasne (kapitat zapasowy) Funduszu.

12. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna akcje wyniost 0,033 zt.

e

— =000 N

W dniu 18 wrzes$nia 2006 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. —
zgodnie z uchwata nr 418/06 Zarzadu KDPW S.A. — zostaly zarejestrowane 26 072 204
prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Jupiter NFI S.A. o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda i oznaczone kodem PLNFI0300058 (nazwa indywidualna JPRPDA).

W dniu 18 wrzesnia 2006 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. —
uchwata nr 352/2006 Zarzadu GPW — postanowil wprowadzi¢ z dniem 19 wrze$nia 2006 roku
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 26 072 204 prawa do akcji zwyklych na
okaziciela serii C spotki Jupiter NFI S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Pierwsze
notowanie ww. praw do akcji (PDA) odbyto si¢ na sesji gietdowej w dniu 19 wrze$nia 2006
roku i bylo notowane w systemie notowan ciagtych pod skrocona nazwa ,Jupiter-PDA” i
oznaczeniem ,,JPRA”.

5. Znaczagce Umowy zawarte w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 roku przez Grupe Kapitatowa

W dniu 30 marca 2006 roku Linx Telecommunications B.V. z siedziba w Amsterdamie
(,,Linx”) odstapit od zawartej w dniu 26 listopada 2005 roku warunkowej umowy sprzedazy
akcji spotki Pro Futuro S.A. z siedziba w Warszawie oraz dataCOM S.A. z siedziba w
Warszawie (,,Umowa”), o ktorej zawarciu Jupiter NFI S.A. informowat raportem nr 34/2005 z
dnia 26 listopada 2005 roku. Odstapienie od Umowy nastapilo z uwagi na nie spetienie si¢
wszystkich warunkéw nia przewidzianych w okreslonym przez Strony terminie a w
szczegOlnosci nie dojscia do zawarcia przez Linx z wierzycielem Pro Futuro S.A.
porozumienia dotyczacego zobowigzan Pro Futuro S.A. wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej/ Przedemisyjnej. W wyniku powyzszego odstapienia od Umowy zadna ze stron
nie posiada zadnych praw ani roszczen wzgledem drugiej strony Umowy.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 22 maja 2006
roku zawarl ze spotka Exatel S.A. z siedziba w Warszawie umoweg sprzedazy, ktorej
przedmiotem bylo nabycie przez Fundusz od Exatel 64.214 obligacji na okaziciela
zamiennych na akcje spotki Pro Futuro S.A., stanowiacych 100% obligacji wyemitowanych
przez Spoitke, o tacznej wartosci nominalnej 32.107.000,00 zt oraz nabycie 75 akcji zwyktych
na okaziciela Spoiki, stanowiacych 0,95% jej kapitatu zakltadowego i glosow na walnym
zgromadzeniu. taczna cena sprzedazy ww. obligacji zostala okre§lona na kwote
32 107 000,00 zt, a taczna cena za nabywane akcje zostata okreslona na kwotg 360 885,75 zt.
Zaptata ceny za nabywane obligacje i1 akcje nastapita w dniu zawarcia umowy (przeniesienia
akcji 1 obligacji).

Informacja ta zostata przedstawiona przez Jupiter NFI S.A. w raporcie biezacym nr 12/2006 z
dnia 22 maja 2006 roku.

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 22 maja 2006
roku zawarl ze spotka Netia S.A. z siedziba w Warszawie umowe sprzedazy obligacji 1 akcji
spotki Pro Futuro S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem ww. umowy byta sprzedaz
przez Fundusz 64 214 obligacji na okaziciela zamiennych na akcje Spotki, stanowiacych
100% obligacji wyemitowanych przez Spotke, o tacznej warto$ci nominalnej 32 107 000,00
zt oraz warunkowa sprzedaz 5 975 akcji zwyktych na okaziciela spotki Pro Futuro S.A.,
stanowiacych 75,87% jej kapitatu zaktadowego 1 glosow na walnym zgromadzeniu. Laczna
cena sprzedazy ww. obligacji zostata okreslona na kwot¢ 32.170.000,00 zt. Zaptata ceny za
obligacje nastapita w dniu zawarcia umowy (przeniesienie wtasnosci obligacji). Natomiast
nabycie ww. akcji Pro Futuro S.A. miato nastapi¢ pod warunkiem (warunek zawieszajacy)
uzyskania przez Neti¢ zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Laczna
cena sprzedazy tych akcji zostata okreslona na kwote 28 750 564,75 zt. Zaptata ceny
sprzedazy nastapi w dwoch transzach: pierwsza ptatnos¢ w kwocie 26 250 564,75 zt w
terminie 1 dnia po spetnieniu si¢ warunku zawieszajacego, druga ptatnos¢ w kwocie
2500 000,00 zt w terminie do dnia 6 kwietnia 2007 roku, o ile nie wystapi przypadek
naruszenia umowy. Umowa przewiduje, ze w przypadku gdy Fundusz odbierze odcinki
zbiorowe sprzedawanych akcji od powiernika (Dom Maklerski CA IB Securities S.A.),
niezgodnie z postanowieniami umowy oraz umowy zawarte] z powiernikiem, woéwczas
zobowiazany bedzie do zaptaty na rzecz Netii ptatnosci gwarancyjnej w kwocie otrzymanej
ceny sprzedazy obligacji. Ponadto w przypadku naruszenia przez ktérakolwiek ze Stron
umowy swoich zobowiazan, woéwczas Strona winna naruszenia zobowiazana bedzie do
zaptaty drugiej Stronie ptatnosci gwarancyjnej w kwocie 2.500.000,00 zt za kazde naruszenie,
nie wigcej jednak niz lacznie za wszystkie naruszenia 10.000.000,00 zt.

6. Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdari finansowych

Jupiter NFI S.A. z siedziba w Warszawie w dniu 9 pazdziernika 2006 roku zawart z
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Umowg o przeprowadzenie badania/przegladu sprawozdan
finansowych. Przedmiotem powyzszej Umowy bylo przeprowadzenie przegladu
jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jupiter NFI S.A. za pierwsze
potrocze 2006 r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Jupiter NFI S.A. za 2006 r. (sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska). Wynagrodzenie z tytulu wykonania Umowy zostalo ustalone na
kwotg 150 tys. zt netto.
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/. Zaciggnigte | udzielone kredyly i poZyczki, udzielone poreczenia |
gwarancye
Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug terminéw ich wymagalnos$ci, ze szczegdlnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza
tabela:

Tabela 6. Saldo naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wedtug terminow ich wymagalnosci
(tys. zb)

Pozyczkobiorca Nlesplac.ona . Nalezne odsetki Nalezno$¢ razem Utworzone Termin ..
kwota pozyczki rezerwy  wymagalnosci
ISZ‘;\la"Ja Aigzlen 1 000 000,00 173 471,44 1173 471,44 1173 471,44  2003-11-30
Auto Centrum 50 000,00 14 479,58 64 479,58 60 250,08 2005-03-31
Auto Centrum 10 000,00 123,40 10 123,40 2006-12-31
RAZEM 1 060 000,00 188 074,42 1248 074,42 1233 721,52

Na dzien 30.06.2006 roku Grupa Kapitalowa posiadata kredyt udzielony przez BRE Bank
S.A. na rzecz Pro Futuro S.A. w wysokosci 2,5 mln zl, zabezpieczony nalezacymi do Jupiter
NFI S.A. obligacjami Skarbu Panstwa w ilosci 2,5 tys. sztuk o warto$ci nominalnej 1.000,00
zt kazda, z terminem wykupu do dnia 12 grudnia 2006 roku. W dniu 07.08.2006 roku
Fundusz otrzymat od BRE Bank S.A. informacjg, iz w zwiazku ze splata kredytu przez Pro
Futuro S.A., BRE Bank S.A. wyrazit zgod¢ na odblokowanie przez Jupiter NFI S.A. 2 500
sztuk obligacji Skarbu Panstwa zdeponowanych na rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym na rzecz Funduszu.

W I potowie 2006 roku Jupiter NFI S.A. lub podmioty od niego zalezne nie udzielily
porgczen i gwarancji innym podmiotom na kwote przekraczajaca 10% kapitalow wiasnych
jednostki dominujace;.

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia do 30
czerwea 2006 roku

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Jupiter NFI S.A. dokonat
nastgpujacych transakcji z podmiotami powiazanymi, przekraczajacymi rownowarto$¢ kwoty
500 tys. EURO.

Tabela 7. Transakcje z podmiotami powiqzanymi (tys. z1)

Rodzaj powiazan z

EnHaSI Kwota transakcji Rodzaj transakcji

Nazwa spoélki

umowa o zarzadzanie
Trinity Management Sp. z 0.0. firma zarzadzajaca 3693 oraz koszty
administracyjne

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powiazanymi zostal przedstawiony w nocie 34
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za pierwsza potowe 2006
rok.
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9. Zobowigzania warunkowe | pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitalowa posiadata nast¢pujace zobowiazania
warunkowe:

- weksel gwarancyjny wraz z deklaracja wekslowa wystawiona przez dataCOM S.A.,
stanowiacy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z umowy o wzajemnych
zasadach rozliczen ustug hurtu ruchu zawartej z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. —
kwota 1 250 tys. zt;

- weksle wlasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiong przez dataCOM S.A. na
faczna kwote 3 000 tys. zt, stanowiace zabezpieczenie umow kredytowych zawartych z
Kredyt Bank S.A;

- weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiona przez dataCOM S.A. do
wysokos$ci 300 tys. zt, stanowiacy zabezpieczenie umowy o lini¢ gwarancyjna zawartej z
Kredyt Bank S.A.

Ponadto, Grupa posiada czynng umowe¢ kredytowa zawarta z Kredyt Bank S.A w Warszawie:

- umowa kredytowa nr 721010007299 - zawarta przez dataCOM S.A. - o odnawialny
kredyt obrotowy w rachunku biezacym, w kwocie ustalonej aneksem z dnia 01.06.2006
roku na 1 500 tys. zl z ostatecznym terminem splaty okre§lonym w tymze aneksie na
dzien 1 czerwca 2007 roku;

Grupa Kapitalowa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych na dzien 30 czerwca 2006
roku.

Zobowiazania warunkowe 1 pozabilansowe zostaly opisane w notach 31 1 32
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za pierwsza potowe 2006
rok.

10. Objasnienie rozZnic pomigazy wynikami finansowymi wykazanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za /
polowe 2006 rok a wezesnig/ publikowanymi prognozami wynikow
za | poloweg 2006 rok.

Jupiter NFI S.A. nie publikowat prognozy wynikow za pierwsza potowg 2006 roku.

11. Przewigywany rozwdj Grupy Kapitalowe/

W kwietniu 2006 roku przyj¢to nowa strategi¢ dzialalnosci Jupiter NFI S.A. W ocenie Trinity
Management Sp. z 0.0. w chwili obecnej, jak i w najblizszych latach ksztattowaé si¢ bedzie
korzystny klimat dla inwestycji kapitatowych w Polsce. Prognozy rozwoju Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, wejscie Polski do Unii Europejskiej, jak i z roku na rok
poprawiajace si¢ wskazniki makroekonomiczne zachgcaja do inwestowania w Polsce.

Nowa strategia zaktada:
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Celem Funduszu jest zbudowanie w ciaggu ok. 1-2 lat portfela maksymalnie 10 silnie
wzrostowych spolek o umiarkowanej kapitalizacji, z Jupiter NFI S.A. jako wiodacym
akcjonariuszem celem ich p6zniejszej odsprzedazy na rynku regulowanym.

Cele te zostang osiagnigte poprzez:

1. Efektywne uptynnienie dotychczasowego portfela inwestycyjnego

2. Selektywne inwestowanie w projekty o umiarkowanej kapitalizacji, ale duzym potencjale
wzrostu.

Uzyskanie znacznego wptywu na zarzadzanie nowymi spétkami.

Wzrost wartosci spotek portfelowych.

Sprzedaz spolek na gietdzie.

Umozliwienie wyj$cia akcjonariuszom z Jupiter NFI S.A.

SNk Ww

Jupiter NFI S.A. bedzie poszukiwal potencjalnych projektéw inwestycyjnych wsrod matych i
srednich przedsigbiorstw w Polsce. Fundusz nie wyklucza rowniez inwestycji o charakterze
deweloperskim 1 typu opportunity.

Jednym z wazniejszych elementow strategii inwestycyjnej bedzie wspdlne inwestowanie z
innymi akcjonariuszami, badZ juz obecnymi w spdice lub zainteresowanymi wspdlnym
wejsciem do firmy. Umozliwi to pozadane ograniczenie ryzyka inwestycyjnego. Z drugiej
natomiast strony Jupiter NFI S.A. zaklada osiagniecie znacznego udzialu w kapitale tych firm
tak, aby mie¢ istotny wptyw na ich zarzadzanie poprzez aktywny udziat w pracach organow
spotek (Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie). Pozadany begdzie réwniez wilasny
przedstawiciel w Zarzadzie (np. Dyrektor Finansowy).

Czynniki, ktére maja wpltyw na wyniki dziatalnosci 1 rozwoj jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej mozna sklasyfikowaé w nastepujacy sposob:

Prawne regulacje dotyczace funkcjonowania narodowych funduszy inwestycyjnych

Istotne znacznie dla dalszego funkcjonowania Jupiter NFI S.A. bgda miaty regulacje prawne
dotyczace catego rynku narodowych funduszy inwestycyjnych. Dotyczy to zaréwno
biezacych uregulowan szczegolnie podatkowych, jak i stworzenia mozliwosci, badz jej braku
(obecnie najbardziej prawdopodobne) w zakresie ewentualnego przeksztatcenia narodowych
funduszy inwestycyjnych w specjalistyczne fundusze zamknigte dziatajace zgodnie z ustawa
o funduszach zamknigtych.

Koniunktura gospodarcza

Ksztaltowanie si¢ wynikow spoétek portfelowych bedzie w duzym stopniu uzaleznione od
osiagnigcia okre$lonego tempa rozwoju gospodarczego w kraju, gdzie prowadza swoja
dzialalno$¢ i1 zdeterminuje mozliwo$¢ uzyskania odpowiednich cen transakcyjnych przy
sprzedazy ich akcji 1 udzialdéw. Ponadto nalezy zwroci¢ uwage, iz koncentracja w portfelu
Jupiter NFI S.A. spotek z sektora teleinformatycznego nadal obciazona jest znaczacym
ryzykiem tej branzy.

Mozliwosci zbycia pakietow mniejszosciowych

Notuje si¢ przypadki sprzedazy spotek portfelowych przez fundusze wiodace z pominigciem
funduszy mniejszosciowych, co istotnie utrudnia sprzedaz pakietow mniejszosciowych.

Oczekiwania oraz plany akcjonariuszy Jupiter NFI S.A.
Duze znaczenie dla funkcjonowania Jupiter NFI S.A. beda miaty oczekiwania i plany jego
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akcjonariuszy.

12. Zasaay tadu Korporacyjnego

Jednostka dominujaca przestrzega zasad tadu korporacyjnego ,,.Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005 (z wyjatkami) zgodnie uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Jupiter NFI S.A. z dnia 16 maja 2006 roku zawarta w raporcie biezacym nr 10/2006.

Podpisy Czlonkow Zarzadu

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobgdzki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jupiter NFI S.A. Jupiter NFI S.A.
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