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Grupa Kapitatowa Jupiter NFI S.A.

Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2006 roku

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | péirocze 2006 roku.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) Zarzad zapewnia, ze sporzadzone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Jupiter NFI
S.A. na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. W skfad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobedzki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Budziak
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Warszawa, 30 pazdziernika 2006 r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na Stan na
Nota 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 23 046 27 513 25 205
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 16 940 16 851 27 303
Zapasy 10 0 215 420
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11 3232 12 021 14 038
Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana 12 96 816 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 9 5978 6 358 4 490
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 13 11211 7 075 5706
Warto$ci niematerialne 14 0 3418 3 946
Inne wartosci niematerialne 0 3418 3 946
Rzeczowe aktywa trwate 15 25 82 546 83 686
Aktywa, razem 157 248 155 997 164 794
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 1688 15 883 14 636
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 17 0 2 500 2719
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 12
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang 50 623 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw 17
wartosciowych 0 31129 30 760
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 0 1065 1074
Rezerwy na pozostate zobowigzania 19 0 20 15
Przychody rozliczane w czasie 20 0 328 346
Zobowigzania, razem 52 311 50 925 49 550
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu, w tym: 91 312 90 846 100 689
Kapitat podstawowy 21 2819 2819 5 668
Akcje wiasne 0 0 -210 600
Pozostate kapitaty 22 257 344 251 128 432 549
Straty nie pokryte -168 851 -163 101 -126 928
Straty nie pokryte z lat ubiegtych -163 101 -148 177 -116 398
Strata netto biezacego okresu -5 750 -14 924 -10 530
Kapitat mniejszosci 13 625 14 226 14 555
Kapitat wtasny, razem 104 937 105 072 115 244
[ Pasywa, razem 157 248 | 155 997 | 164 794 |
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 2
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| Nota [ Ipétrocze 2006 | I pétrocze 2005

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody i zyski 711 3355
Przychody i zyski z inwestyciji 23 705 2174
Pozostate przychody i zyski operacyjne 25 6 1181

Koszty i straty -5 423 -12 447
Koszty i straty z inwestycji 23 -3 934 -7277
Koszty operacyjne 24 -4 301 -5 564
Pozostate koszty i straty operacyjne 26 0 -145
Rezerwy i utrata warto$ci 27 2812 539

Strata z dziatalnosci operacyjnej -4712 -9 092

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 1324 0

Strata przed opodatkowaniem -3 388 -9 092

Podatek dochodowy 28 0 0

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -3 388 -9 092

Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto [ 12 -2 693 | -1 661

Strata netto -6 081 -10 753

Przypadajgca na:

Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -5 750 -10 530

Akcjonariuszy mniejszosciowych -331 -223

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajaca

na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego (w zf) Nota
- podstawowy 29 -0,13 -0,30
- rozwodniony 29 -0,13 -0,30

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje przypadajaca na

akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego (w z}) Nota
- podstawowy 29 -0,09 -0,05
- rozwodniony 29 -0,09 -0,05

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| pétrocze | péirocze
Nota 2006 2005
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalno$¢ kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem -3 388 -9 092
Korekty razem 1034 29 414
Amortyzacja 4 6
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -125 -669
Zmiana stanu aktywow i pasywoéw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna: 1516 30 007
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6 127 26 036
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -62 65
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych -413 -2 190
- zmiana w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci -4 136 6 096
Pozostate -361 70
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2 354 20 322
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace
dzialalnosci kontynuowanej -2 354 20 322
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej dotyczace
dzialalnos$ci zaniechanej 4299 2315
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej razem 1945 22 637
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dziafalno$¢ kontynuowana
Wplywy 16 097 16 684
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 5
Sprzedaz jednostek zaleznych 0 150
Woptywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci 16 097 16 529
Wydatki -15 602 -17 865
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci -15 592 -17 865
Kredyty i pozyczki udzielone -10 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace
dzialalnosci kontynuowanej 495 -1181
Przepfywy pieniezne netto z dziafalno$ci inwestycyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej -3 037 -2 793
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej razem -2 542 -3 974
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dziatalno$¢ kontynuowana
Wplywy 0 0
Wydatki -42 -149 500
Nabycie lub wykup akcji wiasnych 21 0 -149 500
Wydatki zwigzane z emisjg akcji -42 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej dotyczace
dzialalnosci kontynuowanej -42 -149 500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej dotyczace
dzialalnos$ci zaniechanej -1 015 -1212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -1 057 -150 712
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 901 -130 359
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej 247 -1 690
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 654 -132 049
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 7 27 513 157 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 7,12 25 859 25 205

W pierwszym poétroczu 2006 r. odsetki otrzymane wyniosty 312 tys. zt, natomiast w pierwszym pétroczu 2005 r.: 1 614 tys. zt.
Dywidendy otrzymane w pierwszym potroczu wyniosty O tys. zt (pierwsze potrocze 2005 r.: O tys. zt). Ze wzgledu na charakter
dziatalno$ci Funduszu sg one zaliczane do przeptywow z dziatalnosci operacyjne;.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 5
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na nienotowane na
notowane na rynkach rynkach z ograniczong
gietdach pozagietdowych regulowanych zbywalnoscia

Aktywa dostepne do sprzedazy

warto$¢ bilansowa 13 475 349 661
Akcje i udziatly w | wartos¢ wedtug ceny
pozostatych nabycia 4135 321 40 113
jednostkach warto$¢ godziwa 13 475 349 661

warto$¢ rynkowa 13475 349

warto$¢ bilansowa 2455
Diuzne papiery wartoé_(: wedtug ceny
wartosciowe nabycia - 2420

wartos¢ godziwa 2 455

warto$¢ rynkowa 2455
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci

warto$¢ bilansowa 5978
Diuzne papiery warto:;jc': wedtug ceny
wartosciowe nabycia 6 267

warto$¢ godziwa 5978

wartos¢ rynkowa

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

wartos¢ bilansowa 11211 0
Akcje i udziaty w | wartos¢ wedtug ceny
jednostkach nabycia 14 618 2 985
stowarzyszonych | warto$¢ godziwa 11211 0
wartos¢ rynkowa 16 491
Razem
wartos¢ bilansowa 27 141 349 6 639
warto$¢ wedtug ceny
nabycia 21173 321 49 365
warto$¢ godziwa 27 141 349 6 639
wartos¢ rynkowa 32 421 349

Dla celdw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

=

=

438

z ograniczong zbywalnoscia — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu,

z nieograniczong zbywalnosciag — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynnos$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

obrét gietdowy — papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagietdowy — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

nie notowane — papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 7
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Grupa Kapitatowa Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

2. Informacje ogéline

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Spotka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r.
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z pdézniejszymi zmianami) i dziatajacy
w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Polska, Warszawa, ul. Nowogrodzka 47A. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna jest:

—  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

—  nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

—  nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
— nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

—  wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

—  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

—  udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

—  zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem nastepujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udziatow w spotkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialno$¢ Funduszu,

2. Fundusz nie moze zby¢ papieréow wartosciowych, ktérych nie jest wiascicielem, w chwili zawarcia umowy sprzedazy,
chyba ze w chwili zawarcia tej umowy byt on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilosci papierow wartosciowych
tego samego rodzaju,

3. Fundusz nie moze nabywaé metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych lub
kontraktéw terminowych z wyjatkiem:

- transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
- nabywania akcji spétek zajmujacych sie produkcja, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcéw,

4. Fundusz nie moze nabywaé nieruchomosci (z wyjatkiem nieruchomosci przeznaczonych na pomieszczenia biurowe
Funduszu albo firmy =zarzadzajacej, pozostajacej z Funduszem w stosunku umownym oraz z wyjatkiem
nieruchomosci nabytych w celu zaspokojenia roszczen Funduszu, ktérych nie mozna zaspokoi¢
z innego majatku dtuznika) ani nabywac¢ akcji spétek zajmujacych sie gtéwnie inwestowaniem w nieruchomosci, jesli
w wyniku tego ponad 5% wartosci aktywow netto Funduszu weditug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane
w akcjach takiej spotki,

5. Fundusz nie moze zacigga¢ pozyczek ani emitowaé obligacji, jezeli w wyniku tego taczna warto$¢ zadtuzenia
Funduszu przekroczytaby 50% wartosci aktywow netto Funduszu wedtug ostatniego bilansu,

6. Fundusz nie moze nabywa¢ papierow wartosciowych jezeli w wyniku tego ponad 20% wartosci netto aktywéw
Funduszu wedtug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane w papiery wartosciowe jednego emitenta,

7. Ograniczenia okreslone w punkcie 4., 5., 6. dotycza inwestycji w chwili ich podjecia.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papieréw warto$ciowych.

Fundusz zostat utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spotek wniesionych przez Skarb Panstwa, a z drugiej bedac
instytucja inwestowania dla ogdétu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za pos$rednictwem powszechnych
$wiadectw udziatowych. Swiadectwa te zostaly nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy
inwestycyjnych. Skarb Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych
na akcje) czyli do konca 1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych 15
grudnia 1994 r. a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich, tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz Xl
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaty 1 marca 2000 r. potagczone w jeden pod nazwa Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. Majatkiem Funduszu zarzadza Firma Zarzadzajgca Trinity Management Sp. z o.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spoétek wniesionych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zostaty rozdzielone w nastepujacy
sposob:

» pakiet 33% akcji kazdej z 512 spotek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,

* 27% akcji zostato podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy stanowigcy ok.
1,93% akcji danej spotki,

+ do 15% akcji kazdej ze spdtek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spoétek,

* pozostate akcje wniesionych spotek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. W skifad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace
podmioty (w tabeli wykazano réwniez podmioty, gdzie pomimo posiadania przez Grupg powyzej 50% gtoséw w organach
spotki, nie sg one konsolidowane ze wzgledu na faktyczny brak kontroli).

Na dzien 30 czerwca 2005 r.:

o . % gtosow
Nazwa :,k'éa!: ;al: na Siedziba korseétl)iggc'i Przedmiot dziatalnosci
vineg WZA/IZW )

Pro Futuro S.A. 74,92 % 74,92 % Warszawa Metoda petna Telekomunikacja
Telekomunikacja w zakresie
telefonii powszechnej, transmisji

dataCOM S.A. 56,95 % 57,63 % Warszawa Metoda petna danych oraz kolokacji urzadzen

Mega Plus S.A. w Wytaczona z Sprzedaz hurtowa drewna i

upadtosci 56,25 % 56,25 % Kielce konsolidaciji (1) materiatéw budowlanych

3 Investment Sp. z Wytgczona z

0.0. w likwidacji 99,92 % 99,92 % Warszawa konsolidacji (1) Pozyczki finansowe

Grupa Handlowa

Quercus S.A. w Wytaczona z

upadtosci 88,01 % 88,01 % todz konsolidaciji (1) Produkcja mebli pozostatych

Odlewnia Zeliwa Sp. z Wytaczona z Odlewnictwo zeliwa,

0.0. w upadtosci 66,67 % 66,67 % Mikotéw konsolidacji (1) odlewnictwo staliwa

(1) Na dzien 30 czerwca 2005 r. Grupa nie sprawowata kontroli ani znaczacego wptywu nad tymi spétkami, ktére byty
kontrolowane przez syndyka masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spétki objete sg 100% odpisem
aktualizujgcym i wykazywane sg w wartosci zero.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.:

o . % gtosow
Nazwa a/"kléapl:;aiz na Siedziba kolr\'ln:;cl)igzc'i Przedmiot dzialalnosci
yineg WZAIZW ]

Pro Futuro S.A. 74,92 % 74,92 % Warszawa Metoda petna Telekomunikacja
Telekomunikacja w zakresie
telefonii powszechnej, transmisji

dataCOM S.A. 56,95 % 57,63 % Warszawa Metoda petna danych oraz kolokacji urzadzen

Mega Plus S.A. w Wytgczona z Sprzedaz hurtowa drewna i

upadtosci 56,25 % 56,25 % Kielce konsolidaciji (1) materiatéw budowlanych

3 Investment Sp. z Wytaczona z

0.0. w likwidacji 99,92 % 99,92 % Warszawa konsolidacji (1) Pozyczki finansowe

Grupa Handlowa

Quercus S.A. w Wytaczona z

upadtosci 88,01 % 88,01 % todz konsolidaciji (1) Produkcja mebli pozostatych

Odlewnia Zeliwa Sp. z Wytaczona z Odlewnictwo zeliwa,

0.0. w upadtosci 66,67 % 66,67 % Mikotéw konsolidacji (1) odlewnictwo staliwa

(1) Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa nie sprawowata kontroli ani znaczacego wptywu nad tymi spotkami, ktére byty
kontrolowane przez syndyka masy upadtosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spétki objete sa 100% odpisem
aktualizujgcym i wykazywane sg w wartosci zero.

Na dzien 30 czerwca 2006 r.:

o . % gtosow
Nazwa ::kléapnl ;al: na Siedziba kolr\f:ct:ﬁgzc'i Przedmiot dziatalnosci
yineg WZA/IZW )

Pro Futuro S.A. 75,87 % 75,87 % Warszawa Metoda petna Telekomunikacja
Telekomunikacja w zakresie
telefonii powszechnej, transmisji

dataCOM S.A. 62,92 % 62,92 % Warszawa Metoda petna danych oraz kolokacji urzadzen

Mega Plus S.A. w Wytaczona z Sprzedaz hurtowa drewna i

upadtosci 56,25 % 56,25 % Kielce konsolidaciji (1) materiatéw budowlanych

3 Investment Sp. z Wytgczona z

0.0. w likwidacji 99,92 % 99,92 % Warszawa konsolidacji (1) Pozyczki finansowe

Grupa Handlowa

Quercus S.A. w Wytaczona z

upadtosci 88,01 % 88,01 % todz konsolidacji (1) Produkcja mebli pozostatych

Odlewnia Zeliwa Sp. z Wytaczona z Odlewnictwo zeliwa,

0.0. w upadtodci 66,67 % 66,67 % Mikotéw konsolidacji (1) odlewnictwo staliwa

(1) Na dzien 30 czerwca 2006 r. Grupa nie sprawowata kontroli ani znaczacego wptywu nad tymi spotkami, ktére byty
kontrolowane przez syndyka masy upadfosci lub likwidatora. Ze wzgledu na utrate wartosci spotki objete sg 100% odpisem
aktualizujgcym i wykazywane sa w wartosci zero.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 30 pazdziernika 2006 r.
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3. Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., jako spoétka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pézniejszymi zmianami) ("Ustawa"), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter
NFI S.A. (dalej: ,Grupa Kapitatowa”) zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska ("MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE").

Na dzien 30 czerwca 2006 roku réznice miedzy powyzszymi zasadami a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie majg wptywu na Grupe
Kapitatowg ani na Fundusz.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnosé

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty
szczego6towo opisane w pkt 3.3 — 3.25 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci
stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach obrotowych.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2006 roku zaczety obowigzywaé nastepujace nowe standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”- Poprawka wprowadza mozliwo$é alternatywnego ujecia zyskow i strat
aktuarialnych. Moze to spowodowac koniecznos¢ dodatkowych ujawnien dla programéw wielozaktadowych, gdzie nie
ma wystarczajacych danych, zeby zastosowaé programy okreslonych swiadczen. Dodatkowo zmiana ta wprowadza
nowe wymogi prezentacyjne. Poniewaz Grupa nie uczestniczy w zadnym programie wielozaktadowym, zastosowanie
zmienionego MSR 19 nie wplyneto na niniejsze sprawozdanie finansowe.

. MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Zmiana tego MSR nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

. MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Poprawka ta zmienia definicje instrumentu finansowego
wycenianego w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i ogranicza mozliwos$¢ klasyfikowania instrumentow
finansowych do tej kategorii. Wedtug Grupy poprawka ta nie ma wptywu na klasyfikacje instrumentéw finansowych.

e MSR 39 ,Umowy gwarancji finansowych”- Zmiana ta naktada obowigzek rozpoznania zobowigzania z tytutu
udzielenia gwarancji finansowych w warto$ci godziwej a nastepnie przeceniania tego zobowigzania do wyzszej
z dwéch wartosci - nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub wielkosci naktadéw potrzebnych do
uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania dla Grupy.

e MSR 39 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych dla przewidywanych transakcji
wewnatrzgrupowych” - Zmiana ta zezwala na potraktowanie ryzyka zmiany kursu w prognozowanych transakcjach
wewnatrzgrupowych jako pozycji zabezpieczanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktérejkolwiek ze stron zawierajgcych transakcje
i ryzyko zmiany kursu waluty obcej wptynie na skonsolidowany zysk lub strate. Zmiana ta nie ma wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy, poniewaz nie zostaly zawarte zadne transakcje wewnatrzgrupowe, ktore
mozna by zaklasyfikowaé¢ jako zabezpieczenia w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na 30 czerwca
2006 i 30 czerwca 2005.

e Zmiany do MSSF 1 — ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” w zakresie MSSF 6 — ,Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych” - Powyzsze zmiany nie majg
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Standard ten odnosi sie do spétek dziatajgcych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania dla Grupy.

e MSSF 6 , Poszukiwanie i ocena zasoboéw mineralnych” - Standard ten odnosi sig¢ do spotek dziatajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania dla Grupy.

. KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”- Interpretacja narzuca obowigzek zweryfikowania umoéw nie
majacych prawnej formy leasingu, ale z ktérych moze wynika¢ prawo do dysponowania sktadnikiem aktywow.

. KIMSF 5 ,,Prawa do udzialéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz
funduszach na naprawe srodowiska” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Grupy i transakcji przez nig
zawieranych.

. KIMSF 6 ,Zobowiazania wynikajace z uczestnictwa w specyficznych rynkach — zuzyty sprzet elektryczny
i elektroniczny” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Grupy i transakcji przez nig zawieranych.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia w celu poszerzenia

informacji o instrumentach finansowych. Okresla wymagania dotyczace ujawnienia informacji ilosciowych i jakosciowych

w zakresie obcigzenia ryzykiem finansowym, w tym zawiera okreslenie minimum prezentacyjnego w obszarze ryzyka

kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka rynkowego. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informaciji

w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne okreslone w MSR 32

sinstrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja”. Bedzie miat on zastosowanie we wszystkich podmiotach u ktérych
sprawozdawczo$¢ finansowa oparta jest na MSSF. Grupa zastosuje te poprawki poczawszy od 1 stycznia 2007 r.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja kapitatu” — Poprawka wprowadza wymogi
prezentacyjne dotyczace poziomu kapitatu oraz sposobéw nim zarzgdzania (obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku).
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. KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztatceniu wedlug MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od 1 marca
2006 roku lub po6zniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku).

. KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2 - Platnosci w formie akcji wiasnych” (obowigzuje dla okresow
sprawozdawczych zaczynajgcych sie po 1 maja 2006 roku lub pézniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku).
. KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” - KIMSF 9 znaczaco ogranicza mozliwos$¢

powtérnej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej (obowigzuje od
1 czerwca 2006 roku).

. KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe i utrata wartosci” — KIMSF 10 odnosi sie do interakcji pomiedzy
wymaganiami okreslonymi w MSR 34 a rozpoznawaniem utraty wartosci firmy (zgodnie z MSR 36) i wybranych aktywow
finansowych (zgodnie z MSR 39) oraz jej wptywu na nastepne $rédroczne i roczne sprawozdanie finansowe (obowigzuje dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku).

Grupa nie skorzystata z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw i interpretacii.

3.3. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe
jego jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

(a) jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaty objete jednostki, w odniesieniu do kitérych Fundusz ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowa
i operacyjng. W sprawozdaniu finansowym zostaty one objete konsolidacjg metoda petng od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe.

Warto$¢ firmy z nabycia ustalono jako réznice miedzy kosztem nabycia stanowigcym warto$¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto spoétki na dzien nabycia.
Jesdli koszt nabycia jest nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywoéw netto spétki nabywanej, réznica jest
rozpoznawana bezposrednio w przychodach.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak rowniez niezrealizowane zyski na transakcjach
wewnatrzgrupowych zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty na takich transakcjach réwniez podlegajg eliminacji, chyba
ze sa efektem utraty wartosci przekazywanych aktywoéw. Na potrzeby sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego nastgpito
ujednolicenie zasad rachunkowosci w ramach Grupy.

Na moment poczatkowego ujecia udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwe]j aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach, udziaty mniejszosci korygowane sg o wyniki finansowe i inne zmiany
kapitatow jednostek zaleznych przypadajgce na te udzialy, z tym ze straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;j.

Udziaty mniejszo$ci ujmowane s w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozyc;ji.

Konsolidacjg nie zostaty objete podmioty, gdzie pomimo posiadania przez Grupe powyzej 50% gtoséw w organach spéfki, nie
sg one kontrolowane przez Grupe ze wzgledu na upadtos¢ lub likwidacje.

W momencie, gdy inwestycja w jednostce gospodarczej przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajac sie jednak jednostkg
stowarzyszong ani jednostka wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skfadnik aktywoéw finansowych zgodnie z MSR 39.
Warto$¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostka zalezna, traktuje sie jako cene jej nabycia
w momencie poczatkowej wyceny.

(b) inwestycje w podmioty stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac
w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle (ale nie zawsze) wigze sie
z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spotki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wlasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug ceny nabycia.
Ujeta w bilansie warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia,
wartos¢ firmy, pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
,2Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci”. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli to wtasciwe w zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowsg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia nabycia. Gdy
udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce
wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba, ze wzigta na siebie takie obowigzki lub
dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Grupa nie stosuje metody praw wiasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe od 20 % do
50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczacego wptywu ze wzgledu na upadto$¢ lub likwidacje.
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Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu
Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do
udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty, chyba ze transakcja
dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywow.

Warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze o przypadajace
na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu sprzed nabycia udziatéw.

Zasady rachunkowo$ci stosowane przez spotki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

3.4. Portfel inwestycyjny

Zgodnie z ust. 8 par. 9 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegoélnych warunkow, ktorym
powinna odpowiadac¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano zestawienie portfela inwestycyjnego. W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje i udziaty w spotkach stowarzyszonych;

- akcje i udziaty w pozostatych spétkach;

- dtuzne papiery wartosciowe;

- inne papiery warto$ciowe poza spoétkami objetymi konsolidacjg metoda petna.

Ponadto w celu spetnienia wymogdw powyzszego rozporzgdzenia wprowadzono uzupetniajacy podziat utrzymujacy
dotychczasowe nazewnictwo w odniesieniu do udziatéw wniesionych pierwotnie przez Skarb Panstwa jako wktad niepieniezny
do Funduszu:

- udziaty wiodace — udziaty, w ktérych pierwotnie Fundusz byt najwigkszym udziatowcem,
- udziaty mniejszosciowe — udziaty, w ktérych Fundusz byt pierwotnie jednym z mniejszosciowych udziatowcow.

Akcje i udziaty w jednostkach klasyfikowanych jako stowarzyszone wyceniane sg metodg praw wiasnosci, zgodnie z MSR 28
LInwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (punkt 3.3).

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, do
nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
. inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci,
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow
finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

W pierwszym pétroczu 2006 roku oraz w okresach poréwnawczych w portfelu inwestycyjnym Grupy aktywa finansowe tego rodzaju
nie wystapity.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu
zapadalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
lub dostepnych do sprzedazy, jak rowniez aktywoéw finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci. W przypadku
sprzedazy przez Grupe czesci aktywéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna uznaé za nieistotng w terminie
powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym
samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.
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(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie podlegajace
klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegdlnosci sg to akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Grupa nie sprawuje kontroli
ani nie wywiera znaczacego wptywu.

(d) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Zasady ujmowania i wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone zaprezentowano w nocie 3.3. Pozostate instrumenty finansowe
w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji uimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na inny
dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu
wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci (zaliczane sa do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskoéw i strat z tytulu réznic
kursowych, ktére dotycza aktywoéw pienigznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, dodatnie zmiany w wycenie do wartosci
godziwej, prezentowane sa w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty
z inwestycji”.

(f) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy jest réwna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych akgji i udziatow),
Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku do wyceny takich
instrumentéw i bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

(9) Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartosciag bilansowa aktywow,
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sa dokonywane na podstawie wynikéw analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje otrzymane od
pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkéw. Szczegétowy opis modelu uzywanego przez Grupe do
analizy utraty wartosci aktywow finansowych jest zawarty w nocie 5.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrécenie odpisow aktualizujgcych:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalno$ci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami diuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

3.5. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla skfadnikéw
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sa w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuije sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg danego skfadnika aktywéw
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a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

b)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.
Nabyte udziaty w portfelu aktywédw niebedacych pozyczkami i naleznosciami (np. udzialy w funduszach powierniczych) nie sg
pozyczkami i naleznosciami.

c)  Naleznosci z tytutu operaciji reverse repo oraz zobowigzania z tytutu operaciji repo

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (transakcje reverse repo) wykazuje sie w bilansie jako
naleznosci. Réznice pomiedzy ceng sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metodg efektywnej stopy
procentowej przez okres obowigzywania umowy.

W pierwszym potroczu 2006 roku oraz w okresach poréwnawczych transakcje tego rodzaju nie wystapity.

Papiery warto$ciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (transakcje repo) sg
klasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli otrzymujacy ma wynikajgce
z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawu zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje
sie w zobowigzaniach z tytutu operacji repo i wycenia analogicznie do operacji reverse-repo.

W pierwszym potroczu 2006 roku oraz w okresach porownawczych transakcje tego rodzaju nie wystapity.

d) Inne zobowigzania

Do innych zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wycenia
wedtug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

e) Obligacje zamienne na akcje

Warto$¢ godziwa elementu zobowigzaniowego obligacji zamiennych na akcje jest ustalana za pomocg rynkowej stopy
procentowej dla podobnych obligacji bez mozliwosci zamiany na akcje. Tak ustalona wartos¢ jest ujmowana jako zobowigzanie,
ktore jest amortyzowane do chwili konwersji na akcje lub do daty wykupu obligacji. Nie umorzona pozostatos¢ jest alokowana
do opcji zamiany, ktére sg rozpoznawane w kapitatach wtasnych po potraceniu odpowiednich podatkow.

3.6. Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Koszt ustala
sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto pierwsze wyszio” (FIFO). Koszt wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje
koszty projektowe, surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odno$ne wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy.

3.7. Aktywa trwale (lub grupy aktywow do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowiazania zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy w ciggu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg wedtug nizszej
z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Dziatalno$¢ zaniechana to czes$¢ sktadowa jednostki, ktéra zostata zbyta albo sklasyfikowana jako ,przeznaczona do sprzedazy”

i (a) stanowi wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci; (b) wchodzi w sktad pojedynczego skoordynowanego planu zbycia
waznego rodzaju lub obszaru terytorialnego dziatalnosci lub (c) stanowi jednostke zalezng przejetg wytacznie w celu pdzniejszej
odsprzedazy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa rozpoznata dziatalno$¢ zaniechang w stosunku do dziatalnosci spoétek
Pro Futuro S.A. i dataCOM S.A. (nota 12).
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3.8. Wartosci niematerialne

a) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw wtasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub
nabycia tej jednostki. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos$¢ firmy powstatg
na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje si¢ w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazda date bilansowg podlega testowi na utrate wartosci i jest wykazywana
w bilansie wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych
okresach. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne. Alokacje robi sie dla tych srodkéw badz dla tych grup $rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktére wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z potaczenia, w ktorych powstata wartosc¢ firmy.

b)  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowaé wartosci niematerialnych
kontrolowanych przez Grupe, ktére w przysztosci prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze, przekraczajgce koszty
poniesione bezposrednio w zwiazku z ich wytworzeniem i uzyskiwane dtuzej niz przez 1 rok, ujmuje sie jako wartosci
niematerialne. Sg one amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac
rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

c) Inne warto$ci niematerialne
Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
. nabyte oprogramowanie komputerowe,
. nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentow,
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.
d) Wycena
Wartosci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang,

kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg
liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi srednio:

. Oprogramowanie komputerowe — 5 — 7 lat,
. Licencje na programy komputerowe —5—7 lat
. Nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw majatkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sig¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

3.9. Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wiasne, budynki, budowle,

- urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych wartosci
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem gruntéw wiasnych, ktore nie
podlegaja umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa,
z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy
sg dostepne do wykorzystania w normalnym toku dziatalno$ci operacyjne;j.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez

oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:
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Budynki i budowle od 3,3% do 5%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu od 10 % do 50%
Pozostate srodki trwate od 10 % do 50%

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskéw i strat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oraz ich wartosci rezydualne;.

3.10. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date
bilansowg - dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skifadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztéw i strat operacyjnych”. Dla
potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co do ktérych istniejg
mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy srodkéw pienieznych (osrodki generowania srodkéw pienieznych).

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej przyszilych przeptywéw pienieznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywow stanowiaca osrodek generujacy srodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Aktywa inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy
pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

3.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Dotyczg
one gtownie naliczonych odsetek od kredytdw bankowych oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ich
kalkulacja odbywa sie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

3.12. Inne aktywa

W pozyciji tej wykazywane sg miedzy innymi rozliczenia miedzyokresowe i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie
chyba Ze stanowi czes$¢ nieruchomosci inwestycyjnych i wyceniane jest zgodnie z MSR 40. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
jest klasyfikowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe i podlega rozliczaniu liniowemu w okresie uzytkowania gruntow.

3.13. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutéw (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

- skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,

- przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow,

- koszty napraw gwarancyjnych,

- koszty restrukturyzaciji.

Przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikdw obejmujg w szczegolnosci rezerwe na nagrody jubileuszowe oraz rezerwe na
zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych. Tworzy sie je w oparciu o szacunki aktuariusza.

Rezerwy tworzy sie w wysokos$ci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktaddw, ktdre wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktdw zgodnie z najlepszym szacunkiem
Zarzadu co do przyszlych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.
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3.14. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy stanowia;:

- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania
z tytutu hiperinflacii,

- akcje wiasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat z aktualizacji wyceny,
- kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w 3 NFI S.A.,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w XI NFI S.A.

- zyski zatrzymane / straty nie pokryte, obejmujace:

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strate z lat ubiegtych (obejmujacy réwniez powstaty z zyskéw lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

QOdrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowi kapitat mniejszosci.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji’, sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdéw) zostaly przeksztatlcone przy
zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres,
w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarkg hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r.
Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych (nota 22).

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku biezacego oraz pozostate
kapitaty wtasne powstate z zysku.

3.15. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wiasnosci przystuguja Grupie,
klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazdg optate w ramach leasingu
finansowego dzieli si¢ na kwotge pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposob, aby
utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie
w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu w taki sposob, aby uzyskaé za kazdy okres statg
okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte
w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu, w zaleznosci od tego,
ktéry z nich jest krotszy.

Opfaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Na dzien 30.06.2006 r. oraz w okresach porownawczych, w Grupie wystepuje tylko leasing operacyjny.

3.16. Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni
podlegaja kontroli jednostki,

lub

b)  obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowiazan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz osob trzecich, wynikajace z umow,
- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j.
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3.17. Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywoéw finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu odsetek i dywidend
otrzymanych.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychody
z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

3.18. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza (podatek akcyzowy) - zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta
oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnos$nej naleznosci.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuije sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej
transakgii, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

(c) Przychody z tytutu realizacji kontraktow budowlanych — w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien
bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za
wyjatkiem sytuaciji, gdy taki sposob nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody z tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci
poniesionych kosztéw, w stosunku do ktorych prawdopodobne jest ich odzyskanie. Koszty zwigzane z kontraktem ujmowane s3 jako
koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty kontraktu przekrocza taczne przychody z tytutu tego kontraktu,
przewidywana strata na kontrakcie jest ujmowana bezzwtocznie jako koszty.

3.19. Koszty i straty
a) Koszty i straty z inwestycji
W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz koszty z tytutu odsetek.
b) Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowe;.
c) Pozostate koszty i straty operacyjne

W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sa odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz aktywéw trwatych.

3.20. Utrata wartosci

Utrata warto$ci prezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym dotyczy wytacznie utraty wartosci aktywdw finansowych. Zasady jej
ujmowania zostaty przedstawione w pkt 3.4

Utrata wartosci innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w pozostate
przychody i zyski operacyjne.

3.21. Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci, na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowaq oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych — z wyjatkiem
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sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przej$ciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.
Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub
jego czesci nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kiére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego
okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek odroczony
rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatek odroczony wptywa na warto$¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w warto$ci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy
z tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego
podatnika.

3.22. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (zt), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentaciji
wszystkich jednostek Grupy.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakgc;ji.
Na dzien bilansowy:

e  wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

. pozycje niepienigzne sg wyceniane wedtug kosztu historycznego.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwej. Roznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie
w kapitale z wyceny w wartosci godziwe;j.

3.23. Wyplata dywidendy

Zobowigzanie z tytutu dywidendy ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie sprawozdawczym,
w ktérym miato miejsce zatwierdzenie dywidendy przez akcjonariuszy spofki.

3.24. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych — ujmowane w rachunku przeplywoéw srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

3.25. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw

Segmenty branzowe okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci Grupy, w ramach ktérych nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towardw lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujace
sie poziomem zwrotu z poniesionych nakfadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktore sg wtasciwe dla innych segmentow
branzowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.

25



Grupa Kapitatowa Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele r6znych zagrozen finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko
utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ogdlny program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Grupa nie wykorzystuje w zarzgdzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen
przeptywow pienieznych. W Grupie nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Grupy wyrazone sa gtdwnie w walucie polskiej. Cze$é przychoddw sektora telekomunikacyjnego w zakresie
realizacji ustug terminacji ruchu hurtowego jest zwigzana z walutami obcymi. Z drugiej strony, niektére ptatnosci za dostawy dla spotek
tego sektora (dostawy sprzetu i koszty transmisji) zalezne sg od kurséw walut. Polityka tych spétek polega na utrzymywaniu wzglednej
réwnowagi miedzy przychodami i rozchodami wyrazonymi w walutach. Z punktu widzenia Grupy ryzyko to jest nieistotne.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Przychody Funduszu oraz Grupy oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej s niezalezne od zmian rynkowych stop
procentowych. Przeptywy finansowe Pro Futuro S.A. uzaleznione sg od stopy procentowej na rynku migdzybankowym, ktdra stanowi
podstawe do naliczania odsetek od wyemitowanych przez spotke obligacii.

- Ryzyko cenowe

Fundusz uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz
CeTO). Posiadane przez Fundusz papiery wartosciowe o z gory ustalonej cenie wykupu cechujg sie niskim ryzykiem. Natomiast akcje
i udziaty poddawac sie moga znacznym wahaniom cenowym.

- Ryzyko kredytowe
Fundusz i Grupa nie sg narazone na duze ryzyko z tytutu znacznej koncentracji sprzedazy kredytowej. Spotki Grupy stosujg polityke
gwarantujgca, ze sprzedaz ustug dokonywana na rzecz znaczacych klientdw, poprzedzana jest weryfikacjg ich historii spfat
zobowigzan. Polityka ograniczenia ryzyka przez Fundusz polega na przeniesieniu wiasnosci aktywdw po dokonaniu ptatnosci.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Funduszu zakifada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych, niezbednego
dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki Srodkéw pienieznych Funduszu sg lokowane w depozytach bankowych lub bonach
skarbowych.

W odniesieniu do Pro Futuro S.A. istnieje natomiast ryzyko braku mozliwosci szybkiej sprzedazy aktywoéw w celu splaty zobowigzan
wynikajacych z emisji obligacji, w przypadku zadania wczesniejszej sptaty, kiére moze mie¢ miejsce w przypadku niedotrzymania
warunkow umowy przedemisyjnej. Zgodnie z umowa termin sptaty przypada na 30 kwietnia 2007 r.

5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego jest model
okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom warto$ci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikow rynku.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:

®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Model wyceny inwestycji dokonywanych przez Fundusz jest oparty miedzy innymi na analizach poréwnywalnych

transakcji rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla
spotek z danego sektora. Na podstawie uzyskanych wynikow Zarzad okresla oczekiwang warto$é rynkowa inwestycji.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego
Utrate warto$ci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spotek,
- czynniki rynkowe,
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- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

®  ocena utraty wartosci przez wartos$¢ firmy
W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkow wypracowujgcych s$rodki

pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi o§rodkami oraz ich
poréwnanie z zatozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate wartosci firmy.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéow branzowych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej wyodrebniono nastepujace segmenty branzowe:
dziatalno$¢ inwestycyjna, dziatalno$¢ telekomunikacyjna oraz ustugi budowlano-montazowe.

6.1. Podzial podstawowy wedlug segmentéw branzowych

1. Segment: Dziatalno$¢ inwestycyjna (Jupiter NFI S.A.)

Jest to podstawowy segment dziatalnosci Grupy. W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na:

. Nabywaniu papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

. Nabywaniu, badz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw
wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

e  Wykonywaniu praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak rowniez rozporzadzaniu nimi.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jedynym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz prawa z nimi
zwigzane.

2. Segment: Dziatalno$¢ telekomunikacyjna (dataCOM S.A., Pro Futuro S.A.)

Segment obejmuje sprzedaz ustug zwigzanych z telekomunikacjg oraz transmisjg danych. W ramach tego segmentu
prowadzona jest dziatalno$¢ w dziedzinie:

e  Telefonii stacjonarnej i telegrafii,

Telefonii ruchomej,

Transmisji danych i teleinformatyki,

Pozostatych ustug telekomunikacyjnych,

Dziatalnosci zwigzanej z bazami danych,

Budowy linii telekomunikacyjnych i przesytowych miedzymiastowych i okregowych, napowietrznych i kablowych,

Budowy linii telekomunikacyjnych przesytowych miejscowych, napowietrznych i kablowych oraz budowy obiektow
pomocniczych,

e  Wykonywania instalacji telekomunikacyjnych w budynkach i budowlach.

3. Segment: Dziatalno$¢ budowlano-montazowa (Energopol Potudnie S.A.)

Segment obejmuje produkcje, ustugi i obrét wyrobami budowlanymi, w tym przede wszystkim:
Robot ogélnobudowlanych zwigzanych z budowg obiektow przemystowych i wydobywczych,
Produkcja wyrobéw betonowych,

Produkcja i montaz konstrukcji metalowych,

Ustugi wypozyczania sprzetu budowlanego,

Ustugi projektowe zwigzane z ustugami budowlanymi,

Ustugi transportowe zwigzane z budownictwem.
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Srodki pieniezne w kasie 1 40 42
Srodki pieniezne w banku 346 1004 885
Krotkoterminowe depozyty bankowe 22 500 26 386 24 190
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 199 77 88
Lokaty zablokowane 0 6 0
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty — razem 23 046 27 513 25205
Bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty klasyfikowane do

dziatalnos$ci zaniechanej (nota 12) 2813 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — razem

Rachunek przeptywéw pienigznych 25 859 27 513 25 205

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w pierwszym poétroczu 2006 r. wyniosta od 3,60 % do
4,35 % (za caty 2005 rok wynosita od 4,42 % do 4,45%, a za pierwsze poétrocze 2005 r. od 4,9 % do 5,15 %). Termin zapadalnosci
tych depozytéw wyniést od 2 do 90 dni w pierwszym potroczu 2006 r. (od 1 dnia do 35 dni w 2005 roku i od 2 dni do 5 dni

w pierwszym potroczu 2005 r.).

Wszystkie srodki pieniezne posiadane przez Grupe sg denominowane w zt.

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Stan na poczatek okresu 16 851 32671 32671

Zwiegkszenia 34 562 2699 0

Sprzedaz aktywdw dostepnych do sprzedazy -40 689 -10 751 -3 049

QOdniesienie réznicy z wyceny na kapitat wtasny (nota

22) 6216 -7 768 -2 319

Stan na koniec okresu 16 940 16 851 27 303

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

obejmuja:

Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 16 279 16 001 24 685

— akcje i udziaty 13 824 13 301 22 198

— obligacje skarbowe (krétkoterminowe) 2 455 2700 2487
Efektywna stopa procentowa dla obligacji 3.90% 3,99 % 6.39 %

skarbowych

Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie: 661 850 2618

— akcje i udziaty 661 850 2618

Razem 16 940 16 851 27 303

22 maja 2006 roku Jupiter nabyt od Exatel S.A. 64 214 obligacje zamienne na akcje, wyemitowane przez Pro Futuro S.A. (nota
17) za kwote 32 107 tys. zt. Tego samego dnia, na mocy umowy sprzedazy akcji i obligacji z dnia 22 maja 2006 roku z Netig
S.A., wtasnos$¢ obligacji zostata przeniesiona na Netie S.A. za cene 32 107 tys. zt. Niniejsze transakcje wyjasniajg wyzsze niz
w poprzednich okresach obroty aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

9. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
obejmuja:
Obligacje korporacyjne 6 309 6 689 4 821
Razem brutto 6 309 6 689 4821
Minus: odpisy aktualizujgce -331 -331 -331
Razem netto 5978 6 358 4490
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci na 30.06.2005 obejmuja:
Efektywna f&
Nazwa emitenta Rodzaj papieru Waluta sto};)v; Data o W_a rtosc
zapadalnosci ksiegowa
procentowa
Stolbud Gorzéw
Wielkopolski S.A. Obligacje korporacyjne PLN - 22 maja 2001 r. 0
Volkswagen Poznan Obligacje korporacyjne PLN 5,69 14 lipca 2005 r. 3991
FCE Credit Obligacje korporacyjne PLN 5,56 14 lipca 2005 r. 499
Razem 4490
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci na 31.12.2005 obejmuja:

Efektywna z
Nazwa emitenta Rodzaj papieru Waluta sto};)v; Data - W_a rtosc
zapadalnosci ksiegowa
procentowa
Stolbud Gorzéw
Wielkopolski S.A. Obligacje korporacyjne PLN - 22 maja 2001 r. 0
IP Kwidzyn Obligacje korporacyjne PLN 4,65 % 21 lutego 2006 r. 2980
IP Kwidzynh Obligacje korporacyjne PLN 4,70 % 21 lutego 2006 r. 3378
Razem 6 358
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci na 30.06.2006 obejmuja:
Efektywna f&
Nazwa emitenta Rodzaj papieru Waluta sto{)v; Data .- W_artosc
zapadalnosci ksiegowa
procentowa
Stolbud Gorzéw
Wielkopolski S.A. Obligacje korporacyjne PLN - 22 maja 2001 r. 0
AlG Bank Polska S.A. | Certyfikaty depozytowe PLN 4,05 % 4 lipca 2006 r. 2399
AIG Bank Polska S.A. | Certyfikaty depozytowe PLN 4,05 % 25 lipca 2006 r. 598
AIG Bank Polska S.A. | Certyfikaty depozytowe PLN 4,10 % 8 sierpnia 2006 r. 1493
Polkomtel SA Obligacje korporacyjne PLN 4,00 % 13 wrzesnia 2006 r. 1488
Razem 5978
10. Zapasy
Zapasy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Towary 0 215 420
Razem 0 215 420
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nale.zno'sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez podmiotow
powigzanych 0 9717 10 853
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek bez
podmiotéw powigzanych 1248 1238 1254
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych 4 960 4 960 7 097
Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach 21 0 0
Pozostate naleznosci 920 3033 3186
Minus: odpis z tytutu utraty wartosci -3 917 -6 927 -8 352
Naleznosci bez podmiotéw powigzanych netto 3232 12 021 14 038
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 0 0
Naleznosci netto razem 3232 12 021 14 038
Czes¢ diugoterminowa 0 864 130
Czes¢ krotkoterminowa 3232 11157 13 908

Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sa denominowane w zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 22 maja 2006 roku Jupiter NFI S.A. zawart ze spotkg Netia S.A. umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Pro Futuro
S.A, tj 5 975 akcji zwyktych, stanowigcych 75,87 % jej kapitatu zaktadowego. Na dzieri 30.06.2006 r. prowadzone byty réwniez
negocjacje w sprawie sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki dataCOM S.A.. W dniu 13 lipca 2006 roku doprowadzity one do
zawarcia umowy sprzedazy ze spétkg MNI Telecom Sp. z 0.0.

Spotki Pro Futuro S.A. i dataCOM S.A. stanowig odrebny segment dziatalnosci (dziatalno$¢ telekomunikacyjna) Grupy, dlatego tez
na dzien 30.06.2006 r. zostaty sklasyfikowane jako grupa zbywana i przeznaczona do sprzedazy a wynik wypracowany przez te
spotki jako dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego obie transakcje zostaty sfinalizowane (nota 35.2 oraz nota 35.3).

Zestawienie pozycji sktadajacych sig na wynik dziatalnosci zaniechanej oraz wynik ujety z tytutu aktualizacji wyceny grupy do zbycia
przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2006 30.06.2005
Przychody 38 127 39 064
Koszty -40 775 -40 673
Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci
zaniechanej -2 648 -1 609
Podatek dochodowy -45 -52
Strata netto na dziatalnos$ci zaniechanej -2 693 -1 661
Strata przed opodatkowaniem ujeta z tytutu aktualizacji
wyceny grupy aktywdéw do zbycia 0 0
Podatek dochodowy 0 0
Strata po opodatkowaniu ujeta z tytutu aktualizaciji
wyceny aktywow grupy do zbycia 0 0
Strata roku obrotowego na dziatalnosci
zaniechanej -2 693 -1 661

Gloéwne pozycje aktywdw i zobowigzan spotek przeznaczonych do sprzedazy wycenione wedtug wartosci nizszej sposrod: wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzierh 30.06.2006 przedstawiaja sie nastepujgco:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2813 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 10 509 0 0
Zapasy 215 0 0
Warto$ci niematerialne 2 863 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 80 416 0 0
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 96 816 0 0
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe 15 096 0 0
Zobowigzania oprocentowane 34072 0 0
Pozostate zobowigzania 1455 0 0
Zobowiazania bezposrednio powigzane z
aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy 50 623 0 0
Aktywa netto grupy aktywoéw przeznaczonych do
zbycia 46 193 0 0
13. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
praw wiasnosci
Stan na poczatek okresu 7075 35 486 35 486
Zbycie 0 -30 319 -30 319
Utrata wartosci 2812 1908 539
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci 1324 0 0
Stan na koniec okresu 11 211 7075 5706
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Udziaty Grupy w gtéwnych jednostkach stowarzyszonych przedstawiaty sie w sposéb nastepujacy:

. . Posiadane Udziat w
Nazwa JeanStk.' Siedziba Aktywa Zobowigzania Przychody 2ysk/ udziaty glosach
stowarzyszonej Strata o na WZA
(W /o) (W %)
30.06.2005
Energopol Potudnie S.A. | Sosnhowiec 34 333 11990 15955 | -1812 46,87 25,10
31.12.2005
Energopol Potudnie S.A. | Sosnowiec 29 911 8 816 45 231 430 46,87 25,10
30.06.2006
Energopol Potudnie S.A. | Sosnowiec 37 735 13 815 36 531 2517 46,87 25,10
14. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne | Patenty i licencje | Pozostate Ogodtem
Stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszt (brutto) 8471 149 8 620
Umorzenie -4 122 -81 -4 203
Wartos¢ ksiegowa netto 4 349 68 4 417
Okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 4 349 68 4 417
Zwigkszenia 156 3 159
Amortyzacja -603 -27 -630
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 3902 44 3946
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Koszt (brutto) 8 627 152 8779
Umorzenie -4 725 -108 -4 833
Wartos¢ ksieggowa netto 3902 44 3 946
Okres od 1 lipca 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 3902 44 3 946
Zwiekszenia 39 66 105
Amortyzacja -607 -26 -633
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 3334 84 3418
Stan na 31 grudnia 2005 r.
Koszt (brutto) 8 666 218 8 884
Umorzenie -5 332 -134 -5 466
Wartos¢ ksiegowa netto 3334 84 3418
Okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 3334 84 3418
Reklasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej -3 333 -84 -3 417
Amortyzacja -1 0 -1
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2006 r.
Koszt (brutto) 72 0 72
Umorzenie -72 0 -72
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto 0 0 0
15. Rzeczowe aktywa trwate
Urzadzenia 4 . . .
Rzeczowe aktywa trwate . Grunty . tecl?niczne Srodki Inne srodki Ogotem
i budynki . transportu trwate
i maszyny
Stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 14 588 86 075 2 826 9330 112 819
Umorzenie -1777 -23 644 -1 560 -1911 -28 892
Wartos¢ ksiegowa netto 12 811 62 431 1266 7419 83 927
Okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 811 62 431 1266 7419 83 927
Zwigkszenia 288 1575 145 4619 6 627
- nabycie 288 59 0 4 599 4 946
- przemieszczenia miedzy grupami 0 1516 145 20 1681
Zmniejszenia 0 -449 -41 -1250 -1740
- zbycie 0 -18 -4 0 -59
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Urzadzenia 5 . . .

Rzeczowe aktywa trwate . Grunty . tecr?niczne Srodki Inne srodki Ogotem
i budynki R transportu trwate

i maszyny
- przemieszczenia miedzy grupami 0 -431 0 -1250 -1 681
Amortyzacja -287 -4 504 -207 -130 -5 128
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12 812 59 053 1163 10 658 83 686
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 14 876 87 201 2930 12 699 117 706
Umorzenie -2 064 -28 148 -1767 -2 041 -34 020
Wartos¢ ksiegowa netto 12 812 59 053 1163 10 658 83 686
Okres od 1 lipca 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 812 59 053 1163 10 658 83 686
Zwiekszenia 208 10 838 0 3941 14 987
- nabycie 208 203 0 3 896 4 307
- przemieszczenia miedzy grupami 0 10 635 0 45 10 680
Zmniejszenia 0 -141 0 -10 616 -10 757
- zbycie 0 =77 0 0 -77
- przemieszczenia miedzy grupami 0 -64 0 -10 616 -10 680
Qdpis aktualizujacy 0 0 0 -198 -198
Amortyzacja -291 -4 579 -215 -87 -5172
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12729 65171 948 3698 82 546
Stan na 31 grudnia 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 15 084 97 898 2930 6 024 121 936
Umorzenie -2 355 -32 727 -1982 -2 326 -39 390
Wartos¢ ksieggowa netto 12 729 65171 948 3698 82 546
Okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 729 65171 948 3698 82 546
Reklasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej -12729 -65 143 -948 -3 698 -82 518
Amortyzacja 0 -3 0 0 -3
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0 25 0 0 25
Stan na 30 czerwca 2006 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 0 231 0 100 331
Umorzenie 0 -206 0 -100 -306
Wartos¢ ksiegowa netto 0 25 0 0 25

Grupa w | potroczu 2006 r. poniosta naktady na $rodki trwate w budowie w wysokosci 3 221 tys. zt (w | pdlroczu 2005 r.

2 866 tys. zt).

16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe 717 7735 6 841
- w tym zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

(nota 34) 609 734 768
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i

innych obcigzen 3 6 991 7 404
Zaptata za akcje (brak przeniesienia wtasnosci) 926 1157 391
RMK dotyczace emisji akcji 42 0 0
Razem 1688 15833 14 636
Czes¢ diugoterminowa 0 0 0
Czes¢ krotkoterminowa 1688 15 833 14 636

Wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg denominowane w zt.
Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych jest réwna ich warto$ci nominalnej ze wzgledu na krétki od dnia bilansowego okres

wymagalnosci.

17. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz obligacji

Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

i pozyczek T T T
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 0 2 500 2719
Kredyty bankowe 0 2 500 2719
Kredyty i pozyczki ogétem 0 2500 2719
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Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Zobhowigzania diugoterminowe 0 31129 30 760
Obligacje zamienne 0 31129 30760
Zobowigzania krétkoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki oraz obligacje ogétem 0 31129 30 760

Podmiot zalezny Pro Futuro S.A. w okresie od lipca 2002 roku do stycznia 2004 roku wyemitowat 64 214 (32 240 serii A
i 31 974 serii B) obligacji zamiennych oprocentowanych w wysokosci 3-miesigcznej stopy WIBOR dla serii A oraz 3-
miesigecznej stopy WIBOR+ 250 punktéw bazowych w skali roku dla serii B, o tacznej warto$ci nominalnej 32 107 tys. zt.

Obligacje podlegaja wykupowi do 30 kwietnia 2007 roku wedtug warto$ci nominalnej 32 107 tys. zt, o ile nie zostang
wczesniej zamienione na akcje wedtug uznania ich posiadacza, w relacji 1 akcja za 11 tys. zt.

Koszty odsetek z tytutu obligacji zamiennych wylicza sie metodq efektywnej stopy procentowej stosujac 3-miesieczny
WIBOR dla serii A oraz 3-miesieczny WIBOR+250 punktéw bazowych w skali roku dla serii B w odniesieniu do elementu
dtuznego obligaciji.

Obligacje zamienne w sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2006 r. stanowig cze$¢ zobowigzan zwigzanych
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Obligacje zamienne na 31.12.2005 r. oraz na 30.06.2005 r. dotyczg czesci
zobowigzaniowej obligacji zamiennych na akcje wyemitowane przez Pro Futuro S.A.

Efektywna stopa procentowa obligacji zamiennych na akcje w pierwszej potowie 2006 roku miescita sie w przedziale od 8,62 %
do 9,34 % (w 2005 roku: 9,04%-9,78%, w pierwszej potowie 2005 roku: 10,42 %-11,17 %).

Kredyty i pozyczki sg objete zabezpieczeniem w tacznej kwocie 2 500 tys. zt (31.12.2005: 2 500 tys. zt; 30.06.2005: 2 500 tys.
zt). Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytéw i zobowigzan krétkoterminowych
wynosi 2 455 tys. zt (31.12.2005: 2 700 tys. zt; 30.06.2005: 2 487 tys. zt). Aktywami finansowymi stanowigcymi zabezpieczenie
kredytu na 30.06.2006 r. sg obligacje Skarbu Panstwa OK1206.

Pozyczki i kredyty zaciagniete przez Grupe oprocentowane sg na podstawie stopy WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych
z notowania na dwa dni robocze przed datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonej

0 marze banku.

Struktura wymagalnosci kredytéw, pozyczek i 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
obligacji dtugoterminowych

Od 1do 2 lat 0 31129 30 760
Razem 0 31129 30760

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich warto$ci bilansowej ze wzgledu na

krétki od dnia bilansowego termin wymagalnosci.

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciaggniete przez Grupe sga denominowane w zt.

Grupa dysponowata nastgpujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Nie wykorzystane, przyznane limity kredytowe 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

O zmiennym oprocentowaniu: 0 2 000 1781
— Wygasajgce w ciggu jednego roku 0 2 000 1781
Razem 0 2000 1781
18. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku

dochodowego: 0 180 93
— Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0 17 88
— Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 0 163 5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego: 0 -1245 -1167
— Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do uregulowania po

uptywie 12 miesiecy 0 -1131 -1 079
— Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do uregulowania w ciggu

12 miesiecy 0 -114 -88
Razem 0 -1 065 -1074

Odroczony podatek dochodowy w catosci obcigza wynik finansowy biezacego okresu.
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Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej), przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

. . Przyspieszona
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku anllloftyzacja Pozostate Ogétem
dochodowego podatkowa
Stan na 1 stycznia 2005 r. 1036 89 1125
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego 43 0 43
Stan na 30 czerwca 2005 r. 1079 89 1168
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego 51 26 77
Stan na 31 grudnia 2005 r. 1130 115 1245
Reklasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej -1130 -115 -1245
Stan na 30 czerwca 2006 r. 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Straty podatkowe Pozostate Ogotem
dochodowego
Stan na 1 stycznia 2005 r. 87 15 102
Uznanie wyniku finansowego 0 -8 -8
Stan na 30 czerwca 2005 r. 87 7 94
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 42 44 86
Stan na 31 grudnia 2005 r. 129 51 180
Reklasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej -129 -51 -180
Stan na 30 czerwca 2006 r. 0 0 0
Straty do rozllczgnla w przyszlych okre§ach poprzez_pomnlejszenle dochodu 30.06.2006 30.06.2005
do opodatkowania wygasaja w nastepujacych latach:
2005 0 -952
2006 -2 644 -3 035
2007 -3 810 -3 810
2008 -2 339 -2 339
2009 -1919 -863
2010 -1 056 0
Razem -11 768 -10 999

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sa tworzone na poziomie poszczegdlnych spoétek Grupy. W zwigzku
z tym, aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzane ze stratg do odliczenia w roku przysztym byto tworzone jedynie przez
spotke dataCOM S.A. Jupiter NFI S.A. oraz Pro Futuro S.A. nie tworzg aktywa ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo

uzyskiwania zysku podatkowego w przysztosci.

19. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

. . P . Rezerwa na swiadczenia
Rezerwy na zobowigzania i inne swiadczenia Razem
emerytalne
Stan na 1 stycznia 2005 r. 15 15
Stan na 30 czerwca 2005 r. 15 15
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat: 5 5
- utworzenie dodatkowych rezerw 5 5
Stan na 31 grudnia 2005r. 20 20
Reklasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej -20 -20
Stan na 30 czerwca 2006 r. 0 0
Utworzone rezerwy na $wiadczenia emerytalne sg rezerwami dtugoterminowymi.
20. Przychody rozliczane w czasie
Przychody rozliczane w czasie 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Przychody przysztych okresow 0 328 346
Razem 0 328 346
21. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Liczba akcji (w szt.) Akcje zwykie Akcje wiasne
Stan na 1 stycznia 2005 r. 39 072 204 5668 -61 100
Zakup akcji wtasnych do umorzenia -13 000 000 0 -149 500
Stan na 30 czerwca 2005 r. 26 072 204 5668 -210 600
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Kapitat podstawowy Liczba akcji (w szt.) Akcje zwykte Akcje wiasne

Obnizenie kapitatu podstawowego 0 -2 849 210 600
Stan na 31 grudnia 2005 r. 26 072 204 2819 0
Stan na 30 czerwca 2006 r. 26 072 204 2819 0

Kapitat zakladowy zgodnie z wpisem do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wg stanu na 1 stycznia 2005
r. wynosit 5207 tys. zi. Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wlasnego (za wyjatkiem nie podzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw)
zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione lub
powstaty w inny sposéb za okres, w ktorym gospodarka byta gospodarkg hiperinflacyjna. Kwota korekty z tego tytutu wyniosta
tacznie 110 440 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtych oraz:

- zwigkszenie kapitatu akcyjnego o kwotg 461 tys. zi,

- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 109 979 tys. zt.

Wszystkie wyemitowane akcje zwykte zostaty w catosci optacone. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt. We wrzes$niu 2004
roku Fundusz nabyt 13 000 000 akcji wtasnych na gietdzie papierow wartosciowych za kwote 61 100 tys. zt. W lutym 2005 roku
Fundusz nabyt ponownie 13 000 000 akcji wtasnych na giefdzie papierow wartosciowych za kwote 149 500 tys. zt. Akcje te byty
wykazywane jako ,akcje wtasne”.

14 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jupiter NFI S.A. postanowito umorzy¢ 26 000 000 akcji zwyklych na
okaziciela. Dnia 13 wrzesnia 2005 roku dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego obnizenia
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 5 207 tys. zt do kwoty 2 607 tys. z}, tj. o kwote 2 600 tys. zt. Nastgpito umorzenie
26 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (umorzenie dobrowolne). W zwigzku
z umorzeniem akcji Fundusz rozliczyt cze$¢ korekty z tytutu hiperinflacji. Kapitat akcyjny zostat obnizony o kwote 249 tys. zt
w korespondenciji z innym wynikiem nie podzielonym.

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat nastepujacymi danymi dotyczacymi
akcjonariuszy posiadajacych wraz z podmiotami zaleznymi wiecej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na 30.06.2006 Stan na 30.06.2005
Udzial gtloséw na Udziat gtoséw na
Nazwa podmiotu llos¢ glosow WZA llo$¢ gtosow WZA
Trinity Management Sp z 0.0. 11882 634 45,58% 10 857 735 20,85%
Jupiter NFI S.A. 0 0,00% 26 000 000 49,93%
Pozostali akcjonariusze 14 189 570 54,42% 15214 469 29,22%
Razem 26 072 204 100,00% 52 072 204 100,00%

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada informacji o innych akcjonariuszach posiadajacych wigcej niz 5%
akcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

22. Pozostate kapitaly
Na pozostate kapitaty sktadaja sie:

- kapitat z aktualizacji wyceny - tworzony gtéwnie z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, a takze
z wyceny elementu kapitatowego obligacji zamiennych na akcje,

- kapitat zapasowy - powstaty ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w 3 NFI S.A,,

- pozostate kapitaty rezerwowe - powstate ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w XI NFI S.A.

Kapitat Kapitat z Pozostate
Pozostate kapitaty aktualizacji kapitaly Ogotem
zapasowy
wyceny rezerwowe
Stan na 1 stycznia 2005 r. 105 435 9 688 320 372 435 495
Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 -4 735 0 -4 735
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do
rachunku zyskow i strat w zwigzku ze
sprzedaza i utratg wartosci 0 2 416 0 2416
Sprzedaz akgji i udziatdow w spoétkach
zaleznych 0 -627 0 -627
Stan na 30 czerwca 2005 r. 105 435 6742 320 372 432 549
Stan na 1 stycznia 2005 r. 105 435 9 688 320 372 435 495
Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 -8 518 0 -8 518
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do
rachunku zyskéw i strat w zwigzku ze
sprzedazg i utratg wartosci 0 750 0 750
Umorzenie akcji wlasnych -53 297 0 -122 452 -175 749
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Kapitat Kapitat z Pozostate

Pozostate kapitaty aktualizacji kapitaty Ogoétem
zapasowy
wyceny rezerwowe

Sprzedaz akgji i udziatdow w spoétkach
zaleznych 0 -850 0 -850
Stan na 31 grudnia 2005 r. 52 138 1070 197 920 251 128
Stan na 1 stycznia 2006 r. 52 138 1070 197 920 251 128
Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 1882 0 1882
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do
rachunku zyskow i strat w zwigzku ze
sprzedaza i utratg wartosci 0 4 334 0 4334
Stan na 30 czerwca 2006 r. 52 138 7 286 197 920 257 344

Kapitat zapasowy w wysokosci 52 138 tys. zI, ujety w pozostatych kapitatach na dzien 30 czerwca 2006 roku, stanowi korekte
z tytutu hiperinflacji. W pozostatych kapitatach rezerwowych ujeto 57 841 tys. zt jako kwote przeszacowania z tytutu

hiperinflacji.

23. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji | 1 pétrocze 2006 | I poditrocze 2005
Przychody z inwestycji

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 21 0
Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 160 163
Odsetki bankowe 511 1702
Inne 0 7
Razem przychody z inwestycji 692 1872
Zrealizowane zyski z inwestycji — zysk ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 280
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 0 22
Dtuzne papiery wartosciowe 13 0
Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy 13 302
Razem przychody i zyski z inwestycji 705 | 2174
Zrealizowana strata z inwestycji — strata ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 -6 967
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych -3 934 -310
Razem zrealizowana strata ze sprzedazy -3 934 -7 277
Razem koszty i straty z inwestycji -3934 | -7 277
24. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Amortyzacja -4 -6
Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej -3 500 -4 500
Ustugi doradztwa finansowego -318 -482
Ustugi prawne -24 -3
Pozostate koszty -455 -573
Razem -4 301 -5 564
25. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 5
Sptata naleznosci, na ktére byly utworzone odpisy aktualizujace 6 1008
Pozostate przychody i zyski operacyjne 0 168
Razem 6 1181
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26. Pozostate koszty i straty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne | péirocze 2006 | péirocze 2005

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 -80
Przekazane darowizny 0 -65
Razem 0 -145

27. Rezerwy i utrata wartosci

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych | péirocze 2006 | péirocze 2005

Jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci 2812 539
Razem rozwigzanie odpisow 2812 539
Razem 2812 539

W okresie obrotowym do dnia 30 czerwca 2005 roku Grupa dokonata rozwigzania
wycenianych metoda praw wiasnosci w wysokosci 539 tys. zt.

odpisu aktualizujacego w jednostkach

W okresie obrotowym do dnia 30 czerwca 2006 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w jednostkach

wycenianych metoda praw wiasnosci w wysokosci 2 812 tys. zt.

28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Podatek biezacy 0 0
Podatek odroczony 0 0
Razem 0 0

Podatek dochodowy

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Strata przed opodatkowaniem -3 388 -9 092
Podatek dochodowy (19%) -644 -1727
Przychody zwolnione z podatku dochodowego stanowigce trwate réznice (19%) -1137 -5 874
Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu stanowigce trwate réznice (19%) 1139 7611
Woykorzystanie strat podatkowych (19%) 0 -10
Straty podatkowe, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego 678 0
Roéznice przejsciowe, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego -36 0
Obcigzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym 0 0

Grupa Kapitatowa Jupiter NFI S.A. nie utworzyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich réznic

przejsciowych ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo jego realizacji w przysziosci.

29. Zysk na akcje

Podstawowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz $redniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wiasne.”

| pétrocze 2006 | péirocze 2005
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu -3 388 -9 092
$trata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu -2 362 -1438
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 26 072 29972
Podstawowa strata na akcje (w zt na jedng akcje) z dziatalnosci kontynuowane;j -0,13 -0,30
Podstawowa strata na akcje (w zt na jedng akcje) z dziatalnosci zaniechanej -0,09 -0,05

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita

zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu -3 388 -9 092
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu -2 362 -1438
Korekta straty przypadajgcej na akcjonariuszy Funduszu 0 0
Strata zastosowana przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje -5 750 -10 530
Srednia wazona liczba akciji zwyktych (w tys. szt.) 26 072 29 972
Korekty Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku 26 072 29 972
Rozwodniona strata na akcje (w zt na jedng akcje) z dziatalnosci kontynuowane;j -0,13 -0,30
Rozwodniona strata na akcje (w zt na jedna akcje) z dziatalnosci zaniechanej -0,09 -0,05
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30. Dywidenda na akcje

W okresach objetych sprawozdaniem nie dokonano wyptat dywidendy.

31. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2006 r. Grupa posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

- weksel gwarancyjny wraz z deklaracja wekslowa, stanowigcy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z umowy
0 wzajemnych zasadach rozliczen ustug hurtu ruchu zawartej z Polskg Telefonig Cyfrowa Sp. z 0.0. — kwota 1 250 tys. z;

- weksle wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg na taczng kwote 3 000 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie umowy
kredytowej zawartej z Kredyt Bank S.A;

- weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg do wysokosci 300 tys. zt, stanowigcy zabezpieczenie umowy o linie
gwarancyjng zawartej z Kredyt Bank S.A.

Ponadto, Grupa posiadata jedng czynng umowe kredytowg zawartg z Kredyt Bank S.A. w Warszawie:

- umowa kredytowa nr 721010007299 - o odnawialny kredyt obrotowy w rachunku biezgcym, w kwocie ustalonej aneksem
z dnia 1.06.2006 r. na 1 500 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty okreslonym w tymze aneksie na dzien 1 czerwca 2007 r.;

Zabezpieczenie kredytu stanowia: weksle in blanco, hipoteki kaucyjne na nieruchomosci przy Pl. Czerwca 1976 r. oraz cesje
praw z umowy ubezpieczeniowe;.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Spétkach w | potowie 2006 r. i w | potowie
2005 r. Organy podatkowe moga przeprowadzac kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na mozliwos$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

32. Zobowiazanie inwestycyjne (pozabilansowe)
Zobowigzania takie nie wystapity w spotkach Grupy podlegajacych konsolidacii.

33. Polaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 22 maja 2006 roku Fundusz nabyt 75 akcji spotki Pro Futuro S.A., co stanowito 0,95 % udziatéw w tej spétce. Cena
nabycia wyniosta 361 tys. zt.

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosciowych w spotkach zaleznych, ktére sg juz kontrolowane przez Grupe nie sg opisane
w zadnym z MSR lub MSSF. W momencie objecia nowych udziatéw Fundusz rozpoznat wartos¢ firmy w wysokosci 91 tys. zi,
ktora stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia dodatkowych akcji oraz odpowiednim udziatem w wartosci ksiegowej aktywow
netto na dzien nabycia.

W przeliczeniu na jedng akcje cena nabycia dodatkowych udziatéw jest réwna cenie sprzedazy catego posiadanego przez
Grupe pakietu akcji Pro Futuro S.A. (nota 35.1 oraz nota 35.2) i w zwigzku z tym przy ocenie utraty wartosci firmy nie
stwierdzono utraty wartosci firmy.

Na dzien bilansowy 30.06.2006 r. inwestycja w spotke zalezng Pro Futuro S.A. zostata zaklasyfikowana jako dziatalno$¢
zaniechana a tym samym warto$¢ nabycia dodatkowych 75 akcji miata nastepujacy wptyw na pozycje bilansowe:

- kwota 91 tys. zt wplyneta na podwyzszenie pozycji: ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”
skonsolidowanego bilansu,

- kwota 270 tys. zt wptyneta na obnizenie pozycji ,Kapiat mniejszosci”
34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupa sa:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Nazwa Powigzanie Nazwa Powiazanie Nazwa Powigzanie
Trinity Trinity 7 Trinity )
Znaczacy Management Sp. z haczacy Management Sp. z | Firma
Management Sp. z akcjonariusz 0o 9 P akcjonariusz 0.0 9 P zarzadzajaca
0.0. .0. .0.
Energopol Potudnie | spotka Energopol Spotka Energopol Potudnie | Spotka
S.A. stowarzyszona | Potudnie S.A. stowarzyszona A stowarzyszona
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Transakcje z jednostkami powigzanymi:

Zakupy towaréw i ustug

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Trinity Management Sp. z 0. o (ustugi zarzadzania, pozostate ustugi)

3693

5478

Razem

3693

5478

Salda rozrachunkoéw na dzien bilansowy powstate w wyniku zakupu ustug

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Trinity Management Sp. z 0. o.

609

768

Razem

609

768

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej w Grupie Kapitalowej

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 947 1168
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 151 0
Razem 1098 1168

35. Wazne zdarzenia, ktére zaszly po dacie sprawozdania
35.1. Sprzedaz akciji Pro Futuro S.A. przez spétke zalezng dataCOM S.A.

W dniu 4 lipca 2006 r. spétka dataCOM S.A. zbyta na rzecz Netii S.A. caly posiadany pakiet akcji spotki Pro Futuro S.A., tj.
1 260 akcji stanowigcych 16 % kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajgcych do 16 % gtoséw na walnym zgromadzeniu za
cene 6 063 tys. zt.

35.2. Przeniesienie wiasnosci wszystkich posiadanych akc;ji spétki Pro Futuro S.A. zgodnie z umowa z dnia 22 maja 2006 r.

W dniu 4 lipca 2006 roku, w zwigzku ze spetnieniem sie warunku zawieszajgacego (uzyskanie przez Netie S.A. zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji poprzez zakup akcji Pro Futuro S.A.) przewidzianego
w umowie sprzedazy obligacji i akcji zawartej z Netig S.A. w dniu 22 maja 2006 roku, Fundusz przeniést na Netia S.A.
witasnos$¢ wszystkich posiadanych akcji spétki Pro Futuro S.A., tj. 5 975 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 75,87 %
kapitatu zaktadowego tej spotki i gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wraz z przeniesieniem wiasnosci Fundusz otrzymat kwote
26 251 tys. zt a pozostatg czes¢ ceny w kwocie 2 500 tys. zt Fundusz otrzyma do dnia 6 kwietnia 2007 roku o ile nie wystgpi
przypadek naruszenia Umowy.

35.3. Sprzedaz akcji dataCOM S.A.

W dniu 13 lipca 2006 roku Fundusz zawart ze spétkg MNI Telecom Spoétka z 0.0. z siedzibg w Radomiu umowe sprzedazy akcji
spotki dataCOM S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 2 570 566 akcji zwyktych imiennych spotki
dataCOM S.A., o wartosci nominalnej 7,00 zt kazda, stanowigcych 76,49 % jej kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Laczna cena sprzedazy ww. akcji zostata okreslona na kwote 19 000 tys zt. Wiasnos$¢ akcji zostata przeniesiona
na MNI Telekom Spoétka z 0.0. w dniu 29 sierpnia 2006 roku. Kwote 18 000 tys. zt Fundusz otrzymat wraz z przeniesieniem
wiasnosci akcji a pozostatg cze$¢ ceny w kwocie 1 000 tys. zt Fundusz otrzyma do dnia 31 lipca 2007 roku o ile wskaznik
marzy brutto Spotki liczony za okres od czerwca 2006 roku do maja 2007 roku bedzie nie mniejszy niz ten wskaznik liczony za
okres od czerwca 2005 roku do maja 2006 roku.

35.4. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 sierpnia 2006 r.
W dniu 11 sierpnia 2006 r. odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym podjeto uchwaty zatwierdzajgce
sprawozdanie finansowe za 2005 r.

Strate netto Funduszu wykazang na dzien 31 grudnia 2005 r. w kwocie 13 275 tys. zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego
Funduszu.

Niepokrytg strate z lat ubiegtych w kwocie 273 190 tys. zt pokryto:

-z kapitatu podstawowego Funduszu, powstatego w wyniku przeszacowania z tytutu zastosowania MSR 29 dotyczacego
ujecia hiperinflacji w kwocie 212 tys. zi,

-z kapitatu zapasowego Funduszu w kwocie 38 863 tys. zi,

- w pozostatej czesci tj. w kwocie 234 115 tys. zt z kapitatéw rezerwowych Funduszu.
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35.5. Subskrypcja akc;ji serii C

14 wrzesnia 2006 roku nastapito zamkniecie publicznej oferty, dotyczacej subskrypciji akc;ji serii C, ktéra zostata skierowana do
dotychczasowych akcjonariuszy Funduszu (prawo poboru):

S ©® N g s~ b~

11.

Akcje zostaty przydzielone w dniu 13 wrzesnia 2006 roku.

W ramach subskrypcji oferowanych byto 26 072 204 akcji zwyktych na okaziciela serii C z prawem poboru.

Stopa redukcji dokonanych zapiséw dodatkowych wyniosta 98,324 %

W ramach subskrypcji ztozono zapisy podstawowe na 23 62 771 akcji oraz zapisy dodatkowe na 179 535 676 akcji.
Dokonano przydziatu 26 072 204 akc;ji serii C.

Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej 1,00 zt.

Ztozonych zostato 3 696 zapisow podstawowych oraz 843 zapisy dodatkowe.

Fundusz nie zawierat umow o subemisje.

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji wyniosta 26 072 tys. zt.

taczna wysokos¢ kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztdw emisji akcji serii C wynosi 864 tys. zt. Koszty emisji akc;ji
serii C zostang rozliczone przez Fundusz zgodnie z MSR 32 § 37. Oznacza to, ze koszty emisji zmniejszg kapitaty wiasne
(kapitat zapasowy) Funduszu.

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna akcje wynidst 0,033 zt.
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sprawozdanie finansowe za | potrocze 2006 r.

30 czerwca 2006 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.

— sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Jupiter NFI S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2006 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
| péirocze 2006 r.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) Zarzad zapewnia, ze sporzadzone $rédroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30
czerwca 2006 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. W skifad sprawozdania wchodzg nastepujace elementy:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- rachunek przeptywow pienieznych,

- informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Janusz Koczyk Zbigniew Niesiobedzki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Budziak
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Warszawa, 30 pazdziernika 2006 r.
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Stan na Stan na Stan na
Nota 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 046 25728 24 472
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4.1 77 807 61 669 70 493
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3232 3160 3516
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 5978 6 358 4 490
Wartosci niematerialne 0 1 3
Rzeczowe aktywa trwate 25 28 32
Aktywa, razem 110 088 96 944 103 006
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1688 2 143 1500
Zobowigzania, razem 1688 2143 1500
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4.2 2819 2819 5668
Akcje wiasne 4.2 0 0 -210 600
Pozostate kapitaty 4.3 280 938 259 815 436 056
Straty nie pokryte -175 357 -167 833 -129 618
Straty nie pokryte z lat ubiegtych -167 833 -154 558 -122 556
Strata netto biezacego okresu -7 524 -13 275 -7 062
Kapitat wiasny, razem 108 400 94 801 101 506
[ Pasywa, razem | 110 088 | 96 944 | 103 006 |
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| Nota | Ipétrocze 2006 | I péitrocze 2005
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 711 3348
Przychody i zyski z inwestycji 4.4 705 2167
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6 1181
Koszty i straty -8 235 -10 410
Koszty i straty z inwestycji -3 934 -642
Koszty operacyjne 4.5 -4 301 -5 564
Pozostate koszty i straty operacyjne 0 -145
Rezerwy i utrata warto$ci 0 -4 059
Strata przed opodatkowaniem -7 524 -7 062
Podatek dochodowy 0 0
Strata netto -7 524 -7 062
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje
przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego (w zi) Nota | péirocze 2006 | péirocze 2005
- podstawowy -0,29 -0,24
- rozwodniony -0,29 -0,24
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 2
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.

— sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| Nota | Ipdtrocze 2006 | I poéirocze 2005
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem -7 524 -7 062
Korekty razem 4 389 27 885
Amortyzacja 4 6
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -125 -169
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig
operacyjna: 4510 27972
- aktywoéw dostepnych do sprzedazy 4985 30 096
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -62 65
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan -413 -2 189
Pozostate 0 76
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, razem -3135 20 823
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem -3135 20 823
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 16 097 16 534
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 5
Woptywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci 16 097 16 529
Wydatki -15 602 -17 865
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci -15 592 -17 865
Kredyty i pozyczki udzielone 10 0
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 495 -1331
Przeplywy srodkéw pienieznych pienieznych dziatalnosci finansowej
Wydatki -42 -149 500
Zakup akcji wtasnych 0 -149 500
Wydatki zwigzane z emisjg akcji -42 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -42 -149 500
Przeptywy pienigezne netto, razem -2 682 -130 008
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 25728 154 480
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 23 046 24 472

W pierwszym pétroczu 2006 r. odsetki otrzymane wyniosty 312 tys. zt, natomiast w pierwszym pétroczu 2005 r.: 1 614 tys. zt.
Dywidendy otrzymane w pierwszym pétroczu wyniosty 0 tys. zt (pierwsze poétrocze 2005 r.: O tys. zt). Ze wzgledu na charakter
dziatalnosci Funduszu sag one zaliczane do przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego. 4
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.

— sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

z nieograniczong zbywalnoscia

- z
notowane no:;'\:v:ancehna n::n;t:l\(f: i?]e ograniczong
na gietdach pozagietdowych | regulowanych zbywalnoscia
Aktywa dostepne do sprzedazy
warto$¢ bilansowa 44 376
Akcje i udziaty w | warto$¢ wedtug ceny nabycia 181675
jednostkach zaleznych wartos¢ godziwa 44 376
warto$¢ rynkowa
Akcje | udzialy w warto$¢ bilansowa 16 491 0
) warto$¢ wedtug ceny nabycia 14 618 1385
Stowa‘r‘id ’S‘:ztnkacchh wartosé godziwa 16 491 0
yszony wartosé rynkowa 16 491
Akgje i udzialy w _ wartos¢ biIansow_a 13 475 349 661
pozostatych wartos¢ wedtug ce’n’y nabyma 4135 321 40 113
jednostkach warto$¢ godziwa 13475 349 661
wartos¢ rynkowa 13475 349
warto$¢ bilansowa 2455
Dtuzne papiery | warto$¢ wedtug ceny nabycia 2420
warto$ciowe warto$¢ godziwa 2 455
warto$¢ rynkowa 2455
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci
warto$¢ bilansowa 5978
Dtuzne papiery | warto$¢ wedtug ceny nabycia 6 267
wartosciowe warto$¢ godziwa 5978
wartos¢ rynkowa
Razem
warto$¢ bilansowa 32 421 349 51015
warto$¢ wedtug ceny nabycia 21173 321 229 440
wartos¢ godziwa 32 421 349 51015
wartosé rynkowa 32421 349

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnos$ci przyjeto nastepujace zasady:

= z ograniczong zbywalnosciag — udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego

obrotu,

= z nieograniczong zbywalnoscia — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz diuzne papiery warto$ciowe komercyjne, ktérych ptynnos$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

438

obrét gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
regulowany obrét pozagietdowy — papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter

permanentny,

=  nie notowane — papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.

— sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

2. Informacje ogélne

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z pozniejszymi zmianami) i dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek handlowych. Fundusz jest podmiotem
dominujacym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”).

Siedzibg Funduszu jest Polska, Warszawa, ul. Nowogrodzka 47 A. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytow,

- nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdZ obejmowanie udziatoéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalno$ci Funduszu z zastrzezeniem nastepujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiadaé¢ udziatdbw w spétkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialno$¢ Funduszu.

2. Fundusz nie moze zby¢ papieréw warto$ciowych, ktérych nie jest wiascicielem, w chwili zawarcia umowy sprzedazy,
chyba ze w chwili zawarcia tej umowy byt on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilosci papieréw warto$ciowych tego
samego rodzaju

3.  Fundusz nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych lub
kontraktéw terminowych z wyjatkiem:

- transakcji majacych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
- nabywania akcji spétek zajmujacych sie produkcja, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcow.

4. Fundusz nie moze nabywaé nieruchomosci (z wyjatkiem nieruchomosci przeznaczonych na pomieszczenia biurowe
Funduszu albo firmy zarzadzajacej, pozostajacej z Funduszem w stosunku umownym oraz z wyjatkiem nieruchomosci
nabytych w celu zaspokojenia roszczeh Funduszu, ktérych nie mozna zaspokoi¢ z innego majatku dtuznika) ani
nabywac akcji spotek zajmujacych sig gtéwnie inwestowaniem w nieruchomosci, jesli w wyniku tego ponad 5% wartosci
aktywdw netto Funduszu wedtug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane w akcjach takiej spotki.

5. Fundusz nie moze zacigga¢ pozyczek ani emitowac obligaciji, jezeli w wyniku tego tgczna warto$¢ zadtuzenia Funduszu
przekroczytaby 50% wartosci aktywow netto Funduszu wedtug ostatniego bilansu.

6. Fundusz nie moze nabywa¢ papierow warto$ciowych, jezeli w wyniku tego ponad 20% wartosci netto aktywow
Funduszu wedtug ostatniego bilansu zostatoby ulokowane w papiery wartosciowe jednego emitenta.

7. Ograniczenia okreslone w punkcie 4., 5., 6. dotycza inwestycji w chwili ich podjecia.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papierow wartosciowych.

Fundusz zostat utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spétek wniesionych przez Skarb Panstwa a z drugiej bedac
instytucjg inwestowania dla ogétu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za posrednictwem powszechnych swiadectw
udziatowych. Swiadectwa te zostaty nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy inwestycyjnych. Skarb
Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych na akcje), czyli do konca
1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych 15 grudnia 1994 r.
a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz XI Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. zostaty 1 marca 2000 r. potgczone w jeden pod nazwg Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Fundusz
zarzadzany jest przez Firme Zarzadzajaca Trinity Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spétek wniesionych do narodowych funduszy inwestycyjnych zostaty rozdzielone w nastepujacy
sposob:

* pakiet 33% akcji kazdej z 512 spotek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,

* 27% akcji zostato podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy stanowigcy
ok. 1,93% akcji danej spotki,

« do 15% akcji kazdej ze spdtek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spoétek,

« pozostate akcje wniesionych spotek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 30 pazdziernika 2006 r.

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., jako spdtka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Jupiter NFI S.A. za pétrocze zakonczone 30.06.2006 r. zostato zatwierdzone w dniu 30 pazdziernika 2006 r. i ogtoszone tacznie
z niniejszym sprawozdaniem finansowym.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - 30 czerwca 2006 r.

— sprawozdanie jednostkowe
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

3. Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

W dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajac na podstawie art. 45 ust. 1¢c Ustawy z dnia 29 grudnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) zwang dalej “Ustawg”, postanowito, iz Fundusz,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (zwanymi dalej ,MSSF, ktére
zostaty zatwierdzone przez UE”).

Na dzien 30 czerwca 2006 roku réznice miedzy powyzszymi zasadami a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie majg wptywu na Fundusz.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalnos¢

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci zostaty szczegétowo opisane w nocie
3 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem zasad dotyczacych konsolidacji. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach obrotowych.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2006 roku zaczety obowigzywaé nastepujace nowe standardy i interpretacje oraz zmiany
do istniejacych standardow:

. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”- Poprawka wprowadza mozliwo$é alternatywnego ujecia zyskéw i strat
aktuarialnych. Moze to spowodowa¢ koniecznos¢ dodatkowych ujawnien dla programoéw wielozaktadowych, gdzie nie
ma wystarczajgcych danych zeby zastosowacé programy okreslonych swiadczen. Dodatkowo zmiana ta wprowadza
nowe wymogi prezentacyjne. Poniewaz Fundusz nie uczestniczy w zadnym programie wielozaktadowym, zastosowanie
zmienionego MSR 19 nie wplyneto na niniejsze sprawozdanie finansowe.

. MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Zmiana tego MSR nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

. MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Poprawka ta zmienia definicje instrumentu finansowego
wycenianego w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat i ogranicza mozliwos¢ klasyfikowania instrumentéw
finansowych do tej kategorii. Wedtug Funduszu poprawka ta nie ma wptywu na klasyfikacje instrumentéw finansowych.

. MSR 39 ,Umowy gwarancji finansowych”- Zmiana ta nakiada obowigzek rozpoznania zobowigzania z tytutu
udzielenia gwarancji finansowych w wartosci godziwej a nastepnie przeceniania tego zobowigzania do wyzszej z dwdch
wartosci - nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub wielko$ci naktadow potrzebnych do
uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania w Funduszu.

e MSR 39 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywoéw pienieznych dla przewidywanych transakcji
wewnatrzgrupowych” - Zmiana ta zezwala na potraktowanie ryzyka zmiany kursu w prognozowanych transakcjach
wewnatrzgrupowych jako pozycji zabezpieczanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktérejkolwiek ze stron zawierajacych transakcje
i ryzyko zmiany kursu waluty obcej wplynie na skonsolidowany zysk lub strate. Zmiana ta nie dotyczy jednostkowego
sprawozdania Funduszu

e Zmiany do MSSF 1 - ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” w zakresie MSSF 6 — ,,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” - Powyzsze zmiany nie majg wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Standard ten odnosi sie do spdtek dziatajagcych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.

. MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” - Standard ten odnosi si¢ do spdtek dziatajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.

. KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”- Interpretacja narzuca obowigzek zweryfikowania uméw nie
majacych prawnej formy leasingu, ale z ktérych moze wynika¢ prawo do dysponowania sktadnikiem aktywéw. KIMSF 4
nie ma w Funduszu zastosowania.

. KIMSF 5 ,,Prawa do udzialéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz
funduszach na naprawe srodowiska” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Funduszu.

. KIMSF 6 ,Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznych rynkach - zuzyty sprzet elektryczny
i elektroniczny” - Interpretacja nie dotyczy dziatalno$ci Funduszu.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia w celu poszerzenia
informacji o instrumentach finansowych. Okresla wymagania dotyczace ujawnienia informacji ilosciowych i jako$ciowych
w zakresie obcigzenia ryzykiem finansowym, w tym zawiera okreslenie minimum prezentacyjnego w obszarze ryzyka
kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka rynkowego. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informacji
w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne okreslone w MSR 32
snstrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja”. Bedzie miat on zastosowanie we wszystkich podmiotach u ktérych
sprawozdawczosé finansowa oparta jest na MSSF.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych - Prezentacja kapitatu” - Poprawka wprowadza wymogi
prezentacyjne dotyczace poziomu kapitatu oraz sposobdéw nim zarzgdzania (obowiagzuje od 1 stycznia 2007 roku).
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. KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztalceniu wedlug MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 marca 2006
roku lub pézniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku).

. KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2 - Piatnosci w formie akcji wlasnych” (obowigzuje dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajacych sie po 1 maja 2006 roku lub pézniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku).
. KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” - KIMSF 9 znaczaco ogranicza mozliwo$¢

powtérnej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej (obowigzuje od
1 czerwca 2006 roku).

. KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe i utrata wartosci” — KIMSF 10 odnosi sie do interakcji pomiedzy
wymaganiami okreslonymi w MSR 34 a rozpoznawaniem utraty wartosci firmy (zgodnie z MSR 36) i wybranych aktywow
finansowych (zgodnie z MSR 39) oraz jej wptywu na nastgpne sroédroczne i roczne sprawozdanie finansowe (obowigzuje dla

okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku).

Fundusz nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardoéw i interpretacii.

Lista znaczacych inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 30 czerwca 2005 r.

Kraj Udzial w kapitale | Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopien powigzania rejestracji | zakladowym gloséw na WZA
Pro Futuro S.A. Spétka zalezna Polska 74,92 % 74,92 %
dataCOM S.A. Spotka zalezna Polska 56,95 % 57,63 %
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46,87 % 25,10 %
Na dzien 31 grudnia 2005 r.
Kraj Udzial w kapitale | Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopien powigzania rejestracji | zakladowym gloséw na WZA
Pro Futuro S.A. Spétka zalezna Polska 74,92 % 74,92 %
dataCOM S.A. Spotka zalezna Polska 56,95 % 57,63 %
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46,87 % 25,10 %
Na dzien 30 czerwca 2006 r.
Kraj Udzial w kapitale | Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopien powigzania rejestracji | zakladowym gloséw na WZA
Pro Futuro S.A. Spétka zalezna Polska 75,87 % 75,87 %
dataCOM S.A. Spotka zalezna Polska 62,92 % 62,92 %
Energopol Potudnie S.A. Spotka stowarzyszona Polska 46,87 % 25,10 %

Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa
dostepne do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakgji, ktére mogaq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji instrumentu.

Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie rowniez w wartos$ci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla
ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywéw dostepnych do sprzedazy nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych akgji i udziatéw), Fundusz
ustala warto$¢ godziwg stosujac modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikdéw rynku do wyceny takich instrumentow
i bazujgce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach
i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu) oraz tych zyskoéw i strat z tytutu réznic kursowych,
ktére dotycza aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, Zze nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikéw analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje otrzymane od pozostatych
narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkowe.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
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W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrdcenie odpiséw aktualizujacych:
- przez rachunek zyskoéw i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, oraz aktywdw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi,
- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

4. Dodatkowe noty i objasnienia

4.1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Stan na poczatek okresu 61 669 100 103 100 103
Zwiekszenia 35705 2700 0
Sprzedaz aktywdéw dostepnych do sprzedazy -40 690 -33 739 -26 036
QOdniesienie réznicy z wyceny na kapitat wtasny (nota
4.3) 21123 -7 485
Utrata wartosci 0 -7 388 -4 059
Stan na koniec okresu 77 807 61 669 70 493
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
obejmuja
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 32770 23 076 30 391
— akcje i udziaty 30 315 20 376 27 904
— obligacje skarbowe 2 455 2700 2 487
Efektywna stopa procentowa dla obligacji 3,90 % 3.99 % 6.39 %
Sskarbowych
Papiery warto$ciowe nie notowane na gietdzie: 45 037 38 593 40102
— akcje i udziaty 45 037 38 593 40 102
Razem 77 807 61 669 70 493

22 maja 2006 roku Jupiter nabyt od Exatel S.A. 64 214 obligacje zamienne na akcje, wyemitowane przez Pro Futuro S.A. (nota
17) za kwote 32 107 tys. zi. Tego samego dnia, na mocy umowy sprzedazy akc;ji i obligacji z dnia 22 maja 2006 roku z Netig S.A.
wiasnos¢ obligacji zostata przeniesiona na Nete S.A. za cene 32 107 tys. zt. Niniejsze transakcje wyjasniajg wyzsze niz
w poprzednich okresach obroty aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

4.2. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Liczba akcji (w szt.) Akcje zwykle Akcje wiasne

Stan na 1 stycznia 2005 r. 39 072 204 5 668 -61 100
Zakup akcji wtasnych do umorzenia -13 000 000 0 -149 500
Stan na 30 czerwca 2005 r. 26 072 204 5668 -210 600
Obnizenie kapitatu podstawowego 0 -2 849 210 600
Stan na 31 grudnia 2005 r. 26 072 204 2819 0
Stan na 30 czerwca 2006 r. 26 072 204 2819 0

Kapitat zakladowy zgodnie z wpisem do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego wg stanu na 1 stycznia 2005 r.
wynosit 5 207 tys. zt. Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego
(za wyjatkiem nie podzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaty
przeksztatcone przy zastosowaniu ogélnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty
w inny sposoéb za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarka hiperinflacyjng. Kwota korekty z tego tytutu wyniosta tacznie
110 440 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtych oraz:

- zwiekszenie kapitatu akcyjnego o kwote 461 tys. zi,

- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 109 979 tys. zt.

Wszystkie wyemitowane akcje zwykte zostaty w catosci optacone. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zi. We wrzesniu 2004
roku Fundusz nabyt 13 000 000 akcji wkasnych na gietdzie papieréw wartosciowych za kwote 61 100 tys. zt. W lutym 2005 roku
Fundusz nabyt ponownie 13 000 000 akcji wtasnych na gietdzie papieréow wartosciowych za kwote 149 500 tys. zt. Akcje te byly
wykazywane jako ,akcje wtasne”.

14 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jupiter NFI S.A. postanowito umorzy¢ 26 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela. Dnia 13 wrzes$nia 2005 roku dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego obnizenia
kapitatu zakltadowego Funduszu z kwoty 5 207 tys. zt do kwoty 2 607 tys. zt, tj. o kwote 2 600 tys. zt. Nastapito umorzenie
26 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (umorzenie dobrowolne). W zwigzku z umorzeniem
akcji Fundusz rozliczyt czes¢ korekty z tytutu hiperinflacji. Kapitat akcyjny zostat obnizony o kwote 249 tys. zt w korespondenciji
z innym wynikiem nie podzielonym.

4.3. Pozostale kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajq sie:
- kapitat zapasowy - powstaty ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w 3 NFI S.A,,
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- pozostate kapitaty rezerwowe - powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w X1 NFI S.A.,

- kapitat z aktualizacji wyceny - tworzony z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

. . Kapitat z
Pozostate kapitaty Kapitat Pozostate kapitaty aktuglizacji Ogotem
zapasowy rezerwowe
wyceny
Stan na 1 stycznia 2005 r. 105 435 320 372 9764 435 571
Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci godziwej 0 0 -1 931 -1 931
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci 0 0 2416 2416
Stan na 30 czerwca 2005 r. 105 435 320 372 10 249 436 056
Stan na 1 stycznia 2005 r. 105 435 320 372 9764 435 571
Zmiana netto z tytutu wyceny do warto$ci godziwe;j 0 0 -3 023 -3 023
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartos$ci 0 0 3016 3016
Umorzenie akcji wikasnych -53 297 -122 452 0 -175 749
Stan na 31 grudnia 2005 r. 52 138 197 920 9 757 259 815
Stan na 1 stycznia 2006 r. 52 138 197 920 9757 259 815
Zmiana netto z tytutu wyceny do warto$ci godziwej 0 0 16 789 16 789
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci 0 0 4334 4334
Stan na 30 czerwca 2006 r. 52 138 197 920 30 880 280 938

Kapitat zapasowy w wysokosci 52 138 tys. zi, ujety w pozostatych kapitatach na dzien 30 czerwca 2006 roku, stanowi korekte
z tytutu hiperinflacji. W pozostatych kapitatach rezerwowych ujeto 57 841 tys. zt jako kwote przeszacowania z tytutu hiperinflacji.

4.4. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji | I pétrocze 2006 | | pédtrocze 2005
Przychody z inwestycji
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 21 0
Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 160 163
Odsetki bankowe 511 1702
Razem przychody z inwestycji 692 1865
Zrealizowane zyski z inwestycji — zysk ze sprzedazy
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 280
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 0 22
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 0
Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy 13 302
Razem przychody i zyski z inwestycji 705 | 2167
Zrealizowana strata z inwestycji — strata ze sprzedazy
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 -332
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych -3 934 -310
Razem zrealizowana strata ze sprzedazy -3 934 -642
Razem koszty i straty z inwestycji -3 934 -642
4.5. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne | pétrocze 2006 | potrocze 2005
Amortyzacja -4 -6
Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej -3 500 -4 500
Ustugi doradztwa finansowego -318 -482
Ustugi prawne -24 -3
Pozostate koszty -455 -573
Razem -4 301 -5 564
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4.6. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podstawowa dziatalno$¢ Funduszu jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych na podstawie art.
17 ust. pkt 20. Dochody objete opodatkowaniem sg na tyle nieistotne, ze nie wystgpita podstawa opodatkowania.

5. Inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego

Wszelkie informacje nie zawarte w sprawozdaniu jednostkowym znajduja sie w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitatowej Jupiter NFI S.A.
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