Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejszy raport adresowany jest do AkcjonariusRady Nadzorczej MUZA Spétka Akcyjna

w Warszawie.

Dokonano przegdu zakczonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweguy g kapitatowej
MUZA Spotka Akcyjna w Warszawie z siedzilprzy ul. Marszatkowskiej 8, stanoygiego zajcznik

do niniejszego raportu, na ktore sktada si

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanifiowego,

2) skonsolidowany bilans spadzony na dzig 30 czerwca 2006 r., ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje suevl 972 752,30 zi;

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okiekd stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykaeyi
strat netto 1 175 078,20 z;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalesmjyan za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 r. wykazujce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kyvbtl75 858,20 zi;

5) skonsolidowany rachunek przeptywdwodkow piengznych, wykazujcy zmniejszenie stanu
srodkow piengznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006kwot 660 889,86 zt;

6) dodatkowe informacje i oljaienia.

Za sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegowigdzialny jest Zaeg Spotki.

Zadaniem biegtego bylo dokonanie przeigl tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzono stosownie do przepiséw ustawyclurakowdci oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez KrajolRRad: Biegtych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Steshdai normy nakiladaj obowhzek
zaplanowania i przeprowadzenia praelgl w taki sposob, aby uzyskavystarczajca pewndé, ze

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawsotnych bédow i przeocza.

Przeghdu dokonano gtownie draganalizy danych sprawozilafinansowych, wgidu w kskgi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanydu kierownictwa oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i &gowas¢ przedstbiorstwa, jak réwnig ocenie ogoélnej prezentacji

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres i metoda przeglu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istatini sie od bada
lezacych u podstaw opinii wyemnej o rzetelngci, prawidtowdci i jasndci rocznego sprawozdania

finansowego, dlatego nie rmemy wyda takiej opinii 0 zadczonym sprawozdaniu.
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Dokonany przegld nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmiaragczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzi80 czerwca 2006 roku oraz jej wyniku finansowegookres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 rok zgodnieasadami rachunkowm okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowo (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z p&niejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie gpsami, jak réwnig z wymogami
okreslonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 Zgaiernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych (Dz.
U. z Nr 209, poz. 1744).

Dokonano réwnig przeghdu sporadzonych skonsolidowanych sprawoadamansowych pod kontem

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicz&inansowej.

Sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych ohjte tymi sprawozdaniami, nie byly

przeghdane przez biegtego rewidenta.

W przeghdanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wscehilansowa zostala
przeprowadzona przy zadeniu kontynuacji dziatalri@i Spotek zalenych: PDK S.A. i PGW S.A.
MUZA Marketing Sp. z 0.0., MUZA Szkolna Sp. z 0.0.

Pozostale decyzje majby¢ podigte w 2006 r. Udziat tych czterech Spoétek zaleh w sumie
bilansowej grupy kapitatowej stanowi 0,034, tj.B4.

Informujemy, o niedopetnieniu, do dnia wyemia opinii, okrélonych w art. 70 ust 1 obowdkow
ztozenia do ogtoszenia sprawozdania finansowe w Dzikendrzzcdowym Rzeczypospolitej Polskiej -

Monitor Polski B - z lat ubiegtych.

Janina Broniecka

Prezes Zargdu — Biegly Rewident
Whpisana na lis¢ Biegtych Rewidentow
pod numerem 4904/398

BFA AUDYT Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Zamiany 16 LU 5

Spotka wpisana na ligtgpodmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych pod numerem 1162

Biegly rewident podpisuje w imieniu wiasnym ordmjasoba upowsiona do reprezentowania Spatki

Warszawa, dnia 30 pdziernika 2006 r.
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1 Ogoblna charakterystyka

1.1 Dane poradkowe o jednostce dominujcej

Jednostka domingga: MUZA S.A. Spoétka Akcyjna
Spotka mae wywat nazwy skréconej:
MUZA S.A.

Adres jednostki dominagej: 00-590 Warszawa

ul. Marszatkowska 8

Kapitat zakladowy jednostki
o 5826 978,00 zt
dominupceyj:

Numer identyfikacyjny REGON: 001378210

Dane identyfikacji podatkowej NIP: 526-020-42-80

1. Drugi Urad Skarbowy Warszawsrodmiecie
ul. Mazowiecka 9.

dominupcej: 2. Pierwszy Mazowiecki Uad Skarbowy
ul. Mazowiecka 9

3. Trzeci Urad Skarbowy Warszawsrédmiescie
ul. Lindleya 14.

Urzad Skarbowy jednostki

Odziaty grupy kapitatowej: Grupa kapitatlowa nie posiada zarejestrowanych
zaktadow, filii, oddziatow.

Forma prawna: Grupa kapitatowa — spotki prawa handlowego (spotk
dominupca jest spétka akcyjna) posiadeg
osobowd¢ prawra, dziatapce na podstawie
przepisoéw prawa polskiego.

Sad Rejonowy jednostki Jednostka dominaga zostata wpisana do Krajowego
Rejestru $dowego w dniu 22 listopada 2001 roku na
mocy postanowieniagBu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000065143.

Przepisy prawne okékajace Ustawa z dnia 15 wrZeia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037),
Zarejestrowany Statut Spotki.

dominupceyj:

dziatalnaé:

Czas trwania grupy kapitalowej:  Grupa kapitatowa zostata powotana na czas
nieokreglony
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Przedmiot dziatalngi jednostki

dominupceyj:

Zarzad jednostki dominuycej:

Obstuga bankowa jednostki

dominupceyj:

- dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym
zakresie,
- produkcja i reprodukcja zapisanych $nixow

informacii,
- handel i dystrybucja w szczegéhoo produktow
wydawniczych,  poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

- dziataln@g¢ reklamowa, organizacja imprez
kulturalnych, rekreacyjnych i sportowych,

- organizacja targéw i wystaw,

- prowadzenie centrow rehabilitacyjnych,
sanatoriow i innych instytucji medycznych,

- dokonywanie inwestycji na rynku kapitatowym.

- prowadzenie hoteli i restauracji

- Marcin Garlaski - Prezes Zawdu
- Bogumita - Wiceprezes Zardu
Genczelewska do 30.06.2006 r.

- Malgorzata Czarzasty Czionek Zarzdu
- Bank MILLENNIUM S.A. Warszawa,
Bank BPH S.A., Oddziat Warszawa.

Obstuga ubezpieczeniowa jednostki Powszechny Zaktad Ubezpiedzs.A.,

dominupceyj:

Dodatkowe informacje dotygee
podstawowych danych:

- Generali Group T.U. S.A.

W zwiazku z prowadzoq dziatalndcia gospodarcz
Spétka odprowadza napujace podatki, optaty
i sktadki:

do Skarbu Pastwa:

- podatek dochodowy od o0soOb fizycznych (z tytutu
faktu, ze jest to Zaktad Pracy Chronionej podatek
pozostaje w Spotce w formie ZFRON),

- podatek dochodowy od oséb prawnych i podatek
VAT,

- podatek od zagranicznych praw autorskich;

do Urzdu Gminy:

-z tytulu podatku od srodkéw transportu —
zwolnienie,

- podatek od nieruchoria,

do ZUS:
-z tytutu skladek.
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1.2 Wybor biegtego rewidenta

BFA AUDYT Sp. z o0.0. zostala wybrana na biegtegavidenta grupy kapitatowej
MUZA S.A. Uchwah Rady Nadzorczej nr 4 z dnia 30 maja 1997 r.

1.3 Umowa

Przeghdu dokonano na podstawie umowy zawarte] pdzy jednostlk dominupca
MUZA S.A. z siedzila w Warszawie, kod 00-590 ul. Marszatkowska 8 jamawiajcym,

a BFA AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, kod 02-786 ul. Zamiany 16 LU 5 jako
wykonawa,.

1.4 Sprawozdanie roku ubiegtego

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia dayr8tinia 2005 r. zostatlo Zione
w Sadzie Rejonowym oraz nie zostalo opublikowane w Nmmze Polskim, cdwiadczy
0 niedopetnieniu, do dnia przedl, okrélonych w art. 70 ust 1 obowikow ziazenia do
ogtoszenia sprawozdania finansowe w Dzienniku¢ovym Rzeczypospolitej Polskiej -
Monitor Polski B - z lat ubiegtych. Zaqd usprawiedliwia ¢ decyzg wysokimi kosztami

ponoszonymi corocznie przez Sppiktego tytutu.
1.5 Sprawozdanie roku bigacego

Przeghdowi podlegatlo skonsolidowane sprawozdanie finamsowktore obejmuje
skonsolidowany bilans na d#aie30 czerwca 2006 r., wykazgly po stronie aktywow
i pasywow sura 41 972 752,30 zt; skonsolidowany rachunek zyskésirat za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykazgyj strat netto w wysokéci 1 175 078,20 zi
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnga okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 r. wykazige zmniejszenie kapitatu wlkasnego o kgvdt 175 858,20 zt;
skonsolidowany rachunek z przeptywd@rodkéw pienéznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 r. wykazige zmniejszenie stanérodkow pieneéznych netto na kwat

660 889,86 zt oraz dodatkowe informacje i ghjania.
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1.6 Udostpnienie informacji w trakcie przegladu

Grupa kapitatowa przedstawita w trakcie prazegl wszystkie informacje, wyaienia

i oSwiadczenia.
1.7 Bilans zamkngcia

Bilans zamknjcia za rok 2005 prawidtowo wprowadzony doaksjako bilans otwarcia na
1 stycznia 2006 r.

1.8 Zasady rachunkowdci i inwentaryzacja

Grupa kapitalowa prowadzi kgi rachunkowe na podstawie zatwierdzonego przezadar
Spotki dominugcej zakladowego planu kont, wykazu stosowanychgksachunkowych, a

takze dokumentacji systemu przetwarzania danych, zgadnstaw o rachunkowsci.

Operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposdhpletny, przejrzysty i byly
poprawnie zakwalifikowane w kglach rachunkowych.

Zapisy kstgowe dokonywane byly poprawnie i kompletnie na padge dowodow

ksiggowych.
Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowagyoh ksag rachunkowych.
Ksiggi rachunkowe przechowywang grawidtowo.

W przeghdanym okresie, w grupie kapitatowej przeprowadzoastpujace inwentaryzacije:

a) drog spisu z natury iléci sktadnikéw majtku:

- rzeczowe skiadniki maiku obrotowego,

b) drog poréwnania danych kgj rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
- inne skladniki pasywow i aktywow.

Pozycje ksztaltuce wynik na dziatalniwi gospodarczej grupy kapitatlowej zostahgte;
w spos6b kompletny i prawidtowy. Wynik finansowyulio zostat we wszystkich istotnych

aspektach poprawnie przeksztalcony w wynik finansowetto. Dodatkowe informacje
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I objasnienia  obejmuyj wszystkie istotne informacje okitene przez ustag
o rachunkowgci. Sprawozdanie z przeptywdrodkdéw piengznych oraz zestawienie zmian

w kapitale wtasnym zostaty we wszystkich istotngsipektach poprawnie przedstawione.

1.9 System kontroli wewmtrznej

System kontroli wewgtrznej grupy kapitalowej zbadano w stopniu wystajgzym do

stwierdzenia prawidtowaei i rzetelngci tego sprawozdania.

1.10 Podziat zysku

Zysk netto jednostki dominagej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 kwaacie
1128 951,74 zt. zgodnie z Uchwalir 4/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zogtat
kwocie 337 171,62 zt przeznaczony na pokrycie swrdtat ubiegtych, oraz w kwocie

791 780,12 zt na kapitat rezerwowy.

1.11 Gwiadczenie biegtego rewidenta

BFA AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident potwieajlz ze s wpisani na list
uprawnionych do badania sprawozd@amansowych orazzi spetniaj warunki do wyraenia

bezstronnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym grkiggitatowe;.

Przeghd zostat przeprowadzony zgodnie z obgmmiacymi przepisami prawa oraz normami

srodowiskowymi, a take zgodnie z obowEujacymi przepisami prawa o rachunkoégo

1.12 Przedstawienie sytuacji majtkowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci grupy kapitatowe]
Dziatalnag¢ gospodarcz grupy kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowstoza okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. oraz sykwavjptkowa i finansowa charakteryzuy

wskaniki:

1.12.1 Podstawowe wskaiki

Lp. Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
Wskanik rotacji zapaséw w dniach 390,28 398,p1
Wskanik rotacji nalenosci w dniach 264,23 277,28
Zysk brutto — % do roku poprzedniego vipdt strata 26,96
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Lp. Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
Zysk netto — % do roku poprzedniego vgpiih strata 29,28
Wskanik rentowndci brutto w % 25,48 4,02
Wskanik rentowndci netto w % (14,36) 3,6(
. Wskaniki ptynnasci finansowej

a) wskanik biezacy 4,40 3,72

b)  wskanik szybki 1,84 1,89

8.  Wskeniki zadtuzenia

a) wskanik ogélnego zadtenia % 17,07 20,94

b)  wska&nik zadlrenia kapitatu wlkasnego % 28,44 35,18

Wskaznik rotacji zapasow w dniach liczony jako iloraedniego stanu zapaséw przez przychody
netto ze sprzeds informuje o tym,ze przecitny okres zalegania zapasow w grupie kapitatowe;j
wynosit okoto 390 dni.

Wskaznik rotacji nalenosci liczony jako ilorazredniego stanu natecsci z tytutu dostaw i ustug
przez przychody netto ze sprzegaokazuje,ze przecttnie od momentu powstania nahesci

z tytutu dostaw i ustug do chwili ich zrealizowamija okoto 264 dni.
W przeghdanym okresie zostata agnigta przez grup kapitatowy strata.

Wskaznik rentowndci wskazuje na wysoké oshganej mary na sprzedsg, czyli okrela
efektywna¢ finansowa w stosunku do przychodow ze sprzgdaRentownéé sprzeday brutto
zwigkszyta s¢ w stosunku do poprzedniego okresu i na 30.06.20@§niosta 25,48%.

Rentowndci sprzeday netto zmalata w stosunku ubiegtego roku i za glegkany okres wynosi
(14,36)%.

Wskazniki ptynnadsci finansowej umgéliwiaja ocer zdolngci grupy kapitalowej do terminowego
regulowania zobowrzan biezacych. W przypadku wskaika ptynndgci biezacej za optymalny
poziom tego wskanika przyjmuje si wartas¢ od 1,5 do 2,0. W przegdanym pétroczu wskanik
ten wynosi 4,40.

W przypadku wskanika ptynndgci szybkiej za zadowalay poziom przyjmuje si wartcsé
oscylupca wokot jedndci | powyzej. Wartagé wskaznika ptynndci szybkiej w przegidanym
okresie wynosi 1,84 co oznacza, grupa kapitalowa jest w stanie terminowo regutos&oje

zobowhzania.

W badanym okresie nagiit spadek wskanika zadhzenia ogolnego. Przyjmujecsie wskanik

ten powinien oscylowaw przedziale od 57% do 67%, by nie npgb zachwianie rownowagi

6
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migdzy kapitalem obcym a kapitalem wiasnym. Dla badanekresu wskanik ten wynosit
17,07%.

Wskanik zadhzenia kapitatlu wiasnego informujee zobowizania stanovdi 28,44% wartéci

kapitatu wiasnego.
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2 Dane finansowe i noty do sprawozdafinansowych

2.1 Bilans
Wyszczegolnienie Komentarz 30.06.2006 30.06.2005
Aktywa
A.  Aktywa trwate 10 459 913,53 10 000 066,31
I.  Wartdici niematerialne i prawne 4.1 91 248,91 96 666,57
. ‘é\g%r;fgglgzvf:;cftek 42 59 045,68 173 944,44
lll.  Rzeczowe aktywa trwale 4.3 10 241 150,p6 9 398,49
IV.  Nalezndéci diugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 4.4 0,00 0,00
VI z*;gg;eoﬂf:'e’;%‘yvi rozliczenia 45 68 468,68 331 063,81
B. Aktywa obrotowe 31 512 838,47 34 794 496)62
I.  Zapasy 4.6 18 364 503,22 17 127 331,26
II.  Naleznoici krotkoterminowe 4.7 12 084 712,06 13 011 002,40
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 4.8 968 455,61 86861,15
V. ﬁ:gg';‘;}g;’:;‘gg\‘,’v"ee rozliczenia 4.9 95 167,88 47 501,81
Aktywa razem 41 972 752,3( 44 794 562,9:
Pasywa
A.  Kapitat wikasny 25 193 466,64 26 605 373,29
I.  Kapitat zakladowy 4.10 5826 978,00 5 826 978|00
1. I(\lvaleelzkr;évnp}:ear;yng? kapitat zaktadowy 0.00 0.00
ll.  Akcje wtasne (wielk@é¢ ujemna) 0,00 0,0¢
IV. Kapital zapasowy 411 11 127 492,48 11 246 B61,
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 4.12 9 550,00 PIW
VI.  Pozostate kapitaly rezerwowe 413 9 466 686,46 8674 906,34
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych (62 162,1D) 567 851
VIIl.  Zysk (strata) netto (1175 078,20) 279 726{79
B. Kapitat mniejszéci 4.14 (139 057,59 0,00
e s oy Jenostek
D. Zobowhzania i rezerwy na zobowdania 16 918 342,95 18 189 189,64
I.  Rezerwy na zobowrania 4.16 186 368,10 135 004,42
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 4.17 7 164 241,90 9 360 619,2
IV. Rozliczenia m¢dzyokresowe 4.18 9567 733,25 8 693 566,00
Pasywa razem 41 972 752,3( 44 794 562,9:
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2.2 Rachunek zyskow i strat

Wyszczegolnienie Komentarz I — VI 2006 | — VI 2005
A. Przychody netto ze sprzeaprodukiow, 4.19 8 180 833,71 7772 542,65
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powranych 0,00 0,0d
I.  Przychody netto ze sprzegaproduktéw 7 586 870,02 7 402 350,12
1. Przychc_)dy netto ze sprzegatowaréw 593 963,69 370 192,58
i materiatow
B. _Koszty_sp,rzedanyct.w produktéw, towarow 6 096 247,12 4 600 953,96
i materiatow, w tym:
- jednostkom powsizanym 0,00 0,00
I.  Koszt Wytworzenla sprzedanych 4.20 5 585 134,04 4 358 331,73
produktéw
1. Wartoé{: sprzedanych towarow 511 113,03 242 622,28
i materiatow
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzegtdA — B) 2 084 586,59 3171 588,69
D. Koszty sprzedsy 440 241,02 441 851,5p
E. Koszty og6lnego zagdu 4 050 416,57 2417 021,84
F.  Zysk (strata) ze sprzeda (2 406 071,00 312 715,30
G. Pozostate przychody operacyjne 421 2 052 194,99 223 502,62
H. Pozostale koszty operacyjne 4.22 949 230,49 91PeR22
I.  Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej
(F+G—H) (1 303 106,50) 409 307,70
J.  Przychody finansowe 4.23 926 409,04 67 889,21
K.  Koszty finansowe 4.24 961 648,33 49 216,25
L.  Zysk (strata) na sprzeg@acataici lub
czesci udziatdw jednostek 0,00 0,00
podporadkowanych)
M.  Zysk (strata) z dziataloi gospodarczej (1 134 049,07) 427 980|66
N.  Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0,0( 0,0p
O. Odpis wartéci firmy jednostek 45 433,62 46 742.50
podporadkowanych
P.  Odpis ujemnej warfoi firmy jednostek 0.00 0.00
podporadkowanych
R.  Zysk (strata) brutto (1179 482,6P) 381 23816
S. Podatek dochodowy 4.25 29 526,7¢ 101 511,37
T. Pozosta%e. obowzlkowe Zmniejszenia 0.00 0.00
zysku (zwekszenia straty)
U. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzlkowanych 0,00 0,00
wycenianych metadprawa wiasngci
W.  Zyski (straty) mniejszei (33 931,25) 0,00
Z.  Zysk (strata) netto (1175 078,20 279 726,7¢
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005

I.  Kapital wlasny na poetek okresu (BO) 26 369 324,84 26 346 963|58

a) _zmiany prz;@'Eych zasad (polityki) rachunkowoi 0.00 0.00
i korekty bkdéw podstawowych ' '

l.a  Kapitat wkasny na pogiek okresu (BO), po korektach 26 369 324,84 26 BBH58

1. Kapitat zakladowy na pogiek okresu 5826 978,00 5826 978,00
1.2 Zmiany kapitatu zakladowego (emisja akcji) 0,00 0,00
1.3 Kapitat zakladowy na koniec okresu 5826 978,00 5826 978,00

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy 0,00 0,00
3. Akcje wlasne na pogiek okresu 0,00 0,00
3.1 Zwkkszenia (nabycie akcji wtasnych) 0,00 0,00
3.2  Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat zapasowy na padek okresu 11 246 361,111 11 353 66729
4.1  Zmiany kapitatu zapasowego (118 868,63) (105, 138)

a) podwyszenia kapitalu podstawowego 0,00 25 259,05
b) akcje wlasne do umorzenia 118 868,63 132 565,28
4.2  Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 11492,48 11 246 361,11

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pagek okresu 9 550,0( 34 809,05
5.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 550,00 9 550,00

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na piek okresu 8 674 906,34 8 674 906,34
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 790,18 0,00
6.2 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 466686,46 8 674 906,34

7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 611 529,39 456 602,90
7.1  Zysk z lat ubieglych na pagtek okresu po korektach 984 863,74 1279599,13
7.2 ggzzﬁ;g;upgfgxﬁywﬁnzﬁek okresu po uzgodnieniu 984 863,74 1279 599,18

a) zmniejszenia (podziat zysku) 1128 951,74 126316
7.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (144 083, 25 723,97
7.4  Strata z lat ubiegtych na patzk okresu po korektach 373 334,85 822 994,23
7.5 dSOtrg;ansclﬁtpuot;?v%g;xa?sygﬁmk okresu po uzgodnieniu 373 334,35 822 996,28
7.6  Zmniejszenie straty 455 260,25 1365 123,311
7.7  Strata z lat ubieglych na koniec okresu (81,926 (542 127,08
7.8  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (62 162,10) 567 851,05

8.  Wynik netto (1 175 078,20) 279 726,79

a)  Zysk netto 48 196,47 344 687,69

b) Strata netto 1223 274,67 64 960,90
Il.  Kapital wkasny na koniec okresu (BZ) 25 193 46 26 605 373,29
Il. Esgﬁ#;vvtlaaslgzcao uzgodnieniu do danych 25 193 466,6- 26 605 373,2¢
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2.4 Rachunek przeptywow piergznych
Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
A.  Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto (1175 078,20 279 726,7¢
II.  Korekty razem 643 356,67 (155 160,73
1.  Zyski (straty) mniejsZui (33 931,25) 0,00
2 Udziat w zyskach (stratach.) netto jednostek _ 0.00 0.00
podporadkowanych wycenianych metggraw wtasnéci ' '
3.  Amortyzacja, w tym: 823 927,99 105 444,0y
Uiorne] warteci iy fednostok podpokowanych 45 433,62 467425
4.  Zysk (straty) z tytutu rnic kursowych (76,52 0,00
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 706,08 38 406,03)
6. Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej (33 848,74 21 376,05
7. Zmiana stanu rezerw 1421 046,28 (54 553,79)
8. Zmiana stanu zapasow (1 643 400,02) (2 489 537,98)
9. Zmiana stanu natacsci 950 161,17 588 802,47
10. szrc;?ag;esﬁﬁgg‘(’fz’gﬁa&rgﬁg\}verm'”O‘WCh' 800 914,73 (660 892,34)
11. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych (228 017,61) 2 398 990,82
12.  Inne korekty (1414 126,34) (26 384,00)
Il. (F;rf(alin_l)l/l\;vy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej (531 721,53 124 566,0¢
B. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
inwestycyjnej
. Wplywy 104 316,9¢ 24 000,0C
L e " 0% reososz 240000
2. rﬁgﬁ;ei;\;vliztﬁj;;mi:ruchomoi oraz wartéci 61 350,16 0,00
3.  Z aktywow finansowych, w tym: 20 016,00 0,00
a) w jednostkach powzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 20 016,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 20 016,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
4.  Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
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2.4.1 Rachunek przeptywow pieriznych (c.d.)

Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
II.  Wydatki 641 741,6¢ 2 594 389,71
2. ilrr;\:\;e;%cje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 455 808,69 2538 574,2
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powazanych 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
4.  Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
[l (F;rfﬁslywy piergzne netto z dziatalriai inwestycyjnej (537 424,71 (2 570 389,77
C. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe;j
.  Wplywy 6 531 290,9¢ 38 665,41
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcjiinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2 Kredyty i payczki 6 524 820,52 0,0d
3 Emisja dlunych papieréw wartziowych 0,00 0,00
4.  Inne wplywy finansowe (odsetki) 6 470,46 38 @a5
II.  Wydatki 6 123 034,6( 247,92
1 Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz étacieli 0,00 0,00
;Jr(l)r:jez,i;iv;/zgirity na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu 0.00 0,00
4.  Splaty kredytow i poyczek 6 115 933,64 0,0
5.  Wykup dhinych papieréw warteiowych 0,00 0,00
6.  Ztytulu innych zobowazan finansowych 0,00 0,0(
7. fIiDr:Ztnnséocvivzggowia(za’l z tytutu uméw leasingu 0.00 0.00
8.  Odsetki 7 097,92 247,92
9. Inne wydatki finansowe 3,00 0,00
lll.  Przeplywy piengzne netto z dziatalriai finansowej (I-I1) 408 256,3¢ 38 417,4¢
D. (PArzlﬁply)’WBp:ﬁﬁz;’egfltlt)o razem (660 889,86/ (2 407 406,22
E. Bilansowa zmiana starfnodkéw piengznych (660 889,86 (2 407 406,22
F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu 1 629 345,4° 7 016 067,31
G. Srodki pienkzne na koniec okresu (F + / - D) 968 455,61 4 608 661,1*
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2.5 Skiad grupy kapitalowej Muza S.A.

Nazwa Spotki

Status

Przedmiot dziatalnosci

Udziat jednostki
dominujacej
w jednostkach
powigzanych

Muza S.A.

Spotka
dominupca

Dziatalnas¢ wydawnicza i
poligraficzna, prowadzenie hoteli i
restauraciji.

Muza Marketing
Sp. z o.0.

Spotka zalgna

Sprzeda hurtowa i detaliczna, w tym
eksport i import, oraz poednictwo

w sprzeday ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow
celnych, organizowanie targdéw i aukcj
imprez sportowych, rekreacyjnych,
rozrywkowych i wypoczynkowych.

100,00%

Muza Szkolna
Sp. zo.0.

Spotka zalgna

Wydawanie ksizek o charakterze
edukacyjnym.

100,00%

Polska
Dystrybucja
Ksiazki S.A.

Spotka zalgna

Handel hurtowy i detaliczny kgikami,
ptytami, kasetami, CD-ROM,
plakatami, grami towarzyskimi,
reprodukcjami, czasopismami,
papierem i innymi artykutami biurowo
— pismienniczymi, prowadzenie hoteli i
restauraciji.

81,30%

Polska Grupa
Wydawnicza S.A.

Spotka zalgna

Wydawanie ksizek, gazet, czasopism
i wydawnictw periodycznych,
wydawanie nagradzwickowych,
dziatalng¢ wydawnicza, drukowanie
gazet, dziataln& poligraficzna,
introligatorstwo, sktadanie tekstu,
wytwarzanie ptyt drukarskich,
reprodukcja nagradzwiekowych,
sprzeda detaliczna kszek, gazet

i artykutow pgmiennych, doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatacd
gospodarczej, dziatal§d zwiazana

z zaradzaniem holdingami.

100,00%
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3 Metody wyceny aktywéw i pasywOw oraz pomiaru wytiu
finansowego

Zasady rachunkowgi przyjgte przy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwc@620 s zgodne z ustaa
o rachunkowséci z 29 wrzénia 1994 r. oraz Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasamlzsgzania przez jednostki innezni
banki i zaklady ubezpiecaesprawozdania finansowego jednostek p@anych. Akty te
okreslaja zasady rachunkowoi oraz metody konsolidacji dla jednostek domacyih,
majcych siedzib lub miejsce sprawowania zadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Sprawozdania  doprowadzono do  porOwnywé&bno i sporadzono  zgodnie

Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawicz&inansowe;.

Zapisy kstgowe g prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznyatwyjatkiem srodkow
trwatych podlegajcych okresowym aktualizacjom wyceny weditug zasadestdnych
w ustawie o rachunkowoi i odrebnych przepisach. Dla celéw spadzenia sprawozda
zgodnie z MSSF przygotowano dokumentagozabilansow wskazujca na przejcie

Z prawa polskiego.
3.1 Metody konsolidacji

Jednostki zalene obgte zostaly konsolidagjmetod, petra.

Przy konsolidacji bilanséw metadpetra sumowaniu podlegaj wszystkie odpowiednie
pozycje aktywow i pasywow jednostki zatej i jednostki dominuagcej w petnej wysoki

bez wzgédu na udziat jednostki domirgej we wiasnéci jednostki zalenej.

Nie podlega sumowaniu waktonabycia udziatow (akcji) jednostki zateej przez jednostk
dominupca oraz kapitaly podstawowe jednostki zalej. Po dokonaniu sumowania

dokonano korekt i wyiczen konsolidacyjnych.

Przy konsolidacji rachunku zyskow i strat metqoketra sumowaniu podlegajwszystkie
odpowiednie pozycje przychodow i kosztow jednostkieznej i jednostki dominuge.
Pozycje rachunku zyskow i strat jednostki zakg podlegaj sumowaniu w petnej wysokoi
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bez wzgédu na to w jakiej agci dokonano korekt i wykczer konsolidacyjnych zgodnie
Z ustaw.
3.2 Woylaczenia konsolidacyjne

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego paglegytaczeniu nasfpujace pozycje

wystepujace w podmiocie dominagym i podmiotach zafmych:

» wzajemne nalaosci i zobowhzania jednostek oélych konsolidagj,

= przychody i koszty dotyexre operacji dokonywanych muizy jednostkami okfymi
konsolidacy,

= niezrealizowane z punktu widzenia grupy kapitatlovesiski i straty powstate na
operacjach dokonywanych eilzy jednostkami oktymi konsolidacy, zawarte
w wartasciach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow,

» dywidendy wyptacone przez jednostkalezna jednostce dominagej i otrzymane przez

nia.
3.3 Wartosci niematerialne i prawne

Do wartgci niematerialnych i prawnych zaliczane sabyte przez jednosik prawa
majtkowe nadajce st& do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanynesi&

ekonomicznej myteczndci diuzszym ni rok. Skfadag sic na nie:
» koszty zakéaczonych prac rozwojowych,

= nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wertow tym oprogramowanie

komputerowe.

Wartasci niematerialne i prawne wykazuje sv wartcci netto pomniejszonej o umorzenie.

3.4 Wartos¢ firmy i ujemna warto §¢ firmy z konsolidacji

Nadwyzke wartcsci udziatdw nad odpowiadgja im czscia aktywOw netto wycenionych
wedtug ich wartéci godziwych — wart& firmy, wykazuje st w aktywach skonsolidowanego
bilansu w odgbnej pozycji aktywéw trwatych jako ,Wargé firmy jednostek
podporadkowanych”.
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Nadwyzke odpowiedniej cgsci aktywow netto wycenionych wedtug ich watogodziwych
nad wartécia udziatdbw — ujema wartas¢ firmy, wykazuje st w pasywach skonsolidowanego

bilansu w od¢bnej pozycji jako ,Ujemna ward firmy jednostek podpordkowanych”.

3.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanawi

= grunty

* budynki i budowle,

» urzadzenia techniczne i maszyny,
= $rodki transportu,

= jnnesrodki trwate.

Do s$rodkéw trwalych § zaliczane rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi
o przewidywanym okresie ekonomicznejyteczndci diuzszym ni jeden rok, kompletne,

zdatne do iytku przeznaczone na potrzeby jednostki.

Przezsérodki trwate w budowie rozumie izaliczane do aktywow trwatycérodki trwate

w okresie ich budowy, monta lub ulepszania juistniepcegosrodka trwatego.

Srodki trwate podlegaj okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad @&rgch

w ustawie o rachunkovgoi.

Srodki trwate § wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztéw wytwoizdnb wartdci
przeszacowanej (po aktualizacji wycesyodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe, a tale odpisy z tytutu trwalej utraty wado, natomiastsrodki trwate
w budowie — w wysok&i ogotu kosztéw pozostgych w bezpérednim zwazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonyctdpisy z tytutu utraty wartei.

3.6 Amortyzacja

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustala sama jednostka glasppa uwzgidniajac
zwzycie fizyczne i ekonomicznérodkéw trwatych i okres gospodarczej przyddtigoraw

zgodnie z ustawo rachunkowgci.
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Odpisy amortyzacyjne odrodkow trwatych, ktorych wartei zaktualizowano zgodnie
Z przepisami, oblicza siod zaktualizowanej warfoi, pocawszy od miesica, w ktorym

aktualizacja byta zasrlzona.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa.

3.7 Inwestycje dlugoterminowe

Do inwestycji dlugoterminowych zaliczang aktywa nabyte w celu agjniccia korzysci
ekonomicznych wynikagych z przyrostu wartoi tych aktywdw, uzyskania z nich
przychodow w formie odsetek, dywidend lub innycliyikow.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestygdiczone do aktywow trwatych wycenia
si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytavatej utraty wartéci lub wedtug
wartasci godziwe).

3.8 Zapasy

Do zapaséw zaliczane sastpujace grupy:

= materialy,
= produkty w toku,
= wyroby gotowe,

= towary.
Przy rozchodach stosujez snetod FIFO.
Zapasy wykazywaneasv wartagci netto (pomniejszonej o opisy aktualizcg).

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw obegraja pozostate koszty operacyjne.

3.9 Nalanosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuajogot naleénaosci z tytutu dostaw i ustug oraz catolub

czes¢ naleznosci z innych tytutdw nie zaliczonych do aktywow firsowych.

Naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywarg 8 wartgci netto (pomniejszonej

0 odpisy aktualizuice).
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Naleznosci wycenia s w kwocie wymagajcej zaptaty. Kwota ta obejmuje odsetki za zwgok
w zaptacie nalenoici, chybaze jednostka rezygnuje z ich agniccia. Odsetki te &
ksiggowane na dobro przychodow finansowych. Kabéci podlegay aktualizacji wyceny
poprzez tworzenie odpiséw do wysagkbnie pokrytej gwarangjlub innym zabezpieczeniem.
Odpisy aktualizyjce tworzy st uwzgkdniajac stopié ryzyka, jaki whze sk z dan
naleznoscia.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci tworzy st w ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych a jeeli dotycz pazyczek lub odsetek, wgiar kosztéw finansowych.

3.10 Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj pienadze oraz jednostki piegine (rozrachunkowe) krajowe

i zagraniczne w gotowce i na rachunkach bankowych.
Srodki pienkzne wykazywanessw wartdgci nominalne;.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych wykazuje ®idoliczonymi lub potrconymi
odsetkami. Odsetki te odnosi¢sbdpowiednio na dobro przychodéw finansowych lub

w ciezar kosztéw finansowych.

3.11 Krotkoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe czynne i bierne

Do czynnych rozlicz& migdzyokresowych zalicza giwydatki lub zuycie sktadnikow

majatkowych dotyczce p&niejszych okreséw niten, w ktérym je poniesiono.

Do biernych rozliczé miedzyokresowych zalicza gkcisle oznaczondwiadczenia przyte
przez jednostk lecz jeszcze nie stanawe zobowizania oraz prawdopodobne koszty,
ktorych kwota, data i tytut nie asjeszcze znane. Ponadto do biernych roziicze
migdzyokresowych zalicza giwartas¢ netto srodkow trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych zakupionych z ZFRON-U i PFRON-u.

Odpisy czynnych i biernych rozlicaemiedzyokresowych nagbuja stosownie do uptywu

czasu lub wielkéci swiadczenia.
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3.12 Kapitat wtasny

Kapitaty witasne jednostki stanowi kapitaty tworzone przez jednostk zgodnie
z obowgzujacym prawem. Kapitat zakiadowy jednostki domuug] jest wykazywany

zgodnie ze statutem oraz wpisem do rejestru haretjowedtug wartai nominalnej.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny uznaje 8dznica miedzy wartdcia nettosrodkow
trwatych przed i po aktualizacji dokonanej zgodnmieistavs 0 rachunkowéci. Kapitat ten
przedstawia zmianwartasci netto srodkéw trwatych wykazanych w aktywach na skutek
przeprowadzonych aktualizacji wyceny. Rice z aktualizacji wyceny w momencie
rozchodu danegérodka (tj. sprzedania, oddania, likwidacji lub uzizaza niedobor) przenosi
sig na kapitat zapasowy. Kapitat zapasowy oraz po#Hapitaty rezerwowe sha celom

okreslonym w statucie.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zygfnikajaca z rachunku zyskow i strat.
3.13 Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszéciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszoowych ustala si jako sum@ czgsci kapitaltbw whasnych
jednostek zalenych i jednostki stowarzyszonej ghjch konsolidagj, ktére nalea do innych

udziatowcéw innych jednostekie, ktére wchodzw sktad grupy kapitatowe;.

Zysk lub strata netto jednostek zalgch w czsci nalezacej do akcjonariuszy jednostek
innych ni te, ktore wchodzw sktad grupy kapitatowej, stanowi zysk lub sirakcjonariusz

mniejsza@ciowych.
3.14 Odpisy aktualizugce
Odpisy aktualizuyjce obejmuj odpisy aktualizujce naleéndsici i roszczenia sporne, aibg

postanowieniemaglowym, upadtéciowym, ugodowym i likwidacyjnym.

Odpisy aktualizujce nalenacsci tworzy st w wysokdci odpowiadajcej kwocie nalénosci

I roszczé tacznie z naliczonymi odsetkami za zwéokkosztami posfpowania gdowego.

Odpisy aktualizujce nalenadsci i zapasy zmniejszawartas¢ bilansow tej pozyciji.
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3.15 Zobowgzania

Zobowizania stanowi wynikajace z przesztych zdarzeobowizki wykonaniaswiadczé
o wiarygodnie okrdonej wartdgci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub
przysztych aktywéw jednostki.

Na zobowazania krotkoterminowe skladagic zobownzania z tytutu dostaw i ustug, a fak
calai¢ lub ta czs¢ pozostatych zobowkah z innych tytutdw nie zaliczonych do zobawa
finansowych. Zobowizania wykazuje si w kwocie wymagajcej zaptaty, tj. dcznie
z odsetkami przypadgjymi do zaptaty na dzie bilansowy. Odsetki te kgjowane s

w cigzar kosztow finansowych.
3.16 Zobowhzania wobec budetu

Decyzp D/01421 Peinomocnika do Spraw Oséb Niepetnospratviy Ministerstwie Pracy
i Polityki Socjalnej z dnia 18 wrzgeia 1995 r. — uznano Spétikdominupca MUZA S.A. za
Zaktad Pracy Chronionej, zgodnie z usdianvdnia 9 maja 1991 r. o zatrudnieniu i rehabijitac

zawodowej 0s6b niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 46, ROA z péniejszymi zmianami).

3.17 Przychody ze sprzedsgy

Przychodem ze sprzegaproduktow, ustug oraz towaréw i materiatdw jestoka naleéna
Z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o aalepodatek od towardw i ustug.

3.18 Koszty dziatalndci operacyjnej

Kosztami dziatalnéci operacyjnej $ wszystkie koszty zwzane z podstawaywdziatalngcia
jednostki za wyjtkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztévarisowych oraz strat

nadzwyczajnych.

3.19 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjada przychody i koszty nie zazane bezpaednio

z podstawow dziatalndgcia produkcyjra, wptywajce na wynik finansowy.
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3.20 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe zawiefapdsetki zwazane z udzielonymi i otrzymanymi
pozyczkami, r@nice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane orazyghody i koszty

Z tytutu posiadanych udziatéw i papierow wadiowych.

Przychody i koszty finansowe, za wi§iem dywidendy, $ zaksegowane w okresie, ktdrego
dotycz, niezalenie od daty ich rozliczenia. Zgodnie z polskimi gwisami dywidendy as

zaksktgowane w momencie ich otrzymania lub zaptaty.

3.21 Obowazkowe obcazenia wyniku finansowego

Obowiazkowymi obcazeniami wyniku finansowego as podatek dochodowy od o0s6b
prawnych oraz inne ptat&a z nim zréwnane na podstawie goinych przepiséw.

Podatek dochodowy jest naliczony wedtug stawki 1li9pst wyliczony w oparciu o zysk

brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkoiwdkorygowany o przychody nie

podlegajgce opodatkowaniu, koszty nie stangeé kosztow uzyskania przychodéw oraz

odliczenia darowizn.
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4 Komentarze do sprawozda finansowych

Komentarz nr 4.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Koszty zakaczonych prac rozwojowych 0,0D 0,00
2.  Wartac¢ firmy 0,00 0,00
3. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaseir 91 248,91 96 666,57
4.  Inne wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5.  Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Razem 91 248,91 96 666,57
Komentarz nr 4.1a Tabela ruchu wartdci niematerialnych i prawnych
Wyszczegdblnienie I — VI 2006 | — VI 2005
1. Wartd¢ brutto na poctek okresu 223 864,45 240 039,00
2.  Zwiekszenia 37 539,75 0,00
a) zakup 37 539,75 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
4.  Wartd¢ brutto na koniec okresu 261 404,20 240 039,00
5. jl(rlér;jjlowana amortyzacja (umorzenie) na pieéz 140 839,86 120 659,28
Amortyzacja za okres 29 315,43 22 713,1%
c?lfrlégjjlowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 170 155,29 143 372,48
8. &?sissuy z tytutu trwatej utraty wada na pocztek 0.00 0.00
a) zwkkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
9.  Odpisy z tytutu trwalej utraty wagci na koniec okresu 0,00 0,00
Warto ¢ netto na koniec okresu 91 248,91 96 666,57
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Komentarz nr 4.1b Tabela ruchu wartaci niematerialnych i prawnych za okres od 1 stycziai do 30 czerwca 2006 roku

Koszty kNabyt_e s Zaliczki na
, oncesje, Inne wartosci L
P zakonczonych fxE . . . ; wartosci
Wyszczegolnienie Warto ¢ firmy patenty licencje niematerialne : : Razem
prac . . niematerialne
| i podobne i prawne :
rozwojowych - i prawne
wartosci

1. Wartd¢ brutto na 1 stycznia 2006 r. 63 450,p0 0,00 16042 0,00 0,00 223 864,45

2. Zwigkszenia (zakup) 0,00 0,00 37 539,['5 0,00 0,00 37753

3.  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,0p 0,00

4.  Wartcs¢ brutto na 30 czerwca 2006 | 63 450,0C 0,00 198 164,2( 0,00 0,00 261 404,2C

5. Umorzenie na 1 stycznia 2006 r. 63 450,00 0,00 7 599,86 0,00 0,0( 140 839,86

6. Amortyzacja za okres 0,00 0,00 29 315/43 0,00 000, 29 315,43

7. Umorzenie na 30 czerwca 2006 r. 63 450,0C 0,00 106 915,2¢ 0,00 0,00 170 155,2¢

8. Odpisy z tyt.u}u trwalej utraty warfoi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

na 1 stycznia 2006 r.

9. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,0p 0,00
10. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,00 0,90
11. Odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

na 30 czerwca 2006 r.
12. Wartos¢ netto na 30 czerwca 2005 | 0,00 0,00 96 666,57 0,00 0,00 96 666,57
13. Warto$é netto na 30 czerwca 2006 | 0,00 0,00 91 248,91 0,00 0,00 91 248,91
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Komentarz nr 4.1c Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnaciowa)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Wiasne 91 248,91 96 666,5]
2. Uzywane na podstawie naj_mu, dziawy lub innej 0.00 0.00
umowy, w tym umowy leasingu ’ ’
Razem 91 248,91 96 666,57
Komentarz nr 4.2 Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
Jednostki zafme 59 045,68 173 944,44
Jednostki wspotzatee 0,00 0,00
Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
Razem 59 045,6¢ 173 944,44

Komentarz nr 4.2a Zmiana stanu wartdéci firmy — jednostki zalezne

Wyszczegdblnienie I — VI 2006 | — VI 2005

1. Wartac¢ firmy na pocatek okresu 318 635,10 318 635,10

2. Zwigkszenia (zakup akciji) 0,00 0,00

3.  Zmniejszenia (sprzeda 0,00 0,00

4.  Wartdc¢ firmy brutto na koniec okresu 318 635,10 318 6651

5.  Odpis wartéci firmy na pocatek okresu 190 124,28 97 948,16

6.  Odpis wartéci firmy za okres z tytutu: 69 465,14 46 742,50

a) odpis za okres 69 465,14 46 742,50

b) sprzeda 0,00 0,00

7.  Odpis wartéci firmy na koniec okresu 259 589,42 144 690)66

8. Wartosé firmy netto na koniec okresu 59 045,6¢ 173 944,44

Komentarz nr 4.3 Rzeczowe aktywa trwate
Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005

1.  Srodki trwate, w tym: 10 237 780,26 764 860,00

a) grunty (w tym: prawoaytkowania wieczystego gruntu) 22 580,70 25 780,00

b)  budynki, lokale i obiekty ikynierii ladowej i wodnej 8 912 203,41 544 491,11

c) uradzenia techniczne i maszyny 909 364,67 45 813,40

d) srodki transportu 159 435,62 148 427,72

e) innesrodki trwate 234 195,86 347,71

2. Srodki trwate w budowie 3 370,00 8 633 531,49

3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie 0,0d 0,00
Razem 10 241 150,2¢ 9 398 391,4¢
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Komentarz nr 4.3a Tabela ruchusrodkow trwatych

Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
Warta¢ brutto na pocgtek okresu 11 415 528,18 1629 671,24
Zwiekszenia 488 522,28 55 815,48
a) zakup 65 664,84 55 815,48
b) pozostale 422 857,44 0,00
3.  Zmniejszenia 11 893,07 71 244,79
a) sprzeda 11 893,07 7124479
b) pozostale 0,00 0,00
4.  Warta¢ brutto na koniec okresu 11 892 157,39 1614 241,93
5.  Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na piedz 1061 231,09 836 537,62
okresu
Amortyzacja za okres 595 921,03 38 701,59
Zmniejszenia 2 774,99 25 857,24
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 1654 377.13 849 381,98
okresu
9.  Odpisy z tytutu trwalej utraty wagci na pocatek 0.00 0.00
okresu
10.  Odpisy z tytutu trwalej utraty wakiti na koniec okresu 0,00 0,00
Warto§¢ netto na koniec okresu 10 237 780,2¢ 764 860,0C
Komentarz nr 4.3b Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)
Wyszczegoblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Wiasne 10 237 780,26 764 860,00
2. Uzywane na podstawie najmu, dziawy lub innej
. 0,00 0,00
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 10 237 780,2¢ 764 860,0C
Komentarz nr 4.3c Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. _UZyyvane na podstawie umowy najmu, diaw.y lub 163 864,53 193 645,08
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
a) srodki transportu 163 864,53 193 645,08
Razem 163 864,5: 193 645,0¢
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Komentarz nr 4.3d Tabela ruchusrodkow trwatych za okres od 1 stycznia do 30 czervac2006 roku

Budynki, lokale
Wyszczegolnienie Grunty |Ir|1(;slri|<;tr>|/| ?éiﬁgﬁ:ezzlg trasnr(s)glglrtu Im?[rev\f;?edk' Razem
adowej i maszyny
i wodnej
1. Wartd¢ brutto na 1 stycznia 2006 r. 22 580,70 9185 37,5 1720707,81 208 294,45 278 617,63 11 415 528,18
2.  Zwigkszenia 0,00 422 857,44 33041,80 26 207,04 6 416,00 42882
3.  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 11 893,0f 0,00 11 893,07
4.  Wartas¢ brutto na 30 czerwca 2006 | 22 580,7C 9 608 185,0: 1 753 749,6: 222 608,4z 285 033,6: 11 892 157,3¢
5. Umorzenie na 1 stycznia 2006 r. 0,p0 252 235,52 735 130,47 51 985,05 21 880,05 1061 231,09
6. Amortyzacja za okres 0,00 443 746,[10 109 254,47 11 187,75 28 957,72 595 921,03
7. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 2774,99 0,00 2 774,09
8. Umorzenie na 30 czerwca 2006 r. 0,00 695 981,62 844 384,94 63 172,8C 50 837,77 1654 377,1:
el S:Fl"?t’yzc Ztﬁ‘;*‘gég"éafl LY MR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Zwikszenia 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,00 0,00
11. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,00 0,00
12, S:g'g% Zzetxltv‘é*;‘ ;ro"‘éag? LY MR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13.  Warto$¢ netto na 30 czerwca 2005 | 25 780,0C 544 491,11 45 813,4C 148 427,72 347,77 764 860,0C
14. Warto$¢ netto na 30 czerwca 2006 | 22 580,7C 8912 203,41 909 364,67 159 435,62 234 195,8¢ 10 237 780,2¢
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Komentarz nr 4.4 Inwestycje diugoterminowe

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Nieruchoméci 0,00 0,00
2.  Wartgci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.  Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,( 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Komentarz nr 4.4a Dtugoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegoblnienie 30.06.2006 30.06.2005
R e
a) udziaty lub akcje 0,00 0,00
2. W jednostkach wspotzaleych stowarzyszonych
wycenianych metadpraw wtasnéci 0,00 0,00
a) udzialy lub akcje 0,00 0,00
3. W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
a) udziaty lub akcje 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

Komentarz nr 4.4b Zmiana dtugoterminowych aktywéw fnansowych (wg grup

rodzajowych)
Wyszczegolnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1. Stan na poatek okresu 0,00 0,00
a) zwkkszenia 0,00 0,00
- zakup akcji 0,00 0,00
- Utworzenie PGW S.A. 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
- korekty aktualizujce wartd¢ 0,00 0,00
2.  Stan na koniec okresu 0,00 0,00

Komentarz nr 4.4c Papiery wartgciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa

finansowe (struktura walutowa)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. W walucie polskiej 0,00 0
2. W walutach obcych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
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Komentarz nr 4.5 Diugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 520,68 273 115,81
Inne rozliczenia mdzyokresowe 57 948,00 57 948,00
- koszt przygotowania encyklopedii 0,00 0,00
- koszt podwyszenia kapitatu 0,00 0,00
- :(tc:fr?/ts chgv;z;agn;a dziatéw: prawnego, edukacyjnego 57 948,00 57 948,00
Razem 68 468,6¢ 331 063,81
Komentarz nr 4.6 Zapasy
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Materiaty 24 502,22 0,00
2.  Poélprodukty i produkty w toku 4 507 069,50 4 305k,42
3. Produkty gotowe 12 621 806,05 11270171,51
4.  Towary 578 937,03 800 000,66
5.  Zaliczki na dostawy 632 188,42 749 443,67
Razem 18 364 503,2: 17 127 331,2¢
Komentarz nr 4.7 Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1 Od jednostek powzanych 0,00 0,00
2.  Nalenosci od pozostatych jednostek 12 084 712)06 13 021410
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 11 319,86 11 979 763,53
- do 12 miesicy 11 288 973,71 11 979 763,53
- powyzej 12 miesicy 20 503,15 0,00
R T D
c) inne 163 576,61 146 149,04
d) dochodzone na drodzgdewej 0,00 0,00
3. Naleznosci krotkoterminowe netto 12 084 712,0¢ 13 011 002,4(
4.  Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci 1 286 924,6¢ 1 331 027,9:
5. Naleznosci krotkoterminowe brutto 13 371 636,7- 14 342 030,3:

Komentarz nr 4.7a Naleznosci krotkoterminowe (struktura walutowa)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. W walucie polskiej 13 338 767,32 14 326 057,14
2. W walutach obcych 32 869,42 15 972,59
Razem 13 371 636,7- 14 342 030,3:
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Komentarz nr 4.7b  Zmiana stanu odpiséw aktualizujcych wartos¢ naleznosci

krotkoterminowych

Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1. Stan na poatek okresu 1123 699,25 1393 607,71
a) Zwigkszenia, w tym: 417 626,13 99 199,58
- utworzenie rezerwy 417 626,13 99 199,58
b) Zmniejszenia, w tym: 254 400,70 161 779,36
- rozwigzanie rezerwy 254 400,70 161 779,36
2. Stan na koniec okresu 1 286 924,6¢ 1331 027,9:
Komentarz nr 4.7c¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Nalendici z tytutu dpstQW| ustug (brutto)_— 5508 510,97 7 345 605,61
0 pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
a) do 1 miesica 1773 723,98 3786511,14
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 2 358 308,91 2 822 434,28
c) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 1376 478,08 736 505,39
d) powyej 6 mies¢cy do 1 roku 0,00 154,80
e) powyej 1 roku 0,00 0,00
2. Nale‘noém przeterm|r_10'wane z podziatem na rialaci 7 087 890,57 5 965 185,85
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesica 997 342,47 928 576,29
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 1480 797,92 832 510,07
c) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 2 305 360,87 2499 742,62
d) powyej 6 mies¢cy do 1 roku 1 004 243,86 373 328,94
e) powyej 1 roku 1300 145,45 1331 027,938
3. Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) razem 12 596 401,5: 13 310 791,4¢
4 I?Ji?l:sgy aktualizuice wartd@¢ naleznosci z tytutu dostaw 1286 924,68 1331 027,93
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 309 476,8t 11 979 763,5!
Komentarz nr 4.8 Inwestycje krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 968 455,61 8 661,15
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Razem 968 455,61 4 608 661,1¢
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Komentarz nr 4.8a Krétkoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 2006 roku

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. W jednostkach powtanych 0,00 0,00
2. W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
a) inne papiery wartciowe 0,00 0,00
b)  udzielone payczki 0,00 0,00
3. Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 968 455,61 4 608 661,15
a) srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 968 455,61 4 608 661,15
Razem 968 455,61 4 608 661,1¢
Komentarz nr 4.8b Srodki pieniezne (struktura walutowa)
Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. W walucie polskiej 964 944,99 4 599 538,80
2. W walutach obcych (wg walut i w przeliczeniuzip 3 510,62 9 122,26
Razem 968 455,61 4 608 661,1¢
Komentarz nr 4.9 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Czynne rozliczenia milzyokresowe kosztow 52 640,99 44 516,81
2. Pozostate rozliczenia gtizyokresowe 42 526,89 2 985,00
Razem 95 167,8€ 47 501,81
Komentarz nr 4.10 Kapitat zakiadowy jednostki domirujagcej na dzie

1%

3%

. - . Warto§¢ seri, % gltosow na
Seria, emisja Rodzaj . L
. . S . Liczba emisji wg Data Walnym
i rodzaj uprzywilejowania T - . . .
- - akcji wartosci rejestracji Zgromadzeniu
akciji akciji . . X ;
nominalnej Akcjonariuszy
imienne S:1-prawo glosuna | 445690 230000,00  24.07.1997 3,9/
Walnym Zgromadzeniu
. 24.07.1997
na okaziciela zwykte 2073650 4 270 486,00 73,28%
03.03.1998
na okaziciela zwykte 487 681 975 362,p0 02.01.200 16,73%
imienne zwykte 38 742 77 484,00 02.01.2002 1,3
na okaziciela zwykte 136 823 273 646,00 02.01.200 4,69%
Razem 2 851 89¢ 5 826 978,0( 100,00%
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Komentarz nr 4.10a Zmiany kapitatu zakladowego

Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
1 Stan na poeatek okresu 5 826 978,00 5826 978,00
2.  Zwigkszenia: 0,00 0,00
a) emisja akcji 0,00 0,00
3. Zmniejszenia: 0,00 0,00
a) umorzenia akcji 0,00 0,00
4. Wartosé na koniec okresu 5 826 978,0( 5 826 978,0(
Komentarz nr 4.11 Kapitat zapasowy
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Ze sprzedey akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 11 555 307,55 11 663 594,10
2. Utworzony ustawowo 0,00 10 582,08
3. Utworzony zgodnie ze statutem / umgpwonad
2 i 0,00 0,00
wymagam ustawowo (minimalg) wartas¢
4.  Z doptat akcjonariuszy / wspélnikow 0,00 0,00
5.  Inny (427 815,07) (427 815,07)
Razem 11 127 492,4¢ 11 246 361,1:
Komentarz nr 4.12 Kapitat z aktualizacji wyceny
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1.  Ztytuhu aktualizacjsrodkow trwatych 9 550,00 9 550,00
2 Z tytutu zyskéw/ str{;\t Z wyceny instrumentéw 0.00 0.00
finansowych, w tym:
3.  Ztytulu podatku odroczonego 0,00 0,00
4, R&nlcg kursowe z przeliczenia oddziatéw 0.00 0.00
zagranicznych
5. Inny (wg rodzaju) 0,00 0,00
Razem 9 550,00 9 550,00
Komentarz nr 4.13 Zmiana stanu pozostatych kapitat&v rezerwowych
Wyszczegolnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1 Stan na poeatek okresu 8 674 906,34 8 674 906,3
2.  Zwigkszenia: 791 780,12 0,00
a) z podziatu zysku 791 780,12 0,00
3. Stan na koniec okresu 9 466 686,4¢ 8 674 906,3¢
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Komentarz nr 4.14 Zmiana stanu kapitatu mniejszéci

Wyszczegolnienie I — VI 2006 I — VI 2005

1 Stan na poeatek okresu 0,00 0,00
2.  Zwigkszenia: 0,00 0,00
a) wynik biezacego roku 0,00 0,00
b) zmiany w kapitatach jednostek pawanych 0,00 0,00
3.  Zmniejszenia (139 057,59) 0,00
a) sprzedaudziatow (139 057,59) 0,00
b) aktualizacja wartwi 0,00 0,00
4. Stan na koniec okresu (139 057,59 0,00

Komentarz nr 4.15 Ujemna wartasé¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Jednostki zalame 0,00 0,00
2. Jednostki podpogdkowane 0,00 0,00
3.  Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00
Komentarz nr 4.16 Rezerwy na zobowjzania

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 121 721,10 51 704,42
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 64 647|00 83 300,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00

Razem 186 368,1( 135 004,42
Komentarz nr 4.17 Zobowhgzania krotkoterminowe

Wyszczegdblnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. Wobec jednostek zaleych nie obtych konsolidacj 0,00 0,00
2.  Wobec jednostki dominagej 0,00 0,00
3.  Wobec znaccego inwestora — kredyty i pgczki 0,00 0,00
4.  Wobec pozostalych jednostek 6 242 738,88 5 54548
a) kredyty i payczki 528 886,84 0,00
b)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagdhio 5 469 432,88 5375 239,21

- do 12 miesicy 5469 432,88 5 375 239,21

c) zaliczki otrzymane na dostawy 9 593,15 0/00
d) ztytutu podatkéw, cel, ubezpiedzieinnychéwiadcze 228 902,24 164 952,38
e)  ztytulu wynagrodze 0,10 0,00
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Wyszczegoblnienie 30.06.2006 30.06.2005
f) inne 5 923,97 5672,81
5.  Fundusze specjalne 921 502,72 3814 754,8p
Razem 7 164 241,9( 9 360 619,2:

Komentarz nr 4.17a Zobowazania krotkoterminowe (struktura walutowa)

Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
1. W walucie polskiej 4773916,12 7 508 423,90
2. W walutach obcych 2 390 325,78 1852 195,32
Razem 7 164 241,9( 9 360 619,2:
Komentarz nr 4.18 Rozliczenia mgdzyokresowe
Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005
Ujemna wart& firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia mdzyokresowe 9567 733,26 8 693 566,00
a) bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow 9567 733,25 8 693 566,00
- dlugoterminowe 9567 733,25 8 693 566,00
- krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- ﬁr(]);r(?:ga\\ltzc(ﬁ;jsetki, rezerwa na badanie sprawozda 0.00 0.00
b) rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
srodki trwate zakupione z ZFRON 0,00 0,00
srodki trwate zakupione z PFRON 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
zakup wierzytelngi 0,00 0,00
Razem 9 567 733,2¢ 8 693 566,0(
Komentarz nr 4.19 Przychody netto ze sprzedsy towarow i produktow
(struktura rzeczowa)
Wyszczegoblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1. Sprzedatowaréw 593 963,69 370 192,53
2.  Sprzedamateriatow 0,00 0,00
Razem przychody netto ze sprzagéowardw i materiatdw 593 963,6¢ 370 192,5:
3.  Sprzedawyrobéw 6071 178,19 7 261 901,08
4.  Sprzedaustug 1515 691,83 140 449,04
Razem przychody netto ze sprzagaroduktow 7 586 870,0: 7 402 350,1:
Ogoétem przychody netto ze sprzedsy 8 180 833,7: 7772 542,6"
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Komentarz nr 4.19a Przychody netto ze sprzedy towaréw i produktow
(struktura terytorialna)
Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
Przychody netto ze sprzegetowarow i materiatow 593 963,6¢ 370 192,5¢
1. Krgj 593 963,69 370 192,538
2. Eksport 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzegaproduktéw 7 586 870,0: 7 402 350,1:
3. Krgj 7 585 865,62 7 391 951,622
4.  Eksport 1 004,40 10 398,5(
Ogotem przychody netto ze sprzedey 8 180 833,7: 7772 542,6"
Komentarz nr 4.20 Koszty wedtug rodzaju
Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
1. Amortyzacja 754 462,85 58 701,57
2. Zwycie materiatéw i energii 541 458,32 127 383,38
3. Uslugi obce 6 124 573,86 5 453 006,90
4. Podatki i optaty 43 979,03 12 200,37
5.  Wynagrodzenia 3017 155,37 2 683 091,28
6. Ubezpieczenia spofeczne i inivéiadczenia 397 923,22 283 792,83
7. Pozostate koszty rodzajowe 633 039/21 550 084,48
Koszty wedtug rodzaju razem 11 512 591,8t¢ 9 168 260,81
8. ég&ir;%s::ggﬁcphaséw, produktéw i rozlicze (1 436 800,18) (1 951 055,69)
9. Koszty sprzedsy (wielkos¢ ujemna) (440 241,02 (441 851,5b)
10. Koszty ogdlnego zardu (wielkas¢ ujemna) (4 050 416,57 (2 417 021,84)
Razem koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5 585 134,0¢ 4 358 331,7:
Komentarz nr 4.21 Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegolnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3832,74 0,00
2. Dotacje 90 493,78 0,00
3.  Rozwizanie rezerw 1194 521,51 161 779,4p
4. Inne przychody operacyjne, w tym: 753 34696 783,16
- doptaty z PFRON 0,00 43 884,93
gozcggg);\lzi ;yélgté)axymasrodkow trwatych zakupionych 714 954,33 0,00
- inne 38 392,63 17 838,23
Razem 2 052 194,9¢ 223 502,62
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Komentarz nr 4.22 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 21 387,51
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne, w tym: 949 230,49 108,52
- darowizny 0,00 0,00
- koszty gdowe 7 497,78 5 248,84
- utworzone rezerwy na naleosci 417 626,13 98 217,39
- koszty produkcji zaniechanej 0,00 2 000,39
- inne 524 106,58 56,09
Razem 949 230,4¢ 126 910,22
Komentarz nr 4.23 Przychody finansowe
Wyszczegolnienie I — VI 2006 | — VI 2005
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 6 393,94 38 665,41
- od pozostalych jednostek 6 393,94 38 665,41
3.  Zysk ze zbycia inwestycji 20 016,00 0,00
Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 0,00
5.  Inne przychody finansowe, w tym: 900 000,00 29,80
a) dodatnie rénice kursowe 0,00 29 223,80
b) pozostate, w tym: 900 000,00 0,00
- umorzenie payczki 0,00 0,00
- inne 900 000,00 0,00
Razem 926 409,94 67 889,21
Komentarz nr 4.24 Koszty finansowe
Wyszczegdblnienie I — VI 2006 I — VI 2005
1. Odsetki, w tym: 7 097,92 247,92
- od kredytéw i payczek 6 561,78 0,00
- pozostale odsetki 536,14 247,92
2.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartéci inwestycji 900 000,0d 0,00
4. Inne koszty finansowe 54 550,41 48 968,33
a) ujemne rénice kursowe 42 813,31 36 681,82
b) pozostate, w tym: 11 737,10 12 286,51
- inne 11 737,10 12 286,51
Razem 961 648,3: 49 216,2¢
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Komentarz nr 4.25 Podatek dochodowy bigcy jednostki dominujacej

Wyszczegdlnienie | — VI 2006 I-VI 2005
Zysk brutto (1142 176,40 510 464,94
Koszty i straty nie uznawane przez przepisy podagko
za koszty uzyskania przychodu (zkszenia podstawy 29 474,26 32 966,78
opodatkowania) — thice trwate
a) wydatki na reklarai reprezentagjponad limit 12 331,90 16 834,35
b) darowizny 0,00 0,00
c) odsetki 13,00 181,57
d) pozostate 16 409,72 15 231,34
f)  amortyzacjarodkéw sfinansowanych przez PFRON 719,64 719,52
3. Przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowyii n
sa zaliczane do podstawy opodatkowania (zmniejszenie (714 954,33 (10 845,78)
podstawy opodatkowania)
- przychody ZFRON i PFRON datrodkéw trwatych (714 954,33 (10 845,78)
4, :Dnrgz;?gﬁqr%gggtsgwrgipodatkowania przewidziane (110 091,74 (2 077,48)
Zysk brutto po korektach z tytutuzdic (1937 748,21 530 508,46
E;é%ﬁ;:tilggvvsarnc'iz:ice mkdzy zyskiem brutto a podstaw (2 562 443,53 (24 724,37)
a) dodatnie (wg gtéwnych tytutow) (3 051 515,26) (204 229,90
- odpisy aktualizujce (2 956 173,96 (160 473,05
- amortyzacja podatkowa (85 615,13)
- dodatnie ranice kursowe (9 726,17) (43 756,85)
b) ujemne (wg gltéwnych tytutéw) 489 071,73 179 505,53
- odpisy aktualizujce 417 626,13 98 217,39
- ujemne ré@nice kursowe 61 875,25 47 668,34
- niezaptacone skiadki ZUS 9 570,35 33 619,80
7. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym MUZA S. (4500 191,74 505 784,09
8. MUZA SZKOLNA Sp. z 0.0. za | kwartat 2004 0,00 0,00
9. Razem podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4 50Q 191,74 505 784,09
Podatek dochodowy rozliczony 0,00 96 098,0C

Komentarz nr 4.26 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w grupie kapitaltowej MUZA S.A. dzien 30 czerwca 2006 r. wynosi

104 osoby.
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Komentarz nr 4.27 Wynagrodzenia Zaradu 1 transakcje z osobami
powigzanymi

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zgia jednostki dominacej w | potroczu 2006 r.

wyniosty 283 595,22 zt.

Wynagrodzenia wyptacone Radzie Nadzorczej jednaltiiinupcej wyniosty 47 373,84 zt.
W | potowie 2006 r. nie udzielono pgczek cztonkom Zaegu ani Radzie Nadzorczej.

Jednostka dominaga korzystata z ustug Kancelarii Prawnicze) - Staewska — wiasio
akcjonariusza, czionka Rady Nadzorczej. Obroty ity §wiadczenia ustug wynosgz
30 602,25 zt.

Komentarz nr 4.28 Zobowpgzania warunkowe

Odsetki karne

Zgodnie z Kodeksem Cywilnym, odsetki dotyce przeterminowanych zobazen mog
st sig wymagalne w okresie 3 lat po uregulowaniu zohaamia gtdwnego. Jest to
praktycznie niemdiwe by pod& kwoty potencjalnego zobowdania z tego tytutu. Zdaniem
Zarzadu potencjalne straty dotygze nie ugtych w sprawozdaniu finansowym zobawén

z tytutu karnych odsetekela nieznaczne.

Gwarancje i poreczenia
Spotka na dzie 30 czerwca 2006 r. nie udzielitadnych gwarancji ani peczen.

Sprawy ssdowe

Na dziehn 30 czerwca 2006 r. Kancelaria Prawna prowadziveprgonadto prowadzone s
postpowania egzekucyjne. Saldo nalesci dochodzonych na drodzed®wej na dzié
30 czerwca 2006 r. wynosi 1 095 711,36 PLN

Dodatkowo Kancelaria Prawna przygotowuje wniesiekiieu pozwéw co kdzie miato
wplyw na wskazanwyzej wartgé sporow.

Zobowigzania zabezpieczone na maiku

Z tytulu udzielonego kredytu kréotkoterminowego wchianku bigacym na kwog

1.000.000,00 PLN przez Bank Millennium S.A prawrebezpieczenie kredytu stanowi
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przewlaszczenie zapaséw o waciod.000.000,00 PLN. Waréé wykorzystanego kredytu na
30.06.2006 r. wyniosta 408 886,84 PLN

Z tytutu kredytu technicznego typu stand-by na ioczania skarbowe na kwpB00.000,00

PLN udzielonego przez Bank Millennium S.A. na okoes 16 lutego 2005 do 25 stycznia

2007 r. — prawnym zabezpieczeniem jest weksel widsrkwoty 750.000,00 PLN

Komentarz nr 4.29 Wydarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu do dnia podpisania opinii przeegleigo rewidenta mialy miejsce

nastpujace zdarzenia:

1. W dniu 18 lipca 2006 r. osoba posiadajdostp do informaciji, o jakich mowa w art. 154

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi poinfomata Spotk, ze w dniach od
11 do 14 lipca 2006 roku dokonata zakupu 6 734idkoptki. Szczegotowa informacja

w sprawozdaniu Zaszu

. W dniu 7 sierpnia 2006 r. zawarte zostalo pamizaie wspolnikow Wydawnictwa
WILGA Sp z 0.0. z siedzibw Warszawie wraz z nggiujacymi podmiotami: EGINA Sp
Z 0.0. z siedzipw Warszawie, Atlantimpex Inc. z siedzitv Montrealu, Kanada i Panem
Janem Wojnitko zam. w Warszawie. Przedmiotem cstevanego porozumienia jest
ustalenie zasad funkcjonowania (z@lzania i nadzoru) Spotki Wydawnictwa WILGA,
ktére lkeda regulowaly bigace zaradzanie Spoétk oraz ewentualne pgizenie Spoiki
Wydawnictwa Wilga za Sp6dkMUZA S.A.

. W dniu 7 sierpnia 2006 r., zawarta zostala umawgGINA Sp z 0.0. z siedzb
w Warszawie. Przedmiotem umowy jest opcja sprzgdadzialtbw EGINA w
Wydawnictwie WILGA spoétce MUZA S.A., ktéra wchodm zycie po spetnieniu si
warunkéw zawieszagych uwzgédnionych w tréci Umowy. Zahcznikiem do niniejszej
Umowy jest Porozumienie Wspdélnikbw Wydawnictwa WIAGzawarte ze Spoik
MUZA S.A. w dniu 7 sierpnia 2006 r.

. W dniu 10 sierpnia 2006 r. zawarta zostata zNGSp z 0.0. z siedzipw Warszawie
umowa kupna — sprzedaudziatdw WILGA, a take obgcia nowoutworzonych udziatéw
w Wydawnictwie WILGA Sp z 0.0. w podwgzonym kapitale zakladowym Spotki. W
wyniku tych czynnéci spétka MUZA S.A. posiada 50% udziatow w spotcdl A
Sp zo.o.
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5. W dniu 3 padziernika 2006 r. MUZA S.A. zawarla um@wamows 0 wspétpracy w
zakresie transakcji wymiany walutowej z Bankiem Idhhium S.A. z siedzip w

Warszawie.

6. W dniu 9 padziernika 2006 roku & Rejestrowy XII Wydziat KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce WILGA Sp.@ do kwoty 2 400 000,00
ztotych. Zgodnie z powaszym aktualnie MUZA SA posiada w spotce WILGA Sp.o.
50% udziatéw (12.000 udziatébw po 100 zt za udz@atacznej wartéci 1 200 000,00
ztotych.

Janina Broniecka

Prezes Zargdu — Biegly Rewident
Wopisana na lis¢ Biegtych Rewidentéw
pod numerem 4904/398

BFA AUDYT Sp. z o0.0.

Warszawa, ul. Zamiany 16 LU 5

Spoétka wpisana na ligtgpodmiotow uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych pod numerem 1162

Biegty rewident podpisuje w imieniu wtasnym ord@jasoba upowiiona do reprezentowania Spoiki

Warszawa, dnia 30 pdziernika 2006 r.
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3.19
3.20
3.21

METODY KONSOLIDACJI
WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
WARTGOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
WARTGSC FIRMY | UIEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
AMORTYZACJA
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
ZAPASY
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
SRODKI PIENIEZNE
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE CZYNNE | BIERNE
KAPITAL WEASNY
KAPITAL WEASNY AKCJONARIUSZY MNIEJSZBCIOWYCH
ODPISY AKTUALIZUACE
ZOBOWWZANIA
ZOBOWWZANIA WOBEC BUDZETU
PRZYCHODY ZE SPRZEDAY
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
OBOWRAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

4 KOMENTARZE DO SPRAWOZDA FINANSOWYCH
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