WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
ZA | POLROCZE 2006 ROKU

a) nazwe (firme) i siedzike, wskazanie wi&ciwego adu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery \artosciowe emitenta
znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym, take wskazanie brary wedtug klasyfikacji przyj etej
przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dziataléa grupy kapitalowej emitenta i opis jego roli
W grupie,

MUZA SA jest spotly akcyjm z siedzila w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 8, zaréjewana pod numerem 65143

przez Sd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl WwdizGospodarczy Krajowego Rejestrud®wego.

Podstawowy przedmiot dziatalfw zgodnie z P.K.D. 22.1 stanowi:

- dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

- produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacii,

- handel i dystrybucja, w szczeg6éed produktéw wydawniczych, poligraficznych i innyaiosnikéw informacji w
petnym zakresie,

- dziatalnd¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekggaych i sportowych,

- organizacja targow i wystaw,

- prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnych instytucji medycznych,
prowadzenie i obstuga hoteli.

MUZA SA jest Spotls, ktorej akcje notowaneaswytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Waimwych na rynku

réwnolegtym w sektorze - media.

W sktadgrupy kapitatowej wchodz nastpujace podmioty:

MUZA SA — podmiot dominujacy, z siedzila w Warszawie, ul. Marszatkowska 8, ktdrej przedemotdziatalnéci jest

wydawanie ksizek oraz nagpujace jednostki zalme:

Muza Marketing Sp. z o.0.(Emitent posiada 100% udziatow) Ul. MarszatkowskaD8-590 Warszawa przedmiotem

dziatalndci jest sprzedahurtowa i detaliczna w tym eksport i import oraznednictwo w sprzedy ksiazek i innych

wydawnictw, prowadzenie skladoéw celnych, organizoiedargdw, przetargdw i aukcji, imprez sportowyatkreacyjnych,
rozrywkowych i wypoczynkowych.

Kapitat zakladowy — 25.000,00 ztotych, NIP — 526283204, Regon — 010453283,

KRS 0000200339

Tel. (22) 628-63-60, faks (22) 629-51-30

MUZA Szkolna Sp. z 0.0.(Emitent posiada 100% udziatow) Ul. Marszatkowska7, 00-590 Warszawa przedmiotem

dziatalndci jest produkcja i ustugi w zakresie wydawaniakesk a w szczegdlroi podrcznikdw szkolnych, wydawnictw

multimedialnych, pomocy naukowych; poligrafia i alalnd¢ zwiazana z poligrafi, reprodukcja zapisanych rokow
informac;ji, handel hurtowy i detaliczny;

Kapitat zakladowy — 4.500.000,00 ztotych, NIP — 837-93-51, Regon — 016125628

KRS 0000036740

Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) &2849

Polska Dystrybucja Ksiazki SA (Emitent posiada 81,3% akcji) Ul. Marszatkowska78/20-590 Warszawa przedmiotem

dziatalndci jest prowadzenie dziataléa gospodarczej w zakresie handlu hurtowego i oetago ksizkami ptytami i

kasetami muzycznymi, CD - ROM, plakatami, grami tayskimi, reprodukcjami, czasopismami, artykutami

higienicznymi, papierem i innymi artykutami biurowapimiennymi.

Kapitat zakladowy — 7.000.000,00 ztotych, NIP — £2690-967, Regon — 013214610

Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) &2849

KRS 0000096325

Polska Grupa Wydawnicza S.A.(Emitent posiada 100% akcji) Ul. Witkiewicza 14,-B85 Warszawa — przedmiotem

dziatalndci jest wydawanie ksiek, pgrednictwo finansowe oraz zadzanie holdingami. Spétka nie prowadzi dziatdbio

gospodarcze;j.

Kapitat zakladowy — 500.000 ziotych, NIP — 113-234B9, Regon — 015184250,

KRS 0000119308

Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) &2849

Pozostate udziaty
W dniu 22 czerwca 2006 roku MUZA SA sprzedata 36jiadpotki WKRA SA stanowice 0,14% akcji i dape prawo

do 0,14% gtoséw na WZA WKRA SA.

W dniu 7 sierpnia 2006 r. zawarta zostata umowy&GNA Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie. Przedmiotem umowy
jest opcja sprzeds udziatdw EGINA w Wydawnictwie WILGA spoétce MUZA.&., ktéra wchodzi wzycie po spetnieniu
sig warunkdw zawieszagych uwzgédnionych w tréci Umowy. Zahcznikiem do niniejszej Umowy jest Porozumienie
Wspolnikéw Wydawnictwa WILGA zawarte ze SpaldUZA S.A. w dniu 7 sierpnia 2006 r.

W dniu 10 sierpnia zawarta zostata z EGINA Sp.@ a.siedzih w Warszawie umowa kupna - sprzegadziatow
WILGA, a takze o obgcia nowoutworzonych udziatow w Wydawnictwie WILGA Sz 0.0. w podwyszonym kapitale
zaktadowym spotki. W wyniku tych czynée spotka MUZA S.A. posiada 50 % udziatéw w spdidgdawnictwie WILGA
Sp. zo.0.

W dniu 9 padziernika 2006 roku £l Rejestrowy Xl Wydziat KRS zarejestrowat podisgenie kapitatu zaktadowego
w Spétce WILGA Sp. z 0.0. do kwoty 2.400 &y ztotych. Zgodnie z powgzym aktualnie MUZA SA posiada w spotce
WILGA Sp. z 0.0. 50% udziatéw (12.000 udziatow @1zt za udziat) ogcznej wartdci 1.200 tysicy ztotych.



b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek zgpy kapitatowej, jezeli jest oznaczony,
Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej MUZA SA zostaly utwore na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest a@hsolidowane sprawozdanie finansowe i
porownywalne skonsolidowane dane finansowe oraz latobrotowych i okreséw obgtych
sprawozdaniami finansowymi jednostek powjzanych, jezeli s9 one r&ne od okresu obgtego
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownyalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi,

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie rocznymycdy okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz

poréwnywalny okres roku poprzedniego.

d) informacje dotyczace sktadu osobowego zaszlu oraz rady nadzorczej emitenta,

Dnia 30 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akmjiuszy udzielito absolutorium z wykonania obezkiéw w 2005
roku wszystkim Cztonkom Zagdu. Obecnie skiad Zagdu jest naspujacy:

- Marcin Garliaski - Prezes Zasgu,

- Malgorzata Czarzasty - Czlonek Zzdm.

W dniu 30 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie ékafiuszy udzielito absolutorium z wykonania obakidw w 2005
roku wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej. Obecniecsitady Nadzorczej jest naptijacy:
- Stanistaw Sgpien - Przewodniczcy Rady,

- Anna Staniszewska - Wiceprzewodnica Rady,
- Joanna Kaczmarek - Czlonek Rady,

- Michat Stoniewski - Czlonek Rady,

- WiestawZottkowski - Cztonek Rady,

e) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywe skonsolidowane dane
finansowe zawierap dane hczne - jeeli w sktad przedsgbiorstwa emitenta lub jednostek grupy
kapitalowej wchodza wewnrgtrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe,

Dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaail potrocze 2006 rok obejmupane spoétek Grupy Kapitatowej

MUZA SA, ktére s podmiotami jednozaktadowymi.

f) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finarmvego sporadzonego za okres, w czasie ktorego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe spadzone po
potaczeniu spétek oraz wskazanie zastosowanej metodyzlizzenia pohczenia,

Nie dotyczy.

g) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finsowe zostato spormdzone przy zal@eniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kpitatowej w dajacej Sie
przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istniej okolicznosci wskazujace na zagrdgenie kontynuowania
dziatalnosci,

Wszystkie spoétki Grupy Kapitatowej MUZA SA zamiejg&ontynuowa swop dziatalng¢ gospodarcz

h) graficzne przedstawienie struktury organizacyjng¢ grupy jednostek powigzanych emitenta oraz
informacje dotyczace rodzaju powgnzan w grupie na dziei 30.06.2006 r,

- MUZA MARKETING SP. Z 0.0. (100%)
- MUZA SZKOLNA SP. Z 0.0. (100%)

- PDK SA (81,3%)

- PGW SA (100%)

MUZA SA

i) wykaz jednostek wchodacych w sktad grupy kapitatowej objtych konsolidacja lub wycem metoda
praw wlasndéci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmtéw dziatalnosci, wtasciwych sydow
lub innych organow prowadzcych dla nich rejestry, udziatu posiadanego przezngitenta w kapitale
tych jednostek oraz udziatu w catkowitej liczbie gbsow

MUZA SA jest jednostik dominujca wzgledem nasgpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

¢ Muza Szkolna Sp. z o.dEmitent posiada 100% udziatéw - konsolidowanaaugpetry) z siedzila w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 8, ktorej przedmiotem dziatalcigest wydawanie ksizek o charakterze edukacyjnym,

e Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw - kéideswana metod petra),
ktérej przedmiotem dziataldoi jest sprzeda hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, ona@&rednictwo w



sprzeday ksiazek i innych wydawnictw, prowadzenie sktadow celnyohganizowanie targéw, przetargéw i aukciji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipggzynkowych.

* Polska Dystrybucja Ksiazki SA (Emitent posiada 81,3% akcji - konsolidowana met@etn) - przedmiotem
dziatalndci jest prowadzenie dziatalém gospodarczej w zakresie handlu hurtowego i detadgo ksizkami ptytami
i kasetami muzycznymi, CD - ROM, plakatami, grami &aomyskimi, reprodukcjami, czasopismami, artykutami
higienicznymi, papierem i innymi artykutami biurowgpismiennymi, prowadzenie i obstuga hoteli.

* Polska Grupa Wydawnicza S.A.(Emitent posiada 100% akcji - konsolidowana metpetn), - nie rozpocga
dziatalndgci gospodarczej

MUZA SA sporadza skonsolidowane sprawozdania finansowe obepayjowysze spotki.

Pozostate udziaty

W dniu 22 czerwca 2006 roku MUZA SA sprzedata 36jiadpotki WKRA SA stanowice 0,14% akcji i dape
prawo do 0,14% gtoséw na WZA WKRA SA.

W dniu 7 sierpnia 2006 r. zawarta zostata umowyGNA Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Przedmiotem
umowy jest opcja sprzedaudziatdw EGINA w Wydawnictwie WILGA spotce MUZA 8., ktéra wchodzi wycie po
spetnieniu s warunkéw zawieszagych uwzgédnionych w tréci Umowy. Zahcznikiem do niniejszej Umowy jest
Porozumienie Wspélnikow Wydawnictwa WILGA zaware3potkh MUZA S.A. w dniu 7 sierpnia 2006 r.

W dniu 10 sierpnia zawarta zostata z EGINA Sp. @ a. siedzih w Warszawie umowa kupna - sprzéga
udzialtbw WILGA, a take o obgcia nowoutworzonych udziatdbw w Wydawnictwie WILGApSz 0.0. w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki. W wyniku tyclyoadsci spotka MUZA S.A. posiada 50 % udziatow w
spotce Wydawnictwie WILGA Sp. z o.0.

i) wskazanie,ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegatyzeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objmienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowdgci lub korekt bteddéw podstawowych, zostatlo zamieszczone w
dodatkowej nocie objgniaj acej,

Przedstawione sprawozdanie finansowe za | pér@af6 roku zostato spaydzone wg Mgdzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczei Finansowej. Stosowane zasady rachunkowaostaty zmienione z dniem 1 stycznia 2005 rodoy

zapewné zgodnad¢ ze standardami MSSF. Prggg na MSSF ujmuje sizgodnie ze standardem MSSF 1 “Zastosowanie

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczéinansowej jako podstawy rachunkdwiopo raz pierwszy” z dniem 1

stycznia 2004 roku, jako dafprzefcia. Obecnie funkcjonage zasady oraz zmiany stosowanych zasad rachudkbwo

przyjete jako konsekwencja prZeja na MSSF opisano paej, jak réwnig przedstawiono uzgodnienia zasad
obowiazujacych dotychczas z MSSF.

k) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanyisprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekivynikajacych z zastrzéen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania o skonsolidowanyt sprawozdaniach finansowych Ilub
sprawozdaniach finansowych za lata, za kt6re skonkdowane sprawozdanie finansowe lub
poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe zostatgmieszczone w raporcie,

Podmiot uprawniony do badania sprawazdamansowych BFA AUDYT Sp. z 0.0. nie zgtosihdnych zastrzen do

sporadzonych sprawozda

[) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowadsci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowegmraz sposobu sporgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danygioréwnywalnych, w tym obownzujacych przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sal sporadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych oraz metod i zasad obejmowania jednast powiazanych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym,

Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyger przeksztalcenia sprawozdania spdzanego dotychczas zgodnie z Ustaw

o rachunkowéci, rozporadzeniami towarzysgymi oraz Rozpormlzeniami Rady Ministrow o prospekcie i informacji

biezacej i okresowej na sprawozdania spolzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte w oddzielnynkpie raportu.

Sprawozdanie finansowe jest spa@tzone zgodnie z koncepdjosztu historycznego.

Najwazniejsze zasady rachunkoyed stosowane przez Greprzedstawione zostaty pasi.

Oswiadczenie o zgodnsxi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sp6tki MUZA. Sostato sporamzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdob Finansowej (MSSF).

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieggrawozdanie finansowe jednostki domieej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jedn@stlominujca sporadzone na dziebilansowy. Kontrola wyspuje woéwczas, gdy
jednostka domingpa ma maliwos¢ wptywania na polityk finansow i operacyjm podlegtej jednostki w celu aginigcia
korzysci z jej dziatalngci.

Na dzieh nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanejvgceniane wedtug ich waoi. Nadwyzka ceny nabycia povigj
wartasci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako te&r firmy. W



przypadku gdy cena nabycia jestsria od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto
jednostki, rénica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu, w ktérym nagtito nabycie. Udziat wikicieli
mniejszadciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji nedci godziwej aktywow i kapitatbw. W kolejnych
okresach, straty przypadag wiacicielom mniejszéciowym powyej wartdgci ich udziatldw, pomniejszaj kapitaty
jednostki dominujce;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanyettiagu roku g ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabyciazbycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozddnimansowych jednostek zateych dokonuje si korekt magcych na
celu ujednolicenie zasad rachunkaeicstosowanych przez jednostk zasadami stosowanymi przez podmiot donaityj
Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty momxy podmiotami powizanymi obgtymi konsolidacy podlegag
wytaczeniom konsolidacyjnym.

Warto §¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajica przy konsolidacji wynika z wygiienia na dzig nabycia nadwiki kosztu nabycia jednostki nad
wartdscia godzivwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jembtki zalénej, stowarzyszonej lub wspdinego
przedsgwzigcia na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow i prejmniej raz w roku podlega analizie podtdm utraty
wartgsci. Ewentualna utrata wadco rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéwait stnie podlega odwréceniu w
kolejnych okresach.

Wartas¢ firmy powstata przed dazmiany zasad na MSSFetg zostata w kggach zgodnie z warfoia rozpoznan wedtug
wczeniej stosowanych zasad rachunkdeioi podlegata testowi na uteavartasici na dzié przegcia na MSSF. Utraty
wartasci nie stwierdzono.

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeéya ujmowane g w wartégci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch i reprezentajnaleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach radngj dziatalnéci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAN
podatki zwizane ze sprzeda(podatek akcyzowy).

Sprzeda towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towa przekazania prawa wtasivo.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sarastajco, w odniesieniu do gtownej kwoty nafej, zgodnie z meted
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do otrzymania
pfatndci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggly warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne kai@yoraz
ryzyko wynikapce z bycia wtécicielem na leasingobiogc Wszystkie pozostate rodzaje leasinguraktowane jako leasing
operacyjny.

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnega sdnoszone w rachunek zyskéw i strat zgodnie z baogramem platrigi
wynikajacym z umowy w okresie wynikaym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i natene jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odn@sspw rachunek zyskow i
strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresigikiajacym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej pblski ztoty (PLN) § ksiegowane po kursigrednim NBP waluty
obowiazujacym na dzié transakcji. Na dzie bilansowy, aktywa i pasywa piesane denominowane w walutach obcyeh s
przeliczane wedtug kursiiedniego NBP obowkujacego na ten dzie Aktywa i pasywa niepieaine wyceniane w warfgi
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia wedlug kursu obowizujacego w dniu ustalenia wasi
godziwej.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewirznego bezpgednio zwizanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow atkaj
wymagajicych diwszego okresu czasu, aby moght lsdatne do ytkowania lub odsprzedy, s3 doliczane do kosztow
wytworzenia takichirodkoéw trwatych, a do momentu oddania tycinodkéw trwatych do gytkowania. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewtrznego § odnoszone bezpmednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w kbdrgostaty
poniesione.

Dotacje paistwowe

Jeveli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsisrystkie zwizane z ni warunki,
wowczas dotacje grlowe g ujmowane wedtug ich wartoi godziwej. Jeeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej,
wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposopotmsierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zangeiz
kompensowé Jeeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, woéwczas yeartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a ngstie stopniowo, dragrownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku
zyskow i strat przez szacowany okregytikowania zwizanego z ni sktadnika aktywow.

Podatki
Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.



Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynisdagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowambdsic od ksegowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow stanaeych koszty uzyskania przychodéw w latach gasgch oraz pozyciji
kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nieda podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meqdoilansow jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi w przys#t na
réznicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiagajmi im wartgciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od weehstlodatnich rénic przefciowych podlegaicych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysékow jakiej jest prawdopodobnee
bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemnaniog przejciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowhzanie podatkowe nie powstajesligéznica przejciowa powstaje z tytutu warfoi firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobawania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vikypodatkowy ani na wynik
ksieggowy.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dzier bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nielabwystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegoeéd nastpuje
jego odpis.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle aytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardustug jak réwnie dla celéw
administracyjnych wykazywanes sv bilansie w wartéci kosztu historycznego pomniejszonego o dokon&uoenslowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty waro

Amortyzacja budynkéw i budowli ujmowana jest w ranku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie powstgie dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub adminisyiagch jak réwnie dla celéw
jeszcze nie ok&onych, prezentowaneasw bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonegadpisy z tytutu utraty
wartasci. Koszt wytworzenia zwkszany jest o opfaty.

Maszyny, uradzenia, srodki transportu oraz pozostakeodki trwate prezentowaneasw bilansie w wartéci kosztu
historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowearm@zenie oraz odpisy z tytutu utraty wdcio

Amortyzacg wylicza sk dla wszystkichirodkow trwatych, z pomirciem gruntéw orazrodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydétnaych srodkéw, uwywajac metody liniowej, przy zastosowaniu ngstjacych
rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 5% - 10%

Maszyny i uradzeniasrodki transportu oraz pozostate 10% - 40%

Spotka przygta w momencie przégia na MSSF wartd godziwg jako domniemany koszt do wyceisodkOw transportu.
Wartaé¢ godziwa zostata okéona w oparciu o pozyegj ,Pojazdy samochodowe — wasth rynkowe. Notowania
ogolnopolskie”, wydawnictwo Stowarzyszenia Rzeczemtav Samochodowych Ekspertmot, pozycja ta jest
wykorzystywana przez agentéw ubezpieczeniowych gitewy pojazdéw samochodowych dla celéw ubezpieazeni

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej traogads aktywowane wedtug ceny nabycia. Po pkawym
ujeciu, do tej kategorii warkei niematerialnych stosuje ¢simodel kosztu historycznego. Okregytkowania wartéci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ogeamy lub nieokr@ony. W przypadku naliczania amortyzacji od
aktywéw o ograniczonym okresiezytkowania, koszty teaswykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji skty
0golnego zargu".

Zapasy

Zapasy s wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytweoia nie wyszych, nk cena sprzedy netto. Na koszty
wytworzenia skladaj sic koszty materialtdbw bezgmednich oraz w stosownych przypadkach koszty wyodas
bezpdarednich oraz uzasadnionagéZ kosztow pérednich. Zapasy wyrobow i towardvg svyceniane przy wykorzystaniu
metody szczegotowej identyfikacji kosztow.

Instrumenty Finansowe
Aktywa i zobowazania finansowe ujmowane & bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa stagessiory wiazacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug asujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zatabwanych, z
uwzglgdnieniem rezerwy na nieiagalne nalenosci. Rezerwa na nateosci watpliwe oszacowywana jest
kazdorazowo na nalmosci starsze mi 1 rok oraz wtedy, gdyiciagniecie petnej kwoty nalenosci przestato by
prawdopodobne wcZaiej. Naleznosci niesciagalne g odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnasci.

Kredyty bankowe

Koszty finansowe dotyeze kredytu w rachunku bigcym, hcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezpednimi zacignigcia kredytow, ujmowaneasv rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaly poniesione.

Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneasjako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wparego poddgia
zgodnego z MSR 23.



Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie imstrumentem odsetkowym i wykazywarsevs bilansie w wartéci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sswéwczas, gdy na Grupie gy istniejacy obownzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzg przesztych, i gdy prawdopodobne jest, wypetienie tego obowiku spowoduje koniecziéd
wyptywu $rodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz moa dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhzania.

Spotki nie prowadz zadnych programéw emerytalnych. Spotki zobligowanepezepisami prawa do wyptaty odprawy
emerytalnej. Kosz€wiadczé ustalany jest przy ayciu metody prognozowanych uprawfigednostkowych, z wycen
aktuarialry, przeprowadzandwa razy na rok na d#ie80 czerwca i 31 grudnia, a w przypadku znacznyolaz zatrudnienia
na dzié bilansowy nagpujacy bezpdérednio po wystpieniu zmiany. Zyski i straty aktuarialne rozpoziaae § w catagci w
okresie, w ktorym wyapity i uyjmowane § w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych
Srodki pienizne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolnga srodki pienkzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapaddbiaie przekraczagym trzech miesicy.

M) wskazanie, zgodnie z zakznikiem nr 2 do Rozporadzenia o prospekciesrednich kursow wymiany
zlotego, w okresach olgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i p@wnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku doeuro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski, w szczeg6lngi: - kursu obowiazujacego na ostatni dzig kazdego okresu, - kursusredniego w
okresie, obliczonego jakosrednia arytmetyczna kurséw obowhizujacych na ostatni dzié kazdego
miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkachobliczonego jakosrednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzié danego okresu i ostatni dzié okresu go poprzedzajcego, -
najwyzszego i najnkszego kursu obowjzujacego w kadym okresie,

Pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP ofmyjdcego na dzig bilansowy,
ktory wyniést:

- na dzié 30 czerwca 2006 r. — 4,0434 PLN.

- na dzi@ 30 czerwca 2005 r. — 4,5422 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kustsmnowacegosredni arytmetycza srednich kursow
euro ogtoszonych przez NBP obawijacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca, ktdry wyniost:

- od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku 8RPLN/EUR.

- od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku 3@Q7PLN/EUR

EUR/PLN Sredni kurs | Minimalny kursMaksymalny kurg Kurs na 30.06
pétrocze 2006 3,9002 3,7726 4,0434 4,0434
péitrocze 2005 4,7300 4,542 4,8744 4,5422

n) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsaowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pieniznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegb
porownywalnych skonsolidowanych danych finansowychprzeliczonych na euro, ze wskazaniem
zasad przyjtych przy tym przeliczeniu,

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE w tys. zt w tys. EUR
okres od okres od okres od okres od
01.01.2006 dp01.01.2005 da 01.01.2006 dg 01.01.2005 dg
30.06.2006 | 30.06.2005 | 30.06.2006 | 30.06.2005

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatlow 8 181 7773 2098 648
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -1 303 409 -334 86
Zysk (strata) brutto -1 174 381 -302 g1

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podtkawanych
wycenianych metagdpraw wiasnéci

Zyski (straty) mniejsz&i -34 -9

Zysk (strata) netto -1 174 280 -30L 59

Przeplywy pienizne netto z dzialalroi operacyjnej -532 125 -1B36 6
Przeplywy pienizne netto z dzialalrgi inwestycyjnej -537 -2 570 -188 -543
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi finansowej 408 38 105 8
Przeptywy piengzne netto, razem -661 -2 40y -169 -509




IAktywa, razem 41 97 44 795 10 381 9 862
Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 16 914 18189 4184 4 004
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 7164 9 361 1772 2 06[L
Kapitat wiasny 25 19 26 60¢ 6 231 5 858
Kapitat zaktadowy 5 821 5 821 1 441 128B
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2 851 896 2 851 8§96 2 873|215
\Wartai¢ ksiegowa na jeds akckg (w ZHEUR) 8,88 9,33 2,18 2,05
Zysk na jedn akcg zwykla 0,17 0,65 0,04 0,14

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulimzeno na EURO wedtugredniego kursu obowzujacego na dzig
bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank PolsKiryktvynosit — 4,0434 PLN/EUR na d&i®0 czerwca 2006 roku oraz
4,5422 PLN/EUR na dzie30 czerwca 2005 roku. Poszczegélne pozycje rachaydkow i strat przeliczono na EUR wg.
kursu stanowicegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polswiazujacych na
ostatni dzié kazdego zakaczonego miegca okresu od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006+d%x 9002 PLN/EUR oraz
4,7300 PLN/EUR okresu od 1 stycznia 2005 do 30 cz&2005 roku.

0) wskazanie i obj&nienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych ré@nic dotyczacych

przyj etych zasad (polityki) rachunkowdci - zgodnie z § 18 ust. 2 Rozpogazenia o prospekcie.
Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzierzefcia na MSSF tj. na dziel stycznia 2004 roku:

Tytut KSR Korekta MSSF
Kapitat zaktadowy 5.869 0 5.869
Kapitat zapasowy 11.396 5 11.401
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 89 94
Kapitat rezerwowy 6.759 0 6.759
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 66 66
Zysk (strata) netto 1.911 0 1.911

Zgodnie z MSR i MSSF na koszfyiadczér emerytalnych naley tworzy¢ rezerwy zgodnie z przedstawionymi w sposéb
szczegOtowy narglziami shzacymi w tym celu: metoda prognozowanych upravnigdnostkowych ujmowanych
natychmiast lub przez przewidywany, pozostaty okpemcy oséb oljych programem. PPR nie precyzuje zagadnienia
tworzenia rezerw na koszt§wiadczéi emerytalnych. Emitent nie tworzy rezerw na odpraawmyerytalne oraz aktywoéw

i rezerw z tytutu podatku odroczonego wyni@jch z rezerw na odprawy emerytalne.

W wyniku przeszacowania zgodnie z MSSF 1&@dkéw trwatych z grupy 7 do wakco godziwej w momencie
zastosowania MSSF po raz pierwszy ich w&rteeg MSSF ulegta podwagzeniu. Ranica w pozycjisrodkéw trwatych
wystapita réwniez w wartdici bilansowej nieruchonsgi biurowej posiadanej przez Spétkz uwagi na rénice w
stosowanych stawkach amortyzacyjnych. Znié w poziomie amortyzacji wynika rowri@oznica w osagnietym zysku wg
MSSF.

Z uwagi na nieistotnig i krotkoterminowy charakter zobosziaa w walutach obcych Spétka nie wykazuje aktywéwzemv

z tytutu podatku odroczonego wynileych z ré@nic kursowych dodatnich i ujemnych niezrealizowadnyc

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzik stycznia 2005 roku:

Tytut KSR Korekta MSSF
Kapitat zakladowy 5.827 - 5.827
Kapitat zapasowy 11.365 59 11.423
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 35 35
Kapitat rezerwowy 8.669 0 8.669
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.097 77 -1.020
Zysk (strata) netto 1.043 -30 1.013

Spotka zbyta cgs¢ srodkow transportu, ktore byty weidej przeszacowane i w zaygku z tym nasipito przeksggowanie
zwiagzanego z tym kapitatu z aktualizacji wyceny na fapzapasowy. W wyniku edicy w amortyzacji nieruchonsoi
biurowej i przeszacowanydhodkéw trwatych zysk netto wg ustawy o rachunkéevedzni sig od ustalonego wg MSSF.

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzigl grudnia 2005 roku:

Tytut KSR Korekta MSSF




Kapitat zakladowy 5.827 - 5.827
Kapitat zapasowy 11.162 84 11.246
Kapitat z aktualizacji wyceny - 10 10
Kapitat rezerwowy 8.675 - 8.75
Zysk (strata) z lat ubiegtych 258 58 316
Zysk (strata) netto 96 -16 80

Spotka zbyta cgs¢ srodkow transportu, ktore byty weidej przeszacowane i w zaygku z tym nasipito przeksggowanie
zwiagzanego z tym kapitatu z aktualizacji wyceny na t@pzapasowy. W wyniku edicy w amortyzacji nieruchonsoi
biurowej i przeszacowanydhodkéw trwatych zysk netto wg ustawy o rachunkéevedzni sig od ustalonego wg MSSF.

Objasnienia dotyczice sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Muza S.A. prowadzi dziataldé na rynku wydawniczym w Polsce. Sprzedasajwigksza generowana jest w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego. Spétki wchaekz w sktad Grupy Kapitatowej MUZA SA zwdane § z rynkiem
ksiazki w Polsce. Jednak od zalazenia inwestycji w zakladowysmdek rehabilitacyjny potmny w Spale gtéwnym
przedmiotem dziatalrigi PDK SA jest prowadzenie i obstuga hoteli.

W dzialalngci Grupy Kapitalowej Muza S.A. nioa wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe: dzialalné¢
wydawnicza (segment 1), dziataktodetaliczna odnogea sk do ksiazek (segment Il), dziatali$é hotelarska (segment
Ill) i inne (Polska Grupa Wydawnicza S.A. — segmBAt Wyniki osiagnicte w 2005 i 2006 r. przez poszczeg6ine
segmenty ksztattowalysnasgpujaco:

| pétrocze 2006 | p6trocze 2005
(tys. z) I I 1 v I Il I \Y,
Przychody 6317 517| 1347 0| 7362 411 0 0
Wynik segmentu -102p 26 -181 -2 377 6 0 -1
Podatek dochodowy 30 0 0 0 101 0 0 0
Zysk netto segmentu -1018 26 -181 -2 275 6 0 -1




