
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO  
ZA I PÓŁROCZE 2006 ROKU 

 
a) nazwę (firm ę) i siedzibę, wskazanie właściwego sądu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy 

przedmiot działalności emitenta według PKD, a w przypadku gdy papiery wartościowe emitenta 
znajdują się w obrocie na rynku regulowanym, takŜe wskazanie branŜy według klasyfikacji przyj ętej 
przez dany rynek oraz podstawowe segmenty działalności grupy kapitałowej emitenta i opis jego roli 
w grupie,  

MUZA SA jest spółką akcyjną z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Marszałkowskiej 8, zarejestrowana pod numerem 65143 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 
Podstawowy przedmiot działalności zgodnie z P.K.D. 22.1 stanowi: 
- działalność wydawnicza i poligraficzna w pełnym zakresie, 
- produkcja i reprodukcja zapisanych nośników informacji, 
-  handel i dystrybucja, w szczególności produktów wydawniczych, poligraficznych i innych nośników informacji w 

pełnym zakresie, 
- działalność reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekreacyjnych i sportowych,  
-  organizacja targów i wystaw,  
- prowadzenie centrów rehabilitacyjnych, sanatoriów i innych instytucji medycznych, 
- prowadzenie i obsługa hoteli. 
MUZA SA jest Spółką, której akcje notowane są wyłącznie na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych na rynku 
równoległym w sektorze - media.   
W skład grupy kapitałowej wchodzą następujące podmioty: 
MUZA SA – podmiot dominujący, z siedzibą w Warszawie, ul. Marszałkowska 8, której przedmiotem działalności jest 
wydawanie ksiąŜek oraz następujące jednostki zaleŜne: 
Muza Marketing Sp. z o.o. (Emitent posiada 100% udziałów) Ul. Marszałkowska 8, 00-590 Warszawa − przedmiotem 
działalności jest sprzedaŜ hurtowa i detaliczna w tym eksport i import oraz pośrednictwo w sprzedaŜy ksiąŜek i innych 
wydawnictw, prowadzenie składów celnych, organizowanie targów, przetargów i aukcji, imprez sportowych, rekreacyjnych, 
rozrywkowych i wypoczynkowych. 
Kapitał zakładowy – 25.000,00 złotych, NIP – 526-00-29-204, Regon – 010453283,  
KRS 0000200339 
Tel. (22) 628-63-60, faks (22) 629-51-30 
MUZA Szkolna Sp. z o.o. (Emitent posiada 100% udziałów) Ul. Marszałkowska 8/17, 00-590 Warszawa − przedmiotem 
działalności jest  produkcja i usługi w zakresie wydawania ksiąŜek a w szczególności podręczników szkolnych, wydawnictw 
multimedialnych, pomocy naukowych; poligrafia i działalność związana z poligrafią, reprodukcja zapisanych nośników 
informacji, handel hurtowy i detaliczny; 
Kapitał zakładowy – 4.500.000,00 złotych, NIP – 526-237-93-51, Regon – 016125628 
KRS 0000036740 
Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) 629-23-49 
Polska Dystrybucja KsiąŜki SA (Emitent posiada 81,3% akcji) Ul. Marszałkowska 8/17, 00-590 Warszawa − przedmiotem 
działalności jest prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie handlu hurtowego i detalicznego ksiąŜkami płytami i 
kasetami muzycznymi, CD – ROM, plakatami, grami towarzyskimi, reprodukcjami, czasopismami, artykułami 
higienicznymi, papierem i innymi artykułami biurowo – piśmiennymi. 
Kapitał zakładowy – 7.000.000,00 złotych, NIP – 526-23-90-967, Regon – 013214610 
Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) 629-23-49 
KRS 0000096325 
Polska Grupa Wydawnicza S.A. (Emitent posiada 100% akcji) Ul. Witkiewicza 14, 03-305 Warszawa – przedmiotem 
działalności jest wydawanie ksiąŜek, pośrednictwo finansowe oraz zarządzanie holdingami. Spółka nie prowadzi działalności 
gospodarczej.  
Kapitał zakładowy – 500.000 złotych, NIP – 113-23-86-089, Regon – 015184250,  
KRS 0000119308 
Tel. (22) 621-17-75, (22) 621-17-76 faks: (22) 629-23-49 
Pozostałe udziały 

W dniu 22 czerwca 2006 roku MUZA SA sprzedała 36 akcji spółki WKRA SA stanowiące 0,14% akcji i dające prawo 
do 0,14% głosów na WZA WKRA SA. 

W dniu 7 sierpnia 2006 r. zawarta została umowy z EGINA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Przedmiotem umowy 
jest opcja sprzedaŜy udziałów EGINA w Wydawnictwie WILGA spółce MUZA S.A., która wchodzi w Ŝycie po spełnieniu 
się warunków zawieszających uwzględnionych w treści Umowy. Załącznikiem do niniejszej Umowy jest Porozumienie 
Wspólników Wydawnictwa WILGA zawarte ze Spółką MUZA S.A. w dniu 7 sierpnia 2006 r. 

W dniu 10 sierpnia zawarta została z EGINA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie umowa kupna - sprzedaŜy udziałów 
WILGA, a takŜe o objęcia nowoutworzonych udziałów w Wydawnictwie WILGA Sp. z o.o. w podwyŜszonym kapitale 
zakładowym spółki. W wyniku tych czynności spółka MUZA S.A. posiada 50 % udziałów w spółce Wydawnictwie WILGA 
Sp. z o.o. 

W dniu 9 października 2006 roku Sąd Rejestrowy XII Wydział KRS zarejestrował podwyŜszenie kapitału zakładowego 
w Spółce WILGA Sp. z o.o. do kwoty 2.400 tysięcy złotych. Zgodnie z powyŜszym aktualnie MUZA SA posiada w spółce 
WILGA Sp. z o.o. 50% udziałów (12.000 udziałów po 100 zł za udział) o łącznej wartości 1.200 tysięcy złotych. 
 



b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitałowej, jeŜeli jest oznaczony,   
Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej MUZA SA zostały utworzone na czas nieoznaczony. 

 
c) wskazanie okresów, za które prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i 

porównywalne skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okresów objętych 
sprawozdaniami finansowymi jednostek powiązanych, jeŜeli są one róŜne od okresu objętego 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi skonsolidowanymi danymi 
finansowymi,   

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie rocznym dotyczą okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz 
porównywalny okres roku poprzedniego. 

 
d) informacje dotyczące składu osobowego zarządu oraz rady nadzorczej emitenta, 
Dnia 30 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzieliło absolutorium z wykonania obowiązków w 2005 
roku wszystkim Członkom Zarządu. Obecnie skład Zarządu jest następujący: 
- Marcin Garliński   - Prezes Zarządu, 
- Małgorzata Czarzasty  - Członek Zarządu. 
 
W dniu 30 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzieliło absolutorium z wykonania obowiązków w 2005 
roku wszystkim Członkom Rady Nadzorczej. Obecnie skład Rady Nadzorczej jest następujący: 
- Stanisław Stępień - Przewodniczący Rady, 
- Anna Staniszewska - Wiceprzewodnicząca Rady, 
- Joanna Kaczmarek - Członek Rady, 
- Michał Słoniewski  - Członek Rady, 
- Wiesław śółtkowski - Członek Rady, 

 
e) wskazanie, Ŝe skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porównywalne skonsolidowane dane 

finansowe zawierają dane łączne - jeŜeli w skład przedsiębiorstwa emitenta lub jednostek grupy 
kapitałowej wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania 
finansowe,   

Dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu za I półrocze 2006 rok obejmują dane spółek Grupy Kapitałowej 
MUZA SA, które są podmiotami jednozakładowymi. 

 
f) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie którego 

nastąpiło połączenie - wskazanie, Ŝe jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone po 
połączeniu spółek oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia połączenia,   

Nie dotyczy. 

 
g) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitałowej w dającej się 
przewidzieć przyszłości oraz czy nie istnieją okoliczności wskazujące na zagroŜenie kontynuowania 
działalności,   

Wszystkie spółki Grupy Kapitałowej MUZA SA zamierzają kontynuować swoją działalność gospodarczą. 

 
h) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiązanych emitenta oraz 

informacje dotyczące rodzaju powiązań w grupie na dzień 30.06.2006 r, 
 

- MUZA MARKETING SP. Z O.O. (100%) 
- MUZA SZKOLNA SP. Z O.O. (100%) 
- PDK SA (81,3%) 

MUZA SA 

- PGW SA (100%) 

 
i) wykaz jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej objętych konsolidacją lub wyceną metodą 

praw własności, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotów działalności, właściwych sądów 
lub innych organów prowadzących dla nich rejestry, udziału posiadanego przez emitenta w kapitale 
tych jednostek oraz udziału w całkowitej liczbie głosów  

MUZA SA jest jednostką dominującą względem następujących podmiotów: 
- jednostki zaleŜne: 
• Muza Szkolna Sp. z o.o.(Emitent posiada 100% udziałów - konsolidowana metodą pełną) z siedzibą w Warszawie przy 

ul. Marszałkowskiej 8, której przedmiotem działalności jest wydawanie ksiąŜek o charakterze edukacyjnym, 
• Muza Marketing Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie (Emitent posiada 100% udziałów - konsolidowana metodą pełną), 

której przedmiotem działalności jest sprzedaŜ hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, oraz pośrednictwo w 



sprzedaŜy ksiąŜek i innych wydawnictw, prowadzenie składów celnych, organizowanie targów, przetargów i aukcji, 
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych i wypoczynkowych. 

• Polska Dystrybucja KsiąŜki SA (Emitent posiada 81,3% akcji - konsolidowana metodą pełną) - przedmiotem 
działalności jest  prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie handlu hurtowego i detalicznego ksiąŜkami płytami 
i kasetami muzycznymi, CD - ROM, plakatami, grami towarzyskimi, reprodukcjami, czasopismami, artykułami 
higienicznymi, papierem i innymi artykułami biurowo – piśmiennymi, prowadzenie i obsługa hoteli. 

• Polska Grupa Wydawnicza S.A. (Emitent posiada 100% akcji - konsolidowana metodą pełną), - nie rozpoczęła 
działalności gospodarczej 

MUZA SA sporządza skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujące powyŜsze spółki. 
Pozostałe udziały 

W dniu 22 czerwca 2006 roku MUZA SA sprzedała 36 akcji spółki WKRA SA stanowiące 0,14% akcji i dające 
prawo do 0,14% głosów na WZA WKRA SA. 

W dniu 7 sierpnia 2006 r. zawarta została umowy z EGINA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Przedmiotem 
umowy jest opcja sprzedaŜy udziałów EGINA w Wydawnictwie WILGA spółce MUZA S.A., która wchodzi w Ŝycie po 
spełnieniu się warunków zawieszających uwzględnionych w treści Umowy. Załącznikiem do niniejszej Umowy jest 
Porozumienie Wspólników Wydawnictwa WILGA zawarte ze Spółką MUZA S.A. w dniu 7 sierpnia 2006 r. 

W dniu 10 sierpnia zawarta została z EGINA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie umowa kupna - sprzedaŜy 
udziałów WILGA, a takŜe o objęcia nowoutworzonych udziałów w Wydawnictwie WILGA Sp. z o.o. w 
podwyŜszonym kapitale zakładowym spółki. W wyniku tych czynności spółka MUZA S.A. posiada 50 % udziałów w 
spółce Wydawnictwie WILGA Sp. z o.o. 

 
j) wskazanie, Ŝe skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu zapewnienia 

porównywalności danych, a zestawienie i objaśnienie róŜnic, będących wynikiem korekt z tytułu 
zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt bł ędów podstawowych, zostało zamieszczone w 
dodatkowej nocie objaśniającej,   

Przedstawione sprawozdanie finansowe za I półrocze 2006 roku zostało sporządzone wg Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej. Stosowane zasady rachunkowości zostały zmienione z dniem 1 stycznia 2005 roku, aby 
zapewnić zgodność ze standardami MSSF. Przejście na MSSF ujmuje się zgodnie ze standardem MSSF 1 “Zastosowanie 
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej jako podstawy rachunkowości po raz pierwszy” z dniem 1 
stycznia 2004 roku, jako datą przejścia. Obecnie funkcjonujące zasady oraz zmiany stosowanych zasad rachunkowości 
przyjęte jako konsekwencja przejścia na MSSF opisano poniŜej, jak równieŜ przedstawiono uzgodnienia zasad 
obowiązujących dotychczas z MSSF.  

 
k) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub porównywalnych 

skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikających z zastrzeŜeń w opiniach 
podmiotów uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub 
sprawozdaniach finansowych za lata, za które skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub 
porównywalne skonsolidowane dane finansowe zostały zamieszczone w raporcie,   

Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych BFA AUDYT Sp. z o.o. nie zgłosił Ŝadnych zastrzeŜeń do 
sporządzonych sprawozdań. 

 
l) opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym  metod wyceny aktywów i pasywów oraz 

przychodów i kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych porównywalnych, w tym obowiązujących przy 
sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad sporządzania jednostkowych 
sprawozdań finansowych oraz metod i zasad obejmowania jednostek powiązanych skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym,   

Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczące przekształcenia sprawozdania sporządzanego dotychczas zgodnie z Ustawą 
o rachunkowości, rozporządzeniami towarzyszącymi oraz Rozporządzeniami Rady Ministrów o prospekcie i informacji 
bieŜącej i okresowej na sprawozdania sporządzone zgodnie z MSSF zostały zawarte w oddzielnym punkcie raportu. 
Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego.  
NajwaŜniejsze zasady rachunkowości stosowane przez Grupę przedstawione zostały poniŜej. 
 
Oświadczenie o zgodności 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spółki MUZA S.A. zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). 
 
Podstawa konsolidacji 
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierają sprawozdanie finansowe jednostki dominującej oraz sprawozdania 
jednostek kontrolowanych przez jednostkę dominującą sporządzone na dzień bilansowy. Kontrola występuje wówczas, gdy 
jednostka dominująca ma moŜliwość wpływania na politykę finansową i operacyjną podległej jednostki w celu osiągnięcia 
korzyści z jej działalności. 
Na dzień nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej są wyceniane według ich wartości. NadwyŜka ceny nabycia powyŜej 
wartości godziwej moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywów netto jednostki jest ujmowana jako wartość firmy. W 



przypadku gdy cena nabycia jest niŜsza od wartości godziwej moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywów netto 
jednostki, róŜnica ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nastąpiło nabycie. Udział właścicieli 
mniejszościowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartości godziwej aktywów i kapitałów. W kolejnych 
okresach, straty przypadające właścicielom mniejszościowym powyŜej wartości ich udziałów, pomniejszają kapitały 
jednostki dominującej. 
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciągu roku są ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia. 
W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleŜnych dokonuje się korekt mających na 
celu ujednolicenie zasad rachunkowości stosowanych przez jednostkę z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujący. 
Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiędzy podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją podlegają 
wyłączeniom konsolidacyjnym. 
 
Warto ść firmy 
Wartość firmy powstająca przy konsolidacji wynika z wystąpienia na dzień nabycia nadwyŜki kosztu nabycia jednostki nad 
wartością godziwą identyfikowalnych składników aktywów i pasywów jednostki zaleŜnej, stowarzyszonej lub wspólnego 
przedsięwzięcia na dzień nabycia.  
Wartość firmy jest wykazywana jako składnik aktywów i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod kątem utraty 
wartości. Ewentualna utrata wartości rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat i nie podlega odwróceniu w 
kolejnych okresach. 
Wartość firmy powstała przed datą zmiany zasad na MSSF ujęta została w księgach zgodnie z wartością rozpoznaną według 
wcześniej stosowanych zasad rachunkowości i podlegała testowi na utratę wartości na dzień przejścia na MSSF. Utraty 
wartości nie stwierdzono. 
 
Przychody ze sprzedaŜy 
Przychody ze sprzedaŜy ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub naleŜnych i reprezentują naleŜności za 
produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalności gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne 
podatki związane ze sprzedaŜą (podatek akcyzowy). 
SprzedaŜ towarów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa własności. 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane są narastająco, w odniesieniu do głównej kwoty naleŜnej, zgodnie z metodą 
efektywnej stopy procentowej. 
Przychody z tytułu dywidend są ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania 
płatności.  
 
Leasing 
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszą zasadniczo całe potencjalne korzyści oraz 
ryzyko wynikające z bycia właścicielem na leasingobiorcę. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu są traktowane jako leasing 
operacyjny.  
Płatności z tytułu leasingu operacyjnego są odnoszone w rachunek zysków i strat zgodnie z harmonogramem płatności 
wynikającym z umowy w okresie wynikającym z umowy leasingu.  
Korzyści otrzymane i naleŜne jako zachęta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone są w rachunek zysków i 
strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikającym z umowy leasingu. 

 
Waluty obce 
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niŜ polski złoty (PLN) są księgowane po kursie średnim NBP waluty 
obowiązującym na dzień transakcji. Na dzień bilansowy, aktywa i pasywa pienięŜne denominowane w walutach obcych są 
przeliczane według kursu średniego NBP obowiązującego na ten dzień. Aktywa i pasywa niepienięŜne wyceniane w wartości 
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia się według kursu obowiązującego w dniu ustalenia wartości 
godziwej.  
 
Koszt odsetek 
Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem składników majątku 
wymagających dłuŜszego okresu czasu, aby mogły być zdatne do uŜytkowania lub odsprzedaŜy, są doliczane do kosztów 
wytworzenia takich środków trwałych, aŜ do momentu oddania tych środków trwałych do uŜytkowania. Wszelkie pozostałe 
koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat w okresie, w którym zostały 
poniesione. 
 
Dotacje państwowe 
JeŜeli istnieje uzasadniona pewność, Ŝe dotacja zostanie uzyskana oraz spełnione zostaną wszystkie związane z nią warunki, 
wówczas dotacje rządowe są ujmowane według ich wartości godziwej. JeŜeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, 
wówczas jest ona ujmowana jako przychód w sposób współmierny do kosztów, które dotacja ta ma w zamierzeniu 
kompensować. JeŜeli dotacja dotyczy składnika aktywów, wówczas jej wartość godziwa jest ujmowana na koncie 
przychodów przyszłych okresów, a następnie stopniowo, drogą równych odpisów rocznych, odpisywana do rachunku 
zysków i strat przez szacowany okres uŜytkowania związanego z nią składnika aktywów. 
 
Podatki 
Na obowiązkowe obciąŜenia wyniku składają się: podatek bieŜący (CIT) oraz podatek odroczony.  



BieŜące obciąŜenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku 
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa róŜni się od księgowego zysku (straty) netto w związku z wyłączeniem przychodów 
podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz pozycji 
kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. ObciąŜenia podatkowe są wyliczane w oparciu o 
stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 
Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości na 
róŜnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami podatkowymi 
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych podlegających opodatkowaniu, 
natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokości w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe 
będzie moŜna pomniejszyć przyszłe zyski podatkowe o rozpoznane ujemne róŜnice przejściowe. Pozycja aktywów lub 
zobowiązanie podatkowe nie powstaje, jeśli róŜnica przejściowa powstaje z tytułu wartości firmy lub z tytułu pierwotnego 
ujęcia innego składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie ma wpływu ani na wynik podatkowy ani na wynik 
księgowy. 
Wartość składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na kaŜdy dzień bilansowy, a w przypadku gdy 
spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji składnika aktywów lub jego części następuje 
jego odpis.  
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
Grunty, budynki i budowle uŜytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarów i usług jak równieŜ dla celów 
administracyjnych wykazywane są w bilansie w wartości kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane 
umorzenie oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 
Amortyzacja budynków i budowli ujmowana jest w rachunku zysków i strat. 
Środki trwałe w budowie powstające dla celów produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak równieŜ dla celów 
jeszcze nie określonych, prezentowane są w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytułu utraty 
wartości. Koszt wytworzenia zwiększany jest o opłaty.  
Maszyny, urządzenia, środki transportu oraz pozostałe środki trwałe prezentowane są w bilansie w wartości kosztu 
historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 
Amortyzację wylicza się dla wszystkich środków trwałych, z pominięciem gruntów oraz środków trwałych w budowie, przez 
oszacowany okres ekonomicznej przydatności tych środków, uŜywając metody liniowej, przy zastosowaniu następujących 
rocznych stawek amortyzacji: 
Budynki i budowle    5% - 10% 
Maszyny i urządzenia, środki transportu oraz pozostałe   10% - 40% 
Spółka przyjęła w momencie przejścia na MSSF wartość godziwą jako domniemany koszt do wyceny środków transportu. 
Wartość godziwa została określona w oparciu o pozycję „Pojazdy samochodowe – wartości rynkowe. Notowania 
ogólnopolskie”, wydawnictwo Stowarzyszenia Rzeczoznawców Samochodowych Ekspertmot, pozycja ta jest 
wykorzystywana przez agentów ubezpieczeniowych do wyceny pojazdów samochodowych dla celów ubezpieczenia. 
 
Warto ści niematerialne i prawne 
Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są aktywowane według ceny nabycia. Po początkowym 
ujęciu, do tej kategorii wartości niematerialnych stosuje się model kosztu historycznego. Okres uŜytkowania wartości 
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreślony. W przypadku naliczania amortyzacji od 
aktywów o ograniczonym okresie uŜytkowania, koszty te są wykazywane w rachunku zysków i strat w pozycji „koszty 
ogólnego zarządu". 
 
Zapasy 
Zapasy są wykazywane według ceny nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyŜszych, niŜ cena sprzedaŜy netto. Na koszty 
wytworzenia składają się koszty materiałów bezpośrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzeń 
bezpośrednich oraz uzasadniona część kosztów pośrednich. Zapasy wyrobów i towarów są wyceniane przy wykorzystaniu 
metody szczegółowej identyfikacji kosztów.  
 
Instrumenty Finansowe 
Aktywa i zobowiązania finansowe ujmowane są w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje się stroną wiąŜącej umowy.  
 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług są ujmowane i wykazywane według kwot pierwotnie zafakturowanych, z 
uwzględnieniem rezerwy na nieściągalne naleŜności. Rezerwa na naleŜności wątpliwe oszacowywana jest 
kaŜdorazowo na naleŜności starsze niŜ 1 rok oraz wtedy, gdy ściągnięcie pełnej kwoty naleŜności przestało być 
prawdopodobne wcześniej. NaleŜności nieściągalne są odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich 
nieściągalności. 
 
Kredyty bankowe 
Koszty finansowe dotyczące kredytu w rachunku bieŜącym, łącznie z prowizjami płatnymi w momencie spłaty lub 
umorzenia oraz kosztami bezpośrednimi zaciągnięcia kredytów, ujmowane są w rachunku zysków i strat w okresie, w którym 
zostały poniesione.  
Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w momencie ich poniesienia według wzorcowego podejścia 
zgodnego z MSR 23. 



 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług nie są instrumentem odsetkowym i wykazywane są w bilansie w wartości nominalnej.  
 
Rezerwy 
Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) 
wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność 
wypływu środków uosabiających korzyści ekonomiczne, oraz moŜna dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego 
zobowiązania.  
Spółki nie prowadzą Ŝadnych programów emerytalnych. Spółki zobligowane są przepisami prawa do wypłaty odprawy 
emerytalnej. Koszt świadczeń ustalany jest przy uŜyciu metody prognozowanych uprawnień jednostkowych, z wyceną 
aktuarialną przeprowadzaną dwa razy na rok na dzień 30 czerwca i 31 grudnia, a w przypadku znacznych zmian zatrudnienia 
na dzień bilansowy następujący bezpośrednio po wystąpieniu zmiany. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane są w całości w 
okresie, w którym wystąpiły i ujmowane są w rachunku zysków i strat. 
 
Środki pieni ęŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych 
Środki pienięŜne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmują środki pienięŜne w banku i w kasie oraz lokaty 
krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy. 
 
m) wskazanie, zgodnie z załącznikiem nr 2 do Rozporządzenia o prospekcie, średnich kursów wymiany 

złotego, w okresach objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi 
skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank 
Polski, w szczególności: - kursu obowiązującego na ostatni dzień kaŜdego okresu, - kursu średniego w 
okresie, obliczonego jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
miesiąca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako średnia arytmetyczna 
kursów obowiązujących na ostatni dzień danego okresu i ostatni dzień okresu go poprzedzającego, - 
najwyŜszego i najniŜszego kursu obowiązującego w kaŜdym okresie,   

Pozycje bilansowe przeliczono według średniego kursu euro ogłoszonego przez NBP obowiązującego na dzień bilansowy, 
który wyniósł: 

 - na dzień 30 czerwca 2006 r. – 4,0434 PLN. 
 - na dzień 30 czerwca 2005 r. – 4,5422 PLN. 
 
Pozycje dotyczące rachunku zysków i strat przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 
euro ogłoszonych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca, który wyniósł: 
 - od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku – 3,9002 PLN/EUR. 
 - od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku - 4,7300 PLN/EUR 

 
EUR/PLN Średni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na 30.06 

półrocze  2006  3,9002 3,7726 4,0434 4,0434 
półrocze 2005  4,7300 4,5422 4,8746 4,5422 

 
n) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zysków i strat 

oraz rachunku przepływów pienięŜnych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i 
porównywalnych skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem 
zasad przyjętych przy tym przeliczeniu,   

 
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE  w tys. zł w tys. EUR 

  

okres od 
01.01.2006 do 

30.06.2006 

okres od 
01.01.2005 do 

30.06.2005 

okres od 
01.01.2006 do 

30.06.2006 

okres od 
01.01.2005 do 

30.06.2005 

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 8 181 7 773 2 098 1 643

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -1 303 409 -334 86

Zysk (strata) brutto -1 179 381 -302 81

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności         

Zyski (straty) mniejszości -34  -9  

Zysk (strata) netto -1 175 280 -301 59

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej -532 125 -136 26

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -537 -2 570 -138 -543

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 408 38 105 8

Przepływy pienięŜne netto, razem -661 -2 407 -169 -509



Aktywa, razem 41 973 44 795 10 381 9 862

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 16 918 18 189 4 184 4 004

Zobowiązania długoterminowe         

Zobowiązania krótkoterminowe 7 164 9 361 1 772 2 061

Kapitał własny 25 194 26 606 6 231 5 858

Kapitał zakładowy 5 827 5 827 1 441 1 283

Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2 851 896 2 851 896 2 873 215

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 8,83 9,33 2,18 2,05

Zysk na jedną akcję zwykłą 0,17 0,65 0,04 0,14
 
Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień 
bilansowy ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który wynosił – 4,0434 PLN/EUR na dzień 30 czerwca 2006 roku oraz 
4,5422 PLN/EUR na dzień 30 czerwca 2005 roku. Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EUR wg. 
kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na 
ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca okresu od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku – 3,9002 PLN/EUR oraz 
4,7300 PLN/EUR okresu od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku. 
 

o) wskazanie i objaśnienie róŜnic w wartości ujawnionych danych oraz istotnych róŜnic dotyczących 
przyj ętych zasad (polityki) rachunkowości - zgodnie z § 18 ust. 2 Rozporządzenia o prospekcie.  

Uzgodnienie kapitałów własnych na dzień przejścia na MSSF tj. na dzień 1 stycznia 2004 roku: 
   

Tytuł KSR Korekta MSSF 
    
Kapitał zakładowy 5.869 0 5.869 
Kapitał zapasowy 11.396 5 11.401 
Kapitał z aktualizacji wyceny 5 89 94 
Kapitał rezerwowy 6.759 0 6.759 
Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 66 66 
Zysk (strata) netto 1.911 0 1.911 
    
Zgodnie z MSR i MSSF na koszty świadczeń emerytalnych naleŜy tworzyć rezerwy zgodnie z przedstawionymi w sposób 
szczegółowy narzędziami słuŜącymi w tym celu: metoda prognozowanych uprawnień jednostkowych ujmowanych 
natychmiast lub przez przewidywany, pozostały okres pracy osób objętych programem. PPR nie precyzuje zagadnienia 
tworzenia rezerw na koszty świadczeń emerytalnych. Emitent nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne oraz aktywów 
i rezerw z tytułu podatku odroczonego wynikających z rezerw na odprawy emerytalne. 
W wyniku przeszacowania zgodnie z MSSF 1.17 środków trwałych z grupy 7 do wartości godziwej w momencie 
zastosowania MSSF po raz pierwszy ich wartość wg MSSF uległa podwyŜszeniu. RóŜnica w pozycji środków trwałych 
wystąpiła równieŜ w wartości bilansowej nieruchomości biurowej posiadanej przez Spółkę z uwagi na róŜnice w 
stosowanych stawkach amortyzacyjnych. Z róŜnic w poziomie amortyzacji wynika równieŜ róŜnica w osiągniętym zysku wg 
MSSF. 
Z uwagi na nieistotność i krótkoterminowy charakter zobowiązań w walutach obcych Spółka nie wykazuje aktywów i rezerw 
z tytułu podatku odroczonego wynikających z róŜnic kursowych dodatnich i ujemnych niezrealizowanych.   
   
 
Uzgodnienie kapitałów własnych na dzień 1 stycznia 2005 roku: 
   

Tytuł KSR Korekta MSSF 
    
Kapitał zakładowy 5.827 - 5.827 
Kapitał zapasowy 11.365 59 11.423 
Kapitał z aktualizacji wyceny 0 35 35 
Kapitał rezerwowy 8.669 0 8.669 
Zysk (strata) z lat ubiegłych -1.097 77 -1.020 
Zysk (strata) netto 1.043 -30 1.013 
 
Spółka zbyła część środków transportu, które były wcześniej przeszacowane i w związku z tym nastąpiło przeksięgowanie 
związanego z tym kapitału z aktualizacji wyceny na kapitał zapasowy. W wyniku róŜnicy w amortyzacji nieruchomości 
biurowej i przeszacowanych środków trwałych zysk netto wg ustawy o rachunkowości róŜni się od ustalonego wg MSSF. 
 
Uzgodnienie kapitałów własnych na dzień 31 grudnia 2005 roku: 
   

Tytuł KSR Korekta MSSF 
    



Kapitał zakładowy 5.827 - 5.827 
Kapitał zapasowy 11.162 84 11.246 
Kapitał z aktualizacji wyceny - 10 10 
Kapitał rezerwowy 8.675 - 8.75 
Zysk (strata) z lat ubiegłych 258 58 316 
Zysk (strata) netto 96 -16 80 
 
Spółka zbyła część środków transportu, które były wcześniej przeszacowane i w związku z tym nastąpiło przeksięgowanie 
związanego z tym kapitału z aktualizacji wyceny na kapitał zapasowy. W wyniku róŜnicy w amortyzacji nieruchomości 
biurowej i przeszacowanych środków trwałych zysk netto wg ustawy o rachunkowości róŜni się od ustalonego wg MSSF. 
 
Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w prezentowanym okresie. 
Muza S.A. prowadzi działalność na rynku wydawniczym w Polsce. SprzedaŜ największa generowana jest w ostatnim 

kwartale roku kalendarzowego. Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej MUZA SA związane są z rynkiem 
ksiąŜki w Polsce. Jednak od zakończenia inwestycji w zakładowy ośrodek rehabilitacyjny połoŜony w Spale głównym 
przedmiotem działalności PDK SA jest prowadzenie i obsługa hoteli. 
W działalności Grupy Kapitałowej Muza S.A. moŜna wyodrębnić następujące segmenty branŜowe: działalność 
wydawnicza (segment I), działalność detaliczna odnosząca się do ksiąŜek (segment II), działalność hotelarska (segment 
III) i inne (Polska Grupa Wydawnicza S.A. – segment IV). Wyniki osiągnięte w 2005 i 2006 r. przez poszczególne 
segmenty kształtowały się następująco: 

 I półrocze 2006 I półrocze 2005 
(tys. zł) I II III IV I II III* IV 

Przychody 6 317 517 1 347 0 7 362 411 0 0 
Wynik segmentu -1 022 26 -181 -2 377 6 0 -1 
Podatek dochodowy 30 0 0 0 101 0 0 0 
Zysk netto segmentu -1 018 26 -181 -2 275 6 0 -1 

 


