SA-P 2006

Iławskie Zakłady Drobiarskie „EKODROB” S.A.
Sprawozdanie z działalności emitenta za I półrocze 2006 roku  

(w tysiącach zł)



1. Podstawowe wielkości ekonomiczno-finansowe

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów osiągnięte I półroczu 2006 roku wyniosły 101.947 tysięcy zł. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów łącznie z kosztami sprzedaży i kosztami ogólnego zarządu nie przewyższyły uzyskanych przychodów i Spółka w okresie I półrocza 2006 roku wygenerowała zysk na działalności operacyjnej w wysokości 1.246 tysięcy zł. Wypracowany dodatni wynik na działalności operacyjnej był jednak zbyt niski, głównie ze względu na niekorzystną relację kosztów zakupu żywca i cen sprzedaży mięsa indyczego i nie pozwolił na pokrycie kosztów finansowych. W związku z posiadanymi kredytami, w tym również kredytem długoterminowym zaciągniętym na budowę obecnego zakładu, koszty finansowe kształtowały się na wysokim poziomie wynoszącym 1.638 tysięcy zł. Wpłynęły one ostatecznie na osiągnięcie ujemnego wyniku finansowego netto wynoszącego -252 tysiące zł.

Na dzień 30 września 2006 roku suma aktywów wynosiła 87.678 tysięcy zł, z czego 49 procent stanowiły aktywa obrotowe. Działalność Spółki w prezentowanym okresie finansowana była przez kapitał obcy wynoszący 88.201 tysięcy zł. 

Na osiągnięte wyniki w okresie I półrocza 2006 roku wpływ miało szereg czynników, które należy podzielić na zewnętrzne, wynikające ze zmian zachodzących w otoczeniu rynkowym i wewnętrzne, dotyczące majątku Spółki i jej działalności:

· czynniki zewnętrzne:

czynniki o pozytywnym wpływie na wynik finansowy:

· stabilny rynek podaży żywca drobiowego w kraju;

· niższe ceny skupu żywca;

· korzystne ceny sprzedaży tuszek i elementów gęsich na eksport;

czynniki o negatywnym wpływie na wynik finansowy:

· niskie ceny mięsa indyczego na rynkach Unii Europejskiej; 

· niekorzystny kurs wymiany funta brytyjskiego oraz euro na złoty;

· niskie ceny mięsa indyczego na rynku krajowym spowodowane nadpodażą, która jest efektem  nadmiernych zapasów powstałych w czasie ograniczenia popytu na ptasie mięso w wyniku zjawiska „ptasiej grypy”; 

· czynniki wewnętrzne:

czynniki o pozytywnym wpływie na wynik finansowy:

· posiadane certyfikaty zapewnienia jakości ISO 9001/2000 oraz HACCP, uprawnienia eksportowe do krajów Unii Europejskiej oraz  brytyjski certyfikat BRC; 

· nowoczesna technologia zapewniająca dobrą jakość i trwałość produktów;

· stabilny poziom kapitału obrotowego umożliwiający bieżącą realizację płatności;

czynniki o negatywnym wpływie na wynik finansowy:

· wysoki poziom kosztów finansowych związany z zadłużeniem Spółki z tytułu kredytów inwestycyjnych zaciągniętych na budowę nowego zakładu produkcyjnego; 

· nieosiągnięcie optymalnego dla Spółki poziomu produkcji wyrobów przetworzonych;

· wysokie koszty dystrybucji, w szczególności koszty transportu;

· wysokie koszty energii i paliw;

· wysoki poziom zapasów.

Zarząd Spółki prezentując powyższy komentarz zakłada kontynuację działalności, co oznacza, że Spółka będzie kontynuowała swoją działalność oraz realizowała swoje aktywa i zobowiązania w ramach normalnej działalności gospodarczej przez kolejne 12 miesięcy po 30 września 2006 roku.

Biorąc pod uwagę powyższe Zarząd Spółki podjął działanie restrukturyzacyjne mające na celu redukcję kosztów oraz zwiększenie wolumenu sprzedaży zapewniającego osiągnięcie dodatniej rentowności. Opracowany plan na rok 2007 zakłada dalszy rozwój firmy w oparciu o zwiększenie produkcji mięsa oraz produkcji przetworów. Będzie to kontynuacja strategii realizowanej w minionym roku obrotowym. Wzrost wykorzystania zdolności produkcyjnych wpłynie na redukcję kosztów produkcji, co zdaniem zarządu Spółki powinno, przy bardziej sprzyjających uwarunkowaniach zewnętrznych, doprowadzić do osiągnięcia dodatnich i zadowalających wyników finansowych w przyszłym roku obrotowym.

W zakresie działań mających na celu zwiększenie wolumenu sprzedaży i poprawy jego efektywności Spółka zakłada wykorzystanie posiadanych atutów rynkowych i mocnych stron Spółki przejawiających się w:

· posiadaniu uprawnień i certyfikatów jakościowych ISO 9001 i HACCP;

· posiadaniu pełnych uprawnień eksportowych mięsa i wyrobów przetworzonych do krajów Unii Europejskiej;

· posiadaniu dużego zaplecza hodowlanego;

· kontynuacji wzrostu produkcji wyrobów przetworzonych;

· promocji i zwiększeniu sprzedaży wyrobów markowych.

W zakresie ekspansji rynkowej Spółka będzie kontynuować wysiłki zmierzające do większej obecności w sieciach supermarketów, zwiększenia eksportu wyrobów przetworzonych, a także rozwoju sprzedaży wyrobów markowych Yano o wysokich walorach smakowych i estetycznych.

Realizacja przyjętych zadań wymaga dalszego sfinansowania niezbędnych nakładów inwestycyjnych na wydziale rozbioru indyka oraz wydziale przetwórstwa, zwiększenia kapitału obrotowego na wzrost produkcji indyka oraz sfinansowania produkcji gęsi. 

2. Istotne czynniki ryzyka i zagrożenia

Do najważniejszych czynników ryzyka działalności Spółki należy zaliczyć przede wszystkim kształtowanie się cen sprzedaży mięsa drobiowego na rynku krajowym i zagranicznym, jak również wielkość popytu na mięso drobiowe. Z uwagi na fakt, iż Spółka około 36 procent swojej sprzedaży realizuje za pośrednictwem Animexu poza granicami kraju, głównie na rynkach Unii Europejskiej istotnym czynnikiem ryzyka działalności Spółki jest kurs wymiany EUR na PLN i GBP na PLN. Kształtowanie się kursów wymiany walut ma duży wpływ na cenę sprzedaży a tym samym na rentowność sprzedaży eksportowej realizowanej za pośrednictwem Animexu.

Udział kapitału obcego w finansowaniu działalności Spółki kształtuje się na bardzo wysokim poziomie, zmiany stóp procentowych mogą mieć istotny wpływ na wysokość kosztów finansowych.

Innym istotnym czynnikiem ryzyka działalności Spółki są zobowiązania warunkowe opisane w dodatkowych notach objaśniających.

1) Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach

Sprzedaż produktów, towarów, materiałów i usług w okresie I półrocza 2006 i 2005 roku

Grupy produktów oraz pozostała sprzedaż
I półrocze 2006
I półrocze 2005


Ilość [t]
Wartość [tysiące zł]
Ilość [t]
Wartość [tysiące zł]

Mięso i elementy – Gęsi
434
6 635
475
6 296

Mięso i elementy – Indyki
7 417
55 281
7 198
61 557

Podroby drobiowe
255
1 308
229
1 317

Pozostałe produkty rozbioru
2 252
2 532
1 749
3 135

Półprodukty
1 315
6 901
770
4 239

Przetwórstwo
2 945
20 723
3 189
22 313

Pierze
64
2 523
60
2 454

Pozostała sprzedaż
-
6 044
-
2 970

RAZEM

101 947 

104 281

W okresie I półrocza 2006 roku sprzedano wyroby konsumpcyjne w łącznej ilości 14.682  ton w tym:

· drób: 11.673 tony;

· przetwórstwo: 2.945 ton;

· pierze: 64 tony.

W ujęciu ilościowym w okresie I półrocza 2006 roku w porównaniu z okresem poprzednim nastąpił wzrost sprzedaży produktów o 1.012 ton czyli o 7 procent.

W okresie I półrocza 2006 roku sprzedano produkty o łącznej wartości 101.947 tysięcy zł w tym:

· drób: 72.657 tysięcy zł;

· przetwórstwo: 20.723 tysiące zł;

· pierze: 2.523 tysiące zł.

W ujęciu wartościowym w okresie I półrocza 2006 roku w porównaniu z okresem poprzednim wartość sprzedaży produktów spadła o 5.409 tysięcy zł czyli o 5%.

2) Informacje o zmianach rynków zbytu i zmianach źródeł zaopatrzenia

1 kwietnia 2005 Spółka podpisała z Animex sp. z o.o. umowę na mocy której transakcje eksportowe są obsługiwane przez Animex sp. z o.o. Oznacza to, iż Spółka nie jest bezpośrednim eksporterem swoich wyrobów. Dlatego też w okresie I półrocza 2006 roku 100 procent sprzedaży swoich produktów Spółka zrealizowała na rynku krajowym, z czego 34 procent trafiło poza granice kraju za pośrednictwem Animexu. 53 procent sprzedaży krajowej zostało zrealizowane w kanale dystrybucji sieci handlowych i hurtowni. Wysokie obroty i wzrastający wolumen sprzedaży do sieci handlowych wynika ze strategii handlowej Spółki, która polega na koncentracji odbiorców w trzech głównych obszarach: sieci handlowe, hurtownie oraz eksport za pośrednictwem Animexu. Wartość obrotów z sieciami wyniosła w okresie I półrocza 2006 roku 27.949 tysięcy zł, z czego największa wartość sprzedaży należała do sieci Jeronimo oraz Tesco, łącznie 70 procent sprzedaży w tym kanale. Współpraca z Tesco oparta jest o podpisaną umowę określającą warunki handlowe w 2006 roku. Współpraca z Jeronimo oparta jest o umowę podpisaną 1 lipca 2002 roku. 
W porównaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku nie nastąpiły zmiany w źródłach zaopatrzenia. Dominującą pozycję w zaopatrzeniu stanowią koszty materiałowe stanowiące 79 procent całości poniesionych kosztów na wytworzenie produktów w okresie I półrocza 2006 roku. Wśród tej kategorii kosztów 84 procent dotyczy zakupionego żywca stanowiącego surowiec do produkcji. Dominującymi dostawcami żywca są indywidualni hodowcy, z którymi Spółka podpisuje umowy kontraktacyjne. Żaden z nich nie jest jednak znaczącym dostawcą, którego udział w przychodach ze sprzedaży przekracza 10 procent.

Spółka posiada jedną fermę hodowli indyków w Kałdunach. Wielkość żywca wyprodukowanego przez własną fermę ma niewielki udział w dostarczonym surowcu.

Inni dostawcy oferujący między innymi przyprawy i opakowania do produkcji, materiały techniczno - eksploatacyjne oraz świadczący usługi na rzecz Spółki, nie posiadają znaczącego udziału w wartości zaopatrzenia.

3) Informacje o umowach znaczących dla działalności emitenta 

Iławskie Zakłady Drobiarskie „Ekodrob” S.A. w dniu 30 września 2005 roku wspólnie z Animex sp. z o.o. oraz innymi spółkami Grupy Animex jako dłużnik solidarny podpisały umowy kredytowe o łącznej wysokości 368 milionów zł z okresem kredytowania 5 lat, w tym:

· Kredyt terminowy z BRE Bankiem Spółką Akcyjną z siedzibą w Warszawie do kwoty 98 milionów zł; 

· Kredyt w rachunku bieżącym z BRE Bankiem Spółką Akcyjną z siedzibą w Warszawie do kwoty 70 milionów zł;

· Kredyt terminowy z ING Bank Śląski Spółką Akcyjną z siedzibą w Katowicach do kwoty 135 milionów zł;

· Kredyt w rachunku bieżącym z ING Bank Śląski Spółką Akcyjną z siedzibą w Katowicach do kwoty 65 milionów zł.

Środki pozyskane z ww. kredytów zostały przeznaczone na spłatę dotychczasowego zadłużenia w Rabobanku oraz zwiększenie kapitału obrotowego.

Do znaczących umów, których wartość przekracza 10 procent wartości przychodów Spółki, należą:

· Umowa o współpracy z siecią Jeronimo, która została zawarta w dniu 1 lipca 2002 roku;

· Umowa o współpracy w zakresie handlu mięsem drobiowym i wyrobami drobiowymi na eksport z Animex sp. z o.o podpisana w dniu 1 kwietnia 2005 roku;

Spółka podpisała umowy ubezpieczeniowe dotyczące ubezpieczenia komunikacyjnego i ubezpieczenia majątkowego.

4) Informacje o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych

W  I półroczu 2006 roku nie wystąpiły zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych.

5) Opis transakcji z podmiotami powiązanymi kapitałowo

W okresie sprawozdawczym Spółka dokonała transakcji typowych zawieranych na warunkach rynkowych pomiędzy podmiotami powiązanymi, których charakter i warunki wynikały z bieżącej działalności operacyjnej. Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i usług w transakcjach z poszczególnymi podmiotami powiązanymi zostały opisane w punkcie 7.1. Dodatkowych not objaśniających. 

Ponadto w okresie I półrocza 2006 roku Spółka podpisała dwie umowy z podmiotami powiązanymi kapitałowo, których jednorazowa lub łączna wartość transakcji zawartych z danym podmiotem powiązanym w okresie od początku roku obrotowego przekracza kwotę 500 tysięcy euro:

· W dniu 25 sierpnia 2006 roku Spółka podpisała Umowę dotyczącą pokrycia kosztów wynagrodzenia dystrybutorów zawartą z Animex sp. z o.o. w Warszawie. Wynagrodzenie dystrybutorów będzie uwarunkowane wykonaniem lub przekroczeniem wielkości sprzedaży określonej w planach sprzedażowych. Maksymalna wysokość wynagrodzenia w przypadku wykonania lub przekroczenia wielkości planowanych wyniesie 600 tysięcy złotych rocznie.

· W dniu 29 sierpnia 2006 roku Spółka podpisała Umowę dotyczącą sprzedaży pierza w sezonie produkcyjnym 2006 o wartości około 4,1 miliona zł z podmiotem powiązanym „Animex – Krakowskie Zakłady Pierzarskie” sp. z o.o.
6) Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek

Iławskie Zakłady Drobiarskie „Ekodrob” S.A. w dniu 30 września 2005 roku wspólnie z Animex sp. z o.o. oraz innymi spółkami Grupy Animex jako dłużnik solidarny podpisały umowy kredytowe o łącznej wysokości 368 milionów zł z okresem kredytowania 5 lat, w tym:

· Kredyt terminowy z BRE Bankiem Spółką Akcyjną z siedzibą w Warszawie do kwoty 98 milionów zł; 

· Kredyt w rachunku bieżącym z BRE Bankiem Spółką Akcyjną z siedzibą w Warszawie do kwoty 70 milionów zł;

· Kredyt terminowy z ING Bank Śląski Spółką Akcyjną z siedzibą w Katowicach do kwoty 135 milionów zł;

· Kredyt w rachunku bieżącym z ING Bank Śląski Spółką Akcyjną z siedzibą w Katowicach do kwoty 65 milionów zł.

Środki pozyskane z ww. kredytów zostały przeznaczone na spłatę dotychczasowego zadłużenia w Rabobanku oraz zwiększenie kapitału obrotowego.

Bank udzielający
Termin spłaty
Stan kredytu na 30 września 2006 roku

BRE Bank SA Warszawa
30.06.2010
25.312 tys. zł

ING Bank Śląski S.A. Katowice
01.07.2010
31.350 tys. zł

7) Informacje o udzielonych pożyczkach, poręczeniach i gwarancjach

W prezentowanym okresie Spółka nie udzieliła pożyczek.

8) Opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji

Spółka w okresie objętym raportem nie emitowała akcji.

9) Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi

Nie wystąpiły istotne różnice pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a danymi opublikowanymi w ostatnim przekazanym do publicznej wiadomości raporcie.

10) Ocena zarządzania zasobami finansowymi

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka posiada zdolność wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań w zakresie działalności operacyjnej. Zarząd przewiduje, że zdolność taką Spółka utrzyma przez okres najbliższych 12 miesięcy.

W zakresie zobowiązań kredytowych Spółka wywiązuje się z zaciągniętych zobowiązań zgodnie z przyjętymi wcześniej ustaleniami.

Obsługę finansową Spółki prowadzą:

· BRE Bank SA,

· ING Bank Śląski S.A.,

· Bank Millennium S.A.,

11) Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych

Na dzień sporządzenia sprawozdania Spółka posiada dostęp do środków finansowych umożliwiających realizację zamierzeń inwestycyjnych zgodnie z zatwierdzonym budżetem. W dniu 4 marca 2005 roku Spółka podpisała umowę z Agencją Rozwoju i Restrukturyzacji Rolnictwa, na mocy której ma prawo do uzyskania refinansowania do 50 procent poniesionych nakładów inwestycyjnych zaprogramowanych w załączonym do umowy projekcie, z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej. Maksymalna wartość dofinansowania pozostała do wykorzystania na mocy podpisanej umowy wyniesie 3.600 tysięcy zł.

12) Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności

Czynniki i nietypowe zdarzenia mające wpływ na wynik z działalności emitenta zostały opisane w punkcie 1) Sprawozdania z działalności emitenta.

13) Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju przedsiębiorstwa oraz opis rozwoju działalności 

Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju przedsiębiorstwa oraz opis rozwoju działalności zostały opisane w punkcie 1) Sprawozdania z działalności emitenta. 

14) Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą kapitałową

Nie wystąpiły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem.

15) Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących

Skład zarządu  Spółki na dzień 30 września 2006 roku: 

· Tomasz Brus – prezes zarządu

· Ryszard Waśniewski – wiceprezes zarządu

· Andrzej Abramowicz – członek zarządu

W prezentowanym okresie od 1 kwietnia 2006 roku do 30 września 2006 roku nie dokonano zmian w zarządzie Spółki.

Dnia 14 listopada 2006 roku Pan Ryszard Waśniewski został powołany na stanowisko Dyrektora Zarządzającego Grupy Mięsa Białego w "ANIMEX" sp. z o.o. oraz powołany na stanowisko Członka Zarządu "ANIMEX" sp. z o.o.

Skład zarządu  Spółki na dzień sporządzenia sprawozdania: 

· Ryszard Waśniewski – prezes zarządu

· Andrzej Abramowicz – wiceprezes zarządu

· Renata Kopania – członek zarządu

Zarząd Spółki w nowym składzie został powołany przez radę nadzorczą 23 listopada 2006 roku.

Rada nadzorcza działa w składzie pięcioosobowym i na dzień bilansowy była reprezentowana przez następujące osoby:

· Dariusz Nowakowski - członek

· Zbigniew Szpak – wiceprzewodniczący

· Joanna Jeżewska - członek

· Katarzyna Januszewska - Hawranek – członek 

· Marcin Świąć – członek 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obradujące w dniu 26 września 2006 roku podjęło uchwały dotyczące zmian w składzie rady nadzorczej Spółki.

Ze składu rady nadzorczej odwołano Mortena Jensena i Scotta Knutsona, natomiast do składu rady nadzorczej powołano Katarzynę Januszewską-Hawranek oraz Dariusza Nowakowskiego.

Dnia 9 października roku 2006 na posiedzeniu rady nadzorczej Spółki dokonano wyboru przewodniczącego rady nadzorczej, którym został Dariusz Nowakowski.

16) Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji

Kapitał zakładowy o wartości nominalnej 21.200 tysięcy zł dzieli się na 10.600.000 akcji o wartości nominalnej 2 zł każda wyemitowanych w dwóch seriach. Serię A w liczbie 4.600.000 stanowią akcje imienne zwykłe (2.250.000) oraz uprzywilejowane co do głosu w stosunku 1:3 (2.350.000). Seria B w liczbie 6.000.000 obejmująca akcje zwykłe na okaziciela została wyemitowana w drodze publicznej subskrypcji i od 24 lutego 1998 roku jest przedmiotem obrotu na rynku giełdowym.

Według informacji posiadanych przez Spółkę żadna z osób zarządzających lub nadzorujących Spółkę nie posiadała w okresie I półrocza 2006 roku i nie posiada akcji Spółki.

17) Wskazanie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5 procent w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu emitenta

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego „Animex” sp. z o.o. posiadał 10.600.000 akcji oraz 15.300.000 głosów z nich wynikających, co odpowiednio stanowi 100,00 procent kapitału zakładowego i 100,00 procent głosów na walnym zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu  na dzień 30 września 2006 roku przedstawia się następująco:

Nazwa akcjonariusza
Ilość akcji
Ilość głosów
Udział w kapitale akcyjnym
Wartość posiadanego kapitału
Udział w ilości głosów na WZA

Animex sp.z o.o.
10.600.000
15.300.000
100,00 %
21.200.000
100,00 %

Razem
10 600 000
15 300 000
100.00%
21 200 000
100.00%

W okresie I półrocza 2006 roku „ANIMEX” sp. z o.o. zakupił 1.450.699 akcji, wobec czego zwiększył swój procentowy udział w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki z 91 do 100 procent. Część akcji zakupionych w I półroczu 2006 roku została zakupiona przez „ANIMEX” sp. z o.o. w wyniku przymusowego wykupu ogłoszonego w dniu 14 września 2006, a dokonanego w dniu 21 września 2006 roku.

18) Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym również zawartych po dniu bilansowym), w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spółka nie posiada takich informacji.


Sprawozdanie z działalności emitenta za I półrocze 2006 roku zawiera strony od 1 do 8.
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