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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroclawiu, Rynek 9/11, 50-950
Wroctaw (,Grupa Kapitalowa”), na ktore sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzient 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 33.041.645 tys.
zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zysk za okres w kwocie 844.246 tys. zlotych, (w tym zysk nalezny udzialowcom
Jednostki dominujacej w kwocie 758.222 tys. zlotych), skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie
skonsolidowanego kapitatu wiasnego o kwotg 640.281 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu SrodkOw pienigznych netto o kwotg 953.918 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zawierajace opis  znaczacych  zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcezosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i
utrzymanie kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
tub bleddw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych de zaistniatych okolicznosei.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinit o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosdei (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami)
(..ustawa o rachunkowosci), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskadé racjonalng pewnosd,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialaii lub bledow. Przeprowadzajac oceng




tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng  prezentacjq sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenie opinii na temat skutecznosdci dziatania
kontroli wewnetrznej w  jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniodci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoscei szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii
z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Banku Zachodniego WBK S.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa 1 finansowg
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na treéé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitalowa,

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia. we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosdci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U, z 2005 r., nr 209, poz. 1744} i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Yot Comvsnm Mo
Biegly rewident nr 9941/ ;’?90, Za KPMG Audyt Sp.zo.o. [}
Bozena Graczyk ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390,
Bozena Graczyk

Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audy%ip Z0.0,

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 19 lutego 2007 r,
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Czgs¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Banku Zachodniego WBK S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Rynek 9/11
50-950 Wroclaw

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu:  Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data: 27 kwietnia 2001 r.

Numer rejestru: 0000008723

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urzedzie Statystyczaym

NIP: 896-000-56-73
REGON: 930041341

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziett 31 grudnia 2006 r. nastepujace Jednostki wehodzace w sklad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaea:
¢ Bank Zachodni WBK S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna;

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

BZ WBK Finanse & Leasing S.A.

BZ WBK Leasing S.A.

BZ WBK. AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — jednostka zalezna
BZ WBK Asset Management S.A.

BZ WBK Inwestycie Sp. z 0.0

BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

BZ WBK Nieruchomodéci S.A. i Wspélnicy Spotka Komandytowa
Brytyjsko-Polskie Towarzystwo Finansowe WBK-CU Sp. z o.0.
BZ WBK Nieruchomosci S.A.

® » & & 0
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W poréwnaniu z koficem grudnia 2005 r., sklad Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego
WBK S.A. zmnigjszyl si¢ o spotke AIB WBK Fund Management Sp. z 0.0. w efekcie
zbycia wszystkich posiadanych przez Bank udziatdw.

1.3 Dane identyfikujgce bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapital zakladowy: 125.000 zlotych
Numer NIP; 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.4  Podstawy prawne

1.4.1 Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca powstata w wyniku potaczenia Banku Zachodniego S.A. i
Wielkopolskiego Banku Kredytowege S.A. w dniu 13 czerwca 2001 r. na czas
nieokreslony na podstawie Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego nr 30/KNB/01 z dnia
7 marca 2001 r.

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS,
wynosit 729.602.840 zlotych i dzielit si¢ na 72.960.284 akcji o wartosci nominalnej 10
zlotych kazda.

W jednostce dominujacej wystepowala nastepujaca struktura wihasnosciowa wedhug
stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

llosé¢  Wartosé ‘é::i‘;‘;i‘:
Nazwa akcjonariusza Hos¢ akeji  gloséw  nominalna
(w%) akejizrogp “Akladowym
(w %)
AIB European Investments Limited 51.413.790 70,3% 514.138 70,5%
Pozostali akcjonariusze 21.546.494 29.5% 213,465 29,5%
72.960.284 1060,0% 100,0%




dwhén\a Grupa Kapitatowa Banku Zachodniego WBK 5.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2006 1.

1.4.2  Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili;

Prezes Zarzadu: Jacek Ksen
Czlonkowie Zarzadu: Declan Flynn
Michal Gajewski

Justyn Konieczny
Janusz Krawczyk
Jacek Marcinowski
Mateusz Morawiecki
James Murphy
Marcin Prell

Feliks Szyszkowiak

Wyzej wymieniony sklad Zarzadu zostal powolany przez Rade Nadzorcza na nowg
trzyletnia kadencje w dniu 4 kwiemia 2006 r. W pordwnaniu ze stanem z dnia 31
grudnia 2005 r. w skladzie Zarzadu wystapily nastepujace zmiany:

* Pan Aleksander Kompf zakonczyl prac¢ w Zarzadzie wraz z wygasnieciem
kadencji.

¢ Do skladu Zarzadu jednostki dominujacej powolano Pana Marcina Prella
odpowiedzialnego za Pion Prawny 1 Compliance.

W komunikacie biezacym nr 9/2006 z dnia 25 stycznia 2006 r., jednostka dominujaca

podafa do publicznej wiadomosci decyzje Pana Jacka Ksenia dotyczaca sprawowania

funkeji Prezesa Zarzadu jednostki dominujacej do kofica kwietnia 2007 r. Decyzja ta

zostata zaakceptowana przez Rad¢ Nadzorcza jednostki dominujace;.

1.4.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosei jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w
szczegolnosci:

¢ przyjmowanie wkladéw pienieinych platnych na zadanie lub z nadejsSciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadéw, w tym
przyjmowanie i lokowanie $rodkéw pienigznych w  bankach krajowych i
zagranicznych,

* prowadzenie innych rachunkow bankowych,

» udzielanie kredytow,

¢ udziclanie | potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,
* emitowanie bankowych papierow wartosciowych,

¢ przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

¢ wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego,

» udzielanie pozyczek pienieznych,

* dokonywanie operacji czekowych i wekslowyeh,
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» wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,
¢ dokonywanie terminowych operacji finansowych,
* nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,

* przechowywanie przedmiotow i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie
skrytek sejfowych,

e posrednictwo w dokonywaniu przekazoéw pienigznych oraz rozliczen,

¢ udzielanie i potwierdzanie porgczen,

* wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisja papierow warto$ciowych,
» wykonywanie czynnosci banku - reprezentanta obligatariuszy,

» prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

Do przedmiotu dziatalnosci jednostki dominujacej naleza takze inne czynnosci
polegajace na:

* obejmowaniu lub nabywaniu akcji i praw z akeji, udziatow innej osoby prawnej
oraz wkiadéw lub sum komandytowych w  spétkach komandytowych i
komandytowo-akcyjunych, lub  jednostek  uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych oraz dokonywaniu doptat w spatkach
z ograniczong odpowiedzialnoseis w granicach ograniczen i limitow okreslonych
ustawa Prawo bankowe,

s zacigganiu zobowigzan zwigzanych z emisja papieréw wartosciow ¢h,
a8 y

* dokonywaniu obrotu papierami warto$ciowymi na rachunek wiasny lub na zlecenie
asdb trzecich,

e dokonywaniu zamiany wierzytelnosci na skladniki majatku dhuznika,

* nabywaniu i zbywaniu nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych
hipoteka,

* swiadczeniu ushug konsultacyjno-doradezych w sprawach finansowych,

» sSwiadczenin ushig certyfikacyjnych w  rozumieniu przepisow o podpisie
elektronicznym, z wylaczeniem wydawania certyfikatéw kwalifikowanych,

*  swiadezeniu innych ushug finansowych,
* prowadzeniu dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych,

e wykonywaniu funkeji depozytariusza w rozumieniu przepisdéw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

» wykonywaniu funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

¢ posrednictwo  w  sprzedazy produktow  ubezpieczen iowych, leasingowych,
faktoringowych, fortfaitingowych oraz franchisingowych.

Jednostka dominujaca moze takze wykonywaé powyisze czynnosci na zlecenie innych
bankow o ile naleza one do zakresu dzialania bankow zlecajacych. Jednostka
dominujace moze takze wspdlpracowaé =z krajowymi,  zagranicznymi i
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migdzynarodowymi bankami i instytucjami finansowymi, jezeli wynika to z zadan
Jjednostki dominujacej, oraz swiadczy¢ ustugi w zakresie transportu wartodci.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleimych, wchodzacych w  sklad Grupy
Kapitatowej zgodnie z umowa jest w szczegdlnoscei:

* posrednictwo obrotu papierami wartosciowymi,

e [easing,

e zarzadzanie aktywami/funduszami,

e dystrybucja produktow ubezpieczeniowych/bankowych,
» handel akcjami i udzialami spolek prawa handlowego,

e swiadczenie ustug faktoringowych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kodczacy sie 31 grudnia
2005 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 4 kwietnia
2006 1. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2005 r. zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia
2005 r. zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 kwietnia 2006 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 784 z 24 sierpnia 2006 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku
Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroclaw, i
dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronic
aktywow i pasywow wykazuje sume 33.041.645 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
zyskéw 1 strat za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujacy zysk za okres w
kwocie 844.246 tys. zlotych (w tym zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujace;
w kwocie 758.222 tys. zlotych), skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitahu whasnego o
kwote 640.281 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy kotiezacy sig tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto o kwotg 953.918 tys. zotvch oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.
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Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku
Zachodniego WBK S.A. z dnia 17 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z
umowaq z dnia 10 pazdziernika 2006 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
Banku Zachodniego WBK S.A z dnia 21 czerwca 2006 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w
siedzibie jednostki dominujacej i jej oddzialach w okresie od 2 pazdziernika 2006 1. do
16 lutego 2007 1.

Zarzad  jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzeteing
prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie zZ
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosei  Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupehniajgeego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosel i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy na dane
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania
opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej spetniajg wymoég niezaleznosci od jednostek wehodzacych w sklad badane;]
Grupy Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzongj przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia
2006 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek zaleznych:

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

BZ WBK Finanse i Leasing S.A.

BZ WBK Leasing S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

sporzadzonych za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2006 r. podlegaly badaniu przez
KPMG Audyt Sp. z 0.0, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
458 i uzyskaly opinie bez zastrzezen.

*« » = 5 B e

Sprawozdanie finansowe BZ WBK Nieruchomosci S.A. sporzadzone za rok obrotowy
koficzacy sig¢ 31 grudnia 2005 r. jest w trakcie badania przez KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 458.

Objete konsolidacja sprawozdania finansowe dwdch jednostek zaleznych byly badane
przez inne, niz KPMG Audyt Sp. z o.0., podmioty uprawnione do badania. Udzial sum
bilansowych tych jednostek w skonsolidowanej sumie bilansowej Grupy Kapitalowej
przed eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniost
odpowiednio 0,1%. a udzial wyniku finansowego tych jednostek w wyniku finansowym
Grupy Kapitalowej, przed eliminacjami transakeji wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2006 r. wynidst 2.1 %.

Sprawozdanie finansowe BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. sporzadzone za rok obrotowy
koficzacy sig 31 grudnia 2006 r. jest w trakcie badania przez Sarnowski & Wisniewski
Spotka Audytorska spotka z 0.0, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 2917,

Sprawozdanie finansowe Brytyjsko-Polskiego Towarzystwa Inwestycyinego WBK-CU
Sp. z 0.0. sporzadzone za rok obrotowy koficzacy sig¢ 31 grudnia 2006 r. jest w trakcie
badania przez Audyt i Rachunkowos¢ ,,UZR-CBR”, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 934,

Sprawozdama finansowe BZ WBK Nieruchomosei S.A. i Wspdlnicy Spolka
Komandytowa nie podlegalo obowiazkowi badania za rok obrotowy kofczacy sie 31
grudnia 2006 r.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

21 Og6lna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skeonsolidowany bilans

udzial w udziai w
31.12.2066 calosci  31.12.2005 calesci
AKTYWA zl '006 (%) zt 008 (%)
Gotowka | operacje z bankiem centralnym I 534 480 4.6 572 342 2,0
Naleznodct od bankow 3154346 Q6 3 608 333 i23
Instrmenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 741 929 2.3 I 925 909 6,6
Pochodne instrumenty finansowe 395 650 1,2 443 615 1,5
Naleznodci od klientow 17 607 251 33,1 14 194 484 48,1
Naleznosci z tytuhu transakeji z przyrzeczeniem odkupu 15629 0,1 13 199 0,1
Inwestycyine aktywa finansowe 8055911 24.4 6990 336 239
Inwestycie w podmioty stowarzyszone 36 201 0.1 73237 0,3
Wartodei niematertatne 135032 0.4 174 194 0,6
Rzeczowe aktywa trwale 493 657 L5 518643 1.8
Naleznodei 2 tytulu biezgcego podatku dochodowego - - 20 146 0,
Akiywa z tytutu odroczonege podatku dochodowego 392 467 1.2 435232 1.5
Pozostale aktywa 478 892 1.5 339007 1,2
AKTYWA RAZEM 33 041 645 1000 29310677 106,0
udzial w udzial w
31.12.2086 cato§ci  31.12.2005 calogci
PASYWA 21 '600 (%e} zl ‘060 (%)
Pasywa
Zobowiazania wobece bankdw 1472192 5.1 1 692 593 6,5
Pochodne instrumenty finansowe 249340 0.9 285 487 11
Zobowiazania wobec klientow 24 169 003 833 20838980 80,5
Zobowiazania # tytutu transakeji 7 prayrreczeniem
odkupu 1 230 682 4,3 999 541 ERY
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papicrow
wartosciowych 646 342 22 840 383 33
Zobowiazania z tytuly biezacego podatku dochodowego 7643 0.1 - -
Pasywa z tytuhu odroczonego podatke dochodowego 293 529 [RY; 315232 12
Pozostale pasywa 890 172 3.1 9 998 33
Zobowigzania razem 28 964 903 10,0 25874216 1000
Kapital wiasny
Kapita} akeyiny 729603 179 729 603 212
Pozostale fundusze | 857 147 455 2028 706 591
Kapitat z aktualizacji wyceny 508 548 12,5 250 088 7.3
Zyski zatrzymane 106 481 2,6 (143 194) {4.2)
Wynik roku biezacego 758222 18,6 516315 150
Kapital wiasny naleiny udzialowcem jednostki
dominujgcej 3 660 0601 97,1 3381 518 98.4
Kapitaly mniejszoéci 116 741 29 54943 1.6
Kapital wlasny razem 4076742 100,68 3 436 461 1600
PASYWA RAZEM 33041 643 1600,0 20316677 106,0
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2.1.2  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.61.2006 - 1.G1.2005 -
31.12.2006 31.12.2005
zt '060 zH'000
Przychody odsetkowe 1639 797 1 670 339
Koszty odsetkowe (625 589 (761 064)
Wrynik z tytulu odsetek 1034 208 909 275
Przychody prowizyine 1173330 859 241
Kosziy prowizyjne (170 304) (165 103)
Wynik z tytulu prewizji 1003 926 694 138
Przychody z tytulu dywidend 57276 47 698
Wynik z pozycji wymiany 208 172 218292
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych i zabezpieczanych 2987 (656}
Wynik na operacjach instrumentami finansowymi wycenianymi do 21 088 18 624
wartosci godziwej przez rachunck zyskow i strat -
Wynik na operacjach aktywami portfela inwestveyjnego 28975 5649
Wynik na sprzedazy podmiotow zaleznych i stowarzyszonych 9 500 -
Pozostale przychody operacyine 49 771 50174
Odpisy z tytulu utraty wartodci naleznosei kredytowych (28 336) {61 395}
Koszty pracownicze i koszty dzialania banku (1130 860) (977 574)
Amoriyzacja (158 817) (186 481)
Pozostale koszty operacyjne (41 218) {28 558)
Wynik operacyjny 1 655772 688 986
Udzial "w.zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 9726 470
wlasnodci
Zysk przed opodatkewaniem 1 065 498 689 456
Obciazenia z tytutu pedatku dochodowego (221250 (143 549)
Zysk za okres 844 246 545 907
WIvm:
Zysk nalezny udzialowcom jednostki dominujacej 758222 516318
Zysk nalezny udzialowcom mnigjszosciowym 86024 29 592
Podstawowy zysk na jedng akeje (21) 10,39 7.08
Rozwodniony zysk na jedna akcje (zh) 10,38 7,08
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Wybrane wskazniki finansowe

2006 2005 2004
Suma bilansowa (4 '000) 33 041 645 26310677 27 545 770
Zysk przed opodatkowaniem (21 '000) 1 065 498 689 456 570 151
Zysk za okres (z} '000) 844 246 545 907 455 599
Kapitaty wlasne (zt '000)* 33183520 2920 146 2612424
Stopa zysku za okres do kapitaloéw wiasnych 254% 18,7% 17.4%
Wspdlczynnik wyplacalnoscei 15,5% 16,1% 12,9%
Udzial naleznosci netto w aktywach 62.8% 60,7% 61.2%
Udziat aktywow dochodowych w sumie aktywow 90,7% 92,7% 89.8%
Udzial zobowigzan kosztowych w sumie pasywdw 84,0% 84,1% 84,8%

* bez wyniku finansowego biezqeego roku obrotowego

Interpretacja wskaznikow

W poréwnaniu do roku ubieglego skonsolidowana suma bilansowa wzrosta o 12,7%. Po
stronie pasywow glownym czynnikiem wzrostu byl wyzszy poziom bazy depozytowej.
Najwigkszy przyrost aktywow dotyczyt naleznosci od klientéw oraz inwestycyjnych

aktywow finansowych.

Zysk przed opedatkowaniem Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006 wzrost o 54,5%
w pordwnaniu z ubieglym rokiem. Wzrost ten byl spowodowany gldwnie obnizeniem
kosztéw operacyjnych, zmniejszeniem odpiséw z tytulu utraty wartosci naleznosci
kredytowych oraz wzrostem wyniku na operacjach aktywami portfela inwestycyjnego.
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Czes¢ szezegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitafowej stosujg jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego
WBK  S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i
innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia
Ministra Finansdbw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie zasad sporzadzania
skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych  bankéw  oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych holdingu finansowego (Dz. U. 2 2001 r., nr 152, poz. 1728).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 6 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci

Kapitalem  zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki
dominujace;.

Wyliczenia pozostafych skladnikéw kapitalu wilasnego Grupy Kapitatlowej dokonano
poprzez dodanie do poszezegélnych  skladnikéw kapitalu wlasnego  jednostki
dominujacej odpowiednich skfadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu
na dzied bilansowy.
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Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesei odpowiednich
skiadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktdre powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostkg dominujaca.

Wyliczenia udziatlow mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu
udzialowcodw mniejszodciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu
na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano  wylaczen  konsolidacyjnych  dotyczacych  wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczeft dotyczacych sprzedazy pomiedzy
Jednostkami  Grupy, pozostatych wewngtrzgrupowych  przychodow i kosztéow
operacyjnych oraz kosztéw i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawg do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Banku
Zachodniego WBK S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliémy zadnych istotnych
odstgpstw jednostki dominujacej od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych
migdzy innymi koncentracji zaangazowan, rezerwy obowiazkowej oraz adekwatnosci
kapitatowej.

Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowalismy i zastosowalismy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych
przez nas procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosel, e
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢ nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci,

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i
prawidlowo. Dane te stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.9  Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
(Dz. U. 2z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sq one zgodne z informacjami zawartyni w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.10  Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dziest 31 grudnia 2006 r. wydali$my opinie bez

zastrzezen.
i
N / b (\
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Biegly rewident nr 9941/7390, Za KPMG Audyt Sp. zo.0/
Bozena Graczyk ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941/7390,
Bozena Graczyk
Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp/z 0.0,

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz

Czlonek Zarzadu

Warszawa, 19 Jutego 2007 1.
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