
Informacja dodatkowa – skonsolidowany raport za IV kwartał 2006 
 
Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu 
 
Grupa Kapitałowa zastosowała w niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) obowiązujące 
również w okresie porównywalnym. 
 
Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. z dnia               
30.05.2005 roku sprawozdanie jednostkowe sporządzone zostało według MSR. 
 
W IV  kwartale 2006 roku w Grupie Kapitałowej dokonano następujących zmian w wielkościach 
szacunkowych: 
 
Rozwiązano rezerwę na postępowanie przed komisją UE 10.108 tys. zł 
 
Rezerwę na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych: 
- utworzono 1.108 tys. zł, równocześnie rozwiązano na kwotę 244 tys. zł 
Rezerwy na urlopy: 
- utworzono 6 tys. zł, równocześnie wykorzystując 61 tys. zł 
 
Rezerwa na koszty związane ze zwolnieniami grupowymi: 
 – wykorzystano 209 tys. zł, równocześnie utworzono rezerwę na restrukturyzację zatrudnienia              
w wysokości 2.394 tys. zł 
 
Rezerwę na premie dla pracowników  
- utworzono w kwocie 569 tyś zł, równocześnie wykorzystano 469 tys. zł 
 
Wykorzystano rezerwę na rekultywację składowisk  488 tys. zł  
 
Rezerwę na rabaty handlowe 
 – utworzono 2.988 tys. zł równocześnie wykorzystano 3.377 tys. zł 
 
Odpis aktualizujący  należności 
 – utworzono 3.238,9 tys. zł, rozwiązano 45 tys. zł 
 
Wykorzystano rezerwę na likwidację instalacji elektrolizy  507 tys. zł  
 
Utworzono rezerwę na koszty certyfikatów energii 393 tys. zł 
 
 Odpis aktualizujący  zapasy:  
- utworzono w kwocie 545 tys.  zł 
 
Pozostałe rezerwy: 
- wykorzystano rezerwę 1.168 tys. zł  
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Zmiana prezentacji danych porównywalnych za IV kwartał 2005 r. 
 
SKONSOLIDOWANY BILANS      

                                                                 Korekta 31.12.2005 Różnice 

31.12.2005 
po 

korektach  

Aktywa    

Aktywa trwałe   

Rzeczowe aktywa trwałe 2,4,7,12 459 299 -1 363 457 936
Wartości niematerialne  4 014 - 4 014
Przedpłata z tytułu wieczystego użytkowania  1 -1 -
Nieruchomości inwestycyjne 4 - 4 905 4 905
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 
współzależnych  - 1 1
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 14 746 -14 746 -

Aktywa trwałe razem  478 060 -11 204 466 856
     
Aktywa obrotowe     

Zapasy 9,20 94 848 1 188 96 036
Inwestycje krótkoterminowe  - - -
Należności z tytułu podatku dochodowego  2 214 (1) 2 213
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 2,3,9,19 158 821 1 834 160 655
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  3 562 - 3 562
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży  1 103 - 1 103
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 2 199 -2 199 -

Aktywa obrotowe razem  262 747 824 263 569
Aktywa razem  740 807 -10 382 730 425
    
Pasywa     
Kapitał własny     

Kapitał zakładowy  25 628 - 25 628
Pozostałe kapitały rezerwowe 8 2 694 -2 694 -
Kapitał zapasowy 8 251 543 -251 543 -
Zysk (Strata) z lat ubiegłych 8 133 866 -133 866 -

Zyski zatrzymane w tym: 
6,7,8,12,18
19,20,21 20 861 392 190 413 051

Zysk netto  20 861 -873 19 988
Kapitał własny akcjonariuszy jednostki dominującej  434 592 4 087 438 679
Udziały mniejszości  14 865 - 14 865
Kapitał własny razem  449 457 4 087 453 544
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 Korekta 31.12.2005 Różnice 

31.12.2005 
po 

korektach 
Zobowiązania     

Zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek oraz innych 
instrumentów dłużnych 5 23 665 7 815 31 480
Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego 5 7 815 -7 815 -
Rezerwy na świadczenia pracownicze oraz pozostałe 
rezerwy długoterminowe 10,11 25 318 -25 318 -
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 10 - 9 485 9 485
Inne zobowiązania długoterminowe  199 - 199
Przychody przyszłych okresów z tytułu dotacji 
rządowych 16 - 578 578
Rezerwy 11 - 15 832 15 832
Podatek odroczony 1,6,18,21 17 238 -14 469 2 769
Rozliczenia międzyokresowe 22 578 -578 -

Zobowiązania długoterminowe razem  74 813 -14 470 60 343
     

Kredyty i pożyczki 13 36 418 -152 36 266
Długoterminowe kredyty i pożyczki w okresie spłaty 15 12 053 -12 053 -
Zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek oraz innych 
instrumentów dłużnych 14,15,13 - 15 632 15 632
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego 14 3 427 -3 427 -
Rezerwy na świadczenia pracownicze oraz pozostałe 
rezerwy krótkoterminowe 10,11 6 753 -6 753 -
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 10 - 1 414 1 414
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  243 - 243

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
16,17,22,

23 152 047 5 596 157 643
Instrumenty pochodne 17 1 578 -1 578 -
Rezerwy 11 - 5 340 5 340
Rozliczenia międzyokresowe 23 4 018 -4 018 -
Zobowiązania związane z aktywami trwałymi 
przeznaczonymi do sprzedaży  - - -

Zobowiązania krótkoterminowe razem  216 537 1 216 538
Zobowiązania razem  291 350 -14 469 276 881
Pasywa razem  740 807 -10 382 730 425
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Pozycja Opis 

1 przeniesienie na rezerwy z tytułu podatku odroczonego salda aktywa z tytułu podatku odroczonego 
14.746 tys. zł 

2 zmiana prezentacji zapłaconych zaliczek na zakup środków trwałych 1.048 tys.  zł 

3 zmiana prezentacji rozliczeń międzyokresowych czynnych w pozostałych należnościach 2.199 tys. zł 

4 wyodrębnienie nieruchomości inwestycyjnych 4.905 tys. zł 

5 zmiana prezentacji zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 7.815 tys. zł 

6 podatek odroczony na spisany majątek trwały 370 tys. zł 

7 odpis na nieużywane środki trwałe w wynik z lat ubiegłych 1.949 tys. zł 

8 zmiana prezentacji kapitałów - przeniesienie do zysków zatrzymanych 388.103 tys. zł 

9 zmiana prezentacji zaliczki na dostawy 36 tys. zł 

10 zmiana prezentacji świadczeń pracowniczych długoterminowych 9.485 tys. zł i krótkoterminowych 
1.414 tys. zł 

11 zmiana prezentacji rezerw długoterminowych 15.832 tys. zł i krótkoterminowych 5.340 tys. zł 

12 wycena środków trwałych do wartości godziwej, stanowiącej koszt założony na dzień zastosowania 
przez grupę MSSF UE 6.540 tys. zł 

13 zmiana prezentacji kredytów w rachunku bieżącym 152 tys. zł 

14 zmiana prezentacji zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 3.427 tys. zł 

15 zmiana prezentacji długoterminowych kredytów i pożyczek w okresie spłaty 12.053 tys. zł 

16 zmiana prezentacji przychodów przyszłych okresów z tytułu dotacji rządowych 578 tys. zł 

17 zmiana prezentacji instrumentów pochodnych 1.578 tys. zł 

18 korekta podatku odroczonego 690 tys. zł 

19 korekta rozpoznania przychodów ze sprzedaży wyrobów gotowych 1.450 tys. zł 

20 korekta rozpoznania kosztu własnego sprzedaży 1.224 tys. zł 

21 podatek odroczony od korekt 19 i 20 - 43 tys. zł 

22 zmiana prezentacji rozliczeń długoterminowych 578 tys. zł 

23 zmiana prezentacji rozliczeń krótkoterminowych 4.018 tys. zł 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT   

 Korekta od 01.01.2005
do 31.12.2005 Różnice 

od 01.01.2005
do 31.12.2005 
po korektach 

Przychody  1,2 1 047 119 -7 852 1 039 267
Koszty własny sprzedaży 2 859 682 - 1 224 858 458
Zysk brutto ze sprzedaży   187 437 -6 628 180 809
   
Pozostałe przychody operacyjne 3 9 538 -4 286 5 252
Koszty sprzedaży 1 45 342 -6 402 38 940
Koszty ogólnego zarządu  78 769 - 78 769
Pozostałe koszty operacyjne 3 40 303 -4 286 36 017
Zysk na działalności operacyjnej  32 561 -226 32 335
   
Przychody finansowe  3 034 -15 3 019
Koszty finansowe  9 508 -15 9 493
Koszty finansowe netto  6 474 0 6 474
   
Zysk przed opodatkowaniem  26 087 -226 25 861
   
Podatek dochodowy 4 4 735 647 5 382
Zysk netto  21 352 -873 20 479
   
w tym przypadający na:   

Akcjonariuszy jednostki dominującej  20 861 -873 19 988
Akcjonariuszy mniejszościowych  491 - 491

Zysk netto za rok obrotowy  21 352 -873 20 479
 
Pozycja Opis 

1    zmiana prezentacji bonusów  dla odbiorców 6.402 tys. zł 

2 Korekta z tytułu rozpoznania przychodu  1.450 tys. zł oraz  z tego tytułu kosztu własnego 1.224 tys. zł 

3    zmiana prezentacji pozostałych kosztów operacyjnych - saldowanie kosztów z przychodami 4.286 tys. 
zł  

4 Korekta konsolidacyjna dotycząca podatku odroczonego 1.120 tys. zł oraz korekta wyliczenia podatku 
odroczonego w FCH Dwory (473 tys. zł) 

5 zmiana prezentacji kosztów finansowych –saldowanie kosztów z przychodami 15 tys. zł 
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JEDNOSTKOWY BILANS     

  Korekta 31.12.2005 różnice 
31.12.2005 

po korektach 
Aktywa     

Aktywa trwałe     

Rzeczowe aktywa trwałe 2,4,7  371 767 (13 719)  358 048 
Wartości niematerialne   2 199 -  2 199 
Nieruchomości inwestycyjne 4 -  10 721   10 721 
Inwestycje w jednostkach zależnych i pozostałych 5  43 577  21 323   64 900 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1  12 696 (12 696) - 
Aktywa trwałe razem   430 239  5 629   435 868 
     
Aktywa obrotowe     
Zapasy 9,19  89 835  1 187   91 022 
Należności z tytułu podatku dochodowego   2 192 -  2 192 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 2,3,9,18  150 090  1 724   151 814 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   1 042 -  1 042 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3  2 090 (2 090) - 
Aktywa obrotowe razem   245 249 821   246 070 
Aktywa razem   675 488  6 450   681 938 
     

 

 Korekta 31.12.2005 różnice 
31.12.2005 

po korektach 
Pasywa     
Kapitał własny     
Kapitał zakładowy   25 628   25 628 
Pozostałe kapitały rezerwowe 8  2 694 (2 694) - 
Kapitał zapasowy 8  242 436 (242 436) - 
Zysk (Strata) z lat ubiegłych 8  124 669 (124 669) - 

Zyski zatrzymane w tym: 
5,6,7,8,12, 

17,18,19,20 8 523  396 472   396 472 
Zysk netto 17,18,19,20  8 523 247   8 770 
Kapitał własny razem   403 950  18 150   422 100 
     
Zobowiązania     
Zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek oraz 
innych instrumentów dłużnych   23 665 -  23 665 
Rezerwy na świadczenia pracownicze oraz pozostałe 
rezerwy długoterminowe 10,11  19 655 (19 655) - 
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 10 -  6 254   6 254 
Przychody przyszłych okresów z tytułu dotacji 
rządowych 15 - 578  578 
Rezerwy 11 -  13 400   13 400 
Podatek odroczony 1,6,12,17,20  13 481 (11 699)  1 782 
Rozliczenia międzyokresowe 15 578  (578) - 
Zobowiązania długoterminowe razem   57 379 (11 700)  45 679 
     
Kredyty i pożyczki 13  38 091 (38 091) - 
Długoterminowe kredyty i pożyczki w okresie spłaty 14  12 053 (12 053) - 
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Kredyty w rachunku bieżącym 13,14 -  31 938   31 938 
Zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek oraz 
innych instrumentów dłużnych 13,14 -  18 205   18 205 
Rezerwy na świadczenia pracownicze oraz pozostałe 
rezerwy krótkoterminowe 10,11  5 037 (5 037) - 
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 10 -  1 007   1 007 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 16,21  153 951  5 028   158 979 
Instrumenty pochodne 16  1 578 (1 578) - 
Rezerwy 11 -  4 030   4 030 
Rozliczenia międzyokresowe 21  3 449 (3 449) - 
Zobowiązania krótkoterminowe razem   214 159 -  214 159 
Zobowiązania razem   271 538 (11 700)  259 838 
Pasywa razem   675 488  6 450   681 938 

 
Pozycja Opis 

1 
przeniesienie na rezerwy z tytułu podatku odroczonego salda aktywa z tytułu podatku odroczonego 12.696 
tys. zł 

2 zmiana prezentacji zapłaconych zaliczek na zakup środków trwałych 1.048 tys. zł 
3 zmiana prezentacji rozliczeń międzyokresowych czynnych w pozostałych należnościach 2.090 tys. zł  
4 wyodrębnienie nieruchomości inwestycyjnych 10.721 tys. zł 
5 wycena inwestycji w jednostkach powiązanych 21.323 tys. zł 
6 podatek odroczony na spisany majątek trwały 370 tys. zł 
7 odpis na nieużywane środki trwałe w wynik z lat ubiegłych  1.949 tys. zł  
8 zmiana prezentacji kapitałów, przeniesienie do zysków zatrzymanych 369.799 tys. zł 
9 zmiana prezentacji zaliczki na dostawy 36 tys. zł 

10 
zmiana prezentacji świadczeń pracowniczych długoterminowych 6.254 tys. zł i krótkoterminowych 1.007 
tys. zł 

11 zmiana prezentacji rezerw długoterminowych 13.400 tys. zł i krótkoterminowych 4.030 tys. zł 
12 podatek odroczony od wyceny inwestycji w jednostkach powiązanych 1.840 tys. zł 
13 zmiana prezentacji kredytów w rachunku bieżącym 38.091 tys. zł 
14 zmiana prezentacji długoterminowych kredytów i pożyczek w okresie spłaty 12.053 tys. zł 
15 zmiana prezentacji przychodów przyszłych okresów z tytułu dotacji rządowych 578 tys. zł 
16 zmiana prezentacji instrumentów pochodnych 1.578 tys. zł 
17 korekta podatku odroczonego 430 tys. zł 
18 rozpoznanie przychodów ze sprzedaży wyrobów gotowych 1.450 tys. zł 
19 rozpoznanie kosztu własnego sprzedaży 1.224 tys. zł 
20 podatek odroczony od korekt 18 i 19 - 43 tys. zł 
21 zmiana prezentacji rozliczeń międzyokresowych 3.449 tys. zł 
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JEDNOSKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT   

 Korekta od 01.01.2005
do 31.12.2005 Różnice 

od 01.01.2005
do 31.12.2005 
po korektach 

Przychody  1,2 1 016 453 -7 851 1 008 602
Koszty własny sprzedaży 2 859 502 -1 224 858 278
Zysk brutto ze sprzedaży   156 951 -6 627 150 324
   
Pozostałe przychody operacyjne 3 8 993 -4 287 4 706
Koszty sprzedaży 1 44 424 -6 402 38 022
Koszty ogólnego zarządu  66 351 - 66 351
Pozostałe koszty operacyjne 13 39 609 -4 287 35 323
Zysk na działalności operacyjnej  15 560 -226 15 334
   
Przychody finansowe 5 2 954 -15 2 939
Koszty finansowe 5 8 547 -15 8 532
Koszty finansowe netto  5 593 0 5 593
   
Zysk przed opodatkowaniem  9 967 -226 9 741
   
Podatek dochodowy 4 1 444 -473 971
Zysk netto  8 523 247 8 770
   

 
Pozycja Opis 

1 zmiana prezentacji bonusów  dla odbiorców 6.402 tys. zł 

2 korekta z tytułu rozpoznania przychodu  1.450 tys. zł oraz  z tego tytułu kosztu własnego 1.224 tys. zł 

3 
zmiana prezentacji pozostałych kosztów operacyjnych - saldowanie kosztów z przychodami 4.287 tys. 
zł  

4 korekta wyliczenia podatku odroczonego (473 tys. zł) 

5 zmiana prezentacji kosztów finansowych –saldowanie kosztów z przychodami 15 tys. zł 
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Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego 
 

a) Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy Kapitałowej Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. w IV kwartale 2006 roku, wraz z wykazem 
najważniejszych zdarzeń ich dotyczących. 

 
W IV kwartale 2006  roku przychody ze sprzedaży w Grupie Kapitałowej „Dwory” S.A. 
wyniosły łącznie 286,9 mln zł, czyli o około 20 % więcej niż w IV kwartale 2005 roku. 
Wartość sprzedaży kauczuków syntetycznych wzrosła o 27 % przy ilościowym wzroście  
sprzedaży o 21 %. Przyczyną wzrostu była dobra koniunktura w branży w Europie,                        
w szczególności wzrost zamówień sektora oponiarskiego. W obszarze tworzyw styrenowych 
nastąpił wzrost wartości sprzedaży przekraczający 28 % przy znacznym zmniejszeniu tonażu 
sprzedawanych tworzyw, wynoszącym około 9%. W obszarze dyspersji i pozostałych 
produktów nastąpił spadek wartości sprzedaży o około 22 %, wynikający z zamknięcia 
instalacji elektrolizy i zatrzymania produkcji chloropochodnych w pierwszej połowie roku 
2006. Tabela poniżej przedstawia wartości przychodów w głównych liniach biznesowych 
oraz dynamikę zmian w układzie kwartalnym w stosunku do 2005 roku.  

 

 

IV kwartał  
(tys. zł) Rodzaje działalności 

2005 2006 

Zmiana 
IV kw. 06 / IV kw. 05

Kauczuki i lateksy 111 094 141 032 26,9 %
Tworzywa styrenowe 90 643 116 332 28,3 %
Dyspersje, elektroliza, pozostałe 
produkty i usługi 38 031 29 583 -22,2 %
Razem przychody ze sprzedaży 239 768  286 947 19,7 %

 
b) Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 

znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. 

 
W IV kwartale 2006 roku ceny podstawowych surowców petrochemicznych bezpośrednio lub 
pośrednio wykorzystywanych przez „Dwory” S.A. znajdowały się pod wpływem wysokich 
cen ropy. W stosunku do IV kwartału 2005 roku kontraktowe ceny butadienu w notowaniach 
na rynku europejskim wzrosły o około 9 %, a ceny styrenu wrosły o 20%, natomiast średnie 
ceny benzenu wzrosły aż  o ok 30 %. Notowania cenowe podstawowych produktów Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. pozostawały na zadowalającym poziomie. Duży popyt na 
polistyreny do spieniania i  wzrost cen monomerów spowodowały wzrost  cen o około 35%              
i poprawę marż realizowanych ze sprzedaży tego wyrobu. Znacznie niższy wzrost cen 
zanotowały polistyreny twarde ok. 14%, ledwie kompensującą wzrost cen surowców.                 
W przypadku kauczuków syntetycznych SBR ceny były stymulowane przez bardzo wysokie 
ceny kauczuków naturalnych. Na dobre wyniki IV kwartału na sprzedaży polistyrenu do 
spieniania i dyspersji, które to produkty charakteryzuje sezonowość sprzedaży, miały w dużej 
mierze  wpływ korzystne warunki pogodowe, które  umożliwiały prowadzenie robót 
budowlano-montażowych, w tym termoizolacji,  w okresie uważanym zazwyczaj za „martwy 
sezon”  
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Zjawiskiem nietypowym mającym pozytywny wpływ na wielkość przychodów i zysków była 
w ramach działalności spółki zależnej  Energetyka Dwory Sp. z o.o. sprzedaż certyfikatów 
upoważniających do emisji CO2. Z tego tytułu w IV kwartale 2006 roku Energetyka Dwory 
Sp. z o.o. uzyskała przychody w wysokości 5.337,0 tys. zł. 
 

c) Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności Grupy 
Kapitałowej Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. w IV kwartale 2006 roku. 

 
Struktura wartościowa przychodów ze sprzedaży   

Grupy Kapitałowej w IV kwartale 2006 roku 
 

IV kwartał 2 0 0 6 
ogółem Rodzaje działalności 

tys. zł ton 
ogółem   % 
przychodów 

Kauczuki i lateksy 141 032 29 321 49 % 

Tworzywa styrenowe 116 332 20 255 41 % 

Dyspersje, elektroliza, pozostałe 
produkty i usługi 29 583 x 10 % 

Razem przychody ze sprzedaży 286 947 x 100 % 

 
 
Kauczuki i lateksy 
Rynek kauczuków syntetycznych w IV kwartale wykazywał zapotrzebowanie na tradycyjnie 
dobrym poziomie, wyższym niż w okresie wakacyjnym.  
Spowodowane to było dobrymi perspektywami rynku opon i wyrobów technicznych oraz 
ponownie rosnącymi cenami kauczuków naturalnych. 
 
W zakresie lateksów dobra sprzedaż związana była z utrzymaniem dostaw do dużych 
klientów z sektora produkcji dywanów i wykładzin. W końcu kwartału nastąpiło sezonowe 
obniżenie zapotrzebowania na lateksy do wytwarzania izolacji budowlanych. 
Ze względu na zdywersyfikowanie sektorowe dostaw, sezonowość zapotrzebowania nie miała  
znaczącego wpływu na końcowy wynik ilościowy. 
 
Tworzywa styrenowe 
W IV kwartale widoczne było wydłużenie sezonu budowlanego spowodowane dobrą 
koniunkturą oraz łagodną pogodą, dlatego sprzedaż EPS-u była wyższa w porównaniu do 
analogicznych okresów w ubiegłych latach. Zwiększenie  udziału sprzedaży EPS-u                       
w styrenopochodnych odbyło się kosztem PS-u, którego sprzedaż w IV kwartale była niższa 
od zaplanowanej. 
 
Pochodne winylowe 
Rynek dyspersji, podobnie jak rynek budowlany, charakteryzuje się wyraźną sezonowością 
sprzedaży - najwyższy  poziom sprzedaży osiągany jest w II i III kwartale, zaś w miesiącach 
zimowych następuje zmniejszenie popytu. Na polskim rynku budowlanym, oprócz „Dworów” 
S.A., są obecne również zagraniczne koncerny, które stosują agresywną politykę handlową. 
W wyniku zintensyfikowania aktywności handlowej na rynku polskim, sprzedaż dyspersji 
„Dworów” S.A. w IV kwartale, pomimo naturalnego jej zmniejszenia w stosunku do 
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poprzedniego kwartału, wynikającego właśnie z sezonowości, była wyższa niż                        
w analogicznym okresie roku ubiegłego. 
 
Energetyka Dwory Sp. z o.o. 
IV kwartał 2006 roku był dla Energetyki Dwory Sp. z o.o. okresem wzrostu sprzedaży 
spowodowanym spadkiem temperatur i uruchomieniem instalacji centralnego ogrzewania. 
Pomimo nietypowych dla tego okresu dodatnich temperatur przychody ze sprzedaży ciepła 
zostały wykonane na poziomie planu. 
 
Przychody innych podmiotów z Grupy Kapitałowej nie wykazują sezonowości lub ze 
względu na niską skalę obrotów nie mają wpływu na sezonowość łącznej sprzedaży Grupy 
Kapitałowej Emitenta. 
 
Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowości ani cykliczności dostaw. 
Surowce strategiczne realizowane są w całości w ramach umów wieloletnich lub rocznych           
w ilościach niezbędnych do zachowania ciągłości produkcji. 
 

d) Informacja dotycząca emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych. 

 
W dniu 27 lipca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę               
nr 3 o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela              
serii B w liczbie od 5.000.000 do 7.000.000 akcji o wartości nominalnej 2,01 zł każda.  
Emisja Akcji nastąpiła w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 ustawy 
z dnia 15 września 2000 roku Kodeks Spółek Handlowych (Dz. U. 2000 nr 94, poz.1037              
z dnia 8.11.2000 roku), przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu               
art. 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku            
(Dz. U. Nr 184 poz. 1539). 
Emisja Akcji została skierowana do wybranych inwestorów w liczbie nie mniejszej niż             
100 (sto), z których każdy mógł objąć Akcje o wartości, liczonej według ceny emisyjnej, nie 
mniejszej niż równowartość w złotych polskich kwoty 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) euro, 
ustalonej przy zastosowaniu średniego kursu euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski 
na dzień ustalenia tej ceny (podjęcia Uchwały). 
W uchwale ustalono cenę emisyjną akcji serii B na kwotę 40,30 zł (słownie: czterdzieści 
złotych trzydzieści groszy) za jedną akcję.  
W wyniku przeprowadzonej subskrypcji akcji i podpisania umowy objęcia akcji oraz wobec 
dokonania wpłaty na akcje nastąpił przydział 7.000.000 (słownie: siedem milionów) akcji 
zwykłych na okaziciela serii B Spółki o wartości nominalnej 2,01 (słownie: dwa złote jeden 
grosz) każda o łącznej cenie emisyjnej 282.100.000 zł  (słownie: dwieście osiemdziesiąt dwa 
miliony sto tysięcy złotych) na rzecz Pana Michała Sołowowa.   
 
Szczegółowe informacje dotyczące subskrypcji akcji serii B Firma Chemiczna „Dwory” S.A. 
przekazała w raporcie bieżącym nr 44/2006 w dniu 22 grudnia 2007 roku. 
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e) Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie                       
i w przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

 
- w okresie sprawozdawczym przedmiotowe zdarzenia nie miały miejsca. 

 
f) Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone 

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu,                       
a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy 
Kapitałowej Firmy Chemicznej „Dwory” S.A.  

 
1. Zarząd Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. w dniu 18 stycznia 2007 roku podpisał 
Porozumienie o Współpracy Strategicznej z  PKN ORLEN S.A.  
Zawarte porozumienie jest wyrazem woli kontynuowania wieloletniej współpracy handlowej 
pomiędzy jego stronami w zakresie obrotu surowcami petrochemicznymi wytwarzanymi 
przez PKN ORLEN S.A. i przetwarzanymi przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A. na 
tworzywa styrenowe i kauczuki.    
W zawartym Porozumieniu  Firma Chemiczna "Dwory" S.A. zobowiązała się na zasadach 
umowy przedwstępnej (art.389-390 k.c.) do zawarcia Umowy Zbycia Udziałów, na podstawie 
której Firma Chemiczna "Dwory" S.A. sprzeda PKN ORLEN S.A. udziały w spółce 
ETYLOBENZEN Płock sp. z o.o. Przedmiotem sprzedaży będą wszystkie udziały w spółce 
ETYLOBENZEN Płock Sp. z o.o. należące do Firmy Chemicznej "Dwory" S.A., tj. 588 
udziałów po 10.000 zł każdy o łącznej wartości nominalnej 5.880.000 zł, stanowiące 49% 
kapitału zakładowego spółki ETYLOBENZEN Płock Sp. z o.o. 
Warunkiem podpisania niniejszego porozumienia było zawarcie przez obie strony umów 
handlowych:  

1) na dostawę i odbiór etylobenzenu,  
2) na dostawę i odbiór butadienu,  
3) na dostawę i odbiór produktu o nazwie frakcja C4.  

Przedmiotem pierwszej umowy jest dostawa produktu o nazwie etylobenzen w ilościach 
rocznych 120 tys. ton produktu, jednak nie mniej niż 105 tys. ton rocznie. Szacunkowa 
wartość umowy na etylobenzen od 2007 roku, wyliczona wg wynegocjowanej formuły 
cenowej wynosi około 400 mln zł rocznie. Dostawa etylobenzenu na rzecz Firmy Chemicznej 
„Dwory” S.A.  nastąpi najpóźniej do dnia 1 stycznia 2010, z prawem do opóźnienia terminu 
uruchomienia dostaw o maksimum 9 miesięcy.  
Przedmiotem drugiej umowy jest dostawa produktu o nazwie butadien 1.3 w ilości nie 
mniejszej niż 57 tys. ton w 2007 roku, i nie mniejszej niż 60 tys. ton począwszy od roku 2008 
przez kolejne 14 lat. Łącznie Firma Chemiczna „Dwory” S.A. otrzyma nie mniej niż            
897 tys. ton butadienu 1.3 przez czas trwania umowy. Szacunkowa wartość umowy na 
butadien 1.3 począwszy od 2007 roku, wyliczona wg wynegocjowanej formuły cenowej 
wynosi około 167 mln zł rocznie. 
Przedmiotem trzeciej umowy jest dostawa produktu o nazwie frakcja C4 w ilościach 
określonych w corocznie aktualizowanym planie dostaw, nie mniejszej niż 20,6 tys. ton              
w 2007 roku.  Umowa została zawarta na okres piętnastu lat od dnia jej zawarcia. 
Szacunkowa wartość umowy na frakcję C4  w okresie obowiązywania umowy, wyliczona wg 
wynegocjowanej formuły cenowej wynosi około 34 mln zł rocznie. 
Zawarte umowy handlowe mają charakter długoterminowy i zapewniają stabilizację bazy 
surowcowej dla Firmy Chemicznej "Dwory" S.A. na korzystnych warunkach oraz stwarzają 
perspektywy rozwoju dla "Dworów" S.A. w długim okresie.  
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O zawarciu Porozumienia o Współpracy Strategicznej oraz umów znaczących na dostawę              
i odbiór butadienu oraz etylobenzenu Firma Chemiczna „Dwory” S.A. poinformowała 
odpowiednio raportami bieżącymi nr 11/2007, 12/2007, 13/2007 w dniu 19 stycznia 2007 
roku. 
 
2. W dniu 30 stycznia 2007 roku została podpisana przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A.              
z siedzibą w Oświęcimiu umowa zakupu akcji spółki Kaucuk a.s. z siedzibą w Kralupach nad 
Wełtawą, Republika Czeska, od Unipetrol a.s. z siedzibą w Pradze, Republika Czeska. 
Przedmiotem zakupu są wszystkie akcje spółki Kaucuk  a.s. należące do Unipetrol a.s.,                 
tj. 6.236.000 akcji o wartości nominalnej 1000 CZK każda akcja, stanowiących 100 % 
kapitału zakładowego spółki Kaucuk a.s.  Nabyte akcje uprawniają do wykonywania 100% 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Kaucuk a.s.     
Cena nabycia akcji wynosi 195 milionów EURO. Ostateczna cena transakcji zostanie 
zmniejszona w przypadku wypłaty dywidendy za 2006 rok przez Kaucuk a.s.  na rzecz 
Unipetrol a.s. o jej wysokość.  
Zakup akcji będzie sfinansowany ze  środków  własnych  Firmy Chemicznej  „Dwory” S.A. 
oraz finansowaniem dłużnym.   

Przedmiotem działalności Kaucuk a.s. jest produkcja i sprzedaż  tworzyw styrenowych oraz 
kauczuków. Spółka zajmuje się ponadto produkcją surowców petrochemicznych, takich jak: 
styren, etylobenzen, butadien, rafinat 1 oraz wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej.     

Równolegle z Umową Sprzedaży Akcji została przez „Dwory” S.A., Unipetrol a.s., 
Chemopetrol a.s. i Kaucuk a.s. zawarta Umowa o Współpracy w związku z budową                   
i eksploatacją Nowej Instalacji Butadienu, na mocy której zostanie utworzona spółka joint 
venture pomiędzy Kaucuk a.s., a wskazanym podmiotem z Grupy Kapitałowej Unipetrol. 
Zadaniem tej spółki będzie realizacja inwestycji budowy Nowej Instalacji Butadienu,                 
a następnie jej eksploatacja. Kaucuk a.s. obejmie 49 % kapitału  zakładowego spółki, 
pozostałe 51 % obejmie wskazany podmiot z Grupy Kapitałowej Unipetrol.   

Warunkiem realizacji umowy zakupu akcji Kaucuk a.s. jest :  

1) uzyskanie pozwoleń właściwych organów antymonopolowych,  
2) zawarcie przez Kaucuk a.s. długoterminowych umów handlowych ze spółkami Grupy 

Kapitałowej Unipetrol a.s.: na dostawę etylenu, benzenu i frakcji C4 oraz odbiór 
rafinatu 1; Unipetrol jest zobowiązany do spowodowania zawarcia takich umów, a ich 
parametry zostały określone w umowie zakupu akcji.   

Nabycie akcji Kaucuk a.s. zostanie poprzedzone m.in.:   

1) przeprowadzeniem audytu w celu identyfikacji obecnego stanu środowiska na 
obszarze, do którego Kaucuk a.s. posiada tytuł własności lub który jest przez Kaucuk 
a.s. użytkowany na podstawie umowy z Unipetrolem a.s.  

2) zawarciem umowy pomiędzy Ceska Rafinerska a.s., w której Unipetrol posiada 51 % 
akcji i Kaucukiem w sprawie podziału bariery hydrogeologicznej. W razie braku 
porozumienia stron co do warunków w/w umowy, Dwory S.A. będą uprawnione do 
odstąpienia od umowy nabycia akcji.   
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Realizacja Umowy Zakupu Akcji oraz Umowy o Współpracy nakłada na Dwory S.A.                    
i Unipetrol a.s. szereg zobowiązań odnośnie działalności spółki Kaucuk a.s. Najważniejsze 
związane z tymi umowami obszary ekspozycji finansowej można podzielić na trzy grupy:    

1) kary umowne i odszkodowania wynikające z naruszenia umów oraz złożenia 
nieprawdziwych oświadczeń, 2. zobowiązania stron odnośnie stanu środowiska                 
i wynikające stąd odszkodowania i gwarancje,   

2) potencjalne zmiany w wysokości kary nałożonej na Kaucuk a.s. i Unipetrol a.s. przez 
Komisję Europejską w związku z możliwym odwołaniem od decyzji Komisji. Zgodnie 
z umową zawartą pomiędzy Kaucuk a.s. a Unipetrol a.s. obowiązującą w dniu 
podpisania Umowy Zakupu Akcji, kara ta została podzielona pomiędzy Kaucuk a.s.              
a Unipetrol a.s. po połowie tj. po 8,775 mln EUR.   

Podpisana Umowa Zakupu Akcji stanowi ważny element realizacji długoterminowej strategii  
Dwory  S.A. zakładającej umocnienie pozycji Spółki jako jednego z czołowych dostawców 
kauczuków syntetycznych  oraz tworzyw styrenowych na rynku europejskim. Akwizycja 
zapewnia dalszą stabilizację bazy surowcowej oraz tworzy perspektywy długoterminowego 
rozwoju Dwory  S.A.  

Kaucuk a.s. dysponuje  obecnie m.in. następującymi liniami produkcyjnymi:  
- etylobenzen o zdolności produkcyjnej 300.000 ton / rok,  
- styren o zdolności produkcyjnej 170.000 ton / rok,  
- butadien o zdolności produkcyjnej 90.000 ton / rok,  
- kauczuki styrenowo-butadienowe o zdolności produkcyjnej 85.000 ton / rok,  
- polistyren do spieniania o zdolności produkcyjnej 70.000 ton / rok. 

O zakupie akcji Spółki KAUCUK a.s. Firma Chemiczna „Dwory” S.A. poinformowała 
raportem bieżącym nr 18 / 2007 z dnia 30 stycznia 2007 roku. 
 
3. W dniu 2 stycznia 2007 roku Sąd Rejonowy w Krakowie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. 
Po rejestracji podwyższenia, kapitał zakładowy Spółki wynosi 39 697 500 zł i dzieli się na: 

1) 12 750 000 (słownie: dwanaście milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji 
zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 2,01 (słownie: dwa złote jeden 
grosz) każda akcja, dających prawo do 12 750 000 głosów na walnym zgromadzeniu 
Spółki, 

2) 7.000.000 (słownie: siedem milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 2,01 (słownie: dwa złote jeden grosz) każda akcja, dających prawo                  
do 7.000.000 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

 
Informację dotyczącą rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Firma Chemiczna 
„Dwory” S.A. przekazała w raporcie bieżącym nr 3/2007 w dniu 7 stycznia 2007 roku. 
 
4. W dniu 23 stycznia 2007 roku Pan Michał Sołowow, zam. ul. Żeromskiego 1A/3, 25-369 
Kielce ogłosił wezwanie na akcje Firmy Chemicznej „Dwory” S.A.  
Podmiotem nabywającym akcje był (zapisy w dniach 1 – 14 lutego 2007 roku) Magellan                       
Pro-Equity Found I S.A., ul. Zagnańska 27, 25-528 Kielce.     
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Zgodnie z treścią Wezwania, Nabywający w wyniku Wezwania zamierzał uzyskać 2.859.377 
Akcji co stanowi 14,48 % kapitału zakładowego Spółki, reprezentujących 14,48 % ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., odpowiadających 
2.859.377 głosom na walnym zgromadzeniu Spółki. Cena zaoferowana w wezwaniu wyniosła 
64,98 zł za jedną akcję.  
 
W związku z ogłoszonym wezwaniem Spółka przekazała przedstawicielom zakładowych 
organizacji związkowych oraz do publicznej wiadomości Stanowisko Zarządu w powyższej 
sprawie. 
W przesłanym Stanowisku Zarząd m.in.: 

a) wyraził pozytywną opinię na temat Wezwania, 
b) potwierdził, że cena w wysokości 64,98 złotych za jedną akcję Firmy Chemicznej 

„Dwory” S.A. oferowana w Wezwaniu i jest to średnia cena rynkowa akcji Spółki              
z okresu 6 miesięcy poprzedzających ogłoszenie Wezwania,  

c) wyraził przekonanie, że ogłoszone Wezwanie jest w interesie Spółki, gdyż zostało 
ogłoszone przez znaczącego akcjonariusza Spółki, który posiada już 51,52 % akcji 
Spółki co skutkować może dalszą stabilizacją akcjonariatu.   

 
Stanowisko Zarządu dotyczące wezwania do sprzedaży akcji Firmy Chemicznej „Dwory” 
S.A. Spółka przekazała do publicznej wiadomości raportem bieżącym nr 17/2007 z dnia             
29 stycznia 2007 roku.  

 
5. Zarząd Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. podpisał w dniu 17 stycznia 2007 roku                  
z przedstawicielami działających w Spółce związków zawodowych, POROZUMIENIE 
określające zasady postępowania w sprawach dotyczących pracowników objętych zamiarem 
grupowego zwolnienia z pracy. 
Planowane zwolnienia będą dotyczyły grupy 93 pracowników spośród 1343 zatrudnionych 
aktualnie w Firmie Chemicznej „Dwory” S.A. Umowy o pracę będą wypowiadane 
sukcesywnie, tak aby rozwiązanie stosunku pracy ze wszystkimi pracownikami objętymi 
zwolnieniami grupowymi nastąpiło najpóźniej do 31 grudnia 2007 roku. Pracownikom,               
z którymi Spółka rozwiąże umowy o pracę, zostaną wypłacone odprawy i inne świadczenia, 
których wysokość została ustalona w POROZUMIENIU. 

 
g) Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów 

warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku 
obrotowego. 

 
31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

1. Należności warunkowe 2 822 2 759 78 0
1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu) 0 0 78

- 
0

pozostałe 0 0 78
1.2. Od 

0
pozostałych jednostek (z tytułu) 2 822 2 759 0 0

- pozostałe 2 822 2 759 0 0
2. Zobowiązania warunkowe 6 292 17 247 3 035 12 792

2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 0 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 6 292 17 247 3 035 12 792

- udzielonych gwarancji i poręczeń 0 35 35
- akred

0
ytywy stand-by 6 292 17 212 3 000 12 792

- pozostałe 2 000 0 0 0
3. Inne (z tytułu) 0 0 2 2
Pozycje pozabilansowe, razem 9 114 20 006 3 115 12 794  
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paragraf  91 ustęp 6 
 
Raport kwartalny zawiera dodatkowo: 
 

1) Wybrane dane finansowe, zawierające podstawowe pozycje skróconego 
sprawozdania finansowego (również przeliczone na euro). 

 
w tys. PLN w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE
4 kwartały 

2006 
okres  

od 2006-01-01
do 2006-12-31 

4 kwartały 
2005 
okres  

od 2005-01-01
do 2005-12-31

4 kwartały 
2006 
okres  

od 2006-01-01 
do 2006-12-31 

3 kwartały 
2005 
okres  

od 2005-01-01
do 2005-12-31

Dane dotyczące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów 

1 172 106 1 039 267 300 918 258 473

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 87 455 32 335 22 453 8 042
III. Zysk (strata) brutto 75 179 25 861 19 301 6 432
IV. Zysk (strata) netto przypadający na 
akcjonariuszy Jednostki Dominującej 

60 354 19 988 15 495 4 971

V. Przepływy pieniężne netto, razem 52 530 - 20 278 13 486 - 5 043
VI. Aktywa, razem 1 032 519 730 425 269 503 189 239
VII. Zobowiązania długoterminowe 32 745 60 343 8 547 15 634
VIII. Zobowiązania krótkoterminowe 203 902 216 538 53 221 56 101
IX. Kapitał własny akcjonariuszy Jednostki 
Dominującej  

780 902 438 679 203 827 113 653

X. Kapitał zakładowy 39 698 25 628 10 362 6 640
Dane dotyczące skróconego sprawozdania finansowego 

XI. Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów 

1 143 803 1 008 602 293 652 250 846

XII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 59 558 15 334 15 290 3 814 
XIII. Zysk (strata) brutto 50 880 9 741 13 063 2 423
XIV. Zysk (strata) netto  40 987 8 770 10 523 2 181
XV. Przepływy pieniężne netto, razem 37 810 -21 675 9 707 - 5 391
XVI. Aktywa, razem 962 550 681 938 251 240 176 677
XVII. Zobowiązania długoterminowe 24 276 45 679 6 336 11 835
XVIII. Zobowiązania krótkoterminowe 193 317 214 159 50 459 55 484
XIX. Kapitał własny 744 957 422 100 194 445 109 358
XX. Kapitał zakładowy 39 698 25 628 10 362 6 640
 
 

2) Opis organizacji Grupy Kapitałowej Firmy Chemicznej „Dwory” S.A.                
ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji.  

 
Firma Chemiczna „Dwory” S.A. w Oświęcimiu powstała jako jednoosobowa Spółka Skarbu 
Państwa, w drodze przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego, na mocy ustawy z dnia                   
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. 
nr 44 poz. 202 ). W dniu 27 sierpnia 2001 roku Spółka wpisana została do Krajowego 
Rejestru Sądowego w Sądzie Rejonowym w Krakowie, Wydział Gospodarczy KRS              
pod nr 0000038981. Kapitał akcyjny Spółki wynosi 25.627.500 zł.  
11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Spółki wyraziło zgodę na wprowadzenie do 
publicznego obrotu wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spółki serii A, o wartości 
2,01 zł każda, o numerach od A 00 000 001 do A 12 750 000. 
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W listopadzie 2004 roku Komisja Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego 
obrotu akcje Spółki. 
17 grudnia 2004 roku Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. dopuścił do 
obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcje Spółki. 
20 grudnia 2004 roku akcje Spółki zostały w trybie zwykłym wprowadzone do obrotu 
giełdowego na rynku podstawowym. 
  
Produkty Spółki 
 
Kauczuki syntetyczne 

Produkcja i sprzedaż kauczuków i lateksów syntetycznych jest kluczowym obszarem 
biznesowym spółki „Dwory” S.A. Kauczuki i lateksy syntetyczne znajdują zastosowanie                   
w produkcji opon, wyrobów technicznych, powlekaniu tkanin i szeregu innych dziedzinach.  
„Dwory” S.A. produkują kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej na drodze 
polimeryzacji butadienu i innych monomerów (styrenu, akrylonitrylu lub odpowiedniego 
kwasu organicznego). Sumaryczne zdolności produkcyjne wynoszą około 120 tys. ton 
kauczuków stałych i 17 tys. ton lateksów rocznie. W zakresie kauczuków emulsyjnych 
„Dwory” S.A. są drugim pod względem zdolności producentem w Europie i dysponują 
największą europejską instalacją tego typu. W ofercie spółki znajduje się aktualnie                    
30 gatunków kauczuków syntetycznych, należących do jednej z czterech grup: kauczuków 
butadienowo-styrenowych SBR, kauczuków wysokostyrenowych HSR, kauczuków 
butadienowo-nitrylowych NBR, kauczuków polibutadienowych BR. Kauczuki sprzedawane 
są pod zastrzeżoną nazwą firmową KER®.  
Oprócz kauczuków stałych oferowane jest także 15 gatunków syntetycznych lateksów                   
w dwóch grupach: lateksów butadienowo-styrenowych SBL, karboksylowanych lateksów 
butadienowo -styrenowych XSBL. 
 
Tworzywa styrenowe 
 Tworzywa styrenowe, oferowane przez „Dwory” S.A., obejmują dwie grupy 
produktów otrzymywanych w procesie polimeryzacji styrenu, zasadniczo różniące się 
obszarami zastosowań. 
Pierwsza grupa to polistyreny ogólnego przeznaczenia GPPS i wysokoudarowe HIPS 
sprzedawane przez „Dwory” S.A. pod handlową nazwą Owispol®. Ich głównym 
zastosowaniem jest wytwarzanie opakowań, folii, obudów AGD i RTV itp. artykułów.  
Drugą grupę tworzyw styrenowych tworzą polistyreny do spieniania EPS, oferowane przez 
„Dwory” S.A. pod handlową nazwą Owipian®, których głównym obszarem zastosowań jest 
produkcja styropianu, podstawowego materiału termoizolacyjnego stosowanego do dociepleń 
oraz do produkcji opakowań.  
Pozycja „Dworów” S.A. w każdej z wyżej wymienionych grup tworzyw styrenowych jest 
odmienna, co wynika z charakteru ich rynków. Rynek polistyrenów GPPS i HIPS – zarówno 
krajowy, jak i europejski – jest zdominowany przez globalnych dostawców, a produkcja 
„Dwory” S.A. jest  dziesięciokrotnie mniejsza niż największego europejskiego producenta. W 
przypadku polistyrenu do spieniania spółka „Dwory” S.A. jest jednym z największych 
europejskich producentów. 
 
Dyspersje winylowe i kopolimerowe 

Dyspersje produkowane przez „Dwory” S.A. znajdują zastosowanie jako podstawowe 
surowce do produkcji farb, lakierów i klejów stosowanych w budownictwie, przemyśle 
tekstylnym  i włókienniczym. W ofercie firmy znajdują się zarówno standardowe typy 
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dyspersji winylowych, jak i nowoczesne dyspersje akrylowe i kopolimerowe. Dyspersje 
obejmują dwie zasadnicze grupy produktów:  
Winacet®, będąca nazwą handlową wodnych dyspersji polimerów winylowych. Dyspersje te 
są stosowane do produkcji farb emulsyjnych wykorzystywanych w budownictwie, do 
wykańczania tkanin w przemyśle tekstylnym, do produkcji klejów oraz w przemyśle 
papierniczym. 
Osakryl®: podobnie jak Winacet® jest to grupa produktów wytwarzanych pod postacią 
dyspersji wodnych lub polimerów rozpuszczonych w rozpuszczalniku organicznym. Główne 
zastosowanie to produkcja farb emulsyjnych i klejów. 

 
Grupa Kapitałowa „Dwory” S.A. oprócz Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. obejmuje 

spółki, które zostały wydzielone ze struktury „Dwory” S.A. w procesie restrukturyzacji 
przeprowadzonym w latach   1998-2002. Spółki te pełnią głównie funkcje usługowe wobec 
spółki macierzystej. Wszystkie Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej działają na 
rynku krajowym - w szczególności na rynku lokalnym, obejmującym obszar województwa 
małopolskiego oraz śląskiego. Poniżej przedstawiony został profil działalności spółek 
zależnych Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 
 

1) Przedsiębiorstwo Usługowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego „Dekochem”          
Sp. z o.o. (99,91% udziałów w kapitale i głosach) - spółka zajmująca się 
prowadzeniem działań operacyjnych i utrzymywaniem gotowości operacyjnej 
związanej z likwidacją przyczyn i skutków klęsk żywiołowych i innych miejscowych 
zagrożeń środowiska, ochroną przeciwpożarową, unieszkodliwianiem odpadów, 
usługami sanitarnymi i pokrewnymi. 

2) Energetyka Dwory Sp. z o.o. (100% udziałów w  kapitale i głosach) -  spółka 
zajmująca się wytwarzaniem i dystrybucją energii elektrycznej, wytwarzaniem                    
i dystrybucją ciepła, poborem i uzdatnianiem wody, działalnością usługową                   
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej               
i sterowniczej. 

3) Miejsko-Przemysłowa Oczyszczalnia Ścieków Sp. z o.o. (76,79% udziałów w kapitale                  
i głosach) utworzona wraz z Gminą Miasto Oświęcim (23,21% udziałów w kapitale               
i głosach) - przyjmowanie, oczyszczanie i odprowadzanie ścieków, unieszkodliwianie 
odpadów, świadczenie usług sanitarnych i pokrewnych. 

4) Bioelektrownia  Hydropol – 4 Sp. z o.o. (100% udziałów w kapitale i głosach) -  
spółka wytwarza energię elektryczną na bazie biogazu pozyskiwanego z wysypiska 
odpadów komunalnych w Tarnowie. Spółka nie podlegająca konsolidacji. 

5) ETYLOBENZEN Płocka Sp. z o.o. (49% udziałów w kapitale i głosach; 51% 
udziałów w kapitale i głosach posiada Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.) -  
spółka została utworzona w celu budowy instalacji o wydajności 120 tys. ton rocznie, 
a następnie produkcji etylobenzenu na potrzeby Firmy Chemicznej „Dwory” S.A.              
z surowców dostarczanych przez PKN ORLEN S.A. Przedsięwzięcie jest ważnym 
elementem strategii „Dworów” S.A. w zakresie długoterminowej stabilizacji bazy 
surowcowej i będzie miało w przyszłości wpływ na wyniki Grupy Kapitałowej 
„Dwory” S.A. Spółka nie podlegająca konsolidacji. 

 
Ponadto, w skład Grupy Kapitałowej wchodzą następujące podmioty (nie podlegające 
konsolidacji): 
 

1) Ośrodek Sportowo-Rekreacyjny „Sport-Olimp” Sp. z o.o. w likwidacji                       
(100% udziałów w kapitale i głosach) - spółka prowadząca działalność w obiektach 
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sportowych (pływalni i na lodowisku), pozostałą działalność związaną ze sportem 
(organizacja i przeprowadzanie imprez sportowych, organizowanie aktywnych form 
wypoczynku), działalność paramedyczną, prowadzenie hotelu z restauracją.  

2) Firma Usługowo-Handlowa TECH-BUD S.A. w upadłości (31,8% akcji i głosów na 
Walnym Zgromadzeniu) - spółka prowadząca działalność usługową w zakresie 
instalowania konstrukcji metalowych, górnictwo i wzbogacanie węgla kamiennego, 
wykonywanie wykopów i wierceń geologiczno-inżynierskich, wykonywanie robót 
ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem budynków.  

3) DWORY UNIA Sportowa Spółka Akcyjna w likwidacji (SPORT-OLIMP Sp. z o.o.            
w likwidacji - podmiot zależny Dworów S.A. posiada 72,99% akcji i głosów na 
Walnym Zgromadzeniu) - spółka prowadzi działalność usługową w zakresie kultury 
fizycznej i sportu.  

   
3) Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku 

połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek Grupy 
Kapitałowej Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., inwestycji długoterminowych, 
podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 

 
W dniu 16 października 2006 roku Firma Chemiczna „Dwory” S.A. wraz z Polskim 
Koncernem Naftowym ORLEN S.A. zawarła umowę spółki pod firmą: „ETYLOBENZEN 
Płock Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością.” Firma Chemiczna „Dwory” S.A. objęła 588 
udziałów o wartości nominalnej 1000 zł każdy za łączną kwotę 5.880.000 zł (słownie: pięć 
milionów osiemset osiemdziesiąt tysięcy złotych). Objęte udziały stanowią 49 % kapitału 
zakładowego ETYLOBENZEN Płock Sp. z o.o. i uprawniają do wykonywania 49 % głosów 
na Zgromadzeniu Wspólników.   
Spółka została utworzona w celu budowy instalacji, a następnie produkcji etylobenzenu na 
potrzeby Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. z surowców dostarczanych przez PKN ORLEN 
S.A. Przedsięwzięcie jest ważnym elementem strategii „Dworów” S.A. w zakresie 
długoterminowej stabilizacji bazy surowcowej i będzie miało w przyszłości wpływ na wyniki 
Grupy Kapitałowej „Dwory” S.A.   
O podpisaniu umowy Zarząd Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. poinformował raportem 
bieżącym  nr 35 / 2006 w dniu 17 października 2006 roku. 
 
W dniu 25 października 2006 roku Energetyka Dwory Sp. z o.o. zawarła umowę kupna 200 
udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy, stanowiących 100 % kapitału zakładowego 
Bioelektrownia Hydropol – 4 Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach za łączną kwotę 200.000 zł 
(słownie: dwieście tysięcy złotych). Nabyte udziały uprawniają do wykonywania dwustu tj. 
100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Bioelektrownia Hydropol - 4 Sp. z o.o. 
Przejęty podmiot zajmuje się produkcją energii elektrycznej z biogazu. 
Energetyka Dwory Sp. z o.o. traktuje nabyte udziały jako długoterminową lokatę kapitału, 
której celem jest także sprawdzenie możliwości powielenia rozwiązań technicznych 
związanych z wytwarzaniem energii z biogazu dla innych lokalizacji. 
O zawarciu umowy Zarząd Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. poinformował raportem 
bieżącym nr 36 / 2006  w dniu 26 października 2006 roku. 
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4) Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej 
publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników 
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników 
prognozowanych. 

 
- Zarząd Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. nie przekazywał do publicznej wiadomości 
prognozy wyników finansowych Spółki i jej Grupy Kapitałowej na 2006 rok. 

 
5) Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez 

podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. na dzień przekazania raportu 
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających 
i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 
oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego. 

 
 1. Pan Michał Sołowow posiada: 

- bezpośrednio 8 003 136 akcji Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., 
stanowiących 40,52 % w kapitale zakładowym Spółki oraz uprawniających do              
8 003 136 głosów na walnym zgromadzeniu, co stanowi 40,52 % w ogólnej 
liczbie głosów, 
- pośrednio, poprzez spółki Magellan Pro-Equity Fund I S.A. oraz Columbus         
Pro-Equity Fund II Sp. z o.o. razem – 2 172 487 akcji Firmy Chemicznej 
„Dwory” S.A., stanowiących 11,00 % w kapitale zakładowym Spółki oraz 
uprawniających do 2 172 487 głosów na walnym zgromadzeniu, co stanowi 
11,00 % ogólnej liczby głosów (w tym: Spółka Magellan Pro-Equity Fund I 
Sp. z o.o. posiada 1 449 648 akcji „Dworów” S.A., stanowiących 7,34 %                 
w kapitale zakładowym Spółki oraz uprawniających do 1 449 648 głosów na 
walnym zgromadzeniu, co stanowi 7,34 % w ogólnej liczbie głosów).  
 

 Łącznie, pośrednio i bezpośrednio Pan Michał Sołowow posiada                       
 10 175 623 akcje  Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., stanowiących 51,52 %                 
 w kapitale zakładowym Spółki oraz uprawniających do 10 175 623 głosów 
 na walnym zgromadzeniu, co stanowi 51,52 % ogólnej liczby głosów. 
 
2. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiadający: 

- bezpośrednio, 675 117 akcji Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., stanowiących            
5,30 % w kapitale zakładowym Spółki oraz uprawniających do 675 117 głosów 
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,30 %  w ogólnej liczbie głosów.* 

  (* Wielkości przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego 
                       „Dworów” S.A. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego Firmy 
  Chemicznej „Dwory” S.A. Commercial Union OFE BPH CU WBK nie  
  informował Spółki o zmianach w stanie posiadania ilości akcji i głosów).  
 
Wymienieni wyżej akcjonariusze działając w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku            
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku, Nr 184, 
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poz. 1539) przesłali do Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. stosowne zawiadomienia o liczbie 
akcji posiadanych w Spółce, ich procentowym udziale w kapitale zakładowym Spółki oraz            
o liczbie akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 
Spółki.  
 
Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. 
 

1) Raport bieżący nr 4 /2007 o zmniejszeniu przez BPH Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. poniżej progu 5 %, Zarząd „Dworów” S.A. 
przekazał 10 stycznia 2007 roku.  

2) Raport bieżący nr 5 / 2007 o zmniejszeniu przez ING Nationale – Nederlanden Polska 
Otwarty Fundusz Emerytalny udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. poniżej progu 5%, Zarząd „Dworów” 
S.A. przekazał w dniu 11 stycznia 2007 roku. 

3) Raport bieżący nr 6 / 2007 o zwiększeniu przez Pana Michała Sołowowa udziału       
w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. 
powyżej progu 50 %, Zarząd „Dworów” S.A. przekazał w dniu 15 stycznia 2007 roku.  

4) Raport bieżący nr 7 / 2007 o zmniejszeniu przez Magellan Pro-Equity Fund I                        
sp. z o.o. udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. poniżej progu 10 %, Zarząd „Dworów” S.A. przekazał             
w dniu 15 stycznia 2007 roku.  

5) Raport bieżący nr 8 / 2007 o zmniejszeniu przez Columbus Pro-Equity Fund II                      
sp. z o.o. udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Firmy 
Chemicznej „Dwory” S.A. poniżej progu 5 %, Zarząd „Dworów” S.A. przekazał              
w dniu  15 stycznia 2007 roku.  

6) Raport bieżący nr 16 / 2007 o zmniejszeniu przez BZ WBK AIB Asset Management  
S.A. udziału w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Firmy Chemicznej 
„Dwory” S.A. poniżej progu 5%, Zarząd „Dworów” S.A. przekazał w dniu                      
26 stycznia 2007 roku.  

 
 

6) Zestawienie stanu posiadania akcji Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. lub 
uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące Firmy 
Chemicznej Dwory S.A., na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego, odrębnie dla każdej z osób. 

  
Tabela. Akcje Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. posiadane przez Członków Zarządu. 
Lp. Imię i Nazwisko Liczba posiadanych akcji        

(stan na dzień 22.02.2007 roku )
Zmiana  stanu posiadania  w okresie 

10.11.2006 – 22.02.2007 
1. 
 

Dariusz Krawczyk 
Prezes Zarządu-             
-Dyrektor Generalny 

 
5 000 

    
0 

2. 
 

Stanisław Kula 
Członek Zarządu ds. 
Finansowych  

 
90 

 
0 
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Tabela. Akcje Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. posiadane przez Członków Rady Nadzorczej. 
Lp. Imię i Nazwisko Liczba posiadanych akcji 

(stan na dzień 22.02.2007 roku) 
Zmiana stanu posiadania w okresie 

10.11.2006 – 22.02.2007 
1. 
 

Rafał Bogusławski 
Członek RN 

0 0 

2. 
 

Wojciech Ciesielski 
Przewodniczący RN 

1 000 0 

3. 
 

Kamil Latos 
Sekretarz RN 

0 0 

4. 
 

Grzegorz Miroński 
Członek RN 

0 0 

5. 
 

Mariusz Waniołka 
Wiceprzewodniczący RN 

0 0 

 
 
7) Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej,                       
z uwzględnieniem informacji w zakresie: 

a. postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności Firmy Chemicznej 
„Dwory” S.A. lub jednostki od niej zależnej, którego wartość stanowi co 
najmniej 10% kapitałów własnych „Dwory” S.A., z określeniem: przedmiotu 
postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron 
wszczętego postępowania oraz stanowiska Spółki, 

b. dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, 
których łączna wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitałów 
własnych „Dwory” S.A., z określeniem łącznej wartości postępowań odrębnie 
w grupie zobowiązań oraz wierzytelności wraz ze stanowiskiem Spółki w tej 
sprawie oraz, w odniesieniu do największych postępowań w grupie 
zobowiązań i grupie wierzytelności - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartości 
przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania oraz stron wszczętego 
postępowania. 

 
W czerwcu 2005 Spółka została poinformowana przez odpowiednie agendy Unii 
Europejskiej o wszczęciu wobec producentów kauczuków syntetycznych w Europie, w tym 
również wobec Firmy Chemicznej „Dwory” S.A., postępowania w sprawie naruszenia zakazu 
zawierania porozumień ograniczających konkurencję. W ocenie zarządu postępowanie wobec 
Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. było nieuzasadnione i Spółka podjęła odpowiednie kroki                  
w celu oczyszczenia się z zarzutów.  
W II kwartale 2006 utworzono rezerwę w wysokości 10.109 tys. zł na pokrycie kosztów 
związanych z toczącym się przed Komisją Europejską postępowaniem.  
W grudniu 2006 roku postępowanie zostało zakończone a Firma Chemiczne „Dwory” S.A. 
nie została ukarana.  

 
8) Informacje o zawarciu przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A. lub jednostkę od 

niej zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli 
wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich transakcji zawartych                  
w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych 
równowartość kwoty 500.000 euro - jeżeli nie są one transakcjami typowymi               
i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami 
powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają  z bieżącej działalności 
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operacyjnej, prowadzonej przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A. lub jednostkę 
od niej zależną, (…), wraz ze wskazaniem ich łącznej wartości, oraz,                        
w odniesieniu do umowy o największej wartości, z przedstawieniem informacji o: 

a) podmiocie, z którym została zawarta transakcja, 
b) powiązaniach Spółki lub jednostki od niej zależnej z podmiotem będącym 

stroną transakcji, 
c) przedmiocie transakcji, 
d) istotnych warunkach transakcji, ze szczególnym uwzględnieniem 

warunków finansowych oraz wskazaniem określonych przez strony 
specyficznych warunków, charakterystycznych dla tej umowy,                       
w szczególności odbiegających od warunków powszechnie stosowanych 
dla danego typu umów. 

 
- w okresie sprawozdawczym przedmiotowe transakcje nie wystąpiły. 
 

9) Informacje o udzieleniu przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A. lub przez 
jednostkę od niej zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu 
gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego 
podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi 
równowartość co najmniej 10 % kapitałów własnych  Dwory S.A. z określeniem: 

a) nazwy (firmy) podmiotu, któremu zostały udzielone poręczenia lub 
gwarancje, 

b) łącznej kwoty kredytów lub pożyczek, która w całości lub w określonej 
części została odpowiednio poręczona lub gwarantowana, 

c) okresu, na jaki zostały udzielone poręczenia lub gwarancje, 
d) warunków finansowych, na jakich poręczenia lub gwarancje zostały 

udzielone, z określeniem wynagrodzenia Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. 
lub jednostki od niego zależnej za udzielenie poręczeń lub gwarancji, 

e) charakteru powiązań istniejących pomiędzy Firmę Chemiczną „Dwory” 
S.A. a podmiotem, który zaciągnął kredyty lub pożyczki. 

 
- w okresie sprawozdawczym przedmiotowe zdarzenia nie wystąpiły. 
 

10) Inne informacje, które zdaniem Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. są istotne dla 
oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich 
zmian, Spółki oraz jej Grupy Kapitałowej, oraz informacje, które są istotne dla 
oceny możliwości realizacji zobowiązań przez Grupę Kapitałową Spółki. 

 
 
W IV kwartale 2006 nie wystąpiły inne czynniki niż wymienione w sprawozdaniu                       
i Zarządowi Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. nie są znane żadne inne informacje, które 
byłyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego 
i ich zmian, oraz informacje, które byłyby istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań 
przez Grupę Kapitałową „Dworów” S.A. 
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11) Wskazanie czynników, które w ocenie Firmy Chemicznej „Dwory” S.A. będą 
miały wpływ na osiągnięte przez Grupę Kapitałową Spółki wyniki,                       
w perspektywie  co najmniej kolejnego kwartału. 

 
Według prognozy Instytutu Badań nad Gospodarką Rynkową, w latach 2007 – 2008 utrzyma 
się wysokie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, choć będzie ono nieco niższe niż w roku 
2006. W układzie segmentowym najwyższy wzrost dotyczyć będzie budownictwa – ok. 15 %.  
Wysokie ceny surowców energetycznych oraz dobra koniunktura w budownictwie nadal 
sprzyjać będą  rozwojowi  rynku materiałów izolacyjnych dla budownictwa, w tym także na 
wzrost zapotrzebowania na wytwarzany przez Firmę Chemiczną „Dwory” S.A. polistyren do 
spieniania.  Podobnie rosnąć będzie zapotrzebowanie na dyspersje wytwarzane przez 
„Dwory” S.A., które po przetworzeniu wykorzystywane są do produkcji farb i lakierów oraz 
klejów i spoiw. 
Nadal dynamicznie rosnąć będzie, w szczególności w Azji, ale również w Europie Centralnej,  
zapotrzebowanie na wytwarzane przez „Dwory” S.A. kauczuki emulsyjne. 
Zgodnie z  prognozami CMAI przewidywany jest wzrost cen surowców, głównie butadienu.  
Wzrost ten nie powinien  jednak negatywnie wpłynąć  na wysokość realizowanych marż na 
sprzedaży kauczuków SBR, przede wszystkim ze względu na  duże zapotrzebowanie rynkowe 
i wysokie ceny kauczuków naturalnych, które również są stymulatorem wysokiego wzrostu 
rynku. 
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