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I.  CZESC OGOLNA

1.  Informacje ogdlne

Zaklady Przemyshu Cukierniczego Mieszko S.A. (“Spotka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 31 pazdziernika 1996 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie,
ul. Chrzanowskiego 8§B.

W dniu 23 grudnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwalg
o zmianie siedziby Spotki i przeniesieniu jej do Warszawy. Sad Rejestrowy zarejestrowat
zmiane siedziby Spétki w dniu 8 marca 2006 r.

W dniu 18 grudnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000073310.

Spotka posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada 1996 roku oraz symbol
REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Spotka nalezy do grupy kapitatowej Central European Confectionary Holdings B.V. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co
najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki
zostaly zamieszczone w nocie VII dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spdtki sa:
« Produkcja kakao, czekolady i wyrobdéw cukierniczych,
« Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady 1 wyrobéw cukierniczych,
« Sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobdéw cukierniczych.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 40.866 tysigcy zlotych.
Kapitat wiasny Spolki na ten dziefi wynosit 75.269 tysigcy ztotych.

Zgbdnie z Protokétem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 pazdziernika 2006 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki byla nastgpujaca:

Ilosé osé Wartos¢é Udziat
akcji glosow nominalna w kapitale
akcji podstawowym

Central European
Cpnfectionary Holdings
B.V. 27.043.145 27.043.145 27.043 tys. zt 66,17%
Inni akcjonariusze 13.822.855 13.822.855 13.823 tys. zt 33,83%
Razem 40.866.000 40.866.000 40.866 tys. .zt 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spétki nie zmienit sie.
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2.1.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 15 luty 2006 roku wehodzili:

Marek Moczulski - Prezes Zarzadu
Marek Malinowski - Czlonek Zarzadu
Tomasz Ciemata - Czlonek Zarzadu

W zwigzku ze zloZzong rezygnacja w dniu 13 pazdziernika 2006 roku Rada Nadzorcza ZPC
Mieszko S.A. odwotala z funkcji Czlonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego Marcina Wowera.

Z dniem 13 pazdziernika 2006 roku na stanowisko Dyrektora Finansowego Czionka Zarzadu
ZPC Mieszko S.A. powotlany przez Rade Nadzorcza ZPC Mieszko S.A. zostal Tomasz Ciemala.

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 10 czerwca 2005 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézZniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2005 roku z Zarzadem Spotki

przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie

. ptzeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania

finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 lutego 2007 roku wydaliémy opini¢ bieglego

-rewidenta bez zastrzeZen o nastgpujacej tredci:
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,, Dla Rady Nadzorczej Zakladéw Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku Zakladéw Przemyshi Cukierniczego ,,Mieszko” S.A. (,,Spotka™) z siedzibg
w Warszawie, ul. Chrzanowskiego 8B, obejmujgcego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« Dbilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 214.100 tysigey ztotych,

 rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.306 tysigey ztotych,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwoteg 2.306 tysiecy
ztotych,

« rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 1.582 tysigce
ztotych oraz

« dodatkowe informacje 1 obja$nienia
»zataczone sprawozdanie finansowe”

Format zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744 - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelno§¢, prawidlowo$¢ 1 jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowosé ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotgych’%aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do obowigzujacych
w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (ustawa
o rachunkowo$ci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Re;widentc')w,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoséci. W szczegdlnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkows - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoéci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2006 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie =z =zasadami rachunkowoéci okreSlonymi w ustawie
o rachunkowoéci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
postanowieniami statutu Spétki wpltywajacymi na jego tre$é .

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego ("sprawozdanie z dzialalnosci") 1 wuznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od 5 lutego 2007 roku
do 15 lutego 2007 roku, w tym w siedzibie Spétki od 5 lutego 2007 roku do 15 lutego 2007
roku,

2.2. Os$wiadczenia otrzymane i dostgpnos$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidlowo$é 1 jasnosé
sprawozdania finansowego oraz os$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 15 lutego 2007 roku Zarzadu Spoiki o:
» kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
s ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
" dacie bilansu do dnia zloZenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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2.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane
przez Leszka Lercha nr ewidencyjny 9886/7364 dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit
sp. z 0.0.,Rondo ONZ 1, Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w dniu 2 czerwca 2006 roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok
2005 zostanie przekazany w cato$ci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki zostaly zlozone w dniu
13 czerwca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywdéw pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 12 czerwca 2006 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzienh 31 grudnia 2005 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2006 roku.
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3.  Sytuacja finansowa

3.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach
2005 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2006 roku i dnia 31 grudnia 2005 roku.

2006 2005
suma bilansowa 214.100 207.964
kapital wlasny 75.269 72.963
wynik finansowy netto 2.306 1.486
rentownos¢ majatku (%) 1,1% 0,7%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywdw
rentownos$¢ kapitatu wlasnego (%) 3,2% 2,1%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 1,2% 0,8%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
plynnos¢ — wskaznik plynnosci [ 1,40 1,08
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krotkoterminowe
Iplynno$é — wskaznik ptynnoéei 111 0,05 0,02
$rodki pieniezne
zobowiazania kréotkoterminowe
szybkosé obrotu naleznoécei 112 113
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dani
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw
okres sptaty zobowiazan 119 114

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2004

192.739
71.477
167

0,1%

0,5%

0,1%

0,83

0,04

94

91

Ell ERNST & YOUNG



Zaklady Przemysiu Cukierniczego Mieszko S.A.

Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ztotych)

2006 2005 2004
szybkos¢ obrotu zapaséw 47 48 41
zapasy x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
trwaloé¢ struktury finansowania (%) 66,6% 60,6% 54,2%
(kapital wlasny + rezerwy
i zobowiazania dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciagzenie majatku zobowiazaniami (%) 64,8% 64,9% 62,9%
(suma pasywow— kapital wiasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 1,0% 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 1,4% 0,7% 4.4%

3.2. Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

rentowno$¢ majatku w roku 2006 wyniosta 1,1% 1 wzrosta z poziomdw 0,7% w roku
2005 1 z poziomu 0,1% w roku 2004,
rentowno$é kapitatu wlasnego w roku 2006 wyniosta 3,2% i wzrosta z pozioméow 2,1%

~ w roku 2005 i z poziomu 0,5% w roku 2004,
" rentowno$¢ sprzedazy w roku 2006 wyniosta 1,2% i wzrosta z pozioméw 0,8% w roku

2005 i z poziomu 0,1% w roku 2004,

wskaznik plynnoéci I w roka 2006 wyniost 1,4 i wzrdst w stosunku do lat poprzednich
gdy w 2005 wynosit 1,08 a w roku 2004 byt na poziomie 0,83; wskaznik plynnosci IIT
wzrost w roku 2006 do poziomu 0,05 w stosunku do roku 2005 kiedy ksztaltowat sie na
poziomie 0,02 oraz roku 2004 kiedy byt na poziomie 0,04,

wskaznik obrotu nalezno$ci w roku 2006 wyniost 112 dni i byt nizszy od wskaznika dla
roku 2005 kiedy wynosil 113 dni i wyzszy od wskaZnika dla roku 2004 kiedy byl na
poziomie 94 dni, :

wskaznik splaty zobowigzan w roku 2006 wzrdst do 119 dni w stosunku do roku 2005
kiedy wynosit 114 dni i do 2004 kiedy by na poziomie 91 dni,

szybko§é obrotu zapaséw w roku 2006 zmnigjszyla si¢ do 47 dni w stosunku do roku
2005 kiedy wynosita 48 dni, a wzrosta w stosunku do roku 2004 kiedy wynosita 41 dni,
trwato§é struktury finansowania wyniosta w roku 2006 66,6% i byla wyZsza niz
w latach 2005 i 2004 kiedy ksztattowata si¢ odpowiednio na poziomie 60,6% i 54,2%,
obciagZenie majatku zobowiazaniami nieznacznie spadlo w roku 2006 do poziomu
64,8% w stosunku do roku 2005 kiedy wynosito 64,9%, oraz wzrosto w stosunku do
roku 2004 kiedy wynosito 62,9 %.
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3.3. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoéci.
Wnocie H we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci
Ksiggowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,,S217
systemem zapisow recznych w siedzibie Spdiki. Spotka posiada aktualng dokumentacje,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rdéwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spoftki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadno$ci i cigglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezbledno$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
i prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
" za okres poprzedni,
+ powigzania zapis6w z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
+ spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdat finansowych.

2.  Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Spo6lki
Struktura aktyw6éw 1 pasywow bilansu Spotki, jak rowniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spolki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowiazan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w ksiggach
rachunkowych 2006 roku.
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m Zaktady Przemystu Cukierniczego Mieszko S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31grudnia 2006 roku

(w tysiqcach zlotych)
3. Informacja dodatkowa

i, Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok

i . . . .
zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach

zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

il

) 4.  Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
@ Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia

1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic z dzialalnoéci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Zgodnosé z prawem

=

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spéotki majace wptyw na sprawozdanie
finansowe.

A=l
A=k

B

6.  Wykorzystanie pracy specjalistow

8

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

i

o  Aktuariusza Piotra Tanskiego nr licencji 83 dzialajacego w imieniu
PROSPECTO sp. z o.0., ul. Powstancéw Slaskich 61/20, Warszawa, ktory
dokonat szacunku rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych

: e Biura Wycen Nieruchomoéci ul. Opawska 69, Raciborz, ktére dokonato wyceny
@ nieruchomosci w Buczkowicach przy ulicy Jama

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

s

Leszeku Lerch Artur Zwak
Biegly rewident nr 9886/7364 Biegly rewident nr 9894/7366

Warszawa, dnia 15 lutego 2007 roku Rondo
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