ZYozono na podstawie Przepisu 424(b)(2)
Nr sprawy 333-138516

SUPLEMENT CENOWY 2z dnia 21 lutego 2007 r.
Niniejszy Suplement Cenowy stanowi uzupetnienie zalqczonego Suplementu do Prospektu z dnia 20 lutego
2007 r. i Prospektu Central European Distribution Corporation z dnia 30 listopada 2006 r. Lqcznie niniejszy

Suplement Cenowy wraz z zalqczonym Suplementem do Prospektu oraz Prospektem oraz dokumentami
wlqczonymi do nich przez odestane stanowiq Prospekt w rozumieniu art. 10(a) amerykanskiej ustawy o

papierach wartosciowych.

Central European Distribution Corporation

Oferta 1.553.571 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,01 USD kazda

Central European Distribution Corporation, spotka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, oferuje 1.553.571 akcji zwyklych nowej emisji o warto$ci nominalnej 0,01
USD kazda.

Niniejsza oferta stanowi oferte publiczna w Polsce oraz ofert¢ migdzynarodowa w formie oferty prywatnej
kierowanej do pewnych inwestorow instytucjonalnych w innych jurysdykcjach poza Stanami Zjednoczonymi
Ameryki. Mozemy réwniez zaoferowaé akcje oferowane w drodze oferty publicznej w Stanach
Zjednoczonych Ameryki. W Polsce, oferta publiczna jest skierowana do inwestorow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005
r., Nr 184 poz. 1539, ze zmianami), zwanej dalej ,,polska ustawa o papierach warto§ciowych”, a takze do
innych inwestoréw, z ktorych kazdy nabedzie nowo-wyemitowane akcje zwykle naszej spotki za taczna ceng
subskrypcji co najmniej 50.000 EUR, wyrazong w ztotych wedtug $redniego kursu wymiany ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu ustalenia ceny oferty. Wszystkie z wyzej wymienionych kategorii
inwestorow okre§lamy dalej mianem uprawnionych inwestorow.

Cena emisyjna za 1 akcje w ofercie publicznej wynosi 82,98 PLN, co stanowi rownowarto$¢ ceny w
wysokosci 28,00 USD za akcjg zgodnie z oficjalnym kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego,
wynoszacym 2,9637 PLN za 1 USD, ogloszonym w dniu 21 lutego 2007 r.

Patrz: "Czynniki Ryzyka" opisane w naszym ostatnim raporcie rocznym na formularzu 10-K a takze w
ostatnim raporcie kwartalnym na formularzu 10-Q, z uwzglednieniem zmian do tych dokumentéw,
zlozonych w amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, ktore zostaja w calo$ci wlaczone
do niniejszego dokumentu przez odeslanie, zgodnie z amerykanskimi przepisami dotyczacymi papieréw
wartoSciowych.

Per Share Razem
Cena w Ofercie PUbliczng] ..........ccoooveveveieveverereieeeeerenen, 82,98 PLN 128 915 321 PLN
Prowizja Zarzadzajacego ........ccoovvevevevivereerereerseiererennnas 1,24 PLN 1933 730 PLN
Nasz przychdd bez uwzglednienia kosztow ..................... 81,74 PLN 126 981 591 PLN

Niniejsza oferta zostata zarejestrowana na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych z
1933 r., z pozniejszymi zmianami. Jednakze ani amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
(Securities and Exchange Commission of the United States), ani Zadna stanowa komisja papierow
warto§ciowych w Stanach Zjednoczonych nie zatwierdzila ani nie odmowita zatwierdzenia niniejszej emisji
papieréw wartosciowych, a takze nie wypowiadata si¢ w sprawie prawdziwosci lub kompletnosci niniejszego
prospektu. Sktadanie o$wiadczen o przeciwnej tresci podlega sankcjom karnym.
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Central European Distribution Corporation

Oferta do 1.600.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,01 USD kazda

Central European Distribution Corporation, spétka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, oferuje do 1.600.000 akcji zwyklych nowej emisji o warto$ci nominalnej
0,01 USD kazda.

Niniejsza oferta stanowi oferte publiczna w Polsce oraz ofert¢ migdzynarodowa w formie oferty prywatnej
kierowanej do pewnych inwestorow instytucjonalnych w innych jurysdykcjach poza Stanami Zjednoczonymi
Ameryki. Mozemy réwniez zaoferowaé akcje oferowane w drodze oferty publicznej w Stanach
Zjednoczonych Ameryki. W Polsce, oferta publiczna jest skierowana do inwestorow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005
r., Nr 184 poz. 1539, ze zmianami), zwanej dalej ,,polska ustawa o papierach warto§ciowych”, a takze do
innych inwestoréw, z ktorych kazdy nabedzie nowo-wyemitowane akcje zwykle naszej spotki za taczna ceng
subskrypcji co najmniej 50.000 EUR, wyrazona w ztotych wedtug $redniego kursu wymiany ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu ustalenia ceny oferty. Wszystkie z wyzej wymienionych kategorii
inwestorow okre§lamy dalej mianem uprawnionych inwestorow.

Ostateczna cena i liczba akcji zwyktych, ktore zostana sprzedane w ramach niniejszej oferty zostanie ustalona
w trakcie budowania ksiggi popytu, po uwzglednieniu ceny rynkowej naszych akcji zwyklych w chwili
wyceny. (Patrz: “Plan Dystrybucji”, gdzie omoéwiony jest sposob ustalania ceny w ofercie publicznej akcji
zwyktych naszej spotki).

Inwestycja w nasze akcje zwykle jest obarczona wysokim ryzykiem. Patrz: '"Czynniki Ryzyka" opisane
w naszym ostatnim raporcie rocznym na formularzu 10-K a takze w ostatnim raporcie kwartalnym na
formularzu 10-Q, z uwzglednieniem zmian do tych dokumentéw, zlozonych w amerykanskiej Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield, ktore zostaja w caloSci wlaczone do niniejszego dokumentu przez
odeslanie, zgodnie z amerykanskimi przepisami dotyczacymi papieréw wartoSciowych.

Nasze akcje zwykle sa notowane na rynku Nasdaq Global Select Market, zwanym dalej Nasdaq, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, gdzie oznaczone sa symbolem ,CEDC” a takze na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, zwanej GPW, gdzie oznaczone sa symbolem "CDC". Ostatni ogloszony w
dniu 20 lutego 2007 r. kurs naszych akcji zwyktych na Nasdaq wynosit 28,44 USD, a na GPW 79,8 PLN.
Oferowane akcje zostang wprowadzone do obrotu na Nasdaq niezwlocznie po przeprowadzeniu niniejszej
oferty a na GPW - tak szybko jak to bedzie mozliwe po jej zamknigciu.

ING Bank N.V. Oddziat w Londynie pelni rolg¢ globalnego koordynatora i prowadzacego ksigge popytu w
zwiazku z niniejsza oferta. ING Securities S.A. bedzie wystgpowata jako oferujacy i agent ds. notowan dla
potrzeb dopuszczenia oferowanych akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW. ING Bank NV, London
Branch oraz ING Securities S.A. nazywamy dalej menedzerami (managers) niniejszej oferty. Niniejsza oferta
rozpocznie si¢ w dniu 21 lutego 2007 r., a jej zakonczenie przewidywane jest tego samego dnia. Oczekuje
sig, ze zaptata za akcje oraz emisja akcji oferowanych nastapi w dniu 27 lutego 2007 r., ktory nazywamy dalej
dniem zamknigcia.



Niniejszy dokument nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
polskiej ustawy o papierach wartosciowych. Na podstawie wylaczen przewidzianych w art. 7 ust. 3 pkt 1) i 2)
oraz ust. 4 pkt 1 polskiej ustawy o papierach wartosciowych, w zwiazku z niniejsza oferta lub notowaniem
oferowanych akcji na GPW, nie przygotowujemy memorandum informacyjnego ani prospektu w rozumieniu
polskiej ustawy o papierach warto§ciowych.

Ani amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (Securities and Exchange Commission of the
United States), ani zadna stanowa komisja papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych nie
zatwierdzita ani nie odmowila zatwierdzenia niniejszej emisji papierow wartoSciowych, a takze nie
wypowiadata sig¢ w sprawie prawdziwosci lub kompletno$ci niniejszego prospektu. Sktadanie o$wiadczen o
przeciwnej tresci podlega sankcjom karnym.
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ISTOTNE INFORMACJE O NINIEJSZYM PROSPEKCIE

Oferujemy nasze akcje zwykle w ofercie publicznej w Polsce oraz w innych jurysdykcjach poza Stanami
Zjednoczonymi w drodze oferty prywatnej w tych jurysdykcjach skierowanej do wybranych inwestorow
instytucjonalnych. Mozemy réowniez podja¢ decyzje o sprzedazy naszych akcji w drodze oferty publicznej w
Stanach Zjednoczonych Ameryki. Amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (Securities and
Exchange Commission of the United States), zwana dalej ,,amerykanska Komisja”, pozwala nam rejestrowaé
papiery wartosciowe, w tym akcje zwykte oferowane zgodnie z niniejszym prospektem, w sposdb odroczony
lub ciagly zgodnie z amerykanskim prawem wlasciwym w zakresie papieréw wartosciowych. Oferta taka jest
w Stanach Zjednoczonych powszechnie zwana ,,off-the-shelf offering”. Zgodnie z amerykanskimi przepisami
dotyczacymi papieréw warto§ciowych niniejszy prospekt zawiera dokument okre$lany jako ,,prospekt
bazowy”, ktory stanowi Zalacznik A do niniejszego prospektu, a niniejszy dokument (z wylaczeniem
prospektu bazowego) okreslany jest jako ,,suplement prospektu”, przy czym ,,suplement prospektu” tacznie z
»prospektem bazowym” stanowia ,,prospekt” w rozumieniu tych przepisow. Zgodnie z amerykanskimi
przepisami dotyczacymi papierow warto$ciowych mamy mozliwo$¢ wlaczania dokumentdéw do niniejszego
prospektu przez odestanie, na co nie pozwalaja polskie przepisy dotyczace papierdw wartosciowych w
zakresie dokumentow, ktore nie byty przekazane polskiej Komisji Nadzoru Finansowego, ktora nazywamy
dalej polska Komisja. Niektore z informacji zawartych w prospekcie bazowym moga nie mie¢ zastosowania
do niniejszej oferty. Jesli informacje w prospekcie bazowym sa niezgodne z informacjami znajdujacymi si¢ w
innym miejscu w niniejszym prospekcie lub dokumentach wiaczonych przez odestanie zgodnie z
amerykanskim prawem papieré6w wartoSciowych, wowczas nalezy opiera¢ si¢ na informacjach dost¢pnych
poza prospektem bazowym.

Niniejszy dokument nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
polskiej ustawy o papierach warto§ciowych oraz nie zawiera wszystkich informacji, ktérych zamieszczenie
jest wymagane w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym w rozumieniu polskiej ustawy o
papierach wartosciowych. Na podstawie wytaczen przewidzianych w art. 7 ust. 3 pkt 1 i 2 oraz ust. 4 pkt 1
polskiej ustawy o papierach wartosciowych, w zwiazku z niniejsza oferta lub notowaniem oferowanych akcji
na GPW, nie przygotowujemy memorandum informacyjnego ani prospektu w rozumieniu polskiej ustawy o
papierach wartosciowych.

Niniejszy prospekt udostgpniany jest w jezyku polskim w Polsce i w jezyku angielskim w Stanach
Zjednoczonych oraz innych krajach poza Polska. Wersja niniejszego prospektu sporzadzona w jezyku
angielskim stanowi doktadne i rzetelne tlumaczenie wersji sporzadzonej w jezyku polskim, zgodnie z
wymogami Regulacji 403 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych (Securities Act).

Zaden podmiot nie zostal upowazniony do udzielania jakichkolwiek informacji lub sktadania o$wiadczen w
zwiazku z niniejsza oferta, innych niz informacje i o§wiadczenia zawarte w niniejszym prospekcie. Niniejszy
prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do skfadania ofert kupna innych papieréw
warto$ciowych niz papiery warto$ciowe oferowane na podstawie niniejszego prospektu, a takze nie stanowi
oferty lub zaproszenia skierowanego do podmiotow w jakiejkolwiek jurysdykeji, w ktorej taka oferta lub
zaproszenie nie moga by¢ ztozone zgodnie z prawem.

Na potrzeby amerykanskich przepisow dotyczacych papierow warto§ciowych przekazanie niniejszego
prospektu ani zadna transakcja sprzedazy przeprowadzona na jego podstawie w zadnych okolicznosciach nie
moze dawaé¢ podstaw do domniemania, ze informacje zawarte w niniejszym suplemencie prospektu lub
zalaczonym prospekcie bazowym sa aktualne na dzief inny niz ten, na ktory sa datowane, a informacje
zawarte w ktérymkolwiek z dokumentow wiaczonych przez odestanie do niniejszego prospektu sa prawdziwe
na dzien inny niz ten, w ktorym taki dokument zostal ztozony w amerykanskiej Komisji. Bgdziemy stosowac
si¢ do wilasciwych amerykanskich przepisoéw dotyczacych papieréw wartoSciowych w zakresie publikacji
jakichkolwiek aneksow lub innych wymaganych zgloszen zwiazanych z wszelkimi istotnymi zmianami w
poréwnaniu do informacji zawartych w niniejszym prospekcie.

Do niniejszego prospektu nie zostaty wlaczone przez odestanie zadne dokumenty ani inne tresci jakiejkolwiek
strony internetowej, nie istnieja roéwniez dokumenty lub strony internetowe, ktére wymieniatyby informacje
wilaczone do prospektu przez odestanie.



Ani my, ani tez globalny koordynator i prowadzacy ksigge popytu, nie sktadamy oferty sprzedazy akcji
zwyktych w jurysdykcjach, gdzie taka oferta lub sprzedaz jest zabroniona. Rozpowszechnianie niniejszego
prospektu oraz oferta i sprzedaz akcji zwyklych moze by¢ ograniczona z mocy prawa w niektdrych
jurysdykcjach. Osoby spoza terytorium Stanéw Zjednoczonych i Polski, ktére wejda w posiadanie niniejszego
prospektu winny zasiggna¢ informacji i przestrzega¢ wszelkich ograniczen dotyczacych niniejszej oferty oraz
rozpowszechniania prospektu.

Dane dotyczace rynku i naszej pozycji konkurencyjnej zamieszczone w niniejszym prospekcie lub w
dokumentach wiaczonych do niego przez odestanie uzyskaliSmy na podstawie badan, ankiet i analiz
przeprowadzonych przez osoby trzecie lub zaczerpneliSmy z dostgpnych publikacji branzowych i1 ogoélnych.
Publikacje i badania branzowe zwykle podaja, ze informacje zostaly uzyskane ze zrédel uwazanych za
wiarygodne, lecz nie gwarantuja rzetelnosci i kompletnosci takich informacji. Powieliliémy te dane wiernie i,
o ile wiemy 1 mozemy to oceni¢ na ich podstawie, nie pomingliémy zadnych faktéw, ktérych pominigcie
sprawitoby, ze powielone informacje statyby si¢ nierzetelne lub wprowadzatyby w btad.

O ile nie zaznaczono inaczej, dotyczace naszej spolki informacje finansowe zawarte w prospekcie lub
wlaczone do niego przez odestanie zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa amerykanskiego oraz
powszechnie przyjetymi w Stanach Zjednoczonych zasadami rachunkowosci, ktore sa okreslane wspolnym
mianem ,,U.S. GAAP”. Jestesmy spotka utworzona wedtug prawa stanu Delaware i dlatego niniejszy prospekt
zawiera lub wlacza przez odestanie wylacznie skonsolidowane sprawozdania finansowe, sporzadzone zgodnie
z U.S. GAAP. Nie sporzadzamy jednostkowych sprawozdan finansowych, ani tez sprawozdan finansowych
wedhug polskich zasad rachunkowos$ci lub wedlug Migdzynarodowych Standardow SprawozdawczoSci
Finansowej, zwanych dalej ,MSSF”. Nasze sprawozdania finansowe sa prezentowane w dolarach
amerykanskich.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, terminy ,,my”, ,,nasz”, ,nasza spotka”, ,,spotka” lub ,,nas” odnosza si¢
do Central European Distribution Corporation i jej podmiotow zaleznych jako catosci.



CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w nasze akcje zwykie obarczona jest znacznym ryzykiem. Inwestorzy powinni starannie rozwazy¢
opisane ponizej czynniki ryzyka, jak rowniez Czynniki Ryzyka opisane w naszym ostatnim raporcie rocznym
na Formularzu 10-K oraz w naszym ostatnim raporcie kwartalnym na Formularzu 10-Q, jak réowniez
wszelkich dokumentach zmieniajqcych te raporty zloZonych w amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield, ktore zostajq w calosci wlqczone do niniejszego prospektu przez odestanie zgodnie z
amerykanskimi przepisami o papierach wartosciowych. Kazde z takich ryzyk moze miec istotny i niekorzystny
wphyw na naszq dzialalnosé, sytuacje finansowq lub wyniki naszej dzialalnosci. W takich przypadkach
mozliwa jest utrata catosci lub czesci inwestycji w nasze akcje.

Polskie i europejskie regulacje dotyczqce przeje¢ mogq nie miec zastosowania do nas, a zatem w przypadku
przejecia nas przez inny podmiot, akcjonariusze mogq uzyskaé za posiadane akcje niiszq kwote niz w
sytuacji, gdyby regulacje takie mialy zastosowanie.

CEDC zostala utworzona zgodnie z prawem stanu Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Jesli wigc
inny podmiot podejmie decyzj¢ o przejeciu naszej spoiki, lub uzyskaniu wobec nas pozycji dominujacej, na
rynku Nasdaq, woéwczas co do zasady, zwiazane z takim przejeciem prawa naszych akcjonariuszy podlegaé
beda prawu stanu Delaware oraz amerykanskim przepisom federalnym. W efekcie, inwestorzy nie moga
liczy¢ na to, iz beda im przyshigiwaty uprawnienia wynikajace z polskich lub europejskich (unijnych)
regulacji w zakresie przejgé spotek. W szczeg6lnosci, zgodnie z prawem amerykanskim oraz prawem stanu
Delaware, nie ma wymogu, aby podmiot przejmujacy bezposrednia lub posrednia kontrolg nad CEDC Iub
nabywajacy okreslony procent naszych akcji, oglosil ,,obowiazkowe wezwanie” na niektére lub wszystkie
pozostale akcje po cenie okreslonej przepisami prawa. W prawie amerykanskim nie obowiazuje takze tzw.
procedura przymusowego odkupu (tzw. ,sell ouf”) umozliwiajaca akcjonariuszom sprzedaz ich akcji
podmiotowi przejmujacemu, ktory nabyt 90% lub wigcej akeji spotki po ,,godziwej cenie” ustalonej zgodnie z
polskim prawem. Jakkolwiek prawo stanu Delaware zezwala podmiotowi, ktory nabyt 90% Iub wigcej akcji
spotki, na dokonanie potaczenia z podmiotem nabywanym w celu wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych,
nie daje jednak akcjonariuszom mniejszosciowym mozliwosci glosowania w tej sprawie, a przepisy te nie sa
odpowiednikiem procedur przymusowego wykupu (tzw. ,.squeeze-out”) stosowanych w Polsce. Z tego
powodu nie mozemy zapewni¢, ze w takim przypadku inwestorzy uzyskaliby taka sama ceng, jak cena
wymagana zgodnie z przepisami polskimi. Nabywajac nasze akcje zwykte, inwestorzy podejmuja ryzyko, ze
w przypadku pdzniejszego przejgcia naszej spotki moga zosta¢ zmuszeni do zbycia nabytych akcji po cenie
nizszej niz ta, ktora uprawnieni byliby uzyskaé w przypadku zastosowania przepiséw polskiego lub
europejskiego (unijnego) prawa w zakresie przejec¢ spotek.

Jestesmy spotkq amerykanskq i uprawnienia naszych akcjonariuszy roiniq sie¢ od praw akcjonariuszy
spotki prawa polskiego.

JesteSmy spoOtka amerykanska utworzona zgodnie z prawem stanu Delaware i nasza struktura, zasady
dzialalnoéci oraz relacje pomigdzy akcjonariuszami podlegaja przepisom prawa stanu Delaware oraz
amerykanskim przepisom federalnym, w tym amerykanskim przepisom prawa o papierach wartoSciowych.
Pod wieloma wzgledami, regulacje te odbiegaja od zasad, na ktorych opiera si¢ Kodeks spotek handlowych z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, ze zm.). Z tego tez wzglgdu, uprawnienia
naszych akcjonariuszy w wielu przypadkach réznia si¢ od typowych uprawniefn akcjonariuszy polskich
spotek.

Nalezy ponadto zauwazy¢, ze zasady tadu korporacyjnego, kompetencje naszych wladz, jak rowniez nasze
procedury decyzyjne i kontrolne, w sposob istotny odbiegaja od analogicznych zasad, kompetencji i procedur
obowiazujacych w polskich spotkach, w tym zasad dotyczacych procedur stosowanych w zwiazku z
uczestnictwem i glosowaniem na zgromadzeniach akcjonariuszy. W Stanach Zjednoczonych, zawiadomienia
o zgromadzeniu akcjonariuszy przesylane sa poczta do wszystkich akcjonariuszy spotki, ktorzy maja
wowczas mozliwo$¢ glosowania na zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika, wykorzystujac
przestane im materiaty. Ze wzgledu na réznice migdzy wlasciwymi przepisami prawa polskiego i prawa
amerykanskiego oraz odmienno$¢ powszechnie stosowanych w Polsce i Stanach Zjednoczonych wymogow w
zakresie zwolywania i1 odbywania zgromadzen akcjonariuszy, w odniesieniu do naszych polskich
akcjonariuszy wprowadzimy inne procedury. Mimo, iz procedury te beda zgodne z wlasciwymi przepisami,



nasi polscy akcjonariusze moga otrzymywa¢ zawiadomienia o naszych zgromadzeniach akcjonariuszy i
zwigzane z nimi materialy dotyczace planowanych glosowan w sposob niedajacy im takich samych
mozliwosci gtosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy, jaka maja nasi akcjonariusze amerykanscy.

Nasze akcje sq notowane na rynku Nasdaq oraz na GPW, a w rezultacie ich nabywcy mogq by¢ zmuszeni
do stosowania si¢ do wymogow zarowno prawa amerykanskiego, jak i polskiego.

Jako spétka utworzona zgodnie z prawem stanu Delaware, podlegamy przepisom Ustawy o spotkach stanu
Delaware (Delaware General Corporation Law), dalej nazywanej ,,DGCL”. Ponadto, z uwagi na fakt, ze
jesteSmy spotka publiczna w Stanach Zjednoczonych, notowana na rynku Nasdaq, zarowno my, jak i nasi
akcjonariusze podlegaja obowiazujacym w USA federalnym przepisom dotyczacym papieréw
wartosciowych. W wyniku wprowadzenia naszych akcji do obrotu na GPW, inwestorzy moga by¢ zmuszeni
do przestrzegania przepisow zardwno amerykanskich jak i polskich. Zastosowanie przepiséw polskich i
amerykanskich w odniesieniu do praw i obowiazkéw inwestorow jest pod pewnymi wzgledami
niejednoznaczne i moze by¢ uzaleznione od rynku, na ktérym inwestor obraca akcjami spotki. Co wigcej,
amerykanskie przepisy dotyczace papieréw wartoSciowych, na przyktad przepisy regulujace wezwania do
zapisywania si¢ na akcje, informowanie o ich posiadaniu oraz przymusowy zwrot zyskow z tzw. transakcji
»Short-swing” (przez ktore na ogdt rozumie si¢ transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna
zrealizowane w ciagu sze$ciu miesigey) przeprowadzanych na akcjach naszej spolki przez czlonkow
kierownictwa, dyrektorow oraz posiadaczy wigcej niz 10% akcji, maja zastosowanie do wszystkich inwestycji
w nasze akcje, niezaleznie od kraju, w ktéorym inwestor ma siedzibg lub rynku, na ktérym obraca akcjami
spotki. Z tego wzgledu, przed podjgciem decyzji o zainwestowaniu w nasze akcje, inwestorzy powinni
zasiegnaé porady prawnej, aby ustali¢ zakres ich obowiazkéw jako naszych akcjonariuszy oraz
przeanalizowa¢ ewentualne rozbiezno$ci pomigdzy regulacjami obowiazujacymi w odpowiednich systemach
prawnych. W przypadku niedopelnienia obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa polskiego i
amerykanskiego, inwestor moze by¢ narazony na surowe sankcje wynikajace z jednego lub z obu reziméw
prawnych.

Na GPW moZe nie powstaé aktywny rynek obrotu naszymi akcjami zwyklymi, co moZe spowodowad
ograniczenie mozliwosci ich zbywania.

Publiczny rynek obrotu naszymi akcjami zwyktymi na GPW istnieje, lecz nie jesteémy w stanie przewidzie¢
skali obrotu naszymi akcjami zwyklymi na GPW ani stopnia ptynnosci tego rynku. Co do zasady, obrot
papierami warto§ciowymi w Polsce charakteryzuje si¢ znacznie nizsza plynnos$cia niz na rynkach
rozwinigtych, takich jak Nasdaq. Ponadto, negatywny wptyw na ptynnos$¢ obrotu naszymi akcjami zwyklymi
na GPW moga mie¢ inne czynniki, w tym ogoélne warunki ekonomiczne oraz nasza sytuacja finansowa,
wyniki dzialalnoSci oraz jej perspektywy, zmiany wyceny rynkowej spotek podobnych do naszej i
rekomendacje analitykow gietdowych. Jesli na GPW nie powstanie aktywny rynek obrotu naszymi akcjami
zwyktymi, inwestorzy moga nie by¢ w stanie dokonaé zbycia posiadanych akcji na GPW po cenie rynkowe;j
lub nawet po jakiejkolwiek cenie. Inwestorzy z Polski, ktérzy podejma decyzj¢ o zbyciu posiadanych
naszych akcji na rynku Nasdaq, gdzie rowniez notowane sa nasze akcje zwykte, moga by¢ narazeni na
znacznie wyzsze koszty niz te, ktore poniesliby w przypadku zbycia akcji na GPW.

Niniejsza oferta oraz wprowadzenie naszych akcji zwyklych do obrotu na GPW moZe zostac¢ opoinione lub
moZzemy nie uzyskacé na nie zgody.

Dopuszczenie i wprowadzenie naszych akcji zwyktych do obrotu na GPW wymaga zawarcia umowy z
KDPW o rejestracj¢ naszych nowo emitowanych akcji w depozycie papierow warto§ciowych KDPW oraz
uchwaty Zarzadu GPW w sprawie wprowadzenia naszych akcji zwyktych do obrotu na GPW oraz okreslenia
rynku i dnia rozpoczgcia notowan. Nie mozemy zagwarantowac, iz powyzsze wymogi zostana spetnione ani,
ze nasze akcje zwykle zostang wprowadzone do obrotu na GPW bez jakiegokolwiek opdznienia.

Ponadto, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez nas przepisow prawa w
zwiazku z niniejsza oferta lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie naszych nowo emitowanych akcji zwyktych do
obrotu na GPW, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, polska Komisja moze:
(i) nakaza¢ wstrzymanie niniejszej oferty lub dopuszczenia do obrotu na GPW na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych; (ii) zakazaé niniejszej oferty lub dopuszczenia do obrotu na GPW; lub (iii) opublikowaé, na nasz



koszt, informacj¢ o niezgodnym z prawem naszym dziataniu w zwiazku z niniejsza oferta lub ubieganiem si¢
o dopuszczenie do obrotu na GPW.

Polska Komisja moze réwniez zada¢ od GPW wstrzymania dopuszczenia naszych akcji zwyktych do obrotu
na okres nie dtuzszy niz 10 dni, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes inwestorow.

Rozliczenie oferty na rachunkach prowadzonych przez uczestnikow KDPW moZe by¢ opoZnione w stosunku
do rozliczenia oferty na rachunkach prowadzonych przez bezposrednich uczestnikow DTC.

Depository Trust Company, zwana dalej DTC, wystgpuje jako gtowny depozytariusz wszystkich naszych
akcji zwyktych, w tym réwniez akcji bedacych przedmiotem niniejszej oferty. Inwestorzy, ktorzy ztoza zapisy
na akcje oferowane moga jednak zdecydowaé, aby zostaly one zapisane na rachunkach prowadzonych przez
uczestnikow Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (zwanego dalej KDPW), takich jak polskie
biura maklerskie, w celu prowadzenia obrotu przydzielonymi im akcjami na GPW. Poniewaz KDPW jest
posrednim uczestnikiem DTC akcje objgte w niniejszej ofercie moga zosta¢ zapisane na rachunkach
inwestorow, ktorzy zamierzaja posiada¢ je u uczestnikéw KDPW o jeden lub dwa dni robocze pdzniej niz
akcje, ktore zapisane zostana na rachunkach inwestorow, ktorzy beda posiada¢ je na rachunkach
prowadzonych przez bezposrednich uczestnikéw systemu DTC, tj. wigkszosci doméw maklerskich w Stanach
Zjednoczonych. Takie op6znienie moze wptynaé¢ na mozliwos¢ sktadania zlecen obrotu na rynku Nasdaq lub
na GPW niezwlocznie po zakonczeniu niniejszej oferty przez inwestorow, ktorzy beda posiadaé nasze akcje
przez uczestnikéw KDPW.

Nasze akcje mogq zostaé wykluczone z obrotu na GPW, jezeli nie bedziemy przestrzegaé wymogow polskiej
ustawy o papierach wartosciowych.

W zwiazku z niniejsza oferta oraz notowaniem naszych akcji zwyktych na GPW podlegamy okre§lonym
obowiazkom, w tym obowiazkom informacyjnym, natozonym polska ustawa o papierach wartoSciowych oraz
aktami wykonawczymi. Jezeli nie bgdziemy przestrzega¢ naszych obowiazkow wynikajacych z polskiej
ustawy o papierach warto§ciowych, polska Komisja moze wydaé¢ decyzje¢ o wykluczeniu naszych akcji
zwyktych z obrotu na GPW na czas okreslony lub bezterminowo, natozy¢ karg pieni¢zng w wysokosci do 1
mln PLN lub zastosowac obie te sankcje facznie.

Wycofanie naszych akcji zwyktych z obrotu na GPW moze by¢ réwniez spowodowane naszym wnioskiem do
polskiej Komisji o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie naszym akcjom zwyklym formy dokumentu.
Mamy obowiazek ztozy¢ do polskiej Komisji wniosek o udzielenie zezwolenia na przywrocenie naszym
akcjom zwyklym formy dokumentu w razie wycofywania naszych akcji zwyklych z obrotu na rynku
regulowanym w Polsce. Przed zloZeniem takiego wniosku, mamy obowiazek ogloszenia publicznego
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich naszych akcji zwyklych, ktore zostaty nabyte w drodze
transakcji zawartych na rynku regulowanym w Polsce i s zapisane na rachunkach papieréw warto§ciowych w
Polsce w chwili zakonczenia trzeciego dnia od dnia ogloszenia publicznego wezwania. Gdyby$my
zrealizowali takie wezwanie, a polska Komisja udzielitaby zezwolenia na zniesienie dematerializacji naszych
akcji zwyktych, przestalibySmy podlega¢ obowiazkom wynikajacych z polskiej ustawy o papierach
warto§ciowych, a wycofanie naszych akcji zwyklych z obrotu na GPW musialoby nastapi¢ w terminie
jednego miesiaca.

Rezultatem decyzji o wykluczeniu naszych akcji z obrotu na rynku regulowanym lub przywroceniu im formy
dokumentu i bgdacego jej konsekwencja wycofania ich z obrotu na GPW byltoby ograniczenie ptynnoéci
naszych akcji w Polsce. W razie wycofania naszych akcji z obrotu na GPW, akcjonariusz sprzedajacy
posiadane akcje na rynku Nasdaq, bytby zmuszony do poniesienia znaczaco wyzszych kosztow ich sprzedazy
niz te, ktére ponidstby sprzedajac te akcje na GPW.

Obrot naszymi akcjami zwyklymi na GPW moZe zostac zawieszony.

Jezeli polska Komisja uzna, iz obrét naszymi akcjami zwyklymi na GPW moze zagraza¢ prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku lub narusza¢ interesy
inwestorow, moze zada¢ od GPW zawieszenia obrotu naszymi akcjami zwyklymi na okres nie dluzszy niz
miesiac lub trwatego wykluczenia ich z obrotu na GPW.



Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot naszymi akcjami zwykltymi na GPW na okres do trzech miesigcy: (i) na
nasz wniosek lub (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub (iii) w
razie naruszenia przez nas przepisow obowiazujacych na GPW.

Na podstawie Regulaminu GPW, Zarzad GPW ma obowiazek wykluczy¢ nasze akcje zwykte z obrotu na
GPW w nastegpujacych sytuacjach: (i) jezeli zbywalno$¢ naszych akcji stanie si¢ ograniczona, (ii) na zadanie
polskiej Komisji skierowane na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, ze zm.), (iii) jezeli zostanie zniesiona dematerializacja
naszych akcji, (iv) jezeli nasze akcje zostana wykluczone z obrotu przez polska Komisj¢. Zarzad GPW moze
wykluczy¢ nasze akcje zwykte z obrotu: (i) na nasz wniosek (przy zaltozeniu spetnienia wszelkich warunkow
natozonych na nas przez Zarzad GPW), (ii) jezeli uzna, iz wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, (iii) jezeli bedziemy uporczywie naruszaé przepisy obowigzujace na GPW, (iv) jezeli nasze akcje
przestang spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
(v) jezeli podejmiemy decyzj¢ o potaczeniu z inna spotka, podziale lub przeksztalceniu naszej spotki, (vi) w
przypadku prowadzenia wobec nas postgpowania upadtosciowego lub otwarcia likwidacji, (vii) jezeli w ciagu
trzech miesigcy nie zostanie dokonana na GPW zadna transakcja na naszych akcjach, (viii) jezeli podejmiemy
dziatalno$¢ zakazana przez prawo.

Zawieszenie lub wykluczenie naszych akcji zwyktych z obrotu na GPW wplynetoby niekorzystnie na ich
ptynno$¢ w Polsce. W razie wycofania naszych akcji z obrotu na GPW, spodziewamy sig, iz akcjonariusz
sprzedajacy posiadane akcje na rynku Nasdaq, bylby zmuszony do poniesienia znaczaco wyzszych kosztow
ich sprzedazy niz te, ktore poniostby sprzedajac te akcje na GPW.

Informacje publikowane przez nas mogq by¢ dostegpne dla inwestorow poza godzinami prowadzenia obrotu
na GPW lub na rynku Nasdagq.

Jako spotka publiczna w Stanach Zjednoczonych, regularnie przekazujemy informacje o swej dziatalnosci w
godzinach pracy sektora biznesowego w Stanach Zjednoczonych. Z uwagi na réznicg czasu pomigdzy
Stanami Zjednoczonymi a Warszawa oraz wlasciwe regulacje polskie i amerykanskie, informacje
publikowane przez nas moga zosta¢ udostgpnione dla inwestoréw poza godzinami obrotu akcjami na GPW
lub na rynku Nasdaq. W szczego6lnosci, inwestorzy ktérzy chcieliby zby¢ akcje na GPW w odpowiedzi na
takie informacje moga nie mie¢ takiej mozliwosci, podczas, gdy pozostali akcjonariusze beda w stanie zby¢
posiadane akcje na rynku Nasdaq, gdzie nasze akcje sa rowniez notowane. Co wigcej, inwestorzy z Polski,
ktorzy w zwiazku z niemoznoscia zbycia akcji na GPW podejma decyzj¢ o ich zbyciu na rynku Nasdaq moga
by¢ narazeni na znacznie wyzsze koszty niz te, ktore poniesliby w przypadku zbycia akcji na GPW. Ponadto,
z zastrzezeniem wilasciwych przepisow oraz regulacji GPW, pewne informacje moga zostaé przez nas
opublikowane w godzinach pracy sektora biznesowego w Polsce, lecz poza godzinami obrotu na rynku
Nasdaq, co uniemozliwi inwestorom dokonanie na rynku Nasdaq transakcji w odpowiedzi na te informacje,
podczas gdy transakcje takie na GPW beda mogly mie¢ miejsce.

Zakres naszych obowiqzkow informacyjnych roini sie od zakresu obowiqzkow informacyjnych spolek
polskich.

Jako spotka prawa stanu Delaware, notowana na rynku Nasdaq, podlegamy obowiazkom informacyjnym
wynikajacym z regulacji obowiazujacych na tym rynku. Niezaleznie od tego, bedziemy jednoczeénie
podlega¢ obowiazkom informacyjnym natozonym przez przepisy polskiego prawa, ale wypetnianie polskich
obowiazkéw informacyjnych w odniesieniu do raportdéw biezacych i okresowych oznacza w naszym
przypadku publikowanie raportéw biezacych i okresowych oglaszanych przez nas w Stanach Zjednoczonych.
Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze zakres naszych obowiazkow informacyjnych w sposéb istotny
rézni si¢ od zakresu obowiazkow informacyjnych natozonych na polskich emitentéw. Inwestorzy powinni
wzia¢ ten fakt pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych naszych akcji.



WYKORZYSTANIE SRODKOW

Ze sprzedazy akcji zwyklych w ramach niniejszej oferty zamierzamy pozyska¢ brutto okoto 43,5 min USD
(okoto 128,6 min PLN wedlug oficjalnego kursu wymiany 2,9559 PLN za 1 USD ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu 20 Iutego 2007 r.), co stanowi w ujgciu netto (po odliczeniu szacowanych
kosztow przeprowadzenia oferty) okoto 42,7 mln USD (okoto 126,2 min PLN).

Calos¢ $rodkéw netto zamierzamy przeznaczy¢ na wykup czesci naszych zabezpieczonych
niepodporzadkowanych papieréw dtuznych, ktorych termin zapadalno$ci przypada na dzien 25 lipca 2012 r.,
po cenie wykupu réwnej 108% kwoty glownej oraz na pokrycie wydatkéw zwiazanych z tym wykupem.
Nasze zabezpieczone niepodporzadkowane obligacje sa denominowane w euro i podlegaja oprocentowaniu w
wysokosci 8% w skali roku.

W zakresie, w jakim wptywy netto z niniejszej oferty nie zostana wykorzystane w sposob wskazany powyzej,
zamierzamy je wykorzysta¢ na ogélne potrzeby zwiazane z nasza dzialalnoscig. Do czasu wykorzystania
takich nadwyzek, zainwestujemy je w krotkoterminowe oprocentowane lub zerokuponowe papiery
warto$ciowe o dobrej ocenie inwestycyjnej lub lokaty bankowe.

Szacujemy, ze taczne koszty niniejszej oferty wyniosa okoto 0,8 min USD (okoto 2,4 min PLN).
POLITYKA DYWIDENDY

Od chwili powstania nie oglaszaliémy ani nie wyptacaliémy zadnych dywidend pieni¢znych z naszych akcji
zwyktych. Na dzien dzisiejszy zamierzamy zatrzymywac wszystkie przyszie zyski w celu ich wykorzystania
w naszej dzialalnosci i dla jej rozwoju. Wszelkie dalsze ustalenia dotyczace naszej polityki w zakresie
dywidendy beda podejmowane wedle uznania naszej rady dyrektoréw i beda uzaleznione od szeregu
czynnikow, w tym przysztych zyskow, potrzeb Kkapitalowych, sytuacji finansowej, perspektyw
gospodarczych, przysztych warunkow finansowania oraz innych czynnikow, ktore rada dyrektorow uzna za
istotne. Ponadto, warunki emisji naszych zabezpieczonych niepodporzadkowanych papierow dluznych
ograniczaja wysoko$¢ naszej dywidendy do kwot okre§lonych wedlug wzoru uwzglgdniajacego nasz zysk
netto oraz inne czynniki wymienione w warunkach emisji.
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PLAN DYSTRYBUCJI

Niniejsza oferta

Oferujemy do objgcia do 1.600.000 naszych akcji zwyktych po cenie emisyjnej, ktora zostanie ustalona w
trakcie budowania ksiggi popytu.

Obecnie znajdujace si¢ w obrocie akcje zwykle naszej spotki sa notowane na Nasdaq, gdzie oznaczone sa
symbolem ,,CEDC”, a takze na GPW, gdzie oznaczone sa symbolem "CDC". Oferowane akcje zostana
wprowadzone do obrotu na Nasdaq niezwlocznie po przeprowadzeniu niniejszej oferty a na GPW - tak
szybko jak to bedzie mozliwe po jej zamknigciu.

W Polsce niniejsza oferta publiczna jest kierowana do inwestoréw kwalifikowanych, w rozumieniu
art. 8 ust. 1 polskiej ustawy o papierach warto$ciowych, a takze do innych inwestorow, z ktoérych kazdy
obejmie akcje zwykte naszej spotki w ramach oferty za taczna ceng subskrypcji co najmniej 50.000 EUR,
wyrazong w ztotych po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu ustalenia ceny w ofercie. Nasze akcje zwykle mozemy takze zaoferowa¢ w drodze oferty
publicznej inwestorom w Stanach Zjednoczonych, a takze niektorym inwestorom instytucjonalnym w innych
jurysdykcjach, poza Polska i Stanami Zjednoczonymi. Wyzej wymienione kategorie inwestorow okre§lamy
dalej mianem uprawnionych inwestorow.

W dniu 15 lutego 2007 r., nasza rada dyrektorow zatwierdzita niniejsza oferte, w tym dokonanie wszelkich
zgloszen koniecznych lub wskazanych w zwiazku z oferta. Rada dyrektoréw wybrata tez komitet ds. ustalenia
ceny i udzielita mu upowaznienia do okreslenia ostatecznych warunkow oferty akcji zwyklych, w tym
ostatecznej liczby oferowanych akcji oraz ich ostatecznej ceny.

Menedzerowie zgodzili si¢ znalez¢ nabywcéw oferowanych akcji, na zasadzie zobowigzania do starannego

dziatania (best-effort basis). Nie zamierzamy w zwiazku z niniejsza oferta zawiera¢ umowy o subemisj¢ z
menedzerami.

Harmonogram oferty

W dniu sporzadzenia niniejszego prospektu, przeprowadzenie oferty planuje si¢ zgodnie z nast¢pujacym
harmonogramem:

21 lutego 2007 r., przed otwarciem GPW  Rozpoczgcie budowania ksiggi popytu

21 lutego 2007 r, po zamknigciu Nasdaq ~ Zakonczenie budowania ksiggi popytu. Po zakonczeniu
procesu budowania ksiggi popytu nasz komitet ds. ustalania
cen okresli ceng emisyjna oferowanych akcji 1 zatwierdzi

listg przydziatu oferowanych akcji inwestorom.

Niezwlocznie po przygotowaniu listy Powiadomienie uprawnionych inwestorow przez

przydziatu menedzerow o liczbie przydzielonych im oferowanych
akcji.
27 lutego 2007 r. Zamknigcie oferty. Podpiszemy umowy subskrypcji

(okre$lone ponizej) z uprawnionymi inwestorami, ktorym
przydzielimy akcje i wydamy oferowane akcje w zamian za
zaplatg ceny oferty.

Cena emisyjna zostanie okreslona w dolarach USA, a dla wygody polskich inwestorow, przeliczona na ztote
po oficjalnym kursie wymiany opublikowanym przez Narodowy Bank Polski w dniu okre$lenia ceny.
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Mozemy postanowi¢ o skroceniu okresu budowania ksiggi popytu, za rada menedzeroéw, jezeli popyt w
procesie budowy ksiggi popytu bgdzie wystarczajacy do okre§lenia ceny emisyjnej i przygotowania listy
przydziatu.

Rezerwujemy sobie takze prawo do zmiany wyzej ustalonych termindw dotyczacych oferty, w tym terminu
rozpoczgeia i zakonczenia procesu budowy ksiggi popytu, a takze terminu zamknigcia oferty. Ponadto,
mozemy - dziatajac wedlug naszego wlasnego uznania - odwotaé ofert¢ w dowolnym terminie przed
podpisaniem umoéw subskrypcji, jezeli uznamy jej realizacj¢ za niewykonalna lub niepozadana. Mozemy
réwniez postanowi¢ o przydzieleniu i wyemitowaniu mniejszej liczby akcji zwyktych niz liczba zaoferowana
w niniejszej ofercie, nie podajac powodow takiej decyzji. Wszelkie tego rodzaju zmiany podamy do
publicznej wiadomos$ci zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Proces budowania ksiegi popytu

Deklaracje zainteresowania nabyciem oferowanych akcji bedziemy przyjmowali wytacznie od uprawnionych
inwestorow zaproszonych do ich sktadania przez menedzeréw, dziatajacych z naszego upowaznienia.

Liczbg oferowanych akcji przydzielonych kazdemu z uprawnionych inwestoréw okreslimy wedle naszego
wylacznego uznania, na podstawie rekomendacji menedzeréw, jednak z zastrzezeniem, ze liczba oferowanych
akcji przydzielonych kazdemu z uprawnionych inwestoréw nie moze by¢ wyzsza niz liczba okreslona w
deklaracji zainteresowania zlozonej przez danego uprawnionego inwestora. Inwestorzy, ktérzy podadza w
swojej deklaracji ceng nizsza niz cena subskrypcji nie beda uprawnieni do objgcia oferowanych akcji i nie
zostana uwzglednieni w licie przydziatu.

Ponadto, zastrzegamy sobie prawo do odmowy przydziatu jakichkolwiek oferowanych akcji Iub do przydziatu
ich w mniejszej liczbie niz okreSlona przez danego uprawnionego inwestora w jego deklaracji
zainteresowania, bez podania przyczyny takiej decyzji. Wyniki procesu budowy ksiggi popytu nie beda
podawane do wiadomosci publiczne;.

Subskrypcja Oferowanych Akcji

Zapisy na oferowane akcje beda przyjmowane jedynie od uprawnionych inwestorow umieszczonych na liscie
przydziatu, ktérzy zostali zaproszeni do sktadania zapisow przez menedzeréw dziatajacych z naszego
upowaznienia.

Inwestorow tych nazywamy dalej inwestorami obejmujacymi.

W celu objecia oferowanych akcji, kazdy z inwestoréw obejmujacych bedzie zobowiazany do podpisania z
nami niepodlegajacej negocjacjom umowy subskrypcji, sporzadzonej wedlug wzoru stanowiacego Zatacznik
A (dla inwestorow z siedziba w Polsce) oraz Zatacznik B (dla inwestorow z siedziba poza Polska).

Warunki, miejsce i data zaplaty za oferowane akcje

Zaptata oferowane akcje moze by¢ dokonywana w dolarach USA, z data waluty nie przypadajaca pdzniej niz
27 lutego 2007 r., w sposOb pozwalajacy na dostgp do $rodkéw w tym samym dniu, nie pdzniej niz o
godzinie 12:00, czasu warszawskiego. Menedzerowie podadza petlne dane dotyczace platnosci bezposrednio
obejmujacym inwestorom.

Opcja dodatkowego przydziatlu akcji i dzialania stabilizujgce
W zwiazku z przedmiotowa oferta, nie przyznaliSmy zadnemu podmiotowi opcji dodatkowego przydziatu, ani
nie zawarliSmy zadnej innej umowy majacej na celu stabilizowanie ceny naszych akcji zwyktych na GPW,

Nasdaq ani w innym systemie obrotu pozagieldowego. Nie przewidujemy prowadzenia dziatan
stabilizujacych ceng naszych akcji po zakonczeniu niniejszej oferty.
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Umowy ograniczajace zbywanie akcji (lock-up agreements)

Ani my, ani zaden z naszych akcjonariuszy, nie zawarl z menedzerami umoéw ograniczajacych zbywanie
naszych akcji w zwiazku z niniejsza oferta.

Wynagrodzenia

ZobowiazaliSmy si¢ do zaplaty menedzerom tacznego wynagrodzenia prowizyjnego za zarzadzanie i
plasowanie w wysokosci 1,5 % wplywow brutto z niniejszej oferty. Od zapisow na akcje oferowane

menedzerowie nie bgda pobiera¢ od uprawnionych inwestorow zadnej prowizji.

ZobowiazaliSmy si¢ do optacenia wszystkich prowizji i kosztow zwiazanych z niniejsza oferta, przy czym
inwestorzy sami poniosa koszty zwiazane z oceng warunkow i udzialem w niniejszej ofercie.

13



OGRANICZENIA SPRZEDAZY AKCJI

Ani my, ani menedzerowie, nie podejmowaliSmy zadnych dzialan majacych na celu umozliwienie
przeprowadzenia ofert oferowanych akcji w drodze innej niz tylko w ramach niniejszej oferty, badz
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego prospektu lub jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego w
zadnej jurysdykcji, gdzie podjgcie takich dzialan jest wymagane.

Oferta publiczna zostanie przeprowadzona wylacznie w Polsce i Stanach Zjednoczonych

Ani my, ani menedzerowie, nie podejmowali$my i nie bgdziemy podejmowac w zadnym kraju poza Polska i
Stanami Zjednoczonymi zadnych dziatan majacych na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty publicznej
oferowanych akcji, czy tez posiadanie lub rozpowszechnianie niniejszych warunkow oferty badz
jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego dotyczacego nas lub naszych akcji zwyktych, w zadnym kraju,
w ktorym wymagane jest podjecie takich dziatan w celu przeprowadzenia takiej oferty. W zwiazku z tym,
akcje zwykte nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a niniejsze
warunki oferty oraz jakiekolwiek inne materiaty ofertowe lub informacyjne dotyczace niniejszej oferty nie
moga by¢ rozpowszechniane ani publikowane, na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji,
chyba ze z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wiasciwych dla danego kraju lub
jurysdykcji.

W niektorych krajach rozpowszechnianie niniejszych warunkéw oferty oraz oferta akcji oferowanych moze
podlega¢ ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajace niniejsze warunki oferty powinny zapoznaé si¢ z
wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju oraz przestrzega¢ ich, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione
ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow regulujacych obrot
papierami warto$§ciowymi obowiazujacymi w danym kraju.

Europejski Obszar Gospodarczy

Kazdy z menedzeré6w o$wiadczyl i zapewnil, ze w odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego (nazywanego dalej ,panstwem czlonkowskim”), ktore
implementowato Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow warto§ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. U. UE L 345 z dnia 31 grudnia 2003 r.),
ktéra nazywamy dalej Dyrektywa o Prospekcie nie przeprowadzit ani nie przeprowadzi w danym panstwie
cztonkowskim publicznej oferty naszych akcji zwyklych przed opublikowaniem prospektu dotyczacego
naszych akcji zwyktych zaakceptowanego przez wlasciwy organ w danym panstwie cztonkowskim lub, w
zalezno$ci od przypadku, zaakceptowanego w innym panstwie cztonkowskim i zgloszonego wiasciwemu
organowi w tym kraju, zgodnie z postanowieniami Dyrektywy o Prospekcie, z zastrzezeniem ze dany
menedzer moze przeprowadzi¢ publiczna ofert¢ naszych akcji zwyktych w danym panstwie czlonkowskim w
ramach nast¢pujacych zwolnien w trybie Dyrektywy o Prospekcie, jezeli zwolnienia te zostaly przyjete w
danym panstwie cztonkowskim:

. oferta kierowana do o0s6b prawnych uprawnionych do prowadzenia dziatalnos$ci na rynkach
finansowych 1lub podlegajacych regulacjom umozliwiajacym im taka dzialalno$¢ oraz
podmiotéw niebgdacych podmiotami uprawnionymi do prowadzenia dziatalnos$ci na rynkach
finansowych lub niepodlegajacych regulacjom umozliwiajacych im taka dziatalnos¢, ktorych
wylacznym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w papiery wartosciowe;

o oferta kierowana do wszelkich oséb prawnych, ktére spetniaja co najmniej dwa z ponizszych
kryteriow: (1) §rednia liczb pracownikéw w poprzednim roku obrotowym wynosita co najmniej
250 osoéb; (2) suma bilansowa przekraczata 43.000.000 EUR; (3) a roczne obroty netto
przekraczaty 50.000.000 EUR wedtug ostatniego rocznego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;
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. oferta kierowana do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych w danym panstwie
czlonkowskim;

. we wszelkich innych okolicznodciach ktore nie wymagaja publikacji przez nas prospektu
emisyjnego lub uzyskiwania pozwolen w trybie Dyrektywy o Prospekcie.

Na potrzeby niniejszego postanowienia wyrazenie ,,oferta publiczna naszych akcji zwyktych” w odniesieniu
do jakichkolwiek naszych akcji zwyklych w jakimkolwiek panstwie Czlonkowskim oznacza informacj¢
ogloszona w dowolnej formie oraz przy wykorzystaniu dowolnych srodké6w masowego przekazu, zawierajaca
dane dotyczace warunkéw oferty oraz akcji oferowanych, wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorowi
podjecie decyzji dotyczacej nabycia Iub subskrypcji (ztozZenia zapisu) akcji oferowanych. Znaczenie tego
wyrazenia moze rozni¢ si¢ w niektorych panstwach czlonkowskich w zaleznosci od sposobu implementacji
Dyrektywy o Prospekcie.

Inwestorzy w Wielkiej Brytanii powinni by¢ $wiadomi, ze ani niniejszy prospekt, ani jakiekolwiek inny
materiat ofertowy nie zostal przedstawiony do akceptacji brytyjskiemu Urzedowi Nadzoru Rynku Ustug
Finansowych (Financial Services Authority). Kazdy subemitent oswiadczy, ze zobowiaze si¢ i zapewni, ze
przekazywat lub zapewnial przekazanie oraz bgdzie przekazywat i powodowal przekazywanie dowolnego
zaproszenia lub innej propozycji podjecia dziatan inwestycyjnych (w rozumieniu pkt 21 ustawy o rynkach i
ushugach finansowych z 2000 r. (,,FSMA”) otrzymanego (otrzymanej) w zwiazku z emisja lub sprzedaza akcji
oferowanych wytacznie w okolicznoSciach, w ktorych postanowienia pkt21(1) FSMA nie znajduja
zastosowania do nas lub w ktorych przystuguje od nich zwolnienie (zgodnie z postanowieniami brytyjskiego
rozporzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 r. wydanego na podstawie ustawy o rynkach i ustugach
finansowych z 2000 r.) oraz przestrzegatl i bgdzie przestrzegal wszelkich wlasciwych postanowien FSMA w
odniesieniu do wszelkich czynno$ci podjgtych przez niego w zwiazku z oferowanymi akcjami na lub z
terytorium Wielkiej Brytanii badz w jakikolwiek inny sposob dotyczacych Wielkiej Brytanii.

Inwestorzy we Francji powinni by¢ $wiadomi, ze ani niniejszy prospekt, ani jakikolwiek inny materiat
zwiazany z niniejsza oferta nie zostal przedstawiony do akceptacji francuskiemu Urzedowi ds. Rynkéw
Finansowych (Autorité des marchés financiers). Oferowane akcje nie byly i nie beda przedmiotem
bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy skierowanej do inwestoréw we Francji. Niniejszy prospekt
oraz jakiekolwiek inne dokumenty lub materialy zwiazane z niniejsza oferta lub oferowanymi akcjami nie
byly i nie beda (i) udostgpniane, wydawane lub rozpowszechniane we Francji ani nie zostanie spowodowane
ich udostgpnianie, wydawanie lub podawanie do wiadomosci publicznej we Francji, badz (ii)
wykorzystywane w zwiazku z jakakolwiek oferta, sprzedaza lub dystrybucja oferowanych akcji we Francji.
Tego rodzaju oferta, sprzedaz lub dystrybucja moze by¢ przeprowadzona we Francji wytacznie na rzecz (i)
podmiotéw $wiadczacych ustugi zarzadzania cudzym portfelem inwestycyjnym na zlecenie, i/lub (ii)
kwalifikowanych inwestorow (investisseurs qualifiés) inwestujacych na wlasny rachunek, zgodnie z definicja
i postanowieniami Art. L.411-2 francuskiego Kodeksu Monetarnego i Finansowego (Code monétaire et
financier). Inwestorzy francuscy oraz podmioty, ktore wejda w posiadanie niniejszego prospektu lub
jakichkolwiek innych dokumentéw lub materialdéw zwiazanych z niniejsza oferta lub oferowanymi akcjami
winny zapozna¢ si¢ z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami i przestrzegac ich.

Kanada

Niniejszy prospekt nie jest, i w zadnych okolicznos$ciach nie ma by¢, prospektem, ogloszeniem lub oferta
publiczna dotyczaca papieréw warto$ciowych opisanych w niniejszym prospekcie, w prowincjach lub
terytoriach Kanady. Zadna komisja ds. papieréw warto$ciowych ani tez podobna instytucja w Kanadzie nie
dokonata analizy ani nie wydata orzeczenia w zwiazku z niniejszym dokumentem, ani nie wydala oceny
papieréw warto$ciowych opisywanych w niniejszym prospekcie, a wszelkie oswiadczenia o odmiennej tresci
stanowig wykroczenie.

Japonia

Akcje oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z japonska ustawa o obrocie papierami
wartosciowymi (Ustawa Nr 25 z 1948 r., z pdzniejszymi zmianami). Oferowane akcje nie sa i nie moga by¢
przedmiotem bezposredniej ani posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta
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Japonii (ktory to termin w niniejszym dokumencie obejmuje réwniez spéotki lub inne podmioty utworzone
zgodnie z prawem Japonii), ani na rzecz innego podmiotu w celu dalszej bezposredniej lub posredniej oferty
lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii, chyba ze (i) na mocy zwolnienia z
wymogow rejestracyjnych przewidzianych w japonskiej ustawie o obrocie papierami warto§ciowymi, oraz (ii)
zgodnie ze wszystkimi innymi odpowiednimi wymogami prawa japonskiego.
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ZALACZNIK A
WZOR UMOWY SUBSKRYPCJI DLA INWESTOROW ZAMIESZKALYCH/Z SIEDZIBA

W POLSCE

NINIEJSZA UMOWA OBJECIA AKCIJI (dalej “Umowa”) zostala zawarta [e] [e] 2007 r. pomigdzy
Central European Distribution Corporation, spotka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware
Stanéw Zjednoczonych, zwana dalej ,,Emitentem” lub ,,Spétka” oraz [e], zwanym dalej , Inwestorem”.

Emitent i Inwestor beda dalej tacznie nazywani “Stronami”, a kazdy z nich indywidualnie “Strong”.
ZWAZYWSZY, ZE:

1. w dniu 15 lutego 2007 r. Rada Dyrektorow Emitenta przyjeta uchwaty zatwierdzajace m.in. emisjg
akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,01 USD za akcje (,,Oferowane Akcje”);

2. w dniu [e] 2007 r., Komitet ds. Ustalenia Ceny powotany przez Rad¢ Dyrektorow, ustalil ceng
Oferowanych Akcji na [e] USD za akcjg;

3. w Polsce Oferowane Akcje maja by¢ oferowane wylacznie:

a. inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,polska ustawa o
papierach warto$ciowych”), oraz

b. inwestorom, z ktorych kazdy nabedzie Oferowane Akcje o tacznej wartosci, liczonej
wedlug ceny subskrypcji, nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 50.000 EUR w
rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt 2 polskiej ustawy o papierach warto§ciowych.

(inwestorzy obydwu kategorii beda dalej nazywani ,,Uprawnionymi Inwestorami”);

BIORAC POWYZSZE POD UWAGE, Strony postanowity co nastepuje:

§1

1. Emitent niniejszym postanawia wyemitowa¢ i sprzeda¢ Inwestorowi, a Inwestor niniejszym
postanawia naby¢ od Emitenta w Dniu Zamknigcia (okreslonym ponizej) [®] akcji w ramach
Oferowanych Akcji za Iaczng ceng nabycia [e] (,,Cena Nabycia”).

2. Kupno i sprzedaz Oferowanych Akcji na podstawie niniejszej Umowy nastapi w dniu 27 lutego 2007
r. (faktyczna data zamknigcia nazywana dalej ,,Dniem Zamknigecia”). W Dniu Zamknigcia Inwestor
zaptaci Ceng Nabycia przelewem natychmiast dost¢pnych $rodkéw pienigznych w sposob opisany w
rozdziale ,,Plan Dystrybucji” (dalej ,,Plan Dystrybucji”’) prospektu (ktory nie stanowi prospektu w
rozumieniu polskiej ustawy o papierach warto$ciowych) z dnia 20 lutego 2007 r. dotyczacym emisji
Oferowanych Akcji, za§ Emitent wyemituje Oferowane Akcje zgodnie z instrukcjami menadzerow
oferty wskazanych w prospekcie wymienionym powyzej. Inwestor niniejszym zobowiazuje si¢
przekaza¢ menadzerom szczegdtowe dane dotyczace rachunku papierow warto§ciowych, na ktorym
mialtyby zosta¢ zapisane Oferowane Akcje.

3. Jezeli Inwestor nie wykona zobowiazania do zaplaty wynikajacego z ust. 2 powyzej, niniejsza

Umowa zostanie rozwiazana, a Emitent nie bgdzie zobowigzany do wydania zadnych Oferowanych
Akcji na rzecz Inwestora.
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§2

Inwestor o$§wiadcza i potwierdza, ze:

(@)

(i)
(1ii)
(iv)
™)

(vi)

(vii)

akceptuje, ze Umowa zostaje zawarta zgodnie z polskim prawem, a Oferowane Akcje beda
notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie bez obowiazku sporzadzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego w rozumieniu polskiej ustawy o
papierach warto$ciowych;

jest Uprawnionym Inwestorem;

przyjmuje warunki Planu Dystrybucji;

zapoznat si¢ i wyraza zgodg na brzmienie dokumentéw organizacyjnych Spotki;

posiada wiedze i do§wiadczenie w kwestiach finansowych i gospodarczych, pozwalajaca
mu na oceng zasadno$ci oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Oferowane Akcje oraz
jest zdolny do poniesienia ryzyka gospodarczego zwiazanego z inwestowaniem w
Oferowane Akgcje;

nie dziatal na podstawie zadnego przyrzeczenia, o§wiadczenia lub zapewnienia ani nie
zostal zachgcony do zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, o$wiadczeniem
lub zapewnieniem, zar6wno wyrazonym jak i dorozumianym oraz dotyczacym przeszto$ci
lub przysztosci, z wylaczeniem postanowien zawartych w niniejszej Umowie;

nabywa Oferowane Akcje w toku zwyklej dziatalnoSci i nie zawarl zadnej umowy ani
porozumienia z jakakolwiek osoba w sprawie uczestnictwa w dystrybucji Oferowanych
Akcji.

§3

1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.

2. Niniejsza umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bgdzie interpretowana, a wszelkie spory
zwiazane z niniejsza Umowa lub z niej wynikajace podlegaja rozstrzygnigciu przez sady polskie.
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NA DOWOD POWYZSZEGO, Strony zawarly niniejsza Umowg w dniu okreslonym we wstepie.
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
Podpis:

Imie i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:
Stanowisko:
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ZALACZNIK B
WZOR UMOWY SUBSKRYPCJI DLA INWESTOROW ZAMIESZKALYCH/Z SIEDZIBA

POZA TERYTORIUM POLSKI

NINIEJSZA UMOWA OBJECIA AKCIJI (dalej “Umowa”) zostala zawarta [e] [e] 2007 r. pomigdzy
Central European Distribution Corporation, spotka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware
Stanéw Zjednoczonych, zwana dalej ,,Emitentem” lub ,,Spétka” oraz [e], zwanym dalej , Inwestorem”.

Emitent i Inwestor beda dalej tacznie nazywani “Stronami”, a kazdy z nich indywidualnie “Strong”.
ZWAZYWSZY, ZE:

1. w dniu 15 lutego 2007 r. Rada Dyrektorow Emitenta przyjeta uchwaty zatwierdzajace m.in. emisjg
akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,01 USD za akcje (,,Oferowane Akcje”);

2. w dniu [e] lutego 2007 r., Komitet ds. Ustalenia Ceny powotany przez Rad¢ Dyrektoréw, ustalit
ceng Oferowanych Akcji na [@] USD za akcjg;

3. w Polsce Oferowane Akcje maja by¢ oferowane wylacznie:

a. inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,polska ustawa o
papierach warto$ciowych”), oraz

b. inwestorom, z ktorych kazdy nabedzie Oferowane Akcje o tacznej wartosci, liczonej
wedlug ceny subskrypcji, nie mniejszej niz réwnowartos¢ w ztotych 50.000 EUR w
rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt 2 polskiej ustawy o papierach warto§ciowych.

(inwestorzy obydwu kategorii beda dalej nazywani ,,Uprawnionymi Inwestorami”);

BIORAC POWYZSZE POD UWAGE, Strony postanowity co nastepuje:

§1

1. Emitent niniejszym postanawia wyemitowa¢ i sprzeda¢ Inwestorowi, a Inwestor niniejszym
postanawia naby¢ od Emitenta w Dniu Zamknigcia (okreslonym ponizej) [®] akcji w ramach
Oferowanych Akcji za Iaczng ceng nabycia [e] (,,Cena Nabycia”).

2. Kupno i sprzedaz Oferowanych Akcji na podstawie niniejszej Umowy nastapi 27 lutego 2007 r.
(faktyczna data zamknigcia nazywana dalej ,,Dniem Zamknigcia”). W Dniu Zamknigcia Inwestor
zaplaci Ceng Nabycia przelewem natychmiast dost¢pnych $rodkéw pienigznych w sposob opisany w
rozdziale ,,Plan Dystrybucji” (dalej ,,Plan Dystrybucji”’) prospektu (ktory nie stanowi prospektu w
rozumieniu polskiej Ustawy o Papierach Warto§ciowych) z dnia 20 lutego 2007 r. dotyczacym emisji
Oferowanych Akcji, za§ Emitent wyemituje Oferowane Akcje zgodnie z instrukcjami menadzerow
oferty wskazanych w prospekcie wymienionym powyzej. Inwestor niniejszym zobowiazuje si¢
przekaza¢ menadzerom szczegdtowe dane dotyczace rachunku papierow warto§ciowych, na ktorym
mialyby zosta¢ zapisane Oferowane Akcje..

3. Jezeli Inwestor nie wykona zobowiazania do zaptaty wynikajacego z ust. 2 powyzej, niniejsza

Umowa zostanie rozwiazana, a Emitent nie bgdzie zobowigzany do wydania zadnych Oferowanych
Akcji na rzecz Inwestora.
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§2

Inwestor o$§wiadcza i potwierdza, ze:

(@)

(i)
(1ii)
(iv)
™)

(vi)

(vii)

akceptuje, ze Umowa zostaje zawarta zgodnie z prawem Stanu Nowy Jork, a Oferowane
Akcje beda notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie bez obowiazku
sporzadzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego w rozumieniu
polskiej ustawy o papierach wartosciowych;

jest Uprawnionym Inwestorem;

przyjmuje warunki Planu Dystrybucji;

zapoznat si¢ i wyraza zgodg na brzmienie dokumentéw organizacyjnych Spotki;

posiada wiedze i do§wiadczenie w kwestiach finansowych i gospodarczych, pozwalajaca
mu na oceng zasadno$ci oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Oferowane Akcje oraz
jest zdolny do poniesienia ryzyka gospodarczego zwiazanego z inwestowaniem
w Oferowane Akcje;

nie dziatal na podstawie zadnego przyrzeczenia, o§wiadczenia lub zapewnienia ani nie
zostal zachgcony do zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, o$wiadczeniem
lub zapewnieniem, zar6wno wyrazonym jak i dorozumianym oraz dotyczacym przesztosci
lub przysztosci, z wylaczeniem postanowien zawartych w niniejszej Umowie;

nabywa Oferowane Akcje w toku zwyklej dziatalnoSci i nie zawarl zadnej umowy ani
porozumieniu z jakakolwiek osoba w sprawie uczestnictwa w dystrybucji Oferowanych
Akcji.

§3

1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.

2. Niniejsza umowa podlega prawu obowiazujacemu w stanie Nowy Jork i wszelkie spory zwiazane z
niniejsza Umowa lub z niej wynikajace podlegaja rozstrzygnigciu przez sady stanu Nowy Jork.
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NA DOWOD POWYZSZEGO, Strony zawarly niniejsza Umowe w dniu okreslonym we wstepie.
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
Podpis:

Imig i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imi¢ i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:
Stanowisko:




PROSPEKT

120.000.000 USD

G

Central European Distribution Corporation

Akcje Zwykte

Raz na jaki$ czas mozemy dokonywaé sprzedazy naszych papierow warto§ciowych. W zalaczonym suplemencie
do prospektu opisujemy doktadnie kazda ofertge. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, nalezy zapoznaé sig¢ z
niniejszym prospektem oraz zataczonym suplementem do prospektu.

Nasze akcje zwykle sa notowane na rynku Nasdaq Global Select Market pod symbolem ,,CEDC.” W dniu
7 listopada 2006 r., ostatnia notowana cena sprzedazy naszych akcji na Nasdaq Global Select Market wyniosta 25,56
USD za 1 akcjg.

INWESTOWANIE W NASZE AKCJE ZWYKLE NIESIE ZE SOBA ZNACZNE RYZYKO. PROSIMY
ZAPOZNAC SIE Z ROZDZIALEM ,,CZYNNIKI RYZYKA” ZAWARTYM W KAZDYM SUPLEMENCIE DO
NINIEJSZEGO PROSPEKTU ORAZ CZYNNIKAMI RYZYKA OPISANYMI NA FORMULARZU 10-K I
NASZYCH NAJNOWSZYCH RAPORTACH KWARTALNYCH NA FORMULARZU 10-Q, JAK ROWNIEZ W
ICH ZALACZNIKACH, ZEOZONYCH W AMERYKANSKIE] KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
GIELD, KTORE ZOSTALY W CALOSCI WEACZONE DO NINIEJSZEGO PROSPEKTU PRZEZ ODESEANIE.

Ani amerykanska Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd, ani zadna stanowa komisja papierow wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych nie zatwierdzila ani nie odmowila zatwierdzenia niniejszej emisji papieréw wartosciowych, a
takze nie wypowiadala si¢ w sprawie prawdziwosci lub kompletno$ci niniejszego prospektu. Sktadanie o$wiadczen o
przeciwnej tresci podlega sankcjom karnym.

Mozemy sprzedawac nasze akcje zwykle bezposrednio inwestorom lub za posrednictwem wyznaczanych posrednikow,
subemitentow lub dealeréw. Jezeli jakikolwiek subemitent lub posrednik bierze udziat w sprzedazy naszych akcji
zwyktych, wlasciwy suplement prospektu bedzie zawierat jego nazwg oraz wynagrodzenie. Dodatkowe informacje w
tym przedmiocie zawiera rozdzial ,,Plan Dystrybucji” W zalaczonym suplemencie prospektu opiszemy takze wptywy
netto, ktore planujemy uzyskac ze sprzedazy naszych akcji zwyktych.

Prospekt z dnia 30 listopada 2006 r.
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Nalezy polega¢ jedynie na informacjach zawartych lub wlaczonych do prospektu przez odestanie. Nie
upowazniliSmy zadnej osoby do udzielania innych informacji. Jezeli ktokolwiek udziela innych lub niezgodnych
informacji, nie nalezy na nich polega¢. Nie skladamy oferty sprzedazy papieréw wartoSciowych w zadnej
jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub sprzedaz nie jest dozwolona. Nalezy przyjaé, ze informacje przedstawione w
prospekcie sa prawdziwe wytacznie na dzien wymieniony na pierwszej stronie tego prospektu. Nasza dziatalnos¢,
sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy mogly ulec zmianie po tym terminie.
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SPOLKA

W ujeciu warto$ciowym i iloSciowym jestesmy najwigkszym producentem wodki w Polsce 1 jednym z najwigkszych
na $wiecie. Posiadamy blisko 66% akcji Przedsigbiorstwa Polmos Biatystok S.A., zwanego dalej ,,Polmos
Biatystok”, a w dniu 16 pazdziernika 2006 r. oglosilismy publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji Polmosu Bialystok, ktére nie sa nasza wlasno$cia, co umozliwi nam podjgcie krokow
zmierzajacych do wycofania Polmosu Bialystok z Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie, zwanej dalej
»GPW”. Posiadamy takze 100% udzialébw w spolce Bols Sp. zo.0., zwanej dalej ,Bols”. Produkujemy i
sprzedajemy blisko 8,5 mln 9-litrowych kartonow wodki rocznie w czterech glownych segmentach rynku wodki w
Polsce: top premium, premium, mainstream i ekonomicznym. W zakladzie Bols produkujemy takie marki wodek,
jak m.in. Bols i Soplica. Wodka Bols jest najlepiej sprzedajaca si¢ w Polsce wodka produkcji krajowej w segmencie
premium. Soplica stale lokuje si¢ w pierwszej dziesiatce najlepiej sprzedajacych si¢ wodek w Polsce w segmencie
mainstream, a w okresie od wrzesnia 2005 r. do wrze$nia 2006 r. zwigkszyla swoj udzial w rynku w ujeciu
ilosciowym z 3,0% do 4,4%, co stanowi wzrost o 65% i sprawia, ze jest to jedna z najszybciej rosnacych marek
wodki w Polsce. Polmos Biatystok produkuje najlepiej sprzedajaca si¢ wodke w Polsce (bez wzgledu na kategorig
cenowa) - Absolwenta, ktory zajmuje pierwsza pozycje na rynku nieprzerwanie od szeSciu lat. Obok Absolwenta,
Polmos Biatystok produkuje Zubréwke, ktora jest sprzedawana w Polsce, a takze eksportowana z Polski, gtéwnie do
krajow Europy i do Japonii.

JesteSmy tez najwigkszym dystrybutorem dla wielu krajowych i migdzynarodowych dostawcéw napojow
alkoholowych w Polsce. Ponadto importujemy oraz zajmujemy si¢ dystrybucja i marketingiem wybranych
produktow zagranicznych dostawcow na zasadach wytacznosci na terenie Polski i Wegier. Dysponujemy najwigksza
ogoblnopolska siecia dystrybucyjna i zapewniamy dostawg w nastgpnym dniu po zaméwieniu dzigki 16 centrom
dystrybucyjnym i 76 jednostkom regionalnym rozmieszczonym w catej Polsce. Ogotem, prowadzimy dystrybucje
ponad 700 marek napojéow alkoholowych, obejmujacych wyroby spirytusowe, wina i piwa, a takze napoje
bezalkoholowe.

JesteSmy ponadto czotowym importerem napojow alkoholowych w Polsce i posiadamy wylaczne prawa do importu
okoto 90 marek wyrobow spirytusowych, wina i piwa. Dostawcom, ktérzy powierzyli nam swoje marki oferujemy
réwniez wsparcie marketingowe. W roku 2005, na zasadzie wytacznosci, dotaczyliémy do naszej oferty m.in. liczne
ekskluzywne marki importowe grupy Rémy Cointreau, takie jak: brandy Metaxa, koniak Rémy Martin, brandy
St. Rémy, likiery Galliano, Passoa i Bols oraz szampan Piper Heidsieck. W tym samym roku rozpocz¢liSmy rowniez
import win E&J Gallo, burbona Jim Beam, tequili Sauza oraz whisky Teachers. Sprowadzamy réowniez napoje
alkoholowe naszych wilasnych marek, takie jak William’s Whisky, oraz wiele rodzajow win. Wedlug danych
porownywalnych, nasz import na zasadach wytacznosci wzrdst w 2005 r. 0 21% w ujgciu warto§ciowym w stosunku
do wynikow za rok 2004. Z duzym zaangazowaniem pracujemy nad rozpoznawalno$cia oraz rozwojem sprzedazy
produktow sprowadzanych na zasadzie wylacznosci. Dzigki temu nasz portfel importowy obejmuje najlepiej
sprzedajace si¢ w Polsce wina importowane segmentu mainstream pod marka Carlo Rossi oraz najlepiej sprzedajace
si¢ wina szczepowe — Sutter Home. Co wigcej, burbon Jim Beam, tequila Sierra, brandy Metaxa oraz cala gama
likier6w Bols, importowane przez nas na zasadzie wylacznosci sa najlepiej sprzedajacymi si¢ markami w swych
kategoriach produktowych.

W naszej bogatej ofercie importowej znajduja si¢ jedne z najlepszych win importowanych w Polsce. JesteSmy
przekonani, iz polaczenie najbardziej poszukiwanych win i najpopularniejszych marek wyrobéw spirytusowych, z
ktorych niektore importujemy, a inne dystrybuujemy dla migdzynarodowych koncernéw monopolowych, daje nam
silna pozycje wobec klientow, ktoérzy prowadza bary, restauracje i inne punkty sprzedazy ustugowej, poniewaz sa
oni zainteresowani pelnym asortymentem napojow alkoholowych.

W lipcu 2006 r. przejglismy spotke Bols Hungary Kft, czolowego importera i dystrybutora napojéw alkoholowych
na Wegrzech, a wraz z nia prawa do znaku towarowego Royal Vodka, ktora jest najlepiej sprzedajaca si¢ wodka na
Wegrzech. Jest ona produkowana przez nasz podmiot zalezny - spotke Bols. Po przejgciu tej spotki bedziemy nadal
szukali dalszych mozliwoéci rozszerzenia dziatalnosci w Europie Srodkowej i Wschodniej. W dniu 26 wrze$nia
2006 r. nabyliSmy od spotki Lucas Bols B.V. bezterminowa wylaczna licencj¢ z prawem sublicencji do
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nieodptatnego korzystania ze znaku towarowego Bols Vodka w zwiazku z marketingiem i sprzedaza naszych
produktow na Wegrzech.

Informacje o spotce

Nasza gléwna siedziba miesci si¢ w Warszawie pod adresem: 02-690 Warszawa, ul. Bokserska 66. Numer naszego
telefonu w Polsce to (+48 22) 375 18 00. Siedziba naszego kierownictwa znajduje si¢ w Stanach Zjednoczonych w
Two Bala Plaza, Suite 300, Bala Cynwyd, Pennsylvania 19004. Numer naszego telefonu w tej siedzibie to (610)
660-7817. Adres naszej strony internetowej to http://www.cedc.com.pl. Zadna z informacji opublikowanych na
naszej stronie internetowej nie zostata wlaczona przez odestanie do niniejszego prospektu.

CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w nasze akcje zwykte obarczona jest znacznym ryzykiem. Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w
nasze akcje zwykle nalezy zapoznaé si¢ z treScia naszych najnowszych raportdw rocznych i kwartalnych na
formularzach, odpowiednio 10-K i 10-Q ztozonych SEC, z ktérych kazdy zostal wiaczony przez odestanie do
niniejszego prospektu oraz z wszelkimi innymi informacjami zawartymi lub wlaczonymi przez odestanie do
niniejszego prospektu lub wlasciwego suplementu prospektu.

INFORMACJE O NINIEJSZYM PROSPEKCIE

Niniejszy prospekt stanowi cze$¢ zgloszenia rejestracyjnego ztozonego przez nas w Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gield (Securities and Exchange Commission — SEC) zgodnie z procedura rejestracji stopniowe;.
Zgodnie z ta procedura mozemy co pewien czas oferowac i sprzedawaé w ramach jednej Iub wigcej ofert naszych
akcji zwyklych na taczng kwote nie przekraczajaca 120.000.000 USD. Prospekt prezentuje ogdlny opis naszych
akcji zwyktych. Przy kazdej sprzedazy akcji zwyktych zgodnie ze zgloszeniem rejestracyjnym przedstawimy aneks
do prospektu, ktory bedzie zawieral szczegotowe informacje dotyczace warunkow takiej oferty. Aneks do prospektu
moze réwniez uzupetiaé, uaktualnia¢ lub zmienia¢ informacje zawarte w niniejszym prospekcie. W przypadku
uzupetienia do prospektu sporzadzonego w jezyku innym niz angielski, jego ztozona w SEC wersja anglojezyczna
stanowi¢ bedzie rzetelne i wierne thumaczenie owego aneksu do prospektu, zgodnie z Przepisem 403 Ustawy o
Papierach Wartosciowych z 1933 r. Nalezy zapozna¢ si¢ z prospektem i odpowiednimi aneksami do tego prospektu,
a takze dodatkowymi informacjami opisanymi w rozdziale pt. ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”
zar6wno w niniejszym prospekcie, jak i zataczonym aneksie

Zgloszenie rejestracyjne obejmujace niniejszy prospekt (wraz z zalacznikami do zgloszenia
rejestracyjnego) zawiera dodatkowe informacje o naszej spolce oraz papierach warto$ciowych oferowanych zgodnie
z tym prospektem. Zgloszenie rejestracyjne zostalo udostgpnione do wgladu na stronie internetowej SEC oraz w
biurach SEC wymienionych w rozdziale pt. ,,Gdzie mozna znalez¢ dodatkowe informacje”.

Uzyte przez nas w niniejszym prospekcie okre$lenia ,,my”, ,,nasz” lub ,,nas” oznaczaja Central European
Distribution Corporation wraz z podmiotami zaleznymi, traktowanymi jako cato$¢. Gdy odnosimy sig¢ do ,,was” lub
,»waszych” mamy na mysli posiadaczy lub potencjalnych nabywcow odpowiedniej serii papierow warto§ciowych.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZEOSCI

Niniejszy prospekt oraz dokumenty wiaczone do niego przez odniesienie zawieraja stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktore sa wyrazem naszych obecnych oczekiwan lub prognoz przysztych zdarzen. Stwierdzenia tego
rodzaju mozna rozpoznaé¢ po uzywaniu termindw odnoszacych si¢ do przysztosci, w tym m.in. stow takich, jak
»cel”, kontynuowaé”, ,moc”, ,prognozowaé”, ,kierowac”, ,plan”, ,potencjalne”, ,przewidywac”, ,byc
przekonanym”, ,,szacowac”, ,,spodziewaé si¢”, ,,oczekiwac”, ,,zamierzac¢”, ,,mozna”, ,bedzie” lub ,,powinno” oraz
ich przeczen, odmian lub porownywalnej terminologii, przy czym brak takich stow niekoniecznie oznacza, ze dane
stwierdzenie nie odnosi si¢ do przysziosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci obejmuja wszelkie zagadnienia,
ktére nie maja charakteru faktow przesztych (historycznych). Pojawiaja si¢ w wielu miejscach w niniejszym
prospekcie oraz w dokumentach wlaczonych do niniejszego prospektu przez odniesienie i obejmuja m.in.:
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. informacje o mozliwych lub zakladanych przysztych wynikach dzialalnosci, trendach w wynikach
finansowych i planach biznesowych, dotyczacych w szczegdlno$ci wzrostu zyskow i przychodow,
plynnosci, perspektyw, strategii;

. stwierdzenia dotyczace poziomu naszych wydatkéw i kosztéw operacyjnych w relacji do naszych
przychodow, a takze oczekiwanej struktury tych przychodow;

. stwierdzenia dotyczace integracji podmiotdw przejmowanych przez nas;

. informacje o wptywie polskich regulacji prawnych na nasza dziatalno$¢;

. inne stwierdzenia dotyczace naszych plandéw, celéw, oczekiwan i zamiardw; oraz

. inne stwierdzenia, ktoérych przedmiotem nie sa fakty przeszte (historyczne).

Z natury rzeczy, przedmiot stwierdzen dotyczacych przysztosci podlega¢ moze w przysztosci wplywowi
znanych i nieznanych obecnie czynnikow ryzyka i niepewnosci, poniewaz stwierdzenia te odnosza si¢ do zdarzen i
okolicznosci przysztych i niepewnych. Pragniemy zaznaczy¢, iz zadne ze stwierdzen dotyczacych przysztosci nie
stanowi gwarancji okre§lonego rezultatu naszej dzialalno$ci, a faktyczne wyniki naszej dziatalnodci, sytuacja
finansowa lub nasza ptynnos¢, jak rowniez rozwoéj sytuacji w branzy, w ktorej prowadzimy dziatalno$¢ moga
istotnie rézni¢ sig¢ od przewidywanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci zawartych w
niniejszym prospekcie. Ponadto, nawet w sytuacji, w ktorej wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacja finansowa lub
rozwo6j sytuacji w branzy, w ktorej prowadzimy dziatalno$¢, pozostawaé beda w zgodzie ze stwierdzeniami
dotyczacymi przysztych okreséw zawartymi w niniejszym prospekcie, mozliwe bedzie, iz w odniesieniu do
kolejnych okresow stwierdzenia te okaza si¢ niemiarodajne. Do istotnych czynnikéw, ktore moga wplyna¢ na
sprawdzalno$¢ tych stwierdzen, naleza:

. nasza zdolno$¢ do reagowania na naciski konkurencji;

. ryzyko zwiazane z warunkami gospodarczymi i zmianami preferencji konsumentow;

. nasza zdolno$¢ do zatrzymania kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej;

. zmiany cen naszych produktow i surowcow;

. ryzyko zwiazane ze zmianami kursow walut;

. ryzyko zwiazane z przepisami antymonopolowymi i innymi uregulowaniami prawnymi dotyczacymi
naszej dziatalnosci;

. mozliwy niekorzystny wptyw naszej znacznej dzwigni finansowej oraz nasza zdolno$¢ do wywigzania
sig¢ z istotnych zobowigzan dotyczacych obstugi zadtuzenia; oraz

. przestrzeganie przez nas restrykcyjnych postanowien zawartych w umowach, z ktérych wynika nasze
zadtuzenie.

Zachgcamy do przeczytania i starannego rozwazenia naszego najnowszego raportu rocznego na formularzu
10-K i najnowszego raportu kwartalnego na formularzu 10-Q, zlozonych w SEC, wlaczonych do niniejszego
prospektu przez odestanie, celem zapoznania si¢ z bardziej wyczerpujacym omowieniem czynnikow, ktore moga
wplywaé na nasza przyszta dziatalno$¢ i sytuacje¢ branzy, w ktorej prowadzimy dziatalno$é. W swietle omowionych
tam ryzyk, opisanej niepewnosci i przyjetych zatozen, pamigta¢ nalezy, iz zdarzenia, ktore zaj$¢ miatyby w
przysztoSci, opisane w niniejszym prospekcie, moga nie wystapi¢ lub tez przebiega¢ moga w sposob inny niz
przewidywany.

Nie nalezy poklada¢ nadmiernego zaufania w przedstawionych stwierdzeniach dotyczacych przysztosci,
poniewaz odzwierciedlaja one wylacznie nasza oceng na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu lub, w
odniesieniu do dokumentéw wiaczonych do niniejszego prospektu przez odestanie, na dzien sporzadzenia takich
dokumentow. Nie zobowigzujemy si¢ i nie przewidujemy publicznego uaktualniania lub rewidowania jakichkolwiek
stwierdzen dotyczacych przyszlodci, ani na skutek nowych informacji, ani przyszlych zdarzef, ani innych
okolicznoséci. Wszelkie pozniejsze ustne i pisemne stwierdzenia dotyczace przyszlosci, przypisywane nam lub
osobom wystgpujacym w naszym imieniu, bgda takze objgte zastrzezeniami poczynionymi wyzej w niniejszym



rozdziale oraz w innych czg$ciach niniejszego prospektu lub w dokumentach wiaczonych do niniejszego prospektu
przez odestanie.

WYKORZYSTANIE SRODKOW

Bedziemy mogli wykorzystywac¢ $rodki uzyskane z kazdej publicznej sprzedazy naszych akcji przeprowadzonej na
podstawie niniejszego prospektu wedle naszego uznania. O ile nie zaznaczono inaczej w jakimkolwiek suplemencie
prospektu, przewidujemy obecnie, ze wpltywy z kazdej publicznej sprzedazy na podstawie niniejszego prospektu
wykorzystane zostang w zwiazku z nabyciem pozostaltych akcji Polmos Biatystok, ktore nie sa nasza wlasnoscia, a
takze na ogoélne potrzeby zwiazane z nasza dziatalno$cia, w tym na finansowanie naszej ekspansji rynkowej w
Polsce i innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej; by¢ moze uzyjemy wplywy netto z takiej sprzedazy na
ewentualne przejgcia innych podmiotow.
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PLAN DYSTRYBUCJI

Mozemy sprzedawaé nasze akcje zwykte za posrednictwem subemitentéw lub maklerow dziatajacych na wiasny
rachunek, a takze innych agentoéw lub bezposrednio jednemu lub wigcej nabywcdw. Zalaczony suplement prospektu
bedzie opisywal warunki oferty papieréw wartoSciowych z uwzglednieniem:

. nazwy subemitentéw,
. ceny sprzedazy akcji zwyktych oraz wptywow, ktore otrzymamy ze sprzedazy,
. prowizji agencyjnych lub dyskonta subemitentdéw, jak réwniez innych pozycji stanowiacych

wynagrodzenie agentow lub subemitentow,

. ceny w ofercie publicznej, oraz
. dyskont i upustéw przyznanych, ponownie przyznanych lub ptatnych maklerom.

Jezeli w sprzedazy uczestnicza subemitenci, moga oni nabywaé akcje zwykle na wilasny rachunek i moga je
odsprzedawa¢ w ramach jednej lub wigcej transakcji po ustalonej cenie w ofercie publicznej Iub po cenie zmienngj
ustalanej w momencie sprzedazy. Obowiazek nabycia akcji zwyklych przez subemitentow bedzie podlegat
warunkom okreslonym w obowiazujacej] umowie subemisji. Mozemy publicznie oferowac akcje zwykle za
posrednictwem  konsorcjum subemisyjnego reprezentowanego przez subemitentow prowadzacych Iub
subemitentow, ktérzy nie tworza konsorcjum. Z =zastrzezeniem okre$lonych warunkow, subemitenci beda
zobowigzani naby¢ wszystkie akcje zwykte oferowane na podstawie aneksu do prospektu, jezeli akcje te nie zostana
objgte. Cena w ofercie publicznej oraz dyskonta i upusty przyznawane, ponownie przyznawane lub ptatne maklerom
moga ulegaé zmianom po otwarciu oferty. Mozemy korzysta¢ z subemitentow, z ktorymi mamy istotne zwiazki.
Opiszemy takie zwiazki w suplemencie prospektu wymieniajacym subemitenta.

Mozemy sprzedawac akcje zwykle bezposrednio lub za poSrednictwem wyznaczonych przez nas posrednikow. W
suplemencie prospektu wymienimy agentéw uczestniczacych w ofercie i sprzedazy akcji zwyklych, a takze
opiszemy prowizje, ktore musimy im zaptaci¢. O ile w aneksie nie stwierdzono inaczej, nasz agent bgdzie dziatat z
najwyzsza starannoscia w okresie petnienia swojej funkcji.

Mozemy zwolni¢ posrednikéw i subemitentdéw od odpowiedzialno$ci cywilnej w zwiazku z niniejsza oferta, z
uwzglednieniem zobowigzan wynikajacych z ustawy o papierach warto$ciowych oraz udziatu w ptatnosciach, ktore
agenci lub subemitenci mogli ponies¢ z tytutu tych zobowiazan. Agenci i gwaranci mogg zawiera¢ z nami transakcje
i $wiadczy¢ ustugi na nasza rzecz w ramach zwyktej dziatalnosci.

Regulamin amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd moze ogranicza¢ mozliwo$¢ subemitentow w
zakresie skladania ofert kupna lub nabywania akcji przez zakonczeniem wydawania tych akcji. Tym niemniej,
zgodnie z regulaminem subemitenci moga podejmowac nastgpujace dziatania:

. Transakcje stabilizacyjne — subemitenci moga sktada¢ oferty kupna lub nabywac akcje w celu
podwyzszenia, ustalenia lub utrzymania ceny akcji, o ile oferty stabilizacyjne nie przekraczaja
okreslonego maksimum.

. Opcje dodatkowego przydziatu i transakcje konsorcjalne — subemitenci moga sprzedaé wigcej
naszych akcji zwyktych niz liczba akcji, ktora zobowiazali si¢ naby¢é w ramach subemisji. Taki
dodatkowy przydziat powoduje powstanie krotkiej pozycji u subemitentdw. Subemitenci musza
zamkna¢ pozycje krotka kupujac akcje na otwartym rynku. Powstanie krotkiej pozycji jest bardziej
prawdopodobne wtedy, gdy subemitenci obawiaja si¢, ze na otwartym rynku po ustaleniu ceny moga
wystapi¢ naciski na obnizenie ceny akcji, ktére moga mie¢ niekorzystny wptyw na inwestorow, ktorzy
kupuja akcje w ramach oferty.
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. Oferty kompensacyjne (penalty bids)— Jezeli subemitenci nabywaja akcje na otwartym rynku w
ramach transakcji stabilizacyjnej lub konsorcjalnej, moga domagac si¢ zwrotu dyskonta od
pozostatych subemitentéw i czlonkéw konsorcjum, ktorzy sprzedali akcje w ramach oferty.

Podobnie do innych transakcji kupna, transakcje kupna zawierane przez subemitenta w celu pokrycia sprzedazy z
pozycji krotkiej przeprowadzanej przez konsorcjum lub stabilizacji ceny rynkowej naszych akcji zwyktych moga
mie¢ wpltyw na wzrost lub utrzymanie kursu rynkowego naszych akcji zwyklych lub przeciwdziatanie Iub
tagodzenie spadku ceny rynkowej naszych akcji zwyktych. W efekcie cena akcji zwyklych moze by¢é wyzsza niz
cena wystepujaca na otwartym rynku. Zastosowanie oferty kompensacyjnej moze mieé rowniez wptyw na kurs
akcji, jezeli zniechgca do ich odsprzedazy.

Subemitenci moga zaniecha¢ prowadzenia wyzej opisanych dziatan w dowolnym czasie.

Subemitenci, ktorzy sa uprawnionymi animatorami rynku Nasdaq Global Select Market moga angazowac si¢ w
pasywne transakcje z udzialem akcji zwyktych na rynku Nasdaq Global Select Market zgodnie z Zasada 103
Regulacji M, w dniu roboczym poprzedzajacym ustalenie ceny w ramach oferty, przed rozpoczeciem oferowania
lub sprzedazy akcji zwyktych. Pasywni animatorzy rynku musza przestrzega¢ obowiazujacych limitéw ilosciowych
i cenowych i musza by¢ zidentyfikowani jako animatorzy pasywni. Co do zasady, pasywny animator rynku musi
przedstawi¢ swoja ofert¢ po cenie nie wyzsze] od najwyzszej niezaleznej ceny kupna dla danego papieru
warto$ciowego. Jezeli ceny wszystkich niezaleznych oferty kupna zostana obnizone ponizej ceny oferowanej przez
pasywnego animatora rynku, wowczas taki animator musi zredukowa¢ swoja oferte, gdy zostana przekroczone
okreslone limity kupna.

DOKUMENTY WLACZONE PRZEZ ODESLANIE

Do niniejszego prospektu ,,wlaczamy przez odestanie” informacje ztozone w SEC. Poprzez ich wlaczenie
mozemy ujawni¢ wazne informacje wskazujac na inny dokument, ktéry ztozyliSmy odrgbnie w SEC. Wszelkie
fragmenty dokumentow sktadanych przez nas SEC, ktdre zostaty ,,dostarczone” (furnished), ale nie ,,ztozone” (filed)
SEC, w rozumieniu amerykanskiej Ustawy o gietdach papieréw warto§ciowych z 1934 r. (Exchange Act), nie sa
wlaczone do niniejszego prospektu przez odestanie. Informacje wlaczone przez odestanie uznaje si¢ za czgs§¢
niniejszego aneksu do prospektu, za wyjatkiem informacji wiaczonych przez odestanie, ktore zostaty zmienione lub
zastapione informacjami zawartymi w innym dokumencie ztozonym w SEC w pdzniejszym terminie, ktory zostat
wlaczony lub uznany za wlaczony przez odestanie do niniejszego prospektu (co wylacza informacje zawarte w
takich dokumentach, ktore zostaty ,,dostarczone” (furnished), ale nie ,,ztozone” (filed)). Analogicznie, dowolne
o$wiadczenie zawarte w niniejszym prospekcie lub dowolnym dokumencie, ktéry zostat wlaczony lub uznany za
wlaczony przez odestanie do niniejszego dokumentu, zostanie uznane za zmienione lub zastapione w zakresie, w
jakim dowolne o$wiadczenie zawarte w dokumencie ztozonym przez nas w SEC w terminie pozniejszym, wlaczone
lub uznane za wiaczone przez odestanie do niniejszego prospektu, zmienia lub zastgpuje takie o§wiadczenie (co
wylacza informacje zawarte w takich dokumentach, ktore zostaly ,.dostarczone” (furnished), ale nie ,,ztozone”
(filed)). Wiaczamy przez odestanie dokumenty wymienione ponizej (za wyjatkiem informacji w takich
dokumentach, ktérych nie uznaje si¢ za ztozone) oraz wszelkie nasze zgloszenia do SEC na podstawie pkt 13(a),
13(c), 14, lub 15(d) Ustawy o gietdach papierow wartosciowych z 1934 r. (za wyjatkiem informacji w takich
dokumentach, ktorych nie uznaje si¢ za ztozone) po pierwszym ztozeniu zgloszenia rejestracyjnego, ktore obejmuje
niniejszy prospekt oraz przed uptywem terminu oferty akcji zwyktych przewidzianej w niniejszym dokumencie, w
tym wszelkie raporty zlozone przez nas po dniu pierwszego zlozenia zgloszenia rejestracyjnego i przed
zatwierdzeniem tego zgloszenia:

Raport Roczny na formularzu 10-K za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r., ztozony 14 marca 2006 r. (nr ew.
000-24341)

Raport Kwartalny na formularzu 10-Q za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2006 r., ztozony 10 maja 2006
r. (nr ew. 000-24341)

Raport Kwartalny na formularzu 10-Q za trzy miesiace zakonczone 30 czerwca 2006 r., ztozony 8 sierpnia
2006 r. (nr ew. 000-24341)
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Raport Kwartalny na formularzu 10-Q za trzy miesiace zakonczone 30 wrze$nia 2006 1., ztozony 11 listopada
2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raporty Biezace na formularzu 8-K/A ztozony 17 pazdziernika 2005 r. (nr ew. 000-24341)
Raport Biezacy na formularzu 8-K zlozony 3 maja 2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raport Biezacy na formularzu 8-K zlozony 26 maja 2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raport Biezacy na formularzu 8-K ztozony 16 czerwca 2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raport Biezacy na formularzu 8-K ztozony 27 czerwca 2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raport Biezacy na formularzu 8-K zlozony 22 sierpnia 2006 r. (nr ew. 000-24341)

Raport Biezacy na formularzu 8-K ztozony 28 wrzes$nia 2006 1. (nr ew. 000-24341)

Opis naszych akcji zwyklych zawarty w zgloszeniu rejestracyjnym na formularzu 8-A zgodnie z ustawa o
gietdach papieréw wartosciowych z 1934 r. ztozony 21 maja 1998 r., w tym wszelkie zmiany lub raporty ztozone w
celu aktualizacji tego opisu (nr ew. 000-24341)

Kopig tych zgloszen (za wyjatkiem zalacznika do zgloszenia, chyba Ze taki zatacznik zostal wyraznie
wlaczony przez odestanie do tego zgloszenia) mozna otrzymac bezptatnie zwracajac si¢ do naszego Sekretarza
Spotki pod numerem telefonu (610) 660-7817 lub piszac do nas na ponizszy adres:

Central European Distribution Corporation

Attention: Corporate Secretary (Do rak: Sekretarza Spotki)
Two Bala Plaza, Suite 300

Bala Cynwyd, Pennsylvania 19004

GDZIE MOZNA ZNALEZC DODATKOWE INFORMACJE

Sktadamy do amerykanskiej Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd sprawozdania roczne i raporty
biezace oraz inne informacje zgodnie z Ustawa o gieldach papierow warto$ciowych z 1934 r. Wszystkie te
informacje mozna uzyska¢ i skopiowaé w Public Reference Room prowadzonym przez amerykanska Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd przy 100 F Street, N.E., Washington, D.C., 20549 (Stany Zjednoczone Ameryki).
Informacje o funkcjonowaniu Public Reference Room mozna uzyskaé telefonicznie, dzwoniac do amerykanskiej
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd pod nr 1-800—SEC-0330 (nr telefonu w Stanach Zjednoczonych
Ameryki). Skladamy dokumenty w postaci elektronicznej amerykanskiej Komisji Papier6w Warto§ciowych i Gield,
ktéra prowadzi strong internetowa, na ktora zawiera sprawozdania, o$wiadczenia informacyjne, materialy dla
akcjonariuszy i inne informacje dotyczace emitentow sktadajacych jej dokumenty w postaci elektronicznej
(http://www.sec.gov). Adres naszej strony internetowej to http:/www.cedc.com.pl. Zadna z informacji
opublikowanych na naszej stronie internetowej nie zostala wlaczona przez odestanie do niniejszego prospektu.

OPINIE PRAWNE

Dewey Ballantine LLP w Nowym Jorku wyrazi opini¢ w przedmiocie wazno$ci naszych akcji zwyktych
oferowanych na podstawie niniejszego prospektu.

EKSPERCI
Nasze skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz ocena kierownictwa w przedmiocie efektywnosci wewngtrzne;j
kontroli nad sprawozdawczoscia finansowa (wlaczona do Sprawozdania Kierownictwa nt. Kontroli Wewngtrznej

nad Sprawozdawczoscia Finansowa) wilaczone do niniejszego prospektu przez odestanie do naszego Raportu
Rocznego na formularzu 10-K za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 r., zostaty don wiaczone w oparciu o
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raport PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., niezaleznej zarejestrowanej firmy bieglych rewidentow wydany w ramach
uprawnien przyshugujacych jej jako ekspertowi w dziedzinie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych.

Zbadane historyczne sprawozdania finansowe Botapol Holding B.V. oraz zbadane historyczne sprawozdania
finansowe Przedsigbiorstwa ,,Polmos” Bialystok S.A. bedace czg$cia Raportdéw Biezacych na Formularzu 8-K/A
Central European Distribution Corporation z dnia 17 pazdziernika 2005 r. zostaly wlaczone przez odestanie w
oparciu o raport PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., niezaleznej zarejestrowanej firmy biegtych rewidentow, wydany
w ramach uprawnien przystugujacych jej jako ekspertowi w dziedzinie rachunkowosci i badania sprawozdan
finansowych.



