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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Kredyt Bank S.A. (zwanej dalej ,,Grupa” lub
"Grupa Kapitalowa") jest Kredyt Bank S.A. ("jednostka dominujaca", ,,Bank™). Jednostka
dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 wrzesnia 1990 roku. Siedziba
Jjednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 12 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019597.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 527-02-04-057 nadany w dniu 14 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 006228968 nadany w dniu 15 grudnia 1999 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej KBC Bank N.V.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o przyjmowanie wkladow pienigznych platnych na zadanie Ilub 2z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

« prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

« udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

« udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych i poreczen oraz otwieranie akredytyw;

» potwierdzanie akredytyw;

» emitowanie bankowych papieréw wartosciowych, w tym roéwniez w formie
zdematerializowanej;

» prowadzenie bankowych rozliczen pienieznych;

« prowadzenie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktorych przedmiotem sa
warranty;

» wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

» przeprowadzanie terminowych operacji finansowych;

« nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych;

« przechowywanie przedmiotow i papier6w wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych;

« prowadzenie skupu i sprzedazy wartoéci dewizowych;

» posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym;
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» obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji bankow oraz akcji, praw z akcji
iudzialéow innych os6b prawnych lub jednostek uczestnictwa w funduszach
powierniczych;

« nabywanie na rachunek wlasny lub o0s6b trzecich papieréw wartoSciowych,
dokonywanie obrotu ‘tymi papierami oraz prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych;

« $wiadczenie ustug maklerskich i brokerskich;

« zaciaganie zobowiazan zwiazanych z emisja papieréw wartosciowych;

« pehienie funkcji powiernika w obrocie papierami warto§ciowymi, wykonywanie prawa
z tytulu tych papieréw w imieniu i na zlecenie klientéw Banku;

o prowadzenie  dziatalnosci  leasingowej,  faktoringowej,  underwritingowej,
forfaitingowej;

o zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi, pehienie funkcji
depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych i dla funduszy emerytalnych, prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy oraz rejestrow uczestnikéw i cztonkéw funduszy;

« prowadzenie dziatalnosci agencyjnej w zakresie ubezpieczefi na rzecz 0s6b prawnych
i fizycznych;

« prowadzenie dzialalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych;

 dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dluznikiem zamiany wierzytelnosci na
skladniki majatku dtuznika, z uwzglednieniem przepiséw Prawa Bankowego;

« nabywanie i zbywanie nieruchomosci;

» swiadczenie ustug konsultacyjno — doradezych w sprawach finansowych;

« wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych zostat
przedstawiony ponizej:

o Zagiel S.A. - ushigi posrednictwa finansowego, w tym posrednictwo w sprzedazy
ratalnej towaréw i ustug, wynajem nieruchomosci i sprzedaz materiatéw i towarow,

e Kredyt Lease S.A. - §wiadczenie ustug leasingowych, wynajmowanie i dzierzawienie
praw i rzeczy, obrét nieruchomo$ciami oraz posrednictwo w sprzedazy towaréw i
ushug.

® Kiredyt-Trade Sp. z 0.0. - $wiadczenie ushug developerskich, inwestorstwa zastepczego,
posrednictwa  w obrocie  nieruchomosciami, zarzadzania 1 administrowania
nieruchomosciami i obiektami technicznymi oraz ustug doradztwa i ekspertyz
ekonomiczno-finansowych,  przygotowania  biznesplanéw, wycen  wartosci
przedsigbiorstw, jak rowniez organizowania i prowadzenia szkolen.

e Kredyt International Finance B.V. - pozyskiwanie dla potrzeb Grupy Kredyt Banku
S.A. $rodkéw finansowych na rynkach zagranicznych.

e Reliz Sp. z 0.0. — doradztwo deweloperskie i finansowe, przeprowadzanie badan rynku
i wyceny, zarzadzanie nieruchomosciami komercyjnymi, a takze posredniczenie w
wynajmie powierzchni komercyjnych i sprzedazy mieszkan na rynku pierwotnym.
Ponadto Reliz jest rOwniez zarzadca biurowca o nazwie ALTUS.

Ell ERNST & YOUNG 3/14




GRUPA KAPITALOWA KREDYT BANK S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapitat zakladowy Banku wynosit 1.358.294 tysiecy zlotych i
byt podzielony na 271.658.880 akcji o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda. Kapitat wlasny
Banku na ten dzieft wynosit 2.039.743 tysiace zlotych. W okresie sprawozdawczym kapitat
zakladowy Banku nie zmienit sie.

W poréwnaniu ze stanem na dziefi 31 grudnia 2005 roku zaprezentowanym w sprawozdaniu
finansowym Banku ulegta zmianie struktura akcjonariatu. W dniu 02 czerwca 2006 roku, KBC
Bank NV realizujac uchwale Komisji Nadzoru Bankowego Nr 81/KNB/01 z dnia 17 wrze$nia
2001 roku, wedlug ktérej KBC Bank N.V. ma prawo do wykonywania nie wiecej niz 75%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Banku S.A., dokonal transakcji sprzedazy na rzecz
Sofina SA 15.014.772 akcji Kredyt Banku S.A, stanowiacych 5,53% udzialu w glosach i
kapitale. Przed dokonaniem sprzedazy KBC Bank NV posiadat 232.341.875 akcji Kredyt
Banku S.A. stanowiacych 85,53% udziat w kapitale zaktadowym Kredyt Banku S.A. Po
dokonaniu transakcji sprzedazy KBC Bank NV posiada 217.327.103 akcje Kredyt Banku S.A.
stanowiace 80% udzial w kapitale zaktadowym Kredyt Banku S.A.

Zgodnie z wyciagiem z Ksiggi Akcyjnej Banku przekazanym pismem Biura Zarzadu Banku z
dnia 28 lutego 2007 roku struktura wlasnoéci kapitatu zakladowego Banku na dzien 31 grudnia
2006 roku byla nastepujaca:

Wartosé .
minalna Udzial
Nos¢ akcji Ios¢ glosow no akcji w kapitale

w zlotych podstawowym
KBC Bank N.V. (Bruksela) 217.327.103 217.327.103  1.086.635.515 80,00%
Sofina S.A. 15.014.772 15.014.772 75.073.860 5,53%
Pozostali 39.317.005 39.317.005 196.585.025 14,47%
Razem 271.658.880 271.658.880 1.358.294.400 100,00%

*/ Uchwala Komisji Nadzoru Bankowego Nr 81/KNB/01 z dnia 17.09.2001 KBC Bank N.V. ma prawo do
wykonywania nie wigcej niz 75% glosow na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Banku S.A.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieni 28.02.2007 roku wchodzili:

Ronald Richardson Prezes Zarzadu

Umberto Arts Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kokot Wiceprezes Zarzadu
Konrad Kozik Wiceprezes Zarzadu
Bohdan Mierzwinski Wiceprezes Zarzadu
Michat Oziembto Wiceprezes Zarzadu

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Banku w dniu 13 kwietnia 2006 roku Pani Malgorzata
Kroker-Jachiewicz, Wiceprezes Zarzadu Banku, zrezygnowala z kandydowania do Zarzadu
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Banku na kadencj¢ rozpoczynajaca sie po dniu 31 maja 2006 roku, to jest dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku.

W dniu 31 maja 2006 roku Rada Nadzorcza Kredyt Banku S.A. dokonata wyboru Zarzadu
Banku na nowa, pigcioletnia kadencje. Na stanowisko Prezesa Zarzadu Kredyt Banku S.A.
zostal powotany Pan Ronald Richardson.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu wybrani przez Rade Nadzorcza Banku:

Pan Guy Libot - Wiceprezes Zarzadu, Zastepca Dyrektora Generalnego Banku,
Pan Krzysztof Kokot - Wiceprezes Zarzadu, Zastepca Dyrektora Generalnego Banku,
Pan Konrad Kozik - Wiceprezes Zarzadu, Zastgpca Dyrektora Generalnego Banku,

Pan Bohdan Mierzwinski - Wiceprezes Zarzadu, Zastepca Dyrektora Generalnego Banku,

W dniu 11 lipca 2006 roku Pan Guy Libot zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Kredyt Banku S.A. i cztonkostwa w Zarzadzie Kredyt Banku S.A. z dniem 23 lipca 2006 roku.

Z dniem 24 lipca 2006 roku stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Kredyt Banku S.A. objat Pan
Umberto Arts.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 grudnia 2006 roku podjeta uchwate o zwigkszeniu
liczby Cztonkow Zarzadu Banku do 6 0s6b i powolata z dniem 1 stycznia 2007 roku do sktadu
Zarzadu Banku Pana Michata Oziembto, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2006 roku w skiad Grupy Kapitatowej Kredyt Bank S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspoizalezne nie bedace spétkami
handlowymi:

dzien
bilansowy,
metoda rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktéry na kSt(()S
nazwa jednostki .. o0 sprawozdaniu przeprowadzil badanie :
konsolidacji a dania finansoweeo sporzadzono
ia fin .
inansowym sprawozda soweg sprawozdanie
finansowe
Zagiel S.A. pena w trakcie badania  Ernst & Young Audit Sp. zo.0o.  31.12.2006
Kredyt Lease S.A. pelna w trakcie badania  Ernst & Young Audit Sp. zo.o.  31.12.2006
Kredyt Trad
Spezy(;[ ora © pelna w trakcie badania  Ernst & Young Audit Sp. zo.o.  31.12.2006
Kredyt International
. yt ‘nternationa pelna w trakcie badania  Ernst & Young Audit Sp. zo.0.  31.12.2006
Finance B.V.
. M. Jesiol —Fi
Reliz Sp. z 0.0. petna wtrakcie badania - M- Jesiolowsey —Finanse 4, 5 o506

Sp. z 0.0.
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Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezpo$rednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 6 informacji dodatkowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2006 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 13 kwietnia 2006 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowos$ci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 kwietnia 2006 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calo$¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 28 lutego 2007 roku wydali$my opini¢
bieglego rewidenta bez zastrzeZen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Kredyt Bank S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Kredyt Bank S.A. (,,Grupy Kapitatowej”), w ktorej jednostka dominujaca jest
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Kredyt Bank S.A. (,,Bank™) z siedziba w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujacego:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 22.232.028 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 468.090 tysiecy zlotych,

o skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o
kwote 410.663 tysiecy zlotych,

« skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwote 20.981 tysigcy zlotych oraz

« informacje dodatkowg

(»zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowo$é dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to, we
wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowiefi:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdéwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogoélnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2006
roku;
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» zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie
od dnia 6 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku, w tym w siedzibie Banku od dnia 6
listopada 2006 roku do 1 grudnia 2006 roku oraz od dnia 4 stycznia 2007 roku do dnia 28
lutego 2007 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é =za rzetelnosé,
prawidlowos¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 28 lutego 2007 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
* wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym . sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spo6iki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku
zostato zbadane przez Dorotg Snarska-Kuman - bieglego rewidenta o numerze ewidencyjnym
9667/7232 dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
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liste pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005
roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 maja 2006 roku.

Do dnia 28 lutego 2007 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci
Grupy nie zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 27
grudnia 2006 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1500.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2005 - 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku.
Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2004,
poniewaz Grupa zmienita stosowane zasady rachunkowos$ci w roku 2005 na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez EU i wezesniejsze
dane nie sa w pelni poréwnywalne.

2006 2005*

Suma bilansowa 22.232.028 20.841.344
Kapital wlasny 2.092.258 1.681.595
Zysk brutto 460.595 321.368
Zysk netto 468.090 415.878
Wspélczynnik wyplacalnosci wg metodologii 13,69% 16,42%
NBP*

Wskaznik rentownosci 49,51% 36,07%

zysk brutto
calkowite koszty dzialalno$ci
Wskaznik poziomu kosztow 67,90% 73,01%
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2006 2005*
koszty catkowite dzialalno$ci
dochody z dziatalno$ci
Wskaznik zwrotu kapitatu 24,81% 26,00%
zysk netto
$redni stan kapitaléw wiasnych
Wskaznik zwrotu aktywow 2,17% 1,99%**

zysk netto
$redni stan aktywow**

* Dane por6wnywalne

** Sredni stan aktyw6w za rok 2005 zostat wyliczony w oparciu o sume aktywow
na dzien 31 grudnia 2004 zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku sporzadzonym zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Wskaznik inflacji:

$rednioroczny 1,0% 2,1%
grudzien roku biezacego/ grudzien roku 1,4% 0,7%
poprzedniego

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

W roku 2006 Grupa wykazala zysk netto w wysokosci 468.090 tysiecy zlotych w
poréwnaniu z zyskiem netto 415.878 tysigcy zlotych w 2005 roku.

W 2006 roku, w poréwnaniu do roku 2006 nastapil wzrost sumy bilansowej Grupy, ktéra na
dzief 31 grudnia 2006 roku osiagneta poziom 22.232.028 tysiecy ziotych.

Wskaznik rentownosci wzrdst z poziomu 36,07% w roku 2005 do poziomu 49,51% w roku
2006.

Wskaznik poziomu kosztéw spadt z poziomu 73,01% w roku 2005 do poziomu 67,90% w
roku 2006.

Wskaznik zwrotu kapitatu spadt z poziomu 26,00% w roku 2005 do poziomu 24,81% w
roku 2006,

Wskaznik zwrotu aktywow wzrdst z poziomu 1,99% w roku 2005 do poziomu 2,17% w
roku 2006.

Na dziefi 31 grudnia 2006 roku wspélczynnik wyplacalnosci Grupy wynosit 13,69% w
poréwnaniu do 16,42% na koniec roku 2005.
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4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7.2 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad wskazal, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci przez jednostke¢ dominujaca oraz przez spotki Grupy przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez jednostke dominujaca oraz przez sp6iki Grupy.

4.4 Stosowanie zasad ostroznoS$ci

Na dzien 31 grudnia 2006 roku przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwatami
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwalami Komisji Nadzoru Bankowego zasady
ostroznosci dotyczace:

e wysokosci pozycji walutowych,
¢ koncentracji ryzyka kredytowego,
e koncentracji udziatléw kapitalowych,

e kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka
i tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dzialalnoscia bank6w,

e wyplacalnosci,
e wysokosci rezerwy obowiazkowej,
e adekwatnosci kapitalowe;j.

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliémy faktéw wskazujacych na nie stosowanie
si¢ przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
powyzszych zasad. UzyskaliSmy ponadto pisemne oswiadczenie Zarzadu Banku, ze w ciagu
roku nie zostaly ztamane normy ostroznosciowe.

4.5 Prawidlowo$¢ ustalenia wspolezynnika wyplacalno$ci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy nieprawidlowos$ci w zakresie ustalania
wspolczynnika wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Uchwala nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrze$nia 2004 roku ,,Zakres i szczegblowe zasady
wyznaczania wymogow kapitalowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, w tym
z tytulu przekroczenia limitéw koncentracji wierzytelno$ci, sposobu i szczegbétowych zasad
obliczania wspétczynnika wyplacalno$ci banku, z uwzglednieniem powigzan bank6éw z innymi
podmiotami zaleznymi lub dzialajacymi w tym samym holdingu oraz okreslenie dodatkowych
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II.

3.1

3.2

pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wlasnymi w rachunku adekwatnosci
kapitalowej oraz zakres i spos6b ich wyznaczania.” (Dz. Urz. NBP z dnia 5 pazdziernika 2004
roku).

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 7
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaléw wiasnych Grupy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz spos6b dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
7.14 oraz w nocie 42 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym kapitalu udzialowcow mniejszos$ciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wiasny udzialowcéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystgpowal.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 55 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

42 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjs,
zawartych w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialéw (akceji) w jednostce podporzadkowane;j

Skutki sprzedazy czesci udzialéw w spéice BFI Serwis Sp. z o.0. zostaly wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

7. Shluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.
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8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostrozno$ciowych oraz
prawidlowosci ustalenia wspotczynnika wyplacalnosci ustosunkowano si¢ w raporcie, z dnia
28 lutego 2007 roku, uzupelniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Banku za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

9. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

- rzeczoznawcow majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw z

tytutu utraty wartosci naleznosci z tytwlu kredytéw uwzgledniliSmy wartosé

~ przedmiotéw zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcéw
majatkowych na zlecenie Banku i spotek Grupy,

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerw na odprawy emerytalne.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
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