INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2006 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spotka) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosSci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiegi wedlug Migdzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U.
72002 1., Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. 22005 r. Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. i dane narastajaco od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. i narastajaco
0d 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. nie podlegaly badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta, por6wnawcze dane finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz
na 31.12.2005 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego audytora.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe na 31.12.2006 r. i za okres od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. zostaty
przygotowane w oparciu o skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. oraz
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej SciGen Ltd, w ktérej BIOTON S.A. posiada 90,54 % kapitatu
zaktadowego spotki SciGen Ltd . Sprawozdania finansowe spotek wchodzacych w sktad obu grup kapitalowych
sa w trakcie badania przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdania na 31.12.2006 r. i za okres od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. zostaly
przygotowane tak, jakby transakcja nabycia kolejnych akcji Spotki SciGen Ltd (64,03%) miata miejsce na
31.03.2006 r. (rejestracja akcji, nabytych w ramach Wezwania, na rachunku BIOTON S.A. nastapila w dniu
20.03.2006 1.)

W IV kwartale 2006 r. (29.12.2006r.) BIOTON S.A. nabyta 100 % udziatlow w spoice Germonta.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sa w tysiagcach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EURO zastosowane zostaty nast¢pujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 31.12.2005 - 3,8598,
0 30.09.2006 — 3,9835,
o 31.12.2006 —3,8312,

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie,
i tak:
0 zaczwarty kwartat 2005 r. — 3,9181,

za cztery kwartaty 2005 r. narastajaco — 4,0233,

za czwarty kwartal 2006 r. — 3,8450,

za cztery kwartaty 2006 r. narastajaco — 3,8991.

[e}NelNe]



2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 3 791 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sig¢ 0 3 231 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2006 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. zobowiazania z tytutu podatku odroczonego zwigkszyly si¢ o 8 296
tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. zobowiazania z tytutu podatku odroczonego zwigkszyty si¢ 0 9 219
tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2006 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . . . . Stan na
Tytul 30.09.2006 r- Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2006 .
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1970 - 107 1 863
Odpis aktualizujacy zapasy 199 172 193 178
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 903 118 369 652
BIOTON S.A.
Stan na . . .. . Stan na
Tytul 30.09.2006 . Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2006 r.
Odpis aktualizujacy naleznoS$ci 780 - 35 745
Odpis aktualizujacy zapasy 199 91 181 109
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 512 33 - 545

3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. dziala w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.



4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy

Sprzedaz ,,Gensulin” na rynku krajowym wedlug danych regionalnych IMS w IV kwartale 2006 r. przedstawia
ponizsza tabela:

pazdziernik listopad grudzien

BIOTON S.A. 73,5 tys. 86 tys. 69 tys.

(Zrodito: IMS, uwzgledniono rynek insulin ludzkich klasycznych)

W 2006 r. Spotka sprzedata ponad 945 tys. opakowan ,,Gensulin” wg danych wlasnych i ponad 875 tys. wg IMS.
Roczny plan sprzedazy zostat zrealizowany. Roznice pomigdzy danymi sprzedazowymi a badaniami rynkowymi
IMS wynikaja z innej metodyki pomiaru (IMS mierzy liczbg opakowan kupowanych przez apteki, dane Spotki
uwzgledniaja cala sprzedaz BIOTON S.A. do odbiorcow hurtowych i instytucjonalnych) oraz biedu
statystycznego charakterystycznego dla kazdych badan rynkowych. IMS nie obstuguje pelnego panelu szpitali
(jedynie okoto 200) i nie ma mozliwo$ci pomiaréw niektdrych grup zakupowych.

Wg rankingu 50 najwigkszych firm farmaceutycznych (IMS) BIOTON S.A. nalezata w 2006 r. do pigciu
najszybciej rozwijajacych sig firm sektora. Globalny wzrost sprzedazy wyniost 21% (warto$ciowo). W pierwszej
piatce znalazly si¢ rowniez Lekam, Ratiopharm, Amgen, Zentiva, przy czym warto zaznaczyc¢, ze trzy z tych
firm osiagaja blisko dwukrotnie nizsze obroty w stosunku do BIOTON S.A. (od 71 do 85 mIn PLN).

Spotka szacowala, ze na rynku klasycznych insulin w 2006 r. sprzeda si¢ 3,6 min opakowan, co po
zrealizowaniu sprzedazy ,,Gensulin” ok. 900 tys. opakowan datoby $rednioroczny udzial w rynku na poziomie
25-26 %, w 4 kwartale z maksymalnym udziatem miesigcznym ponad 28 %. Jak wykazano powyzej ten cel
sprzedazowy udato sig uzyskac.
W 2006 r., wg IMS rynek insulin klasycznych wynidst ponad 4 min opakowan (o 12 % wigcej niz
prognozowano w caltym roku i az o 17 % wigcej w drugim poétroczu). Bylo to spowodowane:
e silniejszym od prognozowanego trendem wzrostowym insulin klasycznych oraz
e nadmiernymi zakupami preparatow importowanych przez pacjentdow, w obawie przed wzrostem
odptatnosci, (w zwiazku z przedstawionym przez Ministerstwo Zdrowia projektem wprowadzenia
sztywnych marz hurtowych i detalicznych na leki refundowane).
W/g szacunkéw Spolki (na podstawie IMS), nieuzasadniony potrzebami wzrost sprzedazy w drugim potroczu
2006 wyniost ponad 160 tys. opakowan.
Mimo to BIOTON S.A. zanotowata na tym rynku wzrost sprzedazy o 38 % w stosunku do 2005 r., czyli 0 25 %
wigcej niz dynamika rynku. Sukces ten osiagni¢to pomimo realnego wyrdéwnania odplatnoSci pacjenta za
insuliny importowane i analogi insulin w drugiej potowie minionego roku (spowodowane silna konkurencja
cenowa pomigdzy aptekami) i braku uwarunkowan prawnych regulujacych marze apteczne i hurtowe.

W odniesieniu do antybiotykow zrealizowano plany sprzedazy kluczowych produktow.
4.2. Rozszerzenie skali dzialania

01.10.2006 r. Spotka otrzymata od swojej jednostki zaleznej — SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”)
informacj¢ o nabyciu przez SciGen w dniu 29.09.2006 r. 10.000 udziatéw Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Indiach (,,Udzialy”, ,,Shreya”), stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego Shreya.

Nabycie Udziatéw nastapito w wyniku wykonania umowy z dnia 23.05.2006 r. pomig¢dzy SciGen a Shreya oraz
wspoélnikami Shreya (,, Wspélnicy”), opisanej w RB 57/2006.

SciGen nabyt Udziaty w zamian za:
e udostgpnienic Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7.497.778,00 USD
z przeznaczeniem na splat¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Shreya (w tym na splate
pozyczek udzielonych Shreya przez Wspolnikow),
e  zaplate Wspolnikom kwoty 100.000,00 rupii indyjskich
co wg tabeli kursow $rednich NBP nr 190/A/NBP/2006 z dnia 29.09.2006 r. stanowi tacznie rownowartos$c
23.568.592,27 PLN.

Zrédtem finansowania nabycia Udziatow byly pozyczki udzielone SciGen przez Spotke na podstawie
umow z, odpowiednio, 13.06.2006 r. oraz 31.07.2006 .



Nabycie Udziatow jest dla SciGen oraz Spoétki inwestycja dlugoterminowa. Shreya posiada zaktad produkcyjny
w trakcie budowy w miejscowosci Pune (Indie), ktory po jej zakonczeniu spetniat bedzie wszelkie normy GMP
oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych. Zaktad ten posiadat bgdzie znaczace zdolnosci
do wytwarzania produktow biotechnologicznych (por. RB 124/2006).

28.12.2006 r. Spotka otrzymata informacje, iz ukrainski urzad antymonopolowy wydal zgodg na posiadanie
przez Spotkg ponad 25 % gltoséw na walnym zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba w Kijowie na Ukrainie
(,,Indar”).

W zwiazku z powyzszym w dniu 29.12.2006 r. wykonana zostala umowa przedwstgpna, zawarta pomigdzy
UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wcze$niej CAIB Polska S.A.) iSpotka w dniu
20.03.2006 r. poprzez zawarcie umowy nabycia akcji spotki Germonta Holdings Ltd (,,Germonta™) z siedziba
w Nikozji na Cyprze (,,Umowa”). Na mocy Umowy Spoétka posrednio odkupita od UniCredit CA IB Polska S.A.
1.320.324 akcji Indaru stanowiacych 8,16 % kapitatu zaktadowego Indaru oraz taki sam procent gloséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Posrednie nabycie akcji Indaru nastapito poprzez nabycie 5.000 akcji zwyklych Germonty, stanowiacych 100 %
kapitatu zaktadowego tej spotki (,,Akcje Germonty™), za ceng 13.883.744,02 PLN.

W wyniku wykonania Umowy Spoéika tacznie posiada posrednio 4.738.685 akcji Indaru stanowiacych 29,29 %
kapitatu zaktadowego Indaru oraz Spoéitka posiada prawo wykonywania 29,29 % gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spoiki.

Inwestycja Spotki w akcje Indaru ma charakter dlugoterminowy. Zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli
w kapitale zaktadowym Indaru.

Indar jest najwigkszym producentem insuliny na Ukrainie, z okoto 70 % udzialem w rynku oraz rocznymi
przychodami na poziomie 60 mln PLN (por. RB 32/2006 i RB 135/2006).

4.3. Rejestracje krajowe

Kontynuowano proces harmonizacji dokumentacji rejestracyjnej jak roéwniez zmian porejestracyjnych
produktow leczniczych Spotki.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W IV kwartale 2006 r. Spotka otrzymata certyfikaty potwierdzajace rejestracjg ,,Gensulin” w Gwatemali oraz
,»,Biotaksymu” w Wietnamie.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

Interferony, Hormon wzrostu
e Zakonczono prace nad opracowaniem technologii biosyntezy, izolacji, transformacji i oczyszczania
interferon6w 1 hormonu wzrostu.

Inne
e Realizowano umowg z Instytutem Farmaceutycznym dotyczaca opracowania tabletek zawierajacych
repaglinid (doustny lek przeciwcukrzycowy).

4.6. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Federacji Rosyjskiej
e  Zakonczono roboty budowlane stanu surowego.
e Trwaly roboty wykonczeniowe.
e Trwaly prace instalacyjne i montazowe.
e Dokonano wyboru dostawcow maszyn i urzadzen oraz podpisano stosowne umowy.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania migdzynarodowych certyfikatéw
pozwalajacych produkowaé leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e Trwaly odbiory poszczego6lnych pomieszczen (planowane zakonczenie - marzec 2007 r.)



Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych

technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych

mikroorganizmow
e Trwa modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zakladzie Biotechnologii i Zakladzie

Produkcyjnym w Macierzyszu, majaca na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych.

W fazie koncowej jest projekt wykonawczy nowych obiektow.

Zakontraktowano nowe maszyny i urzadzenia - odbywaja si¢ odbiory.

Rozpoczgto prace budowlane.

W ramach przetargu na budowg konstrukcji zelbetowej budynkoéw na terenie Zaktadu wytoniono

wykonawcg 1 podpisano stosowna umowg.

e Zakonczyly si¢ prace ziemne. Zrealizowano do tej pory 25% budowy konstrukcji zelbetowej
w budynku magazynowym i budynku produkcyjnym.

e Trwa proces wyboru wykonawcow robot budowlanych (budowa $cian zewngtrznych budynku
produkcyjnego oraz budowa kanalizacji zewngtrznej).

e W fazie koncowej znajduja si¢ prace dos§wiadczalne i projektowe w ramach budowy dwustopniowej
oczyszczalni Sciekow. Trwajg przygotowania do wyboru wykonawcy.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Zmiany poziomu refundacji niektorych lekéw

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych §wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplate
ryczaltowa lub za czg¢sciowa odptatnoscia, ktdre nie zmienito limitdéw cen na insuling. W tym samym dniu
weszlo rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzgdowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna roznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spoéike i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 zt oraz 15,97 zt. Do 01.07.2006 r. réznica ta wynosita, odpowiednio,
33,15 PLN 133,37 PLN (por. RB 81/2006).

5.2. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ., VACSERA”

W 1V kwartale 2006 r. The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” splacit z tytutu
zobowigzan wobec BIOTON S.A. 937 476,00 USD.

6. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatdéw przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszo$¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowage metaboliczna pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczeSciej zmieniaja sposob leczenia wiosng i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo§¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilosci ro$nie
od wrzesnia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy glownie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wpltywaé na sezonowos$¢ sprzedazy wydluzajac lub skracajac okres zwigkszonej Iub
zmniegjszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.



7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

7.1. Nabycie udziatow w Shreya Biotech Private Ltd

01.10.2006 r. Spotka otrzymata od swojej jednostki zaleznej — SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”)
informacj¢ o nabyciu przez SciGen w dniu 29.09.2006 r. 10.000 udziatéw Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Indiach (,,Udzialy”, ,,Shreya”), stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego Shreya.

Nabycie Udzialow nastapito w wyniku wykonania umowy z dnia 23.05.2006 r. pomigdzy SciGen a Shreya oraz
wspolnikami Shreya (,, Wspélnicy”), opisanej w RB 57/2006.

SciGen nabyt Udziaty w zamian za:

e udostgpnienie Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7.497.778,00 USD z
przeznaczeniem na splate kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Shreya (w tym na splate
pozyczek udzielonych Shreya przez Wspdlnikow),

e zaptate Wspolnikom kwoty 100.000,00 rupii indyjskich

co wg tabeli kursow $rednich NBP nr 190/A/NBP/2006 z dnia 29.09.2006 r. stanowi tacznie rownowartos$c
23.568.592,27 PLN.

Zrédlem finansowania nabycia Udziatéw byly pozyczki udzielone SciGen przez Spotke na podstawie umow
z, odpowiednio, 13.06.2006 r. oraz 31.07.2006 r.

Nabycie Udziatow jest dla SciGen oraz Spotki inwestycja dlugoterminowa. Shreya posiada zaktad produkcyjny
w trakcie budowy w miejscowosci Pune (Indie), ktéry po jej zakonczeniu spetniat bedzie wszelkie normy GMP
oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych. Zaktad ten posiadat bgdzie znaczace zdolnosci
do wytwarzania produktéw biotechnologicznych (por. RB 124/2006).

7.2. Zapis na akcje HTL — STREFA S.A.

02.11.2006 r. w odpowiedzi na zaproszenie wystosowane przez spotke HTL-STREFA S.A. z siedziba
w Ozorkowie (,,Htl-Strefa”) Spotka, w ramach oferty publicznej, ztozyta oraz oplacita zapis subskrypcyjny na
638.000 akcji Htl-Strefa o tacznej wartosci 22.968.000,00 PLN.

Htl-Strefa jest producentem przyrzadéw do pobierania probek krwi, wykorzystywanych m. in. przez osoby chore
na cukrzycg.

Zaangazowanie kapitalowe Spotki w Htl-Strefa shuzy¢ ma nawigzaniu wspotpracy handlowej obu spoélek,
polegajacej na uzupetnieniu oferty BIOTON S.A. o produkty Htl-Strefa (por. RB 126/2006).

7.3. Podwyzszenie kapitatu zakladowego BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

05.12.2006 Spoétka otrzymata informacje, iz w dniu 29.11.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakltadowego jednostki zaleznej Spotki - BIOTON TRADE Sp. z o.o.
z siedziba w Macierzyszu (,,Bioton Trade”, ,Rejestracja”), dokonane poprzez utworzenie 3.750 nowych
udziatow o wartosci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, objetych i pokrytych w catosci wktadem pienigznym przez
Spotke.

Po Rejestracji kapital zaktadowy Bioton Trade wynosi 10.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 5.000 udziatow
o warto$ci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, uprawniajacych do wykonywania 5.000 gloséw na Zgromadzeniu
Wspoélnikéw Bioton Trade (por. RB. 128/2006)

7.4. Nabycie 8.16 % akcji INDAR ZAO

28.12.2006 r. Spotka otrzymata informacje, iz ukrainski urzad antymonopolowy wydat zgodg na posiadanie
przez Spotke ponad 25 % glosow na walnym zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba w Kijowie na Ukrainie
(,,Indar”).

W zwiazku z powyzszym w dniu 29.12.2006 r. wykonana zostala umowa przedwstepna, zawarta pomigdzy
UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wczesniej CAIB Polska S.A.) i Spdétka w dniu
20.03.2006 r. poprzez zawarcie umowy nabycia akcji spotki Germonta Holdings Ltd (,,Germonta”) z siedziba
w Nikozji na Cyprze (,,Umowa”). Na mocy Umowy Spoéltka posrednio odkupita od UniCredit CA IB Polska S.A.
1.320.324 akcji Indaru stanowiacych 8,16 % kapitatu zakladowego Indaru oraz taki sam procent glosoéw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.



Posrednie nabycie akcji Indaru nastapito poprzez nabycie 5.000 akcji zwyktych Germonty, stanowiacych 100 %
kapitatu zaktadowego tej spotki (,,Akcje Germonty”), za ceng 13.883.744,02 PLN.

W wyniku wykonania Umowy Spoétka tacznie posiada posrednio 4.738.685 akcji Indaru stanowiacych 29,29 %
kapitatu zakladowego Indaru oraz Spotka posiada prawo wykonywania 29,29 % gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spoiki (por. RB 32/2006 i RB 135/2006).

7.5. Zmiana celow emisji akcji serii G

28.12.2006 r., w zwiazku z zakonczeniem pierwszego etapu inwestycji Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A.
(,,Grupa”) w zakresie budowy na terenie Izracla zakltadu wytwarzajacego wlasny produkt Grupy — substancje i
formy gotowe szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, Zarzad Spoétki podjat decyzjg o
przeznaczeniu na ten cel czg¢sci wplywow z emisji akcji serii G, przeprowadzonej na podstawie prospektu
emisyjnego zatwierdzonego decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield 29.06.2006 r. Laczna kwota
inwestycji na budowe zaktadu, opracowanie i wdrozenie technologii produkcji w Izraelu wynosi okolo 15
milionéw USD.

W opinii Zarzadu Spotki przeznaczenie srodkow pochodzacych z emisji akcji serii G na kolejne etapy inwestycji
w Izraelu pozwoli na bardziej efektywne wykorzystanie tych $rodkdéw i jest uzasadnione strategia ekspansji
Grupy na rynkach migdzynarodowych. Inwestycja w Izraelu, w opinii Zarzadu Spotki, pozwoli na szybsze
uruchomienie produkcji substancji oraz form gotowych szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby
typu B, a nastgpnie rozpoczgcie ich sprzedazy przez spotkg SciGen (Izrael) Ltd, spotkg w 100 % kontrolowana
przez SciGen Ltd (SciGen Ltd jest spotka w 90,54 % kontrolowana przez Spotke). Zaktad w Izraelu stanie si¢
centrum wytworczym tego produktu dla Grupy. W 2007 r. planowane jest uruchomienie produkcji szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B oraz rozpoczecie jej sprzedazy na rynkach azjatyckich,
w szczeg6lnosci w Indiach. Sprzedaz bedzie rowniez realizowana na terenie Europy oraz w innych krajach po
uprzedniej rejestracji (por. RB 134/2006).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbyto si¢ 30.06.2006 r. przeznaczylo zysk Spotki za 2005 r. w kwocie
21 349 681,60 PLN oraz niepodzielone zyski z lat ubiegtych w kwocie 2 726 606,35 PLN na kapital zapasowy
Spolki. Zarzad BIOTON S.A. planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku
w najblizszych trzech latach obrotowych na realizacj¢ strategii rozwoju Spotki (por. RB 80/2006).

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Dzierzawa przedsiebiorstwa LFO Sp. z 0.0. w upadtosci

03.01.2007 r. Spétka zawarta z syndykiem masy upadto$ci Laboratorium Frakcjonowania Osocza Sp. z o.0.
z siedziba w Mielcu umowe dzierzawy przedsigbiorstwa wchodzacego w sktad masy upadtosci (,,Umowa”,
»Przedsigbiorstwo”).

Umowa zostal zawarta na 10 lat, przy czym Spotka posiada prawo pierwokupu Przedsigbiorstwa.
Wysokos¢ czynszu dzierzawnego zostala ustalona na 80.000,00 PLN miesigcznie.

W wyniku wykonania Umowy Spoélka rozszerzy swoja dziatalno$¢ o produkcje preparatoéw krwiopochodnych,
wykorzystywanych w leczeniu skaz krwotocznych (m.in. hemofilii). Spotka nawigzata réwniez wspolprace z
jednym z najwigkszych europejskich producentéw preparatdow krwiopochodnych, ktora pozwoli na dokonczenie
inwestycji, a takze efektywne wdrozenie technologii produkcji preparatow krwiopochodnych w
Przedsigbiorstwie, a nastgpnie frakcjonowanie osocza i sprzedaz wytworzonych produktéw na rynku polskim
i wybranych strategicznych rynkach zagranicznych (por. RB 1/2007).

9.2. Sprzedaz ,.Gensulin” na rynku rosyjskim

20.02.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON WOSTOK?”) zawart
z partnerem rosyjskim umowe sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spoétke (,,Umowa
Sprzedazy”). Warto§¢ Umowy Sprzedazy wynosi 264.999.426,00 RUB, co. stanowi réwnowarto$¢ okoto
30 mln PLN.



Umowa Sprzedazy zostata zawarta w systemie DLO, w ramach ktérego wylonieni w przetargu centralnym
dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami insuliny. System DLO obejmuje okoto 40 %
rosyjskiego rynku insuliny.

Umowa Sprzedazy jest pierwszym kontraktem BIOTON WOSTOK zawartym w ramach systemu DLO.
W trakcie negocjacji znajduja si¢ kolejne umowy.

BIOTON WOSTOK uczestniczy rowniez w przetargach regionalnych, obejmujacych pozostata czes¢ rynku
(por. RB 3/2007).

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

29.12.2006 r. Spotka podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
o dofinansowanie budowy oczyszczalni $ciekow o wartosci 4.050.000,00 PLN. Umowa jest zabezpieczona
wekslem wlasnym in blanco (por. RB 136/2006).

W IV kwartale 2006 r. wygasta umowa leasingowa pomigdzy BIOTON S.A. a BPH Leasing S.A. o wartosSci
418.844,29 PLN. Umowa zabezpieczona byta wekslem wlasnym in blanco.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 31.12.2006 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spolka posiada 100 %
udziatow,

0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktdrej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spétka posiada 90,54 % udziatow i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikoéw tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatdw w nastepujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen Israel Ltd z siedzibag
w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu i Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

0 Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatéw i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki (24 %
bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen Ltd).

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki,

0 BIOTON-ASIA Sp. z 0.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd i Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical
Company Ltd.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.
12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dlugoterminowych, podziatlu restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

12.1. Nabycie udzialéw w Shreya Biotech Private Ltd

01.10.2006 r. Spolka otrzymala od swojej jednostki zaleznej — SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”)
informacj¢ o nabyciu przez SciGen w dniu 29.09.2006 r. 10.000 udzialéw Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Indiach (,,Udzialy”, ,,Shreya”), stanowiacych 100 % kapitalu zaktadowego Shreya.



Nabycie Udziatow jest dla SciGen oraz Spoétki inwestycja dlugoterminowa. Shreya posiada zaktad produkcyjny
w trakcie budowy w miejscowosci Pune (Indie), ktory po jej zakonczeniu spetniat bedzie wszelkie normy GMP
oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych. Zaktad ten posiadat bgdzie znaczace zdolnosci
do wytwarzania produktow biotechnologicznych (por. RB 124/2006).

12.2. Inwestycja na Ukrainie

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 % kapitatu
zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON
S.A. ispdtka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji oraz (ii) 1.320.324
akcji (8,16 % kapitalu zaktadowego) za laczna ceng 13.883.744,02 PLN na mocy umowy z dnia 20.03.2006 r.
pomigdzy Spoétka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wcze$niej CAIB Polska S.A.)

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stanie sig, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostgp do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy spoiki.
Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zaktadowym Indaru i dalsze zwigkszanie
obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB 49/2006 i RB 135/2006).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2006.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spolki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wilasno$ci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 01.03.2007 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 1015052 066 38,44
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 254191 000 9,63
3 |INIHONSWI AG 155 000 000 5,87
4 |Pozostali 1216170010 46,06
Razem 2 640 413 076 100,00

12.12.2006 r. Spotka otrzymata PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) zawiadomienie
o zmnigjszeniu udzialu Prokom Investments w ogolnej liczbie gloséw w Spodtce. Prokom Investments
zawiadomit, ze 06.12.2006 r. zbyl 91.064.000 akcji Spoéiki, stanowiacych 3,45 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania 3,45 % ogoélnej liczby glosow na WZ (,,Zbycie”). Przed Zbyciem Prokom
Investments posiadat 1.106.116.066 akcji Spolki, ktore stanowity 41,89 % kapitatu zaktadowego i uprawniaty do
wykonywania 41,89 % ogoélnej liczby glosow na WZ. W wyniku Zbycia Prokom Investments posiada
1.015.052.066 akcji Spotki, ktore stanowia 38,44 % kapitatu zakladowego iuprawniaja do wykonywania
38,44 % ogdlnej liczby glosow na WZ BIOTON S.A.



15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z oséb

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiada 3 047 670 akcji; brak zmian (por. RB 89/2006 i RB
103/2006),

e stan posiadania akcji Spolki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje sig
nastgpujaco:
0 Pawet Gricuk: 2.100.000; zmiana o + 1.350.000 akcji (por. RB 133/2006),
0 Stawomir Petelicki: 10.000 akcji; zmiana o — 1 048 723 akcje (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB

96/2006, RB 101/2006, RB 112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),

0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006 i RB 106/2006),
0 Kirzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006 i RB 108/2006).

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W IV kwartale 2006 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatdéw wiasnych Spotki,
ktorych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartosé
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spolke lub jednostke od niej zalezng

17.1. Pozyczka dla SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezna - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorcg umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka™) z przeznaczeniem, m. in., na
platnosci SciGen zwiazane z: (i) zawarta w dniu 23.05.2006 r. umowa pomiedzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspolnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.
(por. RB 100/2006).

24.08.2006 r., 07.09.2006 r. oraz 19.12.2006 r. Spotka zawarta z SciGen aneksy do umowy Pozyczki, ktorymi
podwyzszono kwot¢ pozyczki o 13.5000.000,00 USD (por. RB 113/2006 i RB 119/2006).

17.2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego BIOTON TRADE Sp. z o0.0.

05.12.2006 Spoétka otrzymata informacjg, iz w dniu 29.11.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej Spotki - BIOTON TRADE Sp. z o.0.
z siedziba w Macierzyszu (,,Bioton Trade”, ,Rejestracja”), dokonane poprzez utworzenie 3.750 nowych
udziatéw o warto$ci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, objetych i pokrytych w catosci wktadem pienigznym przez
Spoétke (por. RB 128/2006).

17.3. Umowy z PROKOM Software S.A.

01.06.2006 r. Spolka zawarta z PROKOM Software S.A. umowe¢ na wykonanie infrastruktury informatyczne;.
Na mocy aneksoéw z 13.11.2006 r. i 27.12.2006 r. rozszerzono zakres umowy i podwyzszono jej wartos¢ do
kwoty okoto 2.500 tys. PLN.

07.12.2006 r. Spolka zawarta z PROKOM Software S.A. umowe na wdrozenie systemu wspomagajacego
zarzadzanie przedsigbiorstwem mySAP ERP. Warto$¢ netto umowy wynosi okoto 8.700 tys. PLN.
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13. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki

Laczna wartos$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

14. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowigzan przez Spétke

Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego. Zmiany
wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, co wptyngto na
zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

15. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatlu

17.1. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen’)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyla tacznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitalu zakladowego
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33 969 873,09 AUD (co wg
srednich kursow NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowigzan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda.

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spotki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego udziatu w sprzedazy
(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku §wiatowym (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005,
RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

17.2. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowg w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spoétka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzibg w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zakladowym Joint -Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.

Wartos$¢ inwestycji wynosi 25 milionéw USD, z czego 12,5 miliona bgda stanowi¢ wptlaty na kapitat zaktadowy.
Wysokos¢ oraz terminy wplat na kapitat zaktadowy zostaly ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wptaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci 2 550 000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wptaci 956 250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokosci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o warto$ci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture.

04.07.2006 r. Spotka zostata zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegaturg Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spoltki oraz zgody Rady
Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-
Venture, opisanych w RB 36/2006., zostaty spelnione.
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W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgdd oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalnosé, ktorej przedmiotem bedzie produkcija
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

17.3. Umowy pomiedzy BIOTON S.A., Ferring International Center S.A., Bio—Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyty od sp6iki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych uméw licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
pomigdzy zawartej pomi¢dzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diosynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na §wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spotka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznos$ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i nalezno$ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe
wynagrodzenie,

e Spotka oraz SciGen uzyskaly mozliwo§¢ wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace whasnoscia grupy kapitatowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatlowej Ferring
bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze naleznos$ci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej na
calym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanow
Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitatowej Ferring, pozostanie w wylacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spolki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie (por. RB 66/2006).

17.4. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekow

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych §wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplate
ryczattowa lub za czgsciowa odplatnoscia, ktdre nie zmienito limitdéw cen na insuling. W tym samym dniu
weszto réwniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzgdowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna roéznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spotke i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do 01.07.2006 r. rdznica ta wynosila,
odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikéw Grupy BIOTON S.A. ze wzgledu na
udziat warto$ci sprzedazy insulin w ogo6lnych przychodach Grupy.
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17.5. Rejestracja i sprzedaz ,.Gensulin” w Federacji Rosyjskiej

12.09.2006 r. Spotka otrzymata, wystawione przez Federalna Stuzbg¢ Nadzoru w Sferze Ochrony Zdrowia
i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej, $wiadectwa rejestracyjne dla nastgpujacych form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanych przez Spotke:

e ,Gensulin R” 100 j.m./ml roztwér do iniekcji,

e Gensulin M 30” 100 j.m./ml zawiesina do iniekc;ji,

e ,Gensulin N” 100 j.m./ml zawiesina do iniekcji
(,,Swiadectwa Rejestracyjne”).

Wystawienie Swiadectw Rejestracyjnych réwnowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na terenie Federacji
Rosyjskiej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystepowata
Spotka. (por. RB 120/2006).

20.02.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,BIOTON WOSTOK?”) zawart
z partnerem rosyjskim umowe sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spoétke (,,Umowa
Sprzedazy”). Warto§¢ Umowy Sprzedazy wynosi 264.999.426,00 RUB, co stanowi réwnowarto$¢ okoto 30 min
PLN.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta w systemie DLO, w ramach ktoérego wylonieni w przetargu centralnym
dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami insuliny. System DLO obejmuje okoto 40 %
rosyjskiego rynku insuliny.

Umowa Sprzedazy jest pierwszym kontraktem BIOTON WOSTOK zawartym w ramach systemu DLO.
W trakcie negocjacji znajduja si¢ kolejne umowy.

BIOTON WOSTOK uczestniczy rowniez w przetargach regionalnych, obejmujacych pozostata czes¢ rynku (por.
RB 3/2007).

17.6. Inwestycja na Ukrainie

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 % kapitatu
zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON
S.A. ispotka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji oraz (ii) 1.320.324
akcji (8,16 % kapitalu zaktadowego) za laczna ceng 13.883.744,02 PLN na mocy umowy z dnia 20.03.2006 r.
pomigdzy Spotka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wczesniej CAIB Polska S.A.)

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stanie si¢, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostgp do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy spoftki.
Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zaktadowym Indaru i dalsze zwigkszanie
obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB 49/2006 i RB 135/2006).

17.7. Dzierzawa przedsiebiorstwa LFO Sp. z 0.0. w upadlo$ci

03.01.2007 r. Spotka zawarla z syndykiem masy upadtosci Laboratorium Frakcjonowania Osocza Sp. z o.0.
z siedziba w Mielcu umowe dzierzawy przedsigbiorstwa wchodzacego w sktad masy upadtosci (,,Umowa”,
»Przedsigbiorstwo”).

Umowa zostat zawarta na 10 lat, przy czym Spotka posiada prawo pierwokupu Przedsigbiorstwa.
Wysokos¢ czynszu dzierzawnego zostata ustalona na 80.000,00 PLN miesigcznie.

W wyniku wykonania Umowy Spétka rozszerzy swoja dzialalno$¢ o produkcje preparatow krwiopochodnych,
wykorzystywanych w leczeniu skaz krwotocznych (m.in. hemofilii). Spotka nawiazata réwniez wspotprace z
jednym z najwigkszych europejskich producentéw preparatow krwiopochodnych, ktéra pozwoli na dokonczenie
inwestycji, a takze efektywne wdrozenie technologii produkcji preparatow krwiopochodnych w
Przedsigbiorstwie, a nastgpnie frakcjonowanie osocza i sprzedaz wytworzonych produktow na rynku polskim
i wybranych strategicznych rynkach zagranicznych (por. RB 1/2007).
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