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GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2005 roku (w tysigcach ztotych)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalnoéci kontynuowanej

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk netto na jedna akcje (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej w z1)
- liczba akciji

— podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy

— podstawowy z zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Nota

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5
7.5

15

10

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
roku roku (dane
preksgtatione)
5917 2421
345 006 329 912
350 923 332 333
(306 561) (291 320)
44 362 41013
939 664
(25 1006) (24 145)
2 576) (3 513)
17 619 14 019
(518) (1 658)
3638 338
- 373
108 101
20 847 13173
(3 402) (3 700)
17 445 9473
17 445 9 473
15 486 7 289
1959 2184
17 445 9 473
868 120 868 120
17,84 8.40
17,84 8.40
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 6 do 52 stanowia jego integralna czgs$¢



GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANE BILANSE

na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku (w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia

2006 2005
(dane
preksztate
Nota one)
AKTYWA
Aktywa trwate (dfugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 12 56 579 51 361
Nieruchomosci inwestycyjne 13 30 941 28 416
Wartosci niematerialne 14 712 279
Inwestycje w jednostkach stow. Wycenianych metoda praw wlasnosci 15 3313 3197
Aktywa finansowe 17 2206 529
Naleznosci dlugoterminowe 18 613 262
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8 739 111
95103 84 155
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 20 5089 4 588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 87977 67 490
Pozostate naleznosci 21 3 288 1941
Podatek dochodowy 21 - 1403
Rozliczenia migdzyokresowe 22 633 311
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 32088 18 697
129 075 94 430
SUMA AKTYWOW 224178 178 585
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany akcjonatiuszom jednostki dominujacej) 24
Kapitat akcyjny 8 681 8 681
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej “ 3)
Kapital zapasowy 39833 31411
Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty 62 964 55106
111 474 95 195
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 24.4 14 513 11 868
Kapital wtasny ogotem 125 987 107 063
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe 26 7851 4 350
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 5 440 5207
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 27 1858 1309
15 149 10 866
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 27 46 943 28 411
Pozostate zobowigzania 27 23 398 19 040
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 25 77 5140
Podatek dochodowy 27 2125 1171
Rezerwy krétkoterminowe 26 2852 1519
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 27 7 647 5375
83 042 60 656
Zobowiazania razem 98 191 71522
SUMA PASYWOW 224178 178 585
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
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GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 30
grudnia 2005 roku (w tysigcach ztotych)

Rok Rok
gakoriczony gakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 roku
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j Nota
Zysk/ (strata) brutto 20 847 13173
Korekty o pozycje: 7183 5333
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wiasnosci (108) (101)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow 7.6 5246 5145
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
Odsetki i dywidendy, netto 30 (408) 268
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjne;j 30 (200) 1458
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 30 (21 662) (6 556)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (501) 828
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazad z wyjatkiem kredytow i
pozyczek 30 22533 6941
Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 30 1950 1793
Zmiana stanu rezerw 4 834 1446
Podatek dochodowy zaptacony (1982) (6 337)
Pozostale 30 (2519 448
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 28 030 18 506
Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych 413 404
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych 30 (9 951) (6 148)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 40
Sprzedaz aktywow finansowych - 310
Nabycie aktywéw finansowych - (35)
Dywidendy i odsetki otrzymane 40 55
Splata udzielonych pozyczek 18 -
Udzielenie pozyczek - (537)
Pozostate - (49)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (9 480) (5 960)
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Nabycie udzialéw wlasnych - (361)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (258) (37)
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytéw - -
Splata pozyczek/kredytéw - (5 000)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - (633)
Odsetki zaplacone 162 (323)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (96) (6 354)
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 18 454 6192
Réznice kursowe netto 140 24
Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 557 7 365
Srodki pienigzne na koniec okresu 23 32011 13 557
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 6 do 52 stanowia jego integralna czes$¢



GRUPA KAPITAY OWA ZREW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITAY*. ACH WEASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku (w tysiagcach ztotych)

Na 1 stycznia 2006 roku

Réznice kursowe z konsolidacji

Wycena aktywéw dostgpnych do sprzedazy
Podatek odroczony od wyceny aktywéw
dostgpnych do sprzedazy

Pozostate

Przychody/ koszty rozpoznawane bezposrednio
w kapitale wlasnym

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przychody/ koszty za rok obrotowy ogétem
Podziat zysku za 2005 rok

Na 31 grudnia 2006 roku

Udziaty

akcjonariuszy Kapitat

mniejszosciowy wlasny

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujqcej ch ogotem

Roznice kursowe z Zyski
przeliczenia zatrzymane/ Kapitat 7
Jednostki Kapitat (straty aktualizacji
Kapitat akcyjny zagranicznej zapasowy niepokryte) wyceny Razem

8 681 A3 31411 55106 - 95195 11 868 107 063
) ) - )
915 915 799 1714
(122) (122) (106) (228)
1 1 (N (©)
8 681 “) 31411 55107 793 95 988 12 554 108 542
15 486 15 486 1959 17 445
8 681 “4) 31411 70 593 793 111474 14 513 125 987
8422 (8422) - - -
8 681 “4) 39 833 62171 793 111 474 14 513 125 987
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GRUPA KAPITAY OWA ZREW S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Na 1 stycznia 2005 roku
Korekta btedu jednostki zaleznej

Na 1 stycznia 2005 roku po korektach
Réznice kursowe z konsolidacji
Umorzenie udziatéw jednostki zaleznej

Pozostate
Przychody/ koszty rozpoznawane bezposrednio
w kapitale wlasnym

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przychody/ koszty za rok obrotowy ogétem
Podziat zysku za 2004 rok

Dywidendy wyptacone mniejszosci

Na 31 grudnia 2005 roku

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Roznice kursowe z Zyski Udziaty
przeliczenia zatrzymane/ Kapitat 7 akcjonariuszy Kapitat
Jednostki Kapitat (straty aktualizacji mniejszosciowy wiasny
Kapitat akcyjny zagranicznej zapasowy niepokryte) wyceny Razem ch ogotem
8 681 ?2) 25736 53 477 - 87 892 11 025 98 917
(200) (200) (200)
8 681 ?2) 25736 53277 - 87 692 11 025 98 717
M M - )]
198 198 (559) (361)
©) 26 17 - 17
8 681 A3 25727 53501 - 87 906 10 466 98 372
7 289 7 289 2184 9473
8 681 A3 25727 60 790 - 95195 12 650 107 845
5684 (5 684) - - -
- (782) (782)
8 681 3 31411 55106 - 95195 11 868 107 063
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GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa ZREW S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej ZREW S.A. i jej spolek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoficzony 31
grudnia 2006 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

ZREW S.A. (,,Spétka dominujaca” ,,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 kwietnia
1992 roku. Siedziba Spétki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Elektryczna 2a.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 30432.

Spoélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 011066230.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki dominujacej jest:

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 28 1),

- produkcja urzadzen do wytwarzania i wykorzystywania energii mechanicznej, z wylaczeniem silnikéw
lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29 1),

- produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow (PKD 31 1),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45 3),

- wykonywanie rob6t budowlanych wykoniczeniowych (PKD 45 4),

- transport ladowy pozostaty (PKD 60 2),

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70 2),

- badania i analizy techniczne (PKD 74 3).

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca ZREW S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace
spotki :

Procentowy udzial Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 gru dn\ix; kaplt;iegru dnia
2006 2005
Zarzad Majatkiem Wydzierzawianie i wynajmowanie oraz
Gorczewska Sp. z 0.0*  Warszawa  zarzadzanie nieruchomosciami 100 % 100 %
Grupa Wykonawstwo rob6t budowlano —
NAFTOREMONT sp. montazowych i wykonywanie instalacji
z 0.0.* Plock budowlanych 53,36 % 53,36 %

* jednostki zalezne konsolidowane metoda pelna

W sktad Grupy Naftoremont wchodzi jednostka dominujaca Naftoremont sp. z o.0. oraz jednostka
zalezna Naftoremont Serwis sp. z 0.0., w ktérej Naftoremont sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

3. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:
Pawel Rychter — Prezes Zarzadu

Bozena Wejchert — Wiceprezes Zarzadu

Marian Bogucki — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
nie nastapily zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 16 marca 2007 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Posréd zatozeri i oszacowan, ktére mialy najwigksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow
znajduja sie:

Ocena umow leasingn

Grupa jest strong umoéw leasingowych, ktére zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego zostato
przeniesione zasadniczo cale ryzyko i korzysci z tytulu uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 19.

Skladnik aktywdw 3 tytutn podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w
przyszlosci zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sig
nieuzasadnione.

Ujmowanie prychoddw

Grupa stosuje metodge procentowego zaawansowania prac  przy rozliczaniu  kontraktéw
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
poniesionych kosztéw do calosci szacowanych kosztéw wykonania ustugi.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

5.2.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra byla wyceniana wedlug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. W dniu 4 grudnia
2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZREW S.A. podje¢lo uchwale o polaczeniu Spétki ze
spotka Polimex — Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie. Polaczenie obu spotek nastapi na podstawie
art.492 par.1 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych, to jest poprzez przeniesienie calego majatku Spétki na
spotke przejmujacy Polimex — Mostostal S.A. za akcje, ktére spétka przejmujaca wyda akcjonariuszom
Spotki. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza si¢
istnienia okolicznosci , wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.3.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalnos$é, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

5.4.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej i pozostalych spélek Grupy, jak réwniez walutg sprawozdawcza
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy jest ztoty polski.

5.5.  Prezentacja danych porownawczych

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2005 roku Grupa prezentowala zaréwno w
bilansie jak i w rachunku przeplywoéw pieni¢znych srodki pienigzne 1iich ekwiwalenty pomniejszone o
kwote kredytéw w rachunku biezacym. Zgodnie z polityka rachunkowosci opisang w nocie 5.21, srodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty pomniejszone o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych wykazywane sa
wylacznie w rachunku przeplywéw pienieznych. W zwiazku z tym dokonano odpowiedniej, zgodnej z

8/52



GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

politykg rachunkowosci, zmiany prezentacji danych poréwnawczych przez co suma bilansowa na dzien
31 grudnia 2005 roku wzrosta o 5 140 tysiecy zlotych.

Dokonane w poprzednim roku obrotowym odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci srodkow
trwatych zostaly ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2005 roku w pozycji pozostalych kosztéw operacyjnych. Zgodnie z polityka
rachunkowosci odpisy takie powinny zosta¢ ujete jako skladnik kosztu wlasnego sprzedazy. W zwiazku z
tym dokonano korekty polegajacej na ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci srodkow trwalych w kwocie
103 tysiccy ztotych jako skladnika kosztu wlasnego sprzedazy. W zwiazku z tym odpowiednio

oznaczono dane jako ,,przeksztatcone”.
5.6. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

5.6.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Grupa zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie
miato wplywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 19 Swiadezenia pracownicze

Z dniem 1 stycznia 2006 r., Grupa zastosowala rozwigzania wynikajace ze zmian do MSR 19. W wyniku
powyzszego, ujawnione zostaly dodatkowe informacje na temat trendow w obszarze aktywow i
zobowigzan z tytulu programéw okreslonych $wiadczenn oraz zalozen dot. komponentéw kosztow
programu okreslonych $wiadczed. Zmiana ta spowodowala, ze w sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony 31 grudnia 20006 r. i 31 grudnia 2005 r. zaprezentowano dodatkowe ujawnienia. Nie miata ona
jednak wplywu na sposéb ujecia i wyceng aktywow i zobowigzan, poniewaz Grupa zdecydowala si¢ nie
stosowa¢ nowo wprowadzonej opcji polegajacej na ujmowaniu zyskéw 1 strat aktuarialnych poza
rachunkiem zyskow i strat.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmiana dotyczaca uméw gwarancji finansowych (wydana w sierpniu 2005 r.) — zmienita zakres MSR 39 w
taki sposob, ze standard ten w obecnym ksztalcie wymaga, by umowy gwarancji finansowych, ktore nie sg
uznawane za umowy ubezpieczeniowe, byly poczatkowo ujmowane w wartos$ci godziwej a nastgpnie
wyceniane do wyzszej z dwoch wartosci: kwoty ustalonej zgodnie z MSR 37 Regerwy, zobowiqzania
warnnkowe i aktywa warunkowe lub kwoty poczatkowej, pomniejszonej — tam gdzie to konieczne — o wartos¢
zmniejszenia ujetego zgodnie z MSR 18 Prgychody. Zmiana ta nie miala wplywu na sprawozdanie
finansowe.

Zmiana dotyczaca zabezpieczefi prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych (wydana w kwietniu
2005 r.) — zmienita MSR 39 w taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie standard ten pozwala wyznaczyc
ryzyko walutowe dot. wysoce prawdopodobnej prognozowanej transakcji wewnatrzgrupowej na pozycje
zabezpieczang w zabezpieczeniu przeplywéw pienigznych pod warunkiem, ze transakcja jest
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna kazdej jednostki zawierajacej te transakcje oraz ze
ryzyko walutowe bedzie mie¢ wplyw na skonsolidowany rachunek zyskow i strat. Poniewaz Grupa nie ma
obecnie takich transakcji, korekta ta nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana dotyczaca opcji wyceny wedlug wartosci godziwej (wydana w czerwcu 2005 r.) — zmienita
standard MSR 39 w taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie ogranicza on stosowanie opcji wyceny wedtug
wartosci godziwej skladnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego. Poniewaz Grupa nie
stosowala wczesniej tej opcji, wprowadzona zmiana nie miala Zadnego wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 4 - Ustalenie, ¢gy umowa awiera leasing

Interpretacja ta dostarcza wskazowek stuzacych ustaleniu, czy umowy zawierajg elementy leasingu, wobec
ktorych nalezaloby zastosowaé zasady rachunkowe dotyczace leasingu. W wyniku weryfikacji zawartych
umoéw Zarzad stwierdzil, ze interpretacja nie ma dla Grupy zastosowania.

KIMSF 5 - Prawa do udzialu wynikajace 3 uczestnictwa w funduszach lifwidacyinych, rekultywacyinych oraz funduszach

na naprawe Srodowiska

Interpretacja nie dotyczy dzialalnosci Grupy i transakcji przez nia zawieranych.
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KIMSF 6 - Zobowigzania wynikajace 3 uczestnicthwa w specyficznym rynku — uzyty spret elektryezny i elektroniczny.

Interpretacja nie dotyczy dzialalnosci Grupy i transakcji przez nia zawieranych

5.6.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty jeszcze w
Zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:
®  Zmiana do MSR 1 Pregentagja sprawozdaii finansowych, Ujawnianie informacji na temat

kapitalu (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2007
roku)

®  MSSFE 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagi (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2007 roku)

®  MSSFE 8 Segmenty operacyjne ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 roku)

o  Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawezos¢
Sfinansowa w warunkach hiperinflagji (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 marca 2006 roku)

e Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2 (ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 maja 2006 roku)

e Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentow pochodnych (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 czerwea 2006 roku)

e Interpretacia KIMSF 10 Swidroczna  sprawozdawczosé finansowa a  utrata  wartosei  (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 listopada 2006 roku)

o  Interpretacja KIMSFE 11 Wydanie akei 1w ramach Grupy i transakeje w nabytych akcgjach wiasnych
(ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku)

e  Interpretacja KIMSF 12 Umowy na wustugi oncesjonowane (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2008 roku)

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

7 uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1, obowiazkiem Grupy bedzie zamieszczenie
dodatkowych ujawnied odnosnie posiadanych instrumentéw finansowych i kapitalu w roku
rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia 2007 r. Grupa jest w trakcie analizy tych wymogéw w celu dokonania
odpowiednich ujawnien w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia
2007 roku.

5.7. Korekta btedu

W okresie za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe Grupa nie dokonywata korekty btedu.

5.8.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ZREW S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen

gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba Zze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz
polowe liczby gtoséw w danej spélce. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma

mozliwosé wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

5.9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wlasnosci. Jest to jednostka, na ktora
Spotka dominujaca bezposrednio wywiera znaczacy wplyw i ktéra nie jest ani jej jednostka zalezna, ani
wspolnymi przedsiewzigciami. Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej jest podstawa wyceny
posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostki
stowarzyszonej i Spotki dominujacej jest jednakowy. Spétka stowarzyszona stosuje zasady zawarte w MSSF.
Zasady stosowane przez jednostke stowarzyszong sa identyczne z zasadmi stosowanymi przez Grupe.

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w skonsolidowanym bilansie wedtug ceny nabycia
powickszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto jednostki, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udzial w wyniku
dzialalnosci jednostki — stowarzyszonej. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostki stowarzyszonej, Spétka dominujaca ujmuje swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to
wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

5.10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zfoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane
wedltug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2006 roku 31 grudnia 2005 roku
USD 29105 3,2613
EURO 3,8312 3,8598
CHF 2,3842 2,4788
GBP 5,7063 5,6253
SEK 0,4234 0,4097
CZK 0,1393 0,1329
XPF 3,2148/100 3,2109/100
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym s$rednia arytmetyczna $rednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien kofczacy miesiac obrotowy. Réznice

kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako
odrebny skladnik.

511. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle z wyjatkiem budynku od 2,5% do 40 lat
hotelu

Budynek hotelu 1,5% 67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5% do 50 % od 2 lat do 20 lat
Srodki transportu od 10% do 30 % od 3latdo 10 lat
Komputery od 20% do 50 % od 2latdo 5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwalych 10 % 10 lat

Do rzeczowych aktywéw trwalych Grupa zalicza grunty uzytkowane wieczy$cie. Prawo wieczystego
uzytkowania nie jest amortyzowane.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skladnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania §rodka
trwatego do uzywania. Odpisy z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwalych w budowie odnoszone sa na
pozostate koszty operacyjne.

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikow aktywéw weryfikuje si¢ 1 w
razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego, z efektem od poczatku nastgpnego
roku.
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5.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wediug
wzorcowego podejscia przedstawionego w MSR 23 ,, Koszty finansowania zewnetrznego” .

5.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

5.14. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej
w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazann i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate
wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub czesciej, jezeli wystapia przestanki wskazujace na trwala utrate
wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne, ktére moga skorzystac z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespé! osrodkéw, do ktérego
zostala przypisana warto$¢ firmy, powinien:
® odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartosé firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

® by¢ nie wigkszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub
uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSR
14 Sprawozdawezosé dotyezaca segmentdw dziatalnosci.
Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty warto$ci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci wartosé firmy zwigzana ze
sprzedang dzialalnoscig zostaje wlaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej
czescl osrodka wypracowujacego §rodki pienigzne.

5.15. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spelniajace nastgpujace kryteria:

- sg mozliwe do zidentyfikowania
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- stanowia niepieni¢zne sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci fizycznej

- pozostaja pod kontrola jednostek Grupy, z ktérych wedlug przewidywan osiagna one w przysztosci
korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa wykazywane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenia oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sq ujmowane w bilansie wedlug
warto$ci godziwej na dzieni przejecia.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie
nie s3 ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w cigzar rachunku
zyskow 1 strat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieograniczonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne nabyte odrebnie ( oprogramowanie )

Oprogramowanie i licencje nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane wedlug ceny nabycia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania wynosi od 3 lat do
10 lat.

Koszty amortyzacji naliczane s liniowo i ujmowane w rachunku zyskéw i strat za okres ktérego dotycza.

Co roku ocenia sig, czy nie wystapily przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie wartosci.

Corocznej weryfikacji poddawane sa réwniez okresy uzytkowania, a w razie potrzeby korygowane sa
z efektem od poczatku danego roku obrotowego.

Koszty prac badawezych i rozmwejowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Naklady przeniesione na kolejny
okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewzigcia.

5.16. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikow aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skladnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze
dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywéw pieni¢znych, ktére w wickszosci sa niezalezne
od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w
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tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji skladnika aktywéw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalna tego skladnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastgpila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢c wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do
wysokosci jego warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow.
Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu
pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficowa.

5.17. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

b) Instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
¢) Pozyczki i naleznosci,

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e) Pozostale zobowigzania finansowe.

a)  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$é
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b)  Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez, wynik finansowy

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty
wartosci.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartosé rynkowa na dziei bilansowy.
Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych.

¢)  Pogyczki i nalegnosci

Pozyczki udzielone i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.
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d)  Aktywa finansowe dostepne do sprzedagy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw
transakeji, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwg a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sig¢ na
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utrata warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskéw 1 strat jako koszt finansowy.

¢)  Pozustate z0bowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sq na dzieni dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

5.18. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sa Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wlasciwym dla umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy

zasadniczej jest waluta zwyczajows dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku

dla danej transakcji w danym srodowisku ekonomicznym.

5.19. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wattoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

16/52



GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach zlotych)
Materialy — w cenie zakupu ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztow produkeji ustalony przy zaloZeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.20. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 dni do 60 dni, sa
ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sg odpisywane
do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w
zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.21. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dltuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dluzne sa ujmowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkow  pienigznych,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat z chwila usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania kosztu wedlug efektywnej stopy procentowej.
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5.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$é¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerws zostang
zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

5.24. Odprawy emerytalne iinne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wedltug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy konczacy
rok obrotowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w
rachunku zyskow i strat.

5.25. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzied rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optlaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe
s ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.
Optfaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Grupa jak leasingodawca

Grupa jest strona umoéw leasingowych, na mocy ktérych oddaje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw $rodki trwale przez uzgodniony okres.

Srodki trwale oddane w uzytkowanie na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przenosza na
leasigobiorce zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu
przestaja by¢ ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu. Ujmowana jest natomiast naleznosé¢ w
kwocie réwnej biezacej wartosci minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda naleznosci z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy z pozostalej do sptaty naleznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego.
Optfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

5.26. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty.

5.26.1 Sprzedaz towardow i produktéw oraz Swiadczenie ustug

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢c w wiarygodny sposéb. Procentowy stan zaawansowania
realizacji uslugi ustalany jest jako stosunck kosztéw poniesionych do szacowanych catkowitych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Przychody catkowite z realizacji umowy zawieraja poczatkowa kwotg przychodéw ustalong w umowie,
oraz zmiany w trakcie realizacji umowy z tytulu indeksacji cen, premii, roszczen.

Calkowite koszty kontraktu obejmuja koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz pozostale
koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obcigzy¢ zleceniodawce.

Metode procentowego zaawansowania stosuje si¢ narastajagco w kazdym okresie obrotowym w stosunku
do biezacych szacunkéw przychodéw i kosztéw umowy. Skutki zmian szacunkéow przychodéw lub
kosztéw umowy oraz zmian szacunkoéw wynikéw umowy ujmuje si¢ jako zmiany wartosci szacunkowe;.
Zmienione szacunki stosuje si¢ do okreslenia wysokosci przychodéw i kosztéw ujetych w rachunku
zyskow 1 strat w okresie obrotowym, w ktérym nastapily zmiany oraz okresach nastepnych. Przychéd na
koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ do stopnia zaawansowania realizacji umowy, po odliczeniu
przychoddéw, ktére wplynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Do ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy o ustugi, przyjmuje si¢ koszty faktycznie
poniesione, udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksieggowymi oraz faktycznie poniesione do
korica okresu sprawozdawczego i nie zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.
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Jezeli z analizy wynika, iz szacunkowe koszty catkowite umowy przewyzsza wiarygodne przychody z
umowy (wynik z realizacji umowy bedzie strata), wtedy cala strata rozpoznana jest w danym okresie
obrotowym.

Jezeli wyniku umowy nie mozna w wiatygodny sposéb oszacowad, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobiefistwo ich odzyskania oraz
koszty umowy ujmuje si¢ jako koszty tego okresu, w ktérym zostaly poniesione.

W przypadku, gdy dana umowa jest denominowana w walutach obcych, przychody realizowane i
poniesione koszty ewidencjonuje si¢ w polskich zlotych, przeliczonych w oparciu o $redni kurs NBP z
dnia wystawienia faktury, lub inny przewidziany w umowie.

Przychody pozostate do realizacji i koszty pozostate do poniesienia wyceniane sa w oparciu o kurs, ktory
stanowi najlepszy szacunek kursu, ktory bedzie obowigzywal w momencie poniesienia kosztu.

5.26.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

5.26.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.26.4 Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

5.27. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzieri bilansowy miedzy
warto$cia podatkowa aktywéw 1 pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

® 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakcji nie
stanowigce]j polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

®  w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidziec przysziosci réznice przejSciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagnicty

dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

® 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy
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transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

® w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéow we wspélnych przedsiewzigciach, skltadnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przej$ciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzied
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzient bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w
przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

5.28. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na akcjonariuszy zwyklych spétki dominujacej przez srednia wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje,
poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzoér podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na branzach przemystu dla ktérych
jednostki Grupy $wiadcza ustugi. Ustugi Grupy wykonywane sg gléwnie na terenie Polski.

Segment remontéw, robot budowlano-montazowych dla energetyki zawodowej i przemystowej obejmuje
cze$¢ ustug ZREW S.A. oraz Zabrem Sp. z o.0. (do dnia utraty kontroli).

Segment robét budowlano-montazowych oraz remontéw urzadzen i instalacji przemystu rafineryjnego i
petrochemicznego obejmuje ustugi Naftoremont sp. z o.0.

Segment pozostala dziatalno$¢ to ustugi w zakresie hotelarstwa, wynajmu pomieszczen przez ZREW S.A.
oraz zarzadzanie nieruchomosciami przez Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0.

Grupa osiaga przychody ze sprzedazy realizowanej na terenie kraju. W 2006 roku Spétka realizowata
kompleksowe roboty budowlano-montazowe we Francji, Szwecji, Holandii, Nowej Kaledonii i Monaco.
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Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektorych

aktywéw 1 zobowiazafi poszczegdlnych segmentéow branzowych Grupy za rok

grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2006

Przychody
Przychody segmentu ogblem

Wynik
Zysk segmentu

Zysk z dzialalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Koszty finansowe netto
Udziat w zyskach jednostki

stowarzys zonej

Zysk przed opodatkowaniem i
udzialami mniejszosci

Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Inwestycja w jednostce

stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogdlem

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane
Kapitaly wlasne

Zobowiazania i kapitaly ogéltem

Pozostate informacje
dotyczace segmentu

Driatalnosé kontynnowana Dziatalnosé
ogdtem
Segment — Segment ustugi  Segment
ustugi dla  dla przemystu  pozostata
energetyki  petrochemicinego  dziatalnos¢
223139 109 393 18 391 350923
12 209 3835 1575 17 619
12 209 3835 1575 17 619
(485) 190 3415 3120
108 108
11724 4025 5098 20 847
(3 402)
17 445
59 459 78 056 50439 187 954
3313
32911
59 459 78 056 50439 224178
24 339 46 526 2578 73 443
24748
125 987
24 339 46 526 2578 224178

zakoficzony dnia 31
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Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale 5217 3623 1685 10 525
warto$ci niematerialne 285 40 283 608
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwalych (2 303) (2 023) (684) (5 010)
Amortyzacja wartosci
niematerialnych (71) (64) (68) (203)
Odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci - - (33) (33)
Pozostate naklady niepieni¢zne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne (3 649) (115) - (3764)
Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé
ogdtem

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2005

Segment Segment ustugi  Segment

ustugi dla dla przemystu  pozostata

energetyki  petrochemicinego  dziatalnosé
Przychody
Przychody segmentu ogblem 188 874 129 166 14293 332333
Wynik
Zysk segmentu 5733 6778 1508 14 019
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi 5733 6778 1508 14019
Koszty finansowe netto (603) (242) (475) (1 320)
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 101 101
Zysk ze sprzedazy jednostki
podporzadkowanej 373 373
Zysk przed opodatkowaniem i
udziatami mniejszosci 5130 6536 1507 13173
Podatek dochodowy (3700
Zysk netto za rok obrotowy 9473
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 72 345 44 076 49 581 166 002
Inwestycja w ]édnostce 3197
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane 9 386
Aktywa ogblem 72 345 44 076 49 581 178 585
Zobowiazania segmentu 27 471 17 132 653 45 256
Zobowiazania nieprzypisane 26 266
Kapitaly wlasne 107 063
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Zobowiazania i kapitaly
ogbtem 24 471 17 132 653 178 585

Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale 2756 1021 747 4524
wartosci niematerialne 190 86 159 435

Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych (2 069) (1 880) (771) (4 726)
Amortyzacja wartosci

niematerialnych (137) 41) (138) (3106)
Odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci (75) - (28) (103)
Pozostate naklady

niepienigzne:

rezerwa na naprawy

gwarancyjne - (239) - (239)

Aktywa segmentéw obejmuja gtownie rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, zapasy, naleznosci
i srodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej. Nie obejmuja natomiast aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

Zobowiazania segmentéw obejmuja zobowiazania operacyjne; nie obejmuja rezerw z tytulu
odroczonego podatku oraz zobowiazan z tytutu podatku dochodowego.

Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw dotyczacych poszczegdlnych
segmentow geograficznych Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Kraj  Zagranica Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy ustug 267 338 77 668 345 006
Przychody ze sprzedazy materialow 5 806 111 5917
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j 273 144 77779 350 923
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogélem 273 144 77779 350 923
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu 159 972 31295 191 267
Aktywa nieprzypisane 32911 - 32911
Aktywa ogdlem 192 883 31295 224 178
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale 10 525 - 10 525
warto$ci niematerialne 608 - 608
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku

Kraj  Zagranica Razem
Przychody
Przychody ze sprzedazy ushug 314 563 15 349 329912
Przychody ze sprzedazy materialow 2421 - 2421
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j 316 984 15 349 332333
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogélem 316 984 15 349 332 333
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu 164 012 5187 169 199
Aktywa nieptzypisane 9 386 - 9 386
Aktywa ogdlem 173 398 5187 178 585
Naktady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale 4524 - 4 524
warto$ci niematerialne 435 - 435

7. Przychody i koszty

7.1.  Wycena kontraktéw dlugoterminowych

Laczna kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw na kontraktach dlugoterminowych za rok

zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku i za rok zakoficzony 31 grudnia 2005 roku
otrzymanych zaliczek i sum zatrzymanych na koniec obu okresow prezentuje tabela ponize;j:

oraz kwoty

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia — dnia 31 grudnia
2006 roku 2005 roku
Przychody ze sprzedazy ustug:
Przychody ze sprzedazy wyliczone metoda zaawansowania
realizacji umowy za dany okres 269 529 251174
Pozostale przychody ze sprzedazy ustug dotyczace podstawowej
dzialalnosci operacyjnej 75 477 78 738
Razem 345 006 329 912
F.aczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow
(pomniejszonych o ujete straty) na dzieri bilansowy 363 954 309 574
Otrzymane zaliczki 4775 -
Kwoty zatrzymane 1334 2492
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z
umowy (aktywo - nota 21) 17 014 8821
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z
umowy (zobowigzanie - nota 27) 13988 13 862
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Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktéw remontowych i budowlano —

montazowych i stanowig czgs¢ ogdlnego salda

Do rozliczenia w terminie:
powyzej 12 miesiecy
do 12 miesiccy

Razem

rozrachunkéw wykazanego w bilansie. Struktura
zapadalnosci kwot zatrzymanych ogétem zostata ujeta w tabeli ponizej:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- 97

1334 2395

1334 2492

Kwoty zatrzymane z tytulu uméw budowlanych o okresie splaty powyzej jednego roku podlegaja

dyskontowaniu i s3 wykazywane w bilansie w wartos$ci biezacej.

Wartos¢ dyskonta kwot zatrzymanych z tytulu uméw dlugoterminowych na dzien 31 grudnia 2005 roku

wyniosta 15 tys. zt

Ponadto Spélki Grupy sa strona uméw gwaranciji bankowych udzielanych w ich imieniu przez banki jako
zabezpieczenie dobrego wykonania uméw, ktére nie sq prezentowane w bilansie z racji ich warunkowego

charakteru (patrz nota 31.1).

7.2.  Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju ujete w koszcie wlasnym oraz kosztach
ogolnego zarzadu

a) amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych (nota 7.6 )

b) zuzycie materialéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) swiadczenia na rzecz pracownikow (nota 7.7)

f) pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna )

Koszty ogoélnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna )

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych materialéw

Koszt wlasny sprzedazy

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia
dnia 31 grudnia 2005 roku (dane
2006 roku przeksztatcone)
5246 5145

72 667 86 457

105 559 108 456

4290 4 066

128 443 105 508

10 702 8 818

326 907 318 450

6 872 3458

(7 432) (8 620)

(25 100) (24 145)

301 241 289 143

5320 2177

306 561 291 320
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7.3.  Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoticzony  Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 rokn
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 232 186
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 347 -
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 125 -
Pozostale, w tym: 235 478
otrgymane Rary, odsgkodowania 108 49
przychody ze sprzedagy opakowari - 34
przychody . tytutu terminowego regulowania obowiqzai podatkowych 1 16
przychody 3 tytutlu umorzenia obowiqzari 38
zwrot podatkdw i skladek na nbegpiecgenie spoteczne 31 -
otrzymane naleznosci odpisane jako niesciqgalne - 13
gwrdcone koszty sqdowe 7 6
zwrot innych wydatkow 11 69
inne 39 291
Pozostale przychody operacyjne, razem 939 664
7.4.  Pozostale koszty operacyjne
Rok zakoticzony  Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2006 roku 2005 roku (dane
przeksgtatione)
Utworzenie odpisu aktualizujacego 505 857
Strata na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych - 191
Pozostate, w tym: 2071 2 465
rexerwa restrukturyzacyjna - 825
szkody majqtkowe 36 78
przekazane darowizny 269 110
koszty rozbidrki zaplecza na terenie PKIN Orlen (nota nr 27) 1050 -
wartosé skradgionych Srodkow trwatych 3 9
koszty postepowania sqdowego 109 13
koszty utrzymania niernchomosci inwestycyjnych 15 25
odpisane nalegnosci niesciqgalne 53 67
koszty 3 Wit korekty podatku VAT naliczonego od oplaty za wiecgyste
ugytRowanie gruntow 161 -
przecena i likwidacja materiatdw 151 1035
inne 224 303
Pozostale koszty operacyjne, razem 2576 3513
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7.5.  Koszty /przychody finansowe netto

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 rokn 2005 rokn

Odsetki od kredytéw bankowych 26 484
Odsetki od innych zobowiazan 61 45
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego - 19
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 71
Strata na réznicach kursowych 229 397
Utworzenie odpiséw na watpliwe odsetki 2 -
Utworzenie odpiséw na pozyczke niesciagalna - 519
Korekta z tytutu dyskonta 169 -
Pozostate 31 123
Koszty finansowe ogétem 518 1658
Dywidendy i udziaty w zyskach 246 2
Przychody z tytutu odsetek bankowych 498 149
Przychody z tytutu pozostalych odsetek 175 118
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 2525

Rozwiazanie rezerw na odsetki od naleznosci 68 -
Korekta z tytutu dyskonta rozrachunkéw dlugoterminowych 28 60
Rozwigzanie rezerw na skutki postgpowania sadowego 98 -
Pozostale - 9
Przychody finansowe ogdtem 3638 338

7.6.  Amortyzacja srodkow trwalych i wartoSci niematerialnych, odpisy aktualizujace
ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat

Rok zakoriczony — Rok gakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 rokn 2005 rokn
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych
towar6éw i produktow):
Amortyzacja srodkow trwalych 4341 3986
Trwala utrata wartosci rzeczowych §rodkéw trwatych 33 103
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 72 148
Razem 4 446 4 237
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja sSrodkéw trwaltych 669 740
Amortyzacja wartosci niematerialnych 131 168
Razem 800 908
Ogodlem 5246 5145
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7.7.  Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 roku 2005 rokn
Wynagrodzenia 101 784 80 942
Koszty ubezpieczent spolecznych 17 873 15709
Koszty §wiadczent emerytalnych 236 351
Nagrody jubileuszowe 63 102
Inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia 10 75
Pozostale $wiadczenia pracownicze 8 477 8329

128 443 105 508

8. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia

2005 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 roku 2005 roku
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biegacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 4025 7735
Odroczony podateke dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejSciowych (623) (4 035)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat 3402 3700
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 rokn
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Odroczony podateke dochodowy
Podatek od wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (228) - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale wlasnym (228) -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 rokn 2005 roku
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 21 347 13173
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych (108) (101)
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Wrynik na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych - (373)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 21239 12 699
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej ob.

owiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2005 : 19%) 4035 2413
Nieujete straty podatkowe - 113
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 3795 1 404
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (4 467) (205)
Pozostale 39 (25)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 16,02% (2005 :

29,36%) 3402 3700
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat 3402 3700

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Skonsolidowany rachunek
QVskaw i strat 3a rok

Skonsolidowany bilans gakoriczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2005
2006 2005 2006

Rezerwa 3 tytutu podatku odrocgonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa oraz

przeszacowanie  srodkéw  trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych (10 931) (10 065) 866 172
Umowy o ustugi (1475) (772) 703 (11)
Leasing (79) - 79 -
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy przez kapitat (228) - - -
Pozostale (96) (180) (90) 26
(Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego) 12 809 (11 023)
Zmiana prezentacyjna do bilansu 7 369 5816
Rezerwa wykazana w bilansie (5 440) (5207)
Aktywa 3 tytutu podatku odroczonego
Roéznica miedzy amortyzacja bilansows a podatkows - 137 137 (126)
Wycena aktywow finansowych - 13 13 (13)
Umowy o ustugi 2311 2 448 137 (2274
Odprawy emerytalne 1156 816 (340) (105)
Koszty restrukturyzacji 157 157 - (157)
Niewyplacone wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenia

spoleczne 2028 1422 (600) (1416)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 715 45 (670) -
Rezerwy na pozostale koszty 1253 762 (491) (103)
Leasing 130 - (130) -
Koszty likwidacji zaplecza 200 - (200) -
Pozostale 158 127 (31) (20)
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 8108 5927
Zmiana prezentacyjna do bilansu (7 369) (5 810)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane w

bilansie 739 111
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Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego (623) (4 028)
Jednostki Grupy nie tworza Podatkowej Grupy Kapitatowej.
Polski system podatkowy wprowadzil ograniczenia odnosnie kumulowania strat podatkowych przez
osoby prawne bedace pod wspélna kontrola i tylko kazda z jednostek zaleznych Grupy moze wykorzystac
wlasne straty podatkowe do skompensowania dochodu do opodatkowania w pézniejszych latach. Grupa
nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w czesci dotyczacej strat
podatkowych, ktérych wykorzystanie nie jest prawdopodobne.
9. Dzialalnos¢ zaniechana
Na dzieri 31 grudnia 2006 roku w sp6tkach Grupy nie wystapila dziatalnos¢ zaniechana.
10.  Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez Srednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Rozwodniony zysk nie wystepuje, poniewaz brak potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje:
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 roku
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane; 17 445 9473
4ysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 15 486 7289
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 roku
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (nota 24) 868 120 868 120
Zysk netto na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w zt 17,84 8,40

W okresie mi¢dzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych.
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11.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spoétka dominujaca nie wyplacita i nie
deklarowala wyplaty dywidendy.

12.  Rzeczowe aktywa trwale

Srodki

Gruntyi — Maszyny i ijle v
31 grudnia 2006 roku budynki — urzqdzenia """ Ogotem
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2006 roku, 38 656 12 317 388 51 361
Zwiekszenia stanu 1573 8 936 1556 12 065
Zmniejszenia stanu (201) (1 256) (1 462) (2919)
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - (33) - (33)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (1282) (3 728) - (5 010)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z
tytutu sprzedazy/likwidacji 40 1075 - 1115
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku 38 786 17 311 482 56 579
Na dzieri 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ brutto 44 808 42783 844 88 435
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci (6152) (30 460) (456) (37074
Warto$¢ netto 38 656 12 317 388 51 361
Na dzieri 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto 46 180 50 463 938 97 581
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci (7394 (33152 (456) (41002
Warto$¢ netto 38 786 17 311 482 56 579

Srodki

Gruntyi  Masgyny i trwale w
31 grudnia 2005 roku budynki  nrzqdzenia budonie Ogdtem
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku, 40 053 11 881 702 52 636
Zwigkszenia stanu 264 4117 840 5221
Zmniejszenia stanu (310) (2272) (698) (3 280)
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (103) - (4506) (559)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (1 303) (3 423) - (4 720)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z
tytutu sprzedazy/likwidacji 55 2014 - 2069
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2005 roku, 38 656 12 317 388 51 361
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Na dzied 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ brutto 44 854 40 938 702 86 494
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci (4801)  (29057) - (33858
Warto$¢ netto 40 053 11 881 702 52 636
Na dzieri 31 grudnia 2005 roku
Warto$¢ brutto 44 808 42783 844 88 435
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci (6152) (30 4606) (456) (37074
Wartos$¢ netto 38 656 12 317 388 51 361

Na dzien 31 grudnia 2006 roku grunty i budynki oraz maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 26 562
tysiecy ztotych (31 grudnia 2005 roku — 27 266 tysigcy zlotych) objete sa hipoteka ustanowiona w celu
zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.

13.  Nieruchomosci inwestycyjne

2006 2005
Bilans otwarcia na dzied 1 stycznia: 28 416 28 416
Lokal mieszkalny w Plocku 23 23
Nieruchomo$¢ Gérezewska 28 393 28 393
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjne; 2525 -
Bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2006/ 31 grudnia 2005 30 941 28 416

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej

Spotka zalezna Zarzad Majatkiem Gorczewska jest uzytkownikiem wieczystym gruntu o pow. 72 321 m2
potozonego przy ul. Gorczewskiej 212/226 oraz wiascicielem budynkdéw usytuowanych na tym gruncie.
Spotka wydzierzawia od Skarbu Panstwa dziatke o pow. 1 840 m2 polozona na tym terenie, na ktorej
zostalo rozwiazane prawo uzytkowania wieczystego, przystugujace spélce ZREW z powodu toczacego sie
postepowania roszczeniowego poprzednich wlascicieli.

Na calej nieruchomosci o pow. 74 161 m2 zostalo ustanowione odplatne uzytkowanie na rzecz Tesco
Polska sp. z 0. 0. na okres 55 lat tj. do 30.01.2052 r. na podstawie umowy zawartej 30.01.1997 roku.
Nieruchomo$¢ zabudowana jest obiektami: hala hipermarketu, kompleksem biurowym oraz infrastruktura.
Zgodnie z umowa odplatnego uzytkowania Tesco przystuguje prawo pierwokupu prawa uzytkowania
wieczystego gruntu, budynkéw i budowli znajdujacych si¢ na tym gruncie.

Nieruchomos$¢ ograniczona jest odplatna sluzebnoscia gruntowa na rzecz kazdoczesnego wlasciciela i
wieczystego uzytkownika dziatki o pow. 1 840 m2 (dzierzawionej od Skarbu Patnistwa).

Wycena wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu na 01.01.2004 r. wynosita 19 329 tysiccy
zlotych a budynkéw i budowli 9 064 tysiecy zlotych. Razem 28 393 tysiecy zlotych. Na dzien 31 grudnia
2006 roku dokonano aktualizacji wyceny nieruchomosci, wedtug ktérej wartosé rynkowa prawa uzytkowania
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wieczystego gruntu wynosi 21 048 tysiecy ztotych a budynkéw i budowli 9 870 tysiccy ztotych, co stanowi
razem warto$¢ 30 918 tysiecy zlotych.

Zatogenia wyceny

Prognozg przeprowadzono na okres 45 lat , ktory uwzglednia okres wygasnigcia umowy dzierzawy z Tesco

- zalozono 1% poziom strat z tytutu pustostanow

- zalozono indeksacje stawki czynszowej wskaznikiem HICP na poziomie 5,334% co 5 lat zgodnie z umowa
- stope dyskontowa przyjeto na poziomie 7,1%

- warto$¢ rezydualng okreslono jako wartos¢ rynkows gruntu po okresie prognozy czyli RV=WPR45

- wydatki operacyjne stanowia oplaty za uzytkowanie wieczyste zgodnie z umowa oraz oplaty za dzierzawe
dzialki gruntu nr ew. 78/5

- zalozono wzrost oplat za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 13,4% co 5 lat

- przyjeto oplaty za dzierzawe dziatki gruntu nr ew. 78/5 od roku 2006 zgodnie z umows dzierzawy na
poziomie 15 180 zt/m-c (182 160 zt/rok)

-przyjeto kurs 1 EUR = 3,8312 zlotego z dnia 29.12.2006 roku.

14. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2006 Licencje Ogdtem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 279 279
Zwigkszenia stanu 636 636
Zmniejszenia stanu ) 1
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (203) (203)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z

tytutu sprzedazy / likwidacji 1 1
Na dzient 31 grudnia 2006 roku 712 712

Na dzied 1 stycznia 2006 roku

Wartos¢ brutto 1184 1184
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu

utraty wartosci (905) (905)
Warto$¢ netto 279 279

Na dzient 31 grudnia 2006 roku

Warto$¢ brutto 1819 1819
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu

utraty wartosci (1107) (1107)
Warto$¢ netto 712 712
31 grudnia 2005 Licencje Ogdtlem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2005 roku 164 164
Zwiekszenia stanu 435 435
Zmniejszenia stanu 5) )
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Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (316) (316)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z
tytutu sprzedazy / likwidacji 1 1
Na dzient 31 grudnia 2005 roku 279 279
Na dzieri 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ brutto 753 753
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci (589) (589)
Wartos¢ netto 164 164
Na dzieri 31 grudnia 2005 roku
Wartos¢ brutto 1184 1184
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci (905) (905)
Wartos$¢ netto 279 279

upie nie wystepuja warto$ci niematerialne wytworzone we wlasny: akresie oraz zakupione w
W Grupie ni t rtosci niematerialn tworzon 1 m zakresie oraz zakupi

wyniku polaczenia jednostek gospodarczych.

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia kredytéw i pozyczek Grupy.

15. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wlasnosci

Grupa posiada 21,6 % -owy udzial w spélce ZRE Lublin S.A. z siedziba w Lublinie, ktérej podstawowym

przedmiotem dzialalnosci jest:

- produkcja czesci 1 zespotéw do urzadzen energetycznych

- remonty urzadzen w elektrocieptowniach, elektrowniach, cieptowniach i hydrocieplowniach

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spoétke ZRE Lublin S.A.:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3153 2223
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 3139 3024
Zobowigzania krétkoterminowe (2 407) (1 394)
Zobowiazania dtugoterminowe (572) (656)
Aktywa netto 3313 3197
Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2006 roku 2005 roku
Udzial w dochodach i zysku jednostki stowarzyszonej:
Dochody 185 148
Zyski 108 101

16.  Udzial we wspdlnym przedsiewzieciu

Grupa nie posiada wspélnych przedsiewzigc.
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17.  Aktywa finansowe dlugoterminowe

Akcje/ Udzialy w spétkach notowanych na gieldzie obejmuja aktywa dostepne do sprzedazy wyceniane w
wartosci godziwej.

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Akcje/ Udzialy w spéltkach nie notowanych na gietdzie 24 59
Akcje/ Udzialy w spétkach notowanych na gietdzie 2116 401
Inne 66 69

2206 529

18.  Naleznosci dlugoterminowe

18.1. Naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego

W 2005 roku Spoétka zawarta umowe na wydzierzawienie transformatora na okres 5 lat za kwote 15 tys. zt
miesigcznie. Okres dzierzawy rozpoczal bieg z chwilg protokolarnego przekazania transformatora tj. 26
maja 2006 roku. Wartos¢ przedmiotu leasingu zostata ustalona na kwote 565 tys. z1. netto.

Zgodnie z Umowa dzierzawca ma mozliwo$¢ odkupienia transformatora w kazdej chwili.

Umowa nie przewiduje mozliwosci przedtuzenia okresu dzierzawy.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu ww. umowy oraz warto$¢ biezaca minimalnych optlat
leasingowych netto przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 31 grudnia

2006 roku 2005 roku

Oplata Wartos¢ Oplata Wartos¢

minimalna biezaca minimalna biezaca

oplat opflat

W okresie 1 roku 165 165 - -

W okresie od 1 do 5 lat 615 555 - -

Powyzej 5 lat - - - -

Minimalne opfaty leasingowe ogdlem 780 720 - -

Minus przychody finansowe 252 252 - -

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 528 468 - -
W tym:

naleznos$ci dtugoterminowe 458 398 - -

naleznosci krétkoterminowe 70 70 - -

Naleznosci z tytulu minimalnych optat leasingowych byly w 100 % S$ciagalne i nie wymagaly tworzenia
rezerw. Zgodnie z Umowg Spétka nie przewiduje wystapienia niegwarantowanej wartosci koficowe;.

Aktywa przekazane w leasingu na podstawie ww. umowy zostaly ujete w bilansie w wartodci inwestycji
leasingowej netto, pomniejszonej o niezrealizowane przychody finansowe.
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18.2. Inne naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zabezpieczenia z tytulu dobrego wykonania robét 236 261
Kaucje 4 17
Razem 240 278
Dyskonto( zamortyzowane koszty) (25) (16)

215 262

W sktad pozostalych naleznosci dtugoterminowych wchodza zabezpieczenia z tytutu dobrego wykonania
rob6t w wysokosci 236 tysiecy zlotych (31 grudnia 2005 — 261 tysigcy zlotych) oraz kaucje w wysokosci 4
tysigcy ztotych (31 grudnia 2005 — 17 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wyzej wymienione kwoty zostaly zdyskontowane do wartosci biezace;.
Wartos¢ dyskonta wyniosta 25 tysiecy ztotych (31 grudnia 2005 — 16 tysiecy ztotych).

19.  Swiadczenia pracownicze

19.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emetytalnych w
wysokosci okreslonej przez zakladowy system wynagradzania. W zwigzku z tym Grupa na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuatialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu
okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

2006 2005
Na dzier 1 stycznia 4295 3745
Utworzenie rezerwy 2025 745
Koszty wyplaconych §wiadczen (236) (158)
Rozwiazanie rezerwy - (37)
Na dzied 31 grudnia 2006/ 31 grudnia 2005 6 084 4295
Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastgpujace:

2006 2005
Stopa dyskontowa (%o) 5,0 5,0
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,0 2,0
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o): 3,0 3,0

Kwota $wiadczen przewidywanych do wyplaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy wynosi 217 tysiecy
zlotych.
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19.2. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spoétka Naftoremont sp. z 0.0. w roku 2005 zakomunikowata wdrozenie planu restrukturyzacyjnego oraz
rozpoczela jego realizacje. Skutkiem wdrozenia tegoz planu bedzie zmniejszenie zatrudnienia, a takze
przeprowadzenie innych dzialan restrukturyzacyjnych. Spotka utworzyla rezerwe na przewidywane koszty
restrukturyzacji wewnetrznej w kwocie 1500 tys. z1. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. warto$¢ rezerwy

wynosi 825 tys. zi.

20.  Zapasy
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Materialy (wedlug ceny nabycia) 4 668 3261
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8 537
Produkty gotowe:

Wedlug kosztu wytworzenia 179 186
Zaliczka na materiaty 234 604
Zapasy og6tem 5089 4 588
Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek.

21.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87977 67 490
- w tym kwota brutto nalezna od zamawiajacych g tytulu prac wynikajacych 3 umdw 17 014 § 821
0 ustuge budowlanq
Naleznosci budzetowe 2033 2372
- w tym naleznosci 3 tytutu podatku dochodowego - 1403
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 1255 972
Naleznosci ogélem (netto), w tym: 91 265 70 834
Odpis aktualizujacy naleznosci 1969 10771
Naleznosci brutto 93 234 81 605

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 32 informacji dodatkowe;.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci od 30 do 60
dni. Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze

wzgledu na duze rozproszenie klientow.
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22. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

7 tytutu ubezpieczenia 279 227
Inne 354 84
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 633 311

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja gltéwnie ubezpieczenia 1 oplaty na certyfikat
jakosci oraz inne ustugi obce tj. czynsze, najmy, oplaty za prenumerate czasopism.

23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

(dane

przeksgtatione)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 16 336 3853
Lokaty krétkoterminowe 15752 14 844
32088 18 697

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 32 088 tysiccy ztotych (31 grudnia
2005 roku: 18 697 tysiccy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa korzystala z kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 77 tysigcy
ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa ZREW S.A. byta zadluzona w bankach BPH
S.A. oraz Millennium S.A. w ramach przyznanych linii kredytowych w rachunku biezacym na laczng
kwote 5 140 tysi¢cy zlotych w tym:

w BPH S.A. na kwote 2 419 tysigcy zlotych,

w Banku Millennium S.A. na kwote 2 721 tysiecy zlotych.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku Grupa dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w rachunku biezacym w wysokosci 16 023 tysiecy zlotych (31 grudnia 2005 roku: 14 860
tysigcy zlotych).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow
pieni¢znych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji :

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 16 336 3853
Lokaty krétkoterminowe 15752 14 844
Kredyty w rachunkach biezacych (77) (5 140)

32011 13 557
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24.  Kapital zakladowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

24.1. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda 4 481 4 481
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1153 1153
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 10 zlotych kazda 347 347
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 2 700 2 700

8 681 8 681

Na dzien 1 stycznia 2006 kapital zakladowy spotki wynosil 8 681 tysiecy zlotych i byl podzielony na
868 120 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10 z1. kazda.

Do dnia 31 grudnia roku nie wystapity zmiany w liczbie akcji.

Spoétka nie prowadzi programéw przyznawania opcji na akcje.

Warto§¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 10 zlotych i zostaly w pelni
oplacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Polimex - Mostostal S.A.

udzial w kapitale 48,27% 48,27%

udzial w glosach 48,27% 48.27%
Leszek Jedrzejewski

udzial w kapitale 10,61% 10,61%

udzial w glosach 10,61% 10,61%

Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczeni na Zycie S.A.
udzial w kapitale 5,96% 5,96%
udzial w glosach 5,96% 5,96%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego S.A.

udzial w kapitale 5,17% 5,17%

udzial w glosach 5,17% 5,17%
Skarbiec Investment Management S.A.

udzial w kapitale 5,16% 5,16%

udzial w glosach 3,12% 3,12%

Na dzieni 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku, 5,12% kapitatu zakladowego i gloséw na WZ
ZREW S.A. wchodzito w skiad portfeli papierow wartosciowych zarzadzanych przez Commercial Union
Investment Management (Polska) S.A.
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24.2. Pozostale kapitaty

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 3 681 tys. zt.
Ponadto kapital zapasowy powstal z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych w kwocie 2 865 tys. z1 , a takze z nadwyzek z podzialu zysku ponad wymagany ustawowo
odpis w kwocie 32 150 tys. zI oraz z innych tytutéw 1 137 tys. zt.

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego przelewa
si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitalu zakladowego. Tak utworzony kapital zapasowy nie podlega podzialowi. Wartos¢ kapitatu nie
podlegajacego podzialowi w Spétce dominujacej wynosi 2 865 tysiecy zlotych.

24.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapital 2z aktualizacji wyceny obejmuje wyceng¢ do wartosci godziwej aktywéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy pomniejszonej o podatek odroczony.

24.4. Udzialy mniejszosci

2006 2005
Na dzieri 1 stycznia 11 868 11 025
Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne - (782)
Korekty konsolidacyjne 686 (559)
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1959 2184
Na dzied 31 grudnia 2006 1./ 31 grudnia 2005 t. 14 513 11 868
25.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Efektywna
stopa
procentowa  Termin 31 grudnia 31 grudnia
% splaty 2006 2005
Krétkoterminowe
Kredyt krétkoterminowy PeKaO S.A. 08.2007 77 -
Kredyt krétkoterminowy Millenium S.A. 12,0 06.2008 - 2721
Kredyt krétkoterminowy PBH S.A. 7,47 01.2006 - 2419
77 5140

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa korzystala z kredytu w rachunku biezacym w kwocie 77 tysigcy
zlotych w banku PeKaO S.A. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stawki WIBOR dla
depozytéw jednomiesiecznych powigckszonej o stala marze w wysokosci 4,0 % w stosunku rocznym.
Przyznany limit linii kredytowej wynosit 100 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa ZREW S.A. korzystala z kredytu w rachunku biezacym w lacznej
kwocie 5 140 tysi¢cy zlotych w tym:

- zadluzenie w Banku Millennium S.A. wyniosto 2 721 tysiecy zlotych. Kredyt oprocentowany jest
wedlug zmiennej stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powigkszonej o marze
Banku tj. 1 p.p. w stosunku rocznym, co ksztaltowalo si¢ w granicach 5,6 — 7,8, w rzeczywistosci
oprocentowanie tego kredytu wyniosto 12 % , ze wzgledu na pobrana jednorazowo prowizje od calej
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przyznanej kwoty limitu na kredyt w rachunku biezacym. Przyznany limit linii kredytowej wynosit 5 000
tys. zt.

- zadluzenie w BPH S.A. wyniosto 2 419 tysiecy zlotych. Kredyt oprocentowany jest wedlug zmienne;j
stawki WIBOR dla depozytow jednomiesi¢cznych powickszonej o statg marze w wysokosci 0,80 % w
stosunku rocznym co ksztaltowalo si¢ w granicach 5,5 — 7,0 , w rzeczywistosci wyniosto 7,47 %.

26.  Rezerwy

26.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadizenia po
Rezerwa Lresi
trukturyzacyina Rezerny na oI
res DRay naprawy gatrudnienia
gwarancyjne (nota 19) Inne rezerwy Ogdtem

Na dzieri 1 stycznia 2006 roku 825 239 4295 510 5869
Utworzone w ciagu roku
obrotowego - 3739 2025 22 5786
Wykorzystanie w ciagu roku
obrotowego - (90) (230) (502) (828)
Rozwigzanie w ciagu roku
obrotowego - (124) - - (124
Na dzieri 31 grudnia 2006 roku 825 3764 6 084 30 10 703
Krétkoterminowe 2006 roku 825 1780 217 30 2852
Dtlugoterminowe 2006 roku ) 1984 5 867 - 7851

825 3764 6084 30 10 703
Na dzieni 1 stycznia 2005 roku _ 239 3745 439 4423
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 1 500 54 938 88 2580
Wykorzystanie w ciagu roku -
obrotowego - (158) 7 (165)
Rozwigzanie w ciggu roku
obrotowego (675) (54) (230) (10) (969)
Na dzieni 31 grudnia 2005 roku 825 239 4295 510 5869
Krétkoterminowe 2005 roku 825 - 184 510 1519
Dtugoterminowe 2005 roku - 239 4111 - 4350

825 239 4295 510 5 869
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26.2. Inne rezerwy

Inne rezerwy obejmuja rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe zwiazane z dzialalnoscia operacyjna

Grupy.

27.  Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powiazanych
Wobec jednostek pozostatych

- w tym kwoty nalezne Zamawiajacym 3 tytuln prac wynikajacych 3 umow o budowe

W tym: zobowiqzania 3 tytulu dostaw i ustug dingoterminowe
Zobowiqzania 3, tytulu dostaw i using kritkoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Pozostale

Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania wobec Zakladowego Funduszu Swiadczesi
Socjalnych

Inne zobowiazania

Ogotem zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowiazania

w tym pozostate Zobowiqzania diugoterninowe

w tym obowiqzania kritkoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytulu:
Niewykorzystanych urlopdw
Premii
Inne

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005

2 394

48 799 29 326
48 801 29 720
13 988 13 862
1858 1309
46 943 28 411
5580 6 000
2258 1257
7 671 6391
15 509 13 648
5934 3651
- 16
1955 1725
7 889 5392
72199 48 760
1858 1309
70 341 47 451
2125 1171
2212 1373
3130 2022
2 305 1980
7 647 5375

Warunki transakgji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 32 informacji dodatkowe;j.
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Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30 dni
za wyjatkiem znacznych kwot, ktérych uregulowanie uzaleznione jest od platnosci odbiorcy zgodnie z
umowami.

Pozostale zobowiazania krotkoterminowe sa nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesigcznym terminem
platnosci.

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe wyceniane sa wedtug kosztu zamortyzowanego.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i
ustug jest placona wiasciwym wladzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

Zobowiazania z tytulu odsetek od kredytu sa rozliczane w okresach miesigcznych, natomiast odsetki od
zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug sq regulowane na postawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw prezentowana jest rezerwa na koszty rozbiorki zaplecza
nalezacego do Grupy, potozonego na terenie PKN Otrlen w Plocku. Rozbiérka zostanie dokonana w
2007 roku.

28.  Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto§¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2006 roku 2005 roku

Oplata Wartos¢ Oplata Wartos¢

minimalna biezaca minimalna biezaca

oplat opflat

W okresie 1 roku 286 286 - -

W okresie od 1 do 5 lat 482 433 - -

Powyzej 5 lat - - - -

Minimalne oplaty leasingowe ogblem 768 719 - -

Minus koszty finansowe 83 83 - -

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 685 636 - -
w tym:

zobowigzania dtugoterminowe 440 391 - -

zobowiazania krétkoterminowe 245 245 - -

29.  Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczefi socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na pelne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci
odpisu podstawowego oraz zwigkszen przewidzianych Ustawa.

Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom
oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
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Zaktadowy Fundusz Swiadczesi Socjalnych jest prezentowany w bilansie w warto$ci netto.

Wartos¢ Funduszu

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z ZFSS

Srodki pienigzne na rachunku bankowym ZFSS
ZFSS netto

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

1836
(964)
(856)

16

Spotki skompensowaly aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa
te nie stanowiq aktywoéw Spotki.

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji
a zmianami wykazanymi w rachunku przeplywéw pieni¢znych

N s b=

30.  Noty objasniajace do rachunku przeplywow pienieznych

e A Al o e

Rok Rok

gakoricgony  gakoriczony

dnia 31 dnia 31

grudnia grudnia

2006 roku 2005 roku

odsetki otrzymane 36 (53)
odsetki zaptacone (198) 323
dywidendy otrzymane (2406) 2
Razem odsetki i dywidendy, netto (408) 268
wynik na likwidacji srodkow trwalych 5 110
wynik na sprzedazy srodkow trwalych (242) (33)
wynik ze zbycia akcji - 5
wynik ze zbycia udzialéw - (302)
wynik na likwidacji aktywow finansowych 35 -
inwestycje bez efektu gospodarczego 2 -
odpisy aktualizujgce $rodki trwale i inwestycje - 1678
Razem (zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej (200) 1458
zmiana stanu zobowiazan 22 890 5585
korekta o zobowiazania dtugoterminowe 549 (513)
korekta o dywidendy wyptacone mniejszosci - (633)
korekta o splaty raty za srodki trwate - 510
korekta o zobowiazania inwestycyjne (222) -
podatek dochodowy - (1 477)
zmiana zobowigzan z tytutu kredytow - 3 469
korekta o zobowiazania z tytutu leasingu (684) -
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan 22533 6941
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1. zmiana stanu naleznosci (21 834) (6 725)
2. korekta o naleznosci dlugoterminowe (351) 1002
3. korekta o wplate raty naleznosci inwestycyjnych - (40)
4. rozliczenie zaliczki inwestycyjnej 18 -
5. korekta ZFSS - (42)
6. podatek dochodowy 1403 (751)
7. korekta o zwrécony podatek dochodowy (898) -
Razem (zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (21 662) (6 556)
1. zakup srodkow trwalych (10 173) (5 638)
2. korekta o zobowigzania z tytulu srodkow trwalych 222 -
3. korekta o splatg raty za srodki trwale - (510)
Razem nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych (9 951) (6 148)
1. krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe (322) (115)
2. rozliczenia migdzyokresowe 2272 1908
Razem zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 1950 1793
1. aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnej (2 525) -
2. wylaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej od dnia utraty kontroli - 448
3. inne korekty 6 -
Razem inne korekty (2 519) 448
31. Zobowiazania warunkowe
31.1. Inne zobowiazania warunkowe
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych
udzielonych w gléwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych (nota 31.4) 39 431 21 291
Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim 7 500 7 500
Inne zobowiazania warunkowe 74 990 57 212
Razem zobowiazania warunkowe 121 921 86 003

W sktad innych zobowigzan warunkowych wchodza weksle in blanco przedlozone kontrahentom i innym
podmiotom ( Bank Millennium S.A., Towarzystwo Ubezpieczeniowe Allianz S.A.) na zabezpieczenie
zobowigzan w kwocie 18 580 tysiecy zlotych, ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w Warszawie 1
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Ostrolece jako zabezpieczenie splaty kredytu w rachunku biezacym w BPH S.A. oraz zabezpieczenie linii
na gwarancje w Raiffeisen Bank S.A. w lacznej kwocie 19 500 tysiecy zlotych, cesja wierzytelnosci z
Umowy o wspolpracy z dnia 4 kwietnia 2002 roku zawartej z Elektrocieplownia Wybrzeze o wartosci
8 139 tysigcy zlotych oraz cesja wierzytelnosci z Umowy nr 92/2003 zawartej z Zakladem
Unieszkodliwiania Stalych Odpadéw Komunalnych w Warszawie o wartosci 6 006 tysiccy zlotych oraz
weksle spotki zaleznej Naftoremont sp. z 0.0. w kwocie 22 765 tysiecy zlotych.

31.2. Zobowiazania inwestycyjne

W spélce dominujacej planowane naklady inwestycyjne na rok 2007 wynosza 8 000 tys. zt. Najwigksza
kwote — 1800 tys. zl. Spélka planuje przeznaczy¢ na zakup dzwigu (50 t). Znaczace Srodki zostana
przeznaczone na zakup innych $rodkéw transportowych oraz urzadzen spawalniczych. Ponadto
zakupiony zostanie sprzet produkcyjny i diagnostyczny. W 2007 roku Spoétka bedzie kontynuowala,
rozpoczete w 2006 roku, wdrazanie oprogramowania wspierajacego obstuge serwisowa klienta (Maximo) .
Pozostate wydatki inwestycyjne obejmuja zakup sprzetu informatycznego i oprogramowania biurowego.

Kwota nakladéw inwestycyjnych w spolce zaleznej Naftoremont na 2007 rok jest planowana na
poziomie 3 700 tys. zI. Kwoty te przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen.

31.3. Sprawy sadowe

Spétka dominujaca oraz spolki zalezne sa strong w postgpowaniach sadowych zwigzanych ze swojg
dzialalnoscia operacyjna. Zdaniem Spotki dominujacej utworzono odpowiednie rezerwy na
prawdopodobne ryzyka z tym zwiazane.

Postgpowania administracyjne.

Przed organami administracji tocza si¢ postgpowania z wnioskéw bylych wlascicieli o zwrot
stanowiacych wlasnos¢ Skarbu Pafstwa wywlaszczonych dzialek, polozonych przy ulicy Gérczewskiej w
Warszawie. Jedna z tych dzialek jest dzierzawiona przez ZREW S.A., a pozostale wchodza w  sklad
nieruchomosci o powierzchni 72 321 metréw kwadratowych, znajdujacej si¢ w uzytkowaniu wieczystym
Zarzadu Majatkiem Goérczewska Sp. z o. 0.1 zarzadzanej przez tg spotke.

W stosunku do dzialki o powierzchni 1 840 metréw kwadratowych, dzierzawionej przez ZREW S.A.,
Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy, przed ktérym toczy sie postgpowanie o zwrot tejze dziatki, w
dniu 10 stycznia 2005 roku wydal decyzje o umorzeniu tegoz postgpowania, jako bezprzedmiotowego, ze
wzgledu na to, iz wnioskodawca zmarl, a do dnia wydania tejze decyzji nie wplynely wnioski wszystkich
spadkobiercéw o dalsze prowadzenie postgpowania, ani tez nie zlozono dokumentu potwierdzajacego
tytul wlasnosci wnioskodawcy do spornej dziatki na dzien dokonania wywlaszczenia. Spadkobiercy
odwolali si¢ od decyzji o umorzeniu postepowania. W wyniku tego odwolania 13 pazdziernika 2005 roku
Wojewoda Mazowiecki wydal decyzje, mocg ktorej uchylit zaskarzona decyzje oraz przekazal sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji. Prezydent Miasta Stolecznego Warszawy wydat
decyzje z dnia 18 kwietnia 2006 roku, ktéra umorzyt postepowanie jako bezprzedmiotowe. W dniu 31
maja 2006 roku ZREW otrzymal zawiadomienie, iz pelnomocnik bylych wtascicieli dziatki odwolal sie
od powyzszej decyzji. W dniu 20 grudnia 2006 roku ZREW otrzymal decyzje Wojewody Mazowieckiego
z dnia 12 grudnia 2006 roku, ktéra wojewoda utrzymal w mocy zaskarzona decyzje o umorzeniu
postepowania.

314. Gwarancje

Spotki Grupy udzielajg gwarancji wykonania kontraktéw zwigzanych z przystapieniem do przetargéw w
systemie zamowien publicznych jak i gwarancji dobrego wykonania kontraktéw realizowanych poza
systemem zamoéwient publicznych. Przyjmuje ryzyko i odpowiedzialno$¢ za wlasne wykonawstwo
kontraktu oraz za zobowiazania swoich podwykonawcow.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zabezpieczenie poreczen i realizacje wspolnych kontraktéw.

Grupa posiada nastegpujace zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji udzielonych przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe na 31 grudnia 2006 roku:
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Z tytutu dobrego

wykonania
umowy Z tytutu wadinm  Ragem
- jednostki powiazane 1233 - 1233
- pozostale jednostki 36 919 1279 38 198
Razem 38 152 1279 39 431

31.5. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przykltad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panistwowych, jak i pomiedzy organami padstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku
w ktérym nastapita zaplata podatku.

32.  Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za 2006
rok :

Sprzedaz na Nalegnosei  Zobowiqzan
rzec Zakupy od od ta wobec
podpiotow podmiotow  podmiotow  podmiotdw
Podpnriot powiqzany powiqzanych  powiqzanych  powiqzanych — powiqzanych
Jednostka stowarzyszona:
ZRE Lublin S.A. 2006 rok - - - -
2005 rok 1 27 - -
Inne spotki powigzane:
Premel - ZEC Sp. z o.o. 2006 rok 106 130 - -
2005 rok 9 8 11 9
OGOLEM 2006 rok 106 130 - -
2005 rok 10 35 11 9

32.1. Jednostka dominujaca calej Grupy.

Jednostka dominujaca Grupy jest ZREW S.A.
Jednostka dominujaca Grupy ZREW jest Polimex - Mostostal S.A.

W okresie zakoniczonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku wystapily nastepujace transakcje
pomiedzy jednostkami Grupy a Polimex - Mostostal S.A. :
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Rok zakoriczony  Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 roku
sprzedaz na rzecz podmiotu dominujacego 20 305 47 372
zakupy od podmiotu dominujacego 542 2152
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
naleznosci od podmiotu dominujacego 16 333 15 245
zobowigzania wobec podmiotu dominujacego 295 718

32.2. Jednostka stowarzyszona

Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

Grupa posiada 21,6%-owy udzial w spétce ZRE Lublin S.A. (2005: 21,6%).
(nota 15)

32.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Grupa na posiada wspoélnych przedsiewzigc.

32.4. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na takiej samej zasadzie jak z podmiotami
niepowiazanymi. Zawierane sa umowy handlowe, w ktérych okreslone sa funkcje jakie beda spelniac
uczestnicy danej transakcji, ich prawa i obowiazki. Okreslone s3 rowniez inne warunki takie jak uzyte
aktywa, termin i sposéb realizacji transakeji, forma i termin platnosci, odpowiedzialno$¢ stron. Podmioty

powigzane, uczestniczace w danej transakcji, wywiazuja si¢ z podjetych obowiazkdéw zaréwno w zakresie
realizacji przedmiotu transakgcji jak tez terminowej zaplaty za wystawione faktury.

32.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 roku 2005 roku
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3732 3650
T.aczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gtownej kadrze kierowniczej 3732 3650

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki
dominujacej) oraz jednostkom powiazanym Grupy przedstawiato si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2006 roku 2005 roku
Zarzad 2127 1852
Rada Nadzorcza 287 276
Zarzad — jednostki zalezne 1114 1326
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne 204 196
Razem 3732 3650
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W okresie roku zakoficzonym 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku Spétka nie wyplacita czlonkom wyzszej
kadry kierowniczej odszkodowan i odpraw, w tym odszkodowan z tytutu zakazu konkurencji, w istotnej
wysokosci. Grupa nie oferowala zadnych planéw platnosci z tytulu akcji w latach konczacych si¢ 31
grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Czlonkom Zarzadu ZREW S.A. przyslugiwala premia za czwarty kwartal 2006 roku, ktéra zostala
wyplacona w pierwszym kwartale 2007 roku.

33.  Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, srodki
pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe i ryzyko zwiazane z gwarancjami. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione
ponizej.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z kredytéw w rachunku biezacym oraz korzystala z kredytu obrotowego, o zmiennej
stopie oprocentowania. Zadluzenie na biezaco jest regulowane wplywem naleznosci od kontrahentow.
Ryzyko stopy procentowej nie jest istotne, gdyz kredyt jest udzielony w polskich zlotych a
oprocentowanie oparte na zmiennej stopie WIBOR, ktéra od chwili zawarcia umowy zmniejszala sig, oraz
stalej prowizji wynegocjowanej w momencie zawierania umowy.

33.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwiazane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powoduja
niepewno$¢ co do przysziego poziomu przeplywéw pieni¢znych, denominowanych w walutach obcych.
Grupa narazona jest na ryzyko z tytulu zawieranych transakcji w miar¢ wzrostu obrotéw za granica.
Grupa posiada wplywy eksportowe, jak rowniez platnosci importowe. Zabezpieczajac si¢ przed ryzykiem
Grupa stosuje tzw. hedging naturalny. W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa stosuje
instrumenty zabezpieczajace takie jak kontrakty forward.

Grupa nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczet.

33.3. Ryzyko kredytowe

Znaczna czg$¢ transakciji zawierana jest ze stalymi klientami — renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Klienci poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji w zakresie wywigzywania si¢ z
zobowigzafi. Na biezaco monitorowany jest stan nalezno$ci, prowadzone sa wzajemne kompensaty w
ramach Grupy kapitalowej 1 zewnetrzne. Sporadycznie udzielane sa kaucje gwarancyjne. Ryzyko
minimalizowane jest takze poprzez zabezpieczenie zaplaty naleznosci od kontrahentéw w postaci
gwarancji bankowych i weksli oraz kwot zatrzymanych na zabezpieczenie gwarancji i rekojmi
wynikajacych z uméw. W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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34. Instrumenty finansowe

Wartos$¢ godziwa srodkéw pieni¢znych, naleznosci i pozostalych zobowiazan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosei tych instrumentéow
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowiazan, dla ktérych koszt pieniadza w czasie jest znaczacy —
ich warto$¢ bilansowa okreslana jest wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody efektywne;
stopy procentowej. Warto$¢ kredytoéw i1 pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sa wedlug zmiennych stop
procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;.

Grupa nie posiada dlugoterminowych kredytéw i pozyczek, jak tez kredytow i pozyczek, dla ktérych
odsetki bylyby liczone wedtug statych stop procentowych.

34.1. Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa nie stosowala instrumentéw
pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2006 2005 (dane 2006 2005 (dane
przeksztatco przeksztatco
7e) ne)
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 32088 18 697 32088 18 697
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 590 67 752 88 590 67 752
Aktywa finansowe diugoterminowe 5519 3726 5519 3726

Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 77 5140 77 5140
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 48 801 29 720 48 801 29 720

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki:
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu - - -
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - -

Warto$¢ bilansowa przedstawionych powyzej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej przez
Grupe wartosci godziwej. Za wartosé godziwg naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje
si¢ ich warto$¢ biezaca ustalana z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy platnosci
przekraczaja okres roku lub w przypadku, gdy terminy platnosci nie przekraczaja okresu roku, lecz
wynikaja z odstepstwa od przyjetych w umowie z kontrahentem warunkéw handlowych a kwota dyskonta
od tych naleznosci i zobowiazan bylaby istotna. Za warto$¢ godziwa aktywéw finansowych
dlugoterminowych notowanych na gieldzie uznaje si¢ warto$¢ ustalona przy zastosowaniu kursu
gieldowego z dnia bilansowego, za$§ w przypadku pozostalych aktywéw finansowych w inny sposéb
ustalong warto$¢ godziwa. Za warto$¢ godziwg kredytéw i pozyczek uznaje si¢ ich warto$¢ bilansows z
uwagi na fakt, iz oprocentowanie tych instrumentéw jest oparte na rynkowych, zmiennych stopach
procentowych. W przypadku zobowiazan z tytutu leasingu przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeplywom pieni¢znym oszacowanym wedlug wewnetrznych stép zwrotu.

51/52



GRUPA KAPITAY.OWA ZREW S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
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(w tysiacach zlotych)

35.

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien 2006 roku ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Zarzad Jednostki Dominujacej
Zarzady Jednostek z Grupy
Pracownicy umystowi
Pracownicy fizyczni

Razem

36.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2006 rokn 2005 roku

3 3

4 4

478 436

1724 1586

2209 2029

W zwiazku z uchwala z dnia 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spétka Akcyjna o polaczeniu Spotki ze spétka Polimex -
Mostostal Spétka Akcyjna, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazil zgode na

dokonanie koncentracji, polegajacej

Remontowych Energetyki Warszawa S.A. Decyzje Spotka otrzymata 7 lutego 2007 roku.

PODPISY

na polaczeniu Polimex - Mostostal S.A. oraz Zakladow

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-03-16 Pawel Rychter Prezes

2007-03-16 Bozena Wejchert Wiceprezes

2007-03-16 Marian Bogucki Wiceprezes

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-03-16 Jolanta Zakrzewska Gléwny Ksiegowy
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