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CZESC OGOLNA
Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”)
jest ZREW S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spdtka”). Jednostka dominujaca zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 15 kwietnia 1992 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢
w Warszawie, ul. Elektryczna 2a.

Jednostka dominujaca, ZREW S.A., jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowo$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 3 sierpnia 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000030432. Jednostka dominujaca posiada
numer NIP: 526-025-12-56 nadany w dniu 5 czerwca 1993 roku oraz symbol REGON:
011066230 nadany w dniu 8 sierpnia 1995 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest Polimex-
Mostostal S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
« produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,
o produkcja urzadzen do wytwarzania 1 wykorzystywania energii mechanicznej,
z wylaczeniem silnikow lotniczych, samochodowych 1 motocyklowych,
o produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow,
« wykonywanie instalacji budowlanych,
« wykonywanie rob6t budowlanych i wykonczeniowych,
« transport ladowy pozostaty,
« wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
« Dbadania i analizy techniczne.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych i stowarzyszonych obejmuje nastepujace rodzaje
dziatalnosci:
« wydzierzawianie i wynajmowanie oraz zarzadzanie nieruchomosciami,
o wydzierzawianie i wynajmowanie oraz zarzadzanie nieruchomos$ciami w imieniu i na
rachunek zlecajacych wiascicieli nieruchomosci,
« produkcja konstrukeji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe,
o dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
o wykonawstwo robot budowlano-montazowych i instalacyjnych w zakresie inwestycji,
remontow, modernizacji i rekonstrukcji,
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o produkcja wurzadzen wytwarzajacych 1 wykorzystujacych energi¢ mechaniczna,
z wyjatkiem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych,

« produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych,

o dozor mienia,

o wynajem pracownikow.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital zaktadowy jednostki dominujacej wynosit 8.681 tysigcy
ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 125.986 tysiace zlotych. Zgodnie z
o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji Spotki przesylanymi na
podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, struktura
wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoitki na dzien 31 grudnia 2006 roku byta nastepujaca:

Tlos¢ Tlos¢ Wartos¢ Udziat
akcji glosow  nominalna w kapitale
akcji zaktadowym
Polimex - Mostostal S.A. 419.031  419.031  4.190.310 48,27%
Leszek Jedrzejewski 92.120 92.120 921.200 10,61%
Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. 51.724 51.724 517.240 5,96%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiZrownowazony Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. 44.893 44.893 448.930 5,17%
Skarbiec Investment Management S.A. 44.795 27.119 447.950 5,16%
Pozostali akcjonariusze 215.557 233.233 2.155.570 24,83%
Razem 868.120  868.120  8.681.200 100%

W okresie sprawozdawczym kapitat zaktadowy Spotki nie zmienit sig.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 16 marca 2007 roku wchodzili:

Pawet Rychter - Prezes Zarzadu,
Bozena Wejchert - Czlonek Zarzadu,
Marian Bogucki - Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po dniu bilansowym do daty wydania niniejszego
raportu, sktad osobowy Zarzadu Spoiki nie ulegt zmianie.
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Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZREW S.A. wchodzily nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) 1 wspolzalezne nie bedace spotkami handlowymi:

podmiot
rodzaj opinii uprawniony, ktory dzien bilansowy, na
. . metoda o) przeprowadzit ktéry sporzadzono
nazwa jednostki . . . ;
konsolidacji  sprawozdaniu badanie sprawozdanie
finansowym sprawozdania finansowe
finansowego
Zarzad Majatkiem konsolidacja opinia bez BDO Numerica 31 grudnia 2006 roku
Gorczewska Sp. z 0. o. peina zastrzezen Sp. z o. o.
Grupa Naftoremont konsolidacja opinia bez Ernst & Young 31 grudnia 2006 roku
Sp. z 0. o. peina zastrzezen Audit Sp. z 0. 0.

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasno$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien
31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci
ZRE Lublin S.A. z siedziba w Lublinie Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji wytwornic pary

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 27 lipca 2005 roku zostala wybrana przez Radeg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit Sp. z o. o. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spekniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowos$ci, warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 wrze$nia 2006 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku.
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Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic¢
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc¢.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupemhiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z data 16 marca 2007 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,.Dla Rady Nadzorczej ZREW S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej ZREW S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest ZREW S.A. (,,Spotka™)
z siedziba w Warszawie, ul. Elektryczna 2a, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku,
obejmujacego:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 224.178 tysigcy zlotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 17.445 tysigcy zlotych,

« skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 18.924
tysiace zlotych,

« skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 18.454
tysiace ztotych oraz

« informacj¢ dodatkowa
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidtowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
« norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupeg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych
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przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2006 roku,

« zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE,

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Nie wnoszac zastrzezen do naszej opinii zwracamy uwagg, ze jak opisano w nocie 5.2 informacji

3.2

dodatkowej do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uchwata z dnia 4 grudnia
2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgodeg na potaczenie Spotki
z Polimex - Mostostal S.A. Potaczenie nastapi na podstawie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych. Dziatalno$¢ Spotki bedzie kontynuowana w ramach dziatalnosci Polimex - Mostostal
S.A. 1 dlatego Zarzad podjat decyzjg o sporzadzaniu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zapoznalis$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od
12 marca do 16 marca 2007 roku, w tym w siedzibie Spoétki od 12 marca do 16 marca 2006.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé, prawidtowosé
i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. O§wiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna oraz
pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 16 marca 2007 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, oraz
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3.3.

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe, zgodne

z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia

mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane przez Roberta
Klimackiego, bieglego rewidenta o numerze ewidencyjnym 90055/7482, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0., nr ewidencyjny 130, z siedziba w Warszawie, ul. Rondo ONZ
1. Dzialajacy w  imieniu  podmiotu  uprawnionego  biegly rewident  wydat
o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku opini¢ bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czerwca 2006 roku, na
ktorym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2005 zostanie w catosci przeznaczony
na kapital zapasowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly
ztozone w dniu 23 czerwca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
wraz zopinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku w dniu 30 listopada 2006 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1368.
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w latach
2004 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku.

2006 2005 2004
suma bilansowa 224.178 178.585 163.576
kapital wlasny 125.987 107.063 98.717
wynik finansowy netto 17.445 9.473 9.016
rentownos$¢ majatku (%) 7,8% 5.3 % 5,5 %

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) 16,3% 9,6 % 10,0 %

wynik finansowy netto x 100

kapital wtasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 4,9% 2,9 % 3,1%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 1,55 1,56 1,53
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci III 0,39 0,31 0,15
$rodki pienig¢zne
zobowiazania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci w dniach 92 74 76
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow

okres splaty zobowigzan w dniach 58 37 37

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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2006 2005 2004
szybko$¢ obrotu zapaso6w w dniach 6 6 8
zapasy X 365 dni
wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
trwato$¢ struktury finansowania (%) 64,2% 66,8 % 69,1 %
kapitat wlasny + rezerwy
+ zobowigzania dlugoterminowe x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 43,8% 40,0 % 39,7 %
(pasywa ogotem — kapitat wlasny) x 100
suma aktywow
Wskaznik inflacji:
$rednioroczny 1,4% 2,1% 3,5%
od grudnia do grudnia 1,0% 0,7% 4,4%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

Rentowno$¢ majatku w 2006 roku wyniosta 7,8% 1 wzrosta w pordéwnaniu do 2005 i
2004 odpowiednio o 2,5 punktu procentowego i 2,3 punktu procentowego.

Rentowno$¢ kapitatu whasnego zwigkszyta si¢ do poziomu 16,3% w 2006 roku z 9,6% w
2005 roku.

Wskaznik rentownosci sprzedazy wyniodst 4,9% w 2006 roku i zwigkszyt si¢ o 2,0
punkty procentowe w stosunku do 2005 roku kiedy wynidst 2,9 %.

Wskazniki ptynnosci I w 2006 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do roku 2005 roku i
wyniost 1,55. Wskaznik ptynnosci III w roku 2006 zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do roku
2005 i wyniost 0,39.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami w roku 2006 wynosit 92 dni i1 byl wyzszy niz
w 2005 12004 roku odpowiednio o 18 dni i 16 dni.

Okres sptaty zobowiazan w 2006 roku wyniost 58 dni 1 wydtuzyt si¢ w stosunku do roku
2005 12004, kiedy wynosit 37 dni. Wskaznik obrotu zapaséw w dniach w 2006 utrzymat
si¢ na poziomie z 2005 roku i wynosit 6 dni.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania wynosit 64,2% w 2006 roku i zmniejszy? si¢
0 2,6 punktu procentowego w poréwnaniu 2005 roku.

Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami w roku 2006 wynosit 43,8% 1 byt wyzszy
0 3,8 punktu procentowego w stosunku do 2005 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.
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W nocie 5.2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, Zze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych i wspotzaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006
roku 1 ze nie wystepuja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
te jednostki.

W tej samej nocie Zarzad wskazal, iz uchwata z dnia 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na potaczenie Spotki z Polimex - Mostostal S.A.
Potaczenie nastapi na podstawie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlowych. Dziatalnosé
Spotki bedzie kontynuowana w ramach dziatalno$ci Polimex - Mostostal S.A. 1 dlatego Zarzad
podjal decyzje o sporzadzaniu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci.
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II.

3.1.

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 5
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan 1 Kkapitatlbw wiasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitatdéw wiasnych, w tym kapitatu udziatowcdéw mniejszoSciowych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital wiasny
udzialowcdéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 14.513 tysiecy ztotych.
Kapital wlasny udzialowcow mniejszosciowych zostat ustalony prawidtowo i jest zgodny z
dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatdw wlasnych przedstawiono w nocie 24 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, begdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.
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4.1.

4.2.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoS$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy
Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci Grupy =zostata przedstawiona

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac niezaleznego aktuariusza, ktory

dokonat wyceny aktuarialnej rezerw na koszty odpraw emerytalnych
i rentowych.
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Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

numer ewid. 130

Robert Klimacki Jacek Hryniuk
Biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90055/7482 Nr ewidencyjny 9262/6958

Warszawa, dnia 16 marca 2007 roku
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