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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20006 r.

RACHUNKI ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2005 roku (w tysigcach ztotych)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materialéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnos$ci kontynuowane;j
Koszty finansowe
Przychody finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto na 1 akcje
- podstawowy z zysku netto za okres
sprawozdawczy ( z1.)

- podstawowy z zysku netto z dzialalnosci

kontynuowanej (z1.)

Nota

12.1

12.3

12.4
12.3
12.5

12.6
12.6

13

16

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
roku roku
(dane przeksztatcone)
3362 2180
236 199 193 984
239 561 196 164
(212 700) (177 699)
26 861 18 465
287 154
(13 527) (11 010)
(950) (1103)
12 671 6 506
(420) (1 309)
1875 2993
14 126 8190
(2909) (1737)
11 217 6453
12,92 7,43
12,92 7.43

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20006 r.

BILANSE

na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach powiazanych
Inne aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci

Udzielone pozyczki podmiotom powiazanym
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania pozostalte

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i

pozyczek

Podatek dochodowy
Rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

Nota

18
19
20
21
22
23.2
13

25
26.1
26.2
26.2

27

28

29

30.1
30.2
30.3

32.1
33.5

33.1
33.2

33.4
321
34

31.12.2006 31.12.2005
(dane preksztateone)

41712 37 948
23 23

616 187

11 342 11 377
24 24
452 113
173 111

54 342 49 783
2870 2704
38 623 51 474
- 1355
1309 1181
- 18

386 212

23 882 6097
67 070 63 041
121 412 112 824
8 681 8 681
36 060 30192
31 066 25717
75 807 64 590
6011 2520
1285 924
7 296 3444
16 193 21915
13 460 12707
- 5140
1593 -
1973 647
5090 4381
38 309 44 790
45 605 48 234
121 412 112 824

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20006 r.

RACHUNKI PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2005 roku (w tysiacach ztotych)

Nota
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci 12.7
Odsetki i dywidendy brutto 35.1
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 35.2
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 35.3
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 35.4
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 35.5
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Podatek dochodowy zwrécony

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 35.6
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie aktywéw finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane 35.7
Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek
Pozostate 35.8

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Splata pozyczek/ kredytow 35.9
Odsetki zaptacone

Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

Rok
zakonczony
31grudnia
2006 roku

14126
15173
3159
322
(64
12859
166)
(4 371)
535
4817
1172
898

29 299

199
(7 470)

879
18

(6 374)

22 925
140
957

23 882

Rok
zakonczony
31grudnia
2005roku

8190
(8 124)
3030

(1 887)
1214
(25 356)
(1 333)
19110
1759
660

(5 321)

66

133
4 703)
40

(35)
1624
350

(537)
(18)
(3 146)

37
(3 850)
(146)
(4 033)

(7 113)
24

8 070
957

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20006 r.

SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITATY.ACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005

(w tysiacach ztotych)
. . Kapitat Zyski .

Kapital akeyjny xapasony xatraymane Razem
Na 1 stycznia 2006 roku 8 681 30192 25717 64 590
Podziat zysku za 2005 rok 6453 (6 453) -

Pokrycie straty z lat ubieglych - (585) 585
Zysk netto okresu sprawozdawczego - 11217 11217
Na 31 grudnia 2006 roku 8 681 36 060 31066 75 807
Na 1 stycznia 2005 roku 8 681 25 561 23 895 58 137
Podziat zysku za 2004 rok - 4631 (4 631) -
Zysk netto okresu sprawozdawczego - 6453 6453
Na 31 grudnia 2005 roku 8 681 30 192 25717 64 590

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Zakladéw Remontowych Energetyki Warszawa Spélki Akcyjnej obejmuje rok
zakonczony 31 grudnia 2006 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2005.

Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akeyjna (ZREW S.A)(,,Spétka”) zostaly utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 15 kwietnia 1992 roku. Siedziba Sp6tki miesci si¢ w Warszawie, ul. Elektryczna 2a.

Spoltka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 30432.

Spélce nadano numer statystyczny REGON: 011066230.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

- produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych (PKD 28 1)

- produkcja urzadzen do wytwarzania i wykorzystywania energii mechanicznej, z wylaczeniem silnikow
lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29 1)

- produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw (PKD 31 1)
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45 3)

- wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45 4)

- transport ladowy pozostaty (PKD 60 2)

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70 2)

- badania i analizy techniczne (PKD 74 3)

Spoétka jest notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie ciaglym.
Spoélka zostata zakwalifikowana do sektora przemystu elektromaszynowego.

Spoélka jest jednostka dominujaca i sprawuje kontrole w odniesieniu do jednostek podporzadkowanych. Spoétka
jako jednostka dominujaca Grupy ZREW S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujacym Grupy jest Polimex-Mostostal S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony 31 grudnia 2006 roku, ktére
zostalo zatwierdzone do publikacji 16 marca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZREW S.A. wykazuje za rok 2006 zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 15 486 tysiccy ztotych.

3. Sklad Zarzadu Spétki

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:
Pawel Rychter — Prezes Zarzadu

Bozena Wejchert — Wiceprezes Zarzadu

Marian Bogucki — Wiceprezes Zarzadu

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 marca 2007
roku.

5. Inwestycje Spotki

Procentowy udziat Grupy

L . - w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia

2006 2005
La}rzatd Majatkiem Warszawa Wydz1erzaw1ame i .wyna]mow?n}e . 100,00 % 100,00 %
Goérezewska Sp. z o.0. oraz zarzadzanie nieruchomos$ciami
Grupa Wykonawstwo rob6t budowlano —

> 1 1 0 0

NAFTOREMONT Plock montazowych i wykonywanie 53,36 % 53,36 %

instalacji budowlanych

Dzialalnos¢ ustugowa w zakresie
ZRE Lublin S.A. Lublin instalowania, naprawy i konserwacji 21,60 % 21,60 %

Wytwornic pary

Wykonawstwo robét

Premel - Zec Sp. 7 0.0 wykoficzeniowych i instalacji

S Poznan budowlanych, produkcja aparatury - 50,00 %
w likwidacji * . - S .
rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej
* 12 pagdziernika 2006 roku postanowieniem Sqdn Rej w Poznanin, XXI Wydzial Gospodarcy Krajowego Rejestru Sadowego, spotka

Premel-Zec Sp. 3 0.0. w likwidagji, ostata wykresiona 3 Krajowego Rejestru Sadowego

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spétke w podmiotach
zaleznych jest rowny udzialowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

6. Istota wartosci oparta na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozeri, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Posréd zalozen i oszacowan, ktére mialy najwigksze znaczenie przy wycenie 1 ujeciu aktywow i pasywow
znajduja sie:

Ocena umow leasingu

Spétka jest strona umow leasingowych, ktére zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spotka ocenila, czy w ramach umowy na korzystajacego zostalo
przeniesione zasadniczo cale ryzyko i korzysci z tytulu uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu §wiadczefi pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuatialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 24.

Skladnik aktywdw 3 tytutn podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Ujmowanie prychoddw

Spoltka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychezas poniesionych kosztow do catosci
ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem gruntéw i
budynkéw oraz wybranych maszyn i urzadzen, ktére byly wyceniane wedlug wartosci godziwej na dzien 1
stycznia 2004 roku, tj na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy. Od tego dnia warto$¢ przeszacowana jest
traktowana jako koszt nabycia.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Uchwalg z dnia 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na polaczenie Spéltki
za Spélka Polimex — Mostostal S.A. Akcje Spotki posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostang
wymienione na akcje Emisji Potaczonej w proporcji 2.30 Akcji Polaczeniowej w zamian za 1 akcje Spoltki.
Potlaczenie obu Spétek nastapi na podstawie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

7 dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa z dnia 29 kwietnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami — ,,Ustawa”), dala mozliwos¢ przygotowania sprawozdania finansowego
zgodnie  z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Mig¢dzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (,,MSSE przyjete do stosowania w UE”). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZREW
S.A. podjeto uchwale w dniu 14 marca 2005 roku, o sporzadzaniu statutowego sprawozdania finansowego
Spotki zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w Unii
Europejskiej (,,UE”) proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spoétke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
Interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujq standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSFE”).

7.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego Spotki jest zloty polski.

7.3.  Prezentacja danych poréwnawczych

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2005 roku Spétka prezentowata zaréwno w bilansie
jak i w rachunku przeplywéw pieni¢znych $rodki pieni¢zne pomniejszone o kwote kredytow w rachunku
biezacym. Stosownie do noty 10.11 $rodki pieni¢zne netto sa wykazywane tylko w rachunku przeplywéw
pienieznych. W danych poréwnawczych dokonano zmiany prezentacji, przez co suma bilansowa na dzien 31

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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grudnia 2005 roku wzrosta o 5 140 tysiecy zlotych. W danych poréwnawczych — rachunek zyskéw i strat —
dokonano zmiany w prezentacji odpiséw z tytulu utraty wartosci §rodkow trwatych. Odpis ten ujmowany jest
w pozycji amortyzacja 1 stanowi skladnik kosztu wlasnego sprzedazy. W 2005 roku odpis 2z tytulu utraty
wartosci w kwocie 103 tysiace zlotych byl prezentowany w pozostalych kosztach operacyjnych.

8. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéow

8.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére
Spoélka zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawnieni, nie mialo wplywu
na sprawozdanie finansowe.

MSR 19 Swiadezenia pracownicze

Z dniem 1 stycznia 2006 r., Spotka zastosowala rozwigzania wynikajace ze zmian do MSR 19. W wyniku
powyzszego, ujawnione zostaly dodatkowe informacje na temat trendéw w obszarze aktywow i zobowigzan z
tytulu programoéw okreslonych $wiadczen oraz zalozen dot. komponentéw kosztow programu okreslonych
$wiadczen. Zmiana ta spowodowala, ze w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 20006 r. i 31
grudnia 2005 r. zaprezentowano dodatkowe ujawnienia. Nie miala ona jednak wplywu na sposéb ujecia i wycene
aktywéw i zobowiazani, poniewaz Spotka zdecydowala si¢ nie stosowaé nowo wprowadzonej opcji polegajacej
na ujmowaniu zyskéw i strat aktuarialnych poza rachunkiem zyskéw i strat.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmiana dotyczaca umoéw gwarancji finansowych (wydana w sierpniu 2005 r.) — zmienila zakres MSR 39 w taki
sposob, ze standard ten w obecnym ksztalcie wymaga, by umowy gwarancji finansowych, ktére nie sa uznawane
za umowy ubezpieczeniowe, byly poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej a nastgpnie wyceniane do wyzZszej
z dwoch warto$ci: kwoty ustalonej zgodnie z MSR 37 Regerwy, obowiqzania warnnkowe i aktywa warunkowe lub
kwoty poczatkowej, pomniejszonej — tam gdzie to konieczne — o warto$¢ zmniejszenia ujetego zgodnie z MSR
18 Prgychody. Zmiana ta nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana dotyczaca zabezpieczen prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych (wydana w kwietniu 2005 r.) —
zmienita MSR 39 w taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie standard ten pozwala wyznaczyé ryzyko walutowe dot.
wysoce prawdopodobnej prognozowanej transakcji wewnatrzgrupowej na pozycje zabezpieczang w
zabezpieczeniu przeplywéw pienieznych pod warunkiem, Ze transakcja jest denominowane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna kazdej jednostki zawierajacej t¢ transakcje oraz ze ryzyko walutowe bedzie mie¢ wplyw na
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat. Poniewaz Spétka nie ma obecnie takich transakeji, korekta ta nie miata

wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana dotyczaca opcji wyceny wedlug wartosci godziwej (wydana w czerweu 2005 r.) — zmienita standard MSR
39 w taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie ogranicza on stosowanie opcji wyceny wedlug wartosci godziwej
sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego. Poniewaz Spotka nie stosowala wezesniej tej
opcji, wprowadzona zmiana nie miata zadnego wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

KIMSF 4 - Ustalenie, cgy umowa gawiera leasing

Interpretacja ta dostarcza wskazéwek stuzacych ustaleniu, czy umowy zawieraja elementy leasingu, wobec
ktérych nalezatoby zastosowaé zasady rachunkowe dotyczace leasingu. W wyniku weryfikacji zawartych uméw
Zarzad stwierdzil, Ze interpretacja nie ma dla Spélki zastosowania.

KIMSFE 5 - Prawa do udziatu wynikajace 3 unczestnictwa w _funduszach likwidacyinych, rekultywacyinych oraz funduszach na

naprawe Srodowiska

Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Spotki i transakcji przez nigq zawieranych.

KIMSF 6 - Zobowigzania wynikajace 3 uczestnicthwa w specyficznym rynku — uzyty spret elektryezny i elektroniczny.

Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Spétki i transakcji przez nia zawieranych

8.2. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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®  Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdaii finansowych, Ujawnianie informacji na temat kapitalu (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2007 roku)

o  MSSE 7 Instrumenty finansowe: wawnianie informagi (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2007 roku)

®  MSSFE 8 Segmenty operacyjne ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1
stycznia 2009 roku)

®  Interpretacja KIMSFE 7 Zastosowanie metody preksztateenia w ramach MSR 29 Sprawozdawezosé
[finansowa w warnnkach hiperinflagii (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
marca 2006 roku)

®  Interpretacja KIMSFE 8 Zakres MSSF 2 (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 maja 2006 roku)

e Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentow pochodnych (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 czerwca 2006 roku)

e Interpretacja KIMSF 10 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa a ntrata wartosci (ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 listopada 2006 roku)

o Interpretacja KIMSFE 11 Wydanie akgji w ramach Grupy i transakeje w nabytych akgach wlasnych (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku)

e  Interpretacja KIMSE 12 Umowy na wustugi koncesjonowane (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku)

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Z uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1, obowiazkiem Spotki bedzie zamieszczenie dodatkowych
ujawnien odnos$nie posiadanych instrumentéw finansowych i kapitalu w roku rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia
2007 r. Spélka jest w trakcie analizy tych wymogdéw w celu dokonania odpowiednich ujawnient w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za rok rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2007 roku.

9. Korekta btedu

W okresie, za ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe, Spélka nie dokonata korekty biedu.

10.  Istotne zasady rachunkowosci.

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziei bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego §redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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31 grudnia 2006 roku 31 grudnia 2005 roku
USD 29105 3,2613
EURO 3,8312 3,8598
CHF 2,3842 2,4788
GBP 5,7063 5,6253
SEK 0,4234 0,4097
LIT 1,1096 1,1179
CZK 0,1393 0,1329
XPF 3,2148/100 3,2109/100

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
§rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniows przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle z wyjatkiem budynku od 2,5% od 40 lat
hotelu

Budynek hotelu 1,5 % 67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 50 % do 5% od 2 do 20 lat
Srodki transportu od 30 % do 10 % od 3 do 10 lat
Komputery od 50 % do 20 % od 2 do 5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 % 10 lat

Grunty bedace w wieczystym uzytkowaniu nie s3 amortyzowane.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wéwczas warto$¢ tych
aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoéch wartosci:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku skladnika aktywoéw, ktory nie generuje wplywéw
pieni¢znych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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(obliczone jako téznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows danej
pozycji) sa uymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzywania.
Odpisy z tytulu utraty wartosci srodkow trwalych w budowie odnoszone sa na pozostale koszty operacyjne.

Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje si¢ i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego, z efektem od poczatku nastepnego roku.

10.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego
podejscia przedstawionego w MSR 23 | Koszty finansowania zewngtrznego”.

10.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomodci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomodci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoficzenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wlasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoficzenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wlasciciela lub
do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej
kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziefi zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli
skladnik aktywéw wykorzystywany przez wlasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka
stosuje zasady opisane w czeSci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

10.5. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa aktywa spelniajace nastgpujace kryteria:

- sg mozliwe do zidentyfikowania

- stanowig niepienigzne sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci fizycznej

- pozostaja pod kontrolg Spotki, z ktérych wedlug przewidywan osiagnie ona w przysziosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakeji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartoéci niematerialne wytworzone przez Spélke we wlasnym zakresie nie sa
ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i strat
za ten okres, w ktérym zostaly poniesione.

Spélka nie posiada wartosci niematerialnych o nieograniczonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne nabyte odrebnie ( oprogramowanie’)

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji  sq wykazywane wedlug ceny nabycia,
pomniejszonej o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Okres uzytkowania wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania wynosi od 3 lat do 10 lat.
Koszty amortyzacji naliczane sa liniowo i ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat za okres, ktérego dotycza.

Co roku ocenia sig, czy nie wystapily przeslanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie wartosci.
Corocznej weryfikacji poddawane sa rowniez okresy uzytkowania, a w razie potrzeby korygowane sg efektem od
poczatku roku obrotowego.

Koszty prac badawegych i rozmwoejowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace badawcze i rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przyszlosci odzyskane. Naklady przeniesione na kolejny
okres s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewzigcia.

10.6. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci.

10.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sq na nast¢pujace kategorie:

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

b) Instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,
©) Pozyczki i naleznosci

d) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

e) Pozostale zobowigzania finansowe

a)  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

b)  Instrumenty finansowe wyceniane 1 wartosci godziwej przez wynik _finansowy

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane
sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sa do aktyw6w obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

¢)  Pogyczki i nalegnosci

Pozyczki udzielone i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

d)  Aktywa finansowe dostepne do spriedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakeji, uwzgledniajac
ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
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ktérych warto$é godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢
do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

¢)  Pozostate zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzienn dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spélka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub, gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecia.

10.8. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.9. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastgpujacych warunkéw sg spetnione:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa Scisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbhudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktore nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakeji.

10.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.11. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 dni do 60 dni, sq
ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciagalne
naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniccie pelnej kwoty naleznosci
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przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przepltywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu
jest yymowane jako przychody finansowe.

10.12. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

W rachunku przeplywéw pieni¢znych, srodki pienigzne wykazywane sa po pomniejszeniu o niesplacone kredyty
w rachunku biezacym.

10.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne s nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

10.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg, praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.15. Odprawy emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na
przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczent po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy koniczacy rok obrotowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnos$ciom, ktére w przyszlosci
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zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

10.16. Leasing

Spitka jako leasingodawea

W ramach umowy leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw zwigzanych z tytulem prawnym, w zwigzku z czym nalezne oplaty leasingowe Spoéltka traktuje jako
splaty nalezno$ci gtéwnej i przychody finansowe, ktore sa dla Spétki zwrotem zainwestowanych srodkow i
wynagrodzeniem za ustugi.

Spoétka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto.

10.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustlug (VAT) oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

10.17.1 Sprzedaz towardéw i produktéow oraz Swiadczenie ustug

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i
produktéw zostaly przekazane nabywey oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ushugi
ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania
zlecenia.

Przychody calkowite z realizacji umowy zawieraja poczatkowa kwote przychodéw ustalona w umowie, oraz
zmiany w trakcie realizacji umowy z tytutu indeksacji cen, premii, roszczef.

Calkowite koszty kontraktu obejmuja koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz pozostate koszty,
ktérymi zgodnie z warunkami umowy, mozna obciazy¢ zleceniodawce.

Metode procentowego zaawansowania stosuje si¢ narastajaco w kazdym okresie obrotowym w stosunku do
biezacych szacunkow przychodéw i kosztéw umowy. Skutki zmian szacunkéw przychodéw lub kosztéw umowy
oraz zmian szacunkéw wynikow umowy ujmuje si¢ jako zmiany wartosci szacunkowej. Zmienione szacunki
stosuje si¢ do okreslenia wysokosci przychodéw i kosztéw ujetych w rachunku zyskéw i strat w okresie
obrotowym, w ktérym nastapily zmiany oraz okresach nastepnych. Przychéd na koniec okresu
sprawozdawczego ustala si¢ do stopnia zaawansowania realizacji umowy, po obliczeniu przychodéw, ktére
wplynely na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Do ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy o ustugi, przyjmuje si¢ koszty faktycznie poniesione,
udokumentowane wiasciwymi dokumentami ksiggowymi oraz faktycznie poniesione do konica okresu
sprawozdawczego i nie zafakturowane, o ile mozna je w sposéb wiarygodny wycenic.

Jezeli z analizy wynika, iz szacunkowe koszty calkowite umowy przewyzsza wiarygodne przychody z umowy
(wynik z realizacji umowy bedzie strata), wtedy cala strata rozpoznana jest w danym okresie obrotowym.

Jezeli wyniku umowy nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé, przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobiefistwo ich odzyskania oraz koszty umowy
ujmuje si¢ jako koszty tego okresu, w ktérym zostaly poniesione.
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W przypadku, gdy dana umowa jest denominowana w walutach obcych, przychody realizowane i poniesione
koszty ewidencjonuje si¢ w polskich zlotych, przeliczonych w oparciu o $redni kurs NBP z dnia wystawienia
faktury, lub inny przewidziany w umowie.

Przychody pozostate do realizacji i koszty pozostale do poniesienia wyceniane sa po kursie stanowigcym
najlepszy szacunek kursu, jaki bedzie obowiazywal w dniu poniesienia kosztu.

10.17.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentoéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika
aktywéw finansowych.

10.17.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

10.17.4 Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa
aktywdw 1 pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z
tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢ccie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skiadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dziefi bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

10.18. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

11.  Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spoétki oparty jest na branzach przemystu, dla ktérych Spétka
$wiadczy ushugi. Ustugi te wykonywane sa gléwnie na terenie Polski.

Segment remontéw, robét budowlano-montazowych dla energetyki zawodowej i przemystowej obejmuje

znaczng cze$¢ ustug Spotki.

Segment pozostata dziatalnos¢ to ustugi w zakresie hotelarstwa oraz wynajmu pomieszczen.

11.1. Segmenty branzowe

W' ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw oraz niektérych aktywow i
zobowigzafi poszczegdlnych segmentéw branzowych Spétki za okres roku obrotowego zakoficzony dnia 31

grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2006

Przychody
Przychody segmentu ogélem

Wynik

Zysk segmentu

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogdtem

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane
Kapitaly wlasne

Zobowiazania i kapitaly ogdétem

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci

Dxziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé ogotem
Segment
Segment ustugi dla pozostata
energetyki dzialalnost
223901 15 660 239 561
12 209 462 12 671
12 209 462 12 671
(485) 1940 1455
11 724 2402 14126
(2 909)
11 217
60 300 25474 85774
35638
60 300 25 474 121 412
24 344 2512 26 856
18 749
75 807
24 344 2512 121 412
(2 303) (684) (2 987)
(71) (68) (139)
- (33) (33)

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Koszty poniesione w celu nabycia aktywow segmentu

Naklady inwestycyjne, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace naleznosci
Rezerwy na koszty serwisu gwarancyjnego

Rok zakonczony 31 grudnia 2005

Przychody

Przychody segmentu ogétem

Wynik

Zysk segmentu

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogdtem

Zobowiazania segmentu
Zobowiazania nieprzypisane
Kapitaly wlasne

Zobowiazania i kapitaly ogdtem

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci

Koszty poniesione w celu nabycia aktywow segmentu

Naklady inwestycyjne, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace naleznosci
Rezerwy na koszty serwisu gwarancyjnego

5217 1685 6902
285 283 568
(505) - (505)
3649 - 3649
Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé ogdtem
Segment
Segment ustugi dla pozostata
energetyki dziatalnos¢
184 507 11 657 196 164
6252 254 6 506
6252 254 6 506
(527) 2211 1684
5725 2 465 8 190
(1737)
6453
72 828 20728 93 556
19 268
72 828 20 728 112 824
27 480 629 28 109
20125
64 590
27 480 629 112 824
(2 069) (583) (2 652)
(137) (138) (275)
(75) (28) (103
2756 747 3503
190 159 349
79) (40) (119)

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Aktywa segmentéw obejmuja gléwnie rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne, zapasy, naleznosci i
Srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej. Nie obejmujq natomiast aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

Zobowiazania segmentow obejmuja zobowiazania operacyjne; nie obejmuja rezerw z tytulu odroczonego
podatku oraz zobowiazan z tytutu podatku dochodowego.

11.2. Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéow dotyczacych poszczegdlnych
segmentéw geograficznych Spéltki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2005 roku.

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku Krgy Zagranica Razem
Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug 205 470 30 729 236 199
Przychody ze sprzedazy materialéw 3251 111 3 362
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 208 721 30 840 239 561
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogblem 208 721 30 840 239 561
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Aktywa segmentu 78 067 7707 85774
Aktywa nieprzypisane 35 638 - 35 638
Aktywa ogdlem 113 705 7707 121 412
Naklady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwale 6902 - 6902
warto$ci niematerialne 568 - 568
Rok zakosiczony dnia 31 grudnia 2005 roku Kraj Zagranica Razen
Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug 180 631 13 353 193 984
Przychody ze sprzedazy materialéw 2180 - 2180
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 182 811 13 353 196 164
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogblem 182 811 13 353 196 164
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Aktywa segmentu 90 164 3392 93 556
Aktywa nieprzypisane 19 268 - 19 268
Aktywa ogolem 109 432 3392 112 824
Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwale 3503 - 3503
warto$ci niematerialne 349 - 349

Spoélka osiaga gtéwnie przychody ze sprzedazy realizowanej na terenie kraju. Udzial przychodéw realizowanych

za granica wynosi 13% przychodéw ogétem.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

W 2006 roku Spoétka realizowata kompleksowe roboty budowlano-montazowe we Francji, Szwecji, Holandii,

Hiszpanii, Monaco, Niemczech i Nowej Kaledonii.

12.  Informacje dotyczace przychodow i kosztow

12.1. Przychody ze sprzedazy ustug i materialow

Rok Zﬂ@’”@@ Rok zakoriczony

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Przychody ze sprzedazy uslug 236 199 193 984
w tym od jednostek powiazanych 1230 6146
Przychody ze sprzedazy materialéw 3362 2180
w tym od jednostek powiazanych - 3
Razem 239 561 196 164
w tym od jednostek powiazanych 1230 6149

Spoétka swiadczy swoje ustugi w sektorze energetycznym, ktéry obejmuje energetyke zawodows i przemystowa.

12.2.  Wycena kontraktéw dlugoterminowych

Laczna kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw na kontraktach dlugoterminowych na dzien 31 grudnia
20006 i 2005 roku oraz kwoty otrzymanych zaliczek i sum zatrzymanych na koniec obu okreséw prezentuje tabela

ponizej:

Przychody ze sprzedazy ustug:
Przychody ze sprzedazy wyliczone metods zaawansowania
realizacji umowy za dany okres
Pozostate przychody ze sprzedazy ustug dotyczace podstawowej
dzialalnosci operacyjnej

Razem

F.aczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow
(pomniejszonych o ujete straty) na dzien bilansowy

Otrzymane zaliczki
Kwoty zatrzymane

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z
umowy (aktywo — nota 26.1)

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z
umowy (zobowigzanie — nota 33.1)

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
168 492 135 086

67 707 58 898

236 199 193 984

224 501 155 076

16 674

2983 4759

5814 13 007

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktéw remontowych i budowlano — montazowych i
stanowig cz¢$¢ ogodlnego salda rozrachunkéw wykazanego w bilansie. Struktura zapadalnosci kwot zatrzymanych

ogdlem zostala ujeta w tabeli ponizej:

Do rozliczenia w terminie:
powyzej 12 miesiecy
do 12 miesiccy

Razem

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
- 97

16 577

16 674

Kwoty zatrzymane z tytulu uméw budowlanych o okresie splaty powyzej jednego roku podlegaja

dyskontowaniu i s3 wykazywane w bilansie w wartos$ci biezacej.

Wartos¢ dyskonta kwot zatrzymanych z tytulu uméw dlugoterminowych na dzient 31 grudnia 2005 roku

wyniosta 15 tys. zt

Ponadto Spélka udziela gwarancji bankowych jako zabezpieczenie dobrego wykonania umoéw, ktére nie sq
prezentowane w bilansie z racji ich warunkowego charakteru (patrz nota 36).

12.3. Koszty wedlug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju ujete w koszcie wlasnym oraz kosztach
ogolnego zarzadu

a) amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych (nota 12.7)

b) zuzycie materialéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) swiadczenia na rzecz pracownikéow (nota 12.8)

f) pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych
Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych materialéw

Koszt wlasny sprzedazy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
(dane preksztatione)

3159 3028

47 888 51 854

67129 49 785

1735 1618

87933 70 132

9362 8620

217 206 185 037

6324 1749

79) (24)

(13 527) (11 010)

209 924 175 752

2776 1947

212700 177 699

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

12.4. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakoriczony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zysk ze zbycia 1 likwidacji niefinansowych aktywoéw trwalych 96 -
Zwrot wydatkow 11 69
Zwrocone koszty sadowe 7 6
Przychody ze sprzedazy opakowan - 34
Otrzymane naleznosci, odpisane jako niesciagalne - 13
Przychody z tytutu terminowego regulowania zobowiazan podatkowych 1 16
Zwrécone podatki i sktadki ZUS 31 11
Rozwigzanie rezerwy na skutek postepowania sadowego 137 -
Inne 4 5
287 154

12.5. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakoriczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
(dane przeksztatcone)
Strata ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych - 140
Aktualizacja naleznosci 505 119
Aktualizacja niefinansowych aktywéw trwatych - 456
Odpisanie produkcji zaniechanej - 187
Szkody majatkowe 36 78
Darowizny 193 28
Wartos$¢ skradzionych §rodkéw trwatych 3 9
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 15 25
Odpisane naleznosci niesciagalne 53 1
Koszty sadowe 109 8
Podatki i oplaty - 2
Inne 36 50
950 1103

12.6. Koszty i przychody finansowe netto

Odsetki od kredytow bankowych

Odsetki od pozyczek

Odsetki od innych zobowiazat

Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego
Strata ze zbycia inwestycji

Ujemne réznice kursowe

Utworzenie rezerwy na watpliwe odsetki

Utworzenie rezerwy na skutki postgpowania sadowego
Korekty z tytutu dyskonta rozrachunkéw dlugoterminowych
Utworzenie rezerwy na pozyczke niesciagalng
Pozostate

Koszty finansowe ogélem

Rok zakoriczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

26 235
30

25
- 1
- 59
176 381
2 -
22 50
169 -
- 519
- 29
420 1309

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Dywidendy i udziaty w zyskach 1322 2002
w tym: od jednostek powiqzanych 1316 2000
Odsetki od pozyczek - 31
Odsetki od lokat terminowych 274 78
Pozostate odsetki 175 115
Aktualizacja wartosci inwestycji - 676
Rozwigzanie rezerw na odsetki od naleznosci 5 9
Rozwiazanie rezerw na skutki postgpowania sadowego 99 -
Korekty z tytutu dyskonta rozrachunkéw dlugoterminowych - 32
Pozostate - 50
Przychody finansowe ogétem 1875 2993

12.7. Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w
rachunku zyskéw i strat

Rok zakoriczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych
produktéw i materialow):

Amortyzacja sSrodkéw trwaltych 2729 2 462
Trwala utrata wartosci rzeczowych §rodkéw trwatych 33 103
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 72 148
Razem 2 834 2713

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

Amortyzacja srodkow trwalych 258 188
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 67 127
Razem 325 315
Ogoétem 3159 3028

12.8. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Wynagrodzenia 69 076 54 461
Koszty ubezpieczen spolecznych 13 061 10 598
Odprawy emerytalne 129 158
Nagrody jubileuszowe 63 102
Koszty §wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - -
Inne $wiadczenia po oktesie zatrudnienia 10 32
Odpisy na ZFSS 1603 1471
Pozostale $wiadczenia(m.in. srodki BHP, odziez ochronna) 3991 3310

87933 70 132

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

13.  Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005
roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Rachunek zyskow i strat

Biegacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 2971 4796
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejSciowych (62) (3059)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (2 909) (1737)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakoticzony — Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej 14 126 8190
Zysk brutto przed opodatkowaniem 14 126 8190

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w

Polsce, wynoszacej 19% (2005: 19%) 2 684 1556
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 512 547
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (386) (403)
Pozostate 99 37

Podatek wedltug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,59 %
(2005: 21,21 %) 2909 1737

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i
strat 2909 1737

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Bilans Rachunek U,r'/éo'w i ,rﬂjaz‘ za okres 12
miesigey zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Regerwa z tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie srodkéw trwatych i

przyspieszona amortyzacja podatkowa (4 449) (4 272) 177 103
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

warto$ci niematerialnych (50) 27) 23 -
Leasing (79) - 79 -
Pozostale (42) - 42 10
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego

podatku dochodowego (4 620) (4299

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Aktywa g tytutu podatkn odroczonego

Ulga inwestycyjna - 4 4 7
Utrata wartosci aktywéw  finansowych - - 128
Umowa o ustugi 831 2285 1454 (2147)
Zobowiazania (niewyplacone

wynagrodzenia) 1371 920 (451) (917)
Rezerwy na odprawy emerytalne 818 506 (312) (111)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 693 - (693) -
Rezerwy na pozostalte koszty 967 574 (393) (116)
Pozostale 113 121 8 (16)
Aktywa brutto z tytutu podatku

odroczonego 4793 4410

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (62) (3059)
(Rezerwa netto)/ Aktywa netto 173 111

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie dokonala rozliczenia ulg oraz straty podatkowej z lat ubiegtych. Polityka
tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w nocie 10.17.4.

14. Dzialalno$é zaniechana

Na dziert 31 grudnia 2006 roku w Spélce nie wystapita Zadna dziatalno$¢ zaniechana.

15.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadczesi Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego
oraz zwigkszen przewidzianych Ustawa.

Celem Funduszu jest subsydiowanie dzialalnosci socjalnej Spélki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostalych kosztow socjalnych.

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Warto$§¢ Funduszu 804 1044
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z ZFSS (449) (613)
Srodki pienigzne na rachunku bankowym ZFSS (531) (396)
ZFSS netto (176) 35

Spoétka skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowiq aktywéw Spotki.

16.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez Srednia wazong liczbe wyemitowanych akgji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

W Spétce zysk rozwodniony nie wystapil, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
11217 6453

11 217 6453

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2006

868 120

31 grudnia 2005

868 120

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w zl)

12,92

7,43

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty za lata 2005 i 2006

W okresie, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe, dywidendy nie byly deklarowane ani wyplacane.

18.  Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2006 roku

Wartos¢ netto na dziert 1 stycznia 2006
roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z
tytutu sprzedazy / likwidacji

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2006
roku

Grunty i Maszyny i Srodki trwate w
Budynki urzqdzenia budowie Ogdtem
29 730 7 831 387 37 948
8 6 879 871 7758
- (1019) (877) (1 890)
- (33) - (33)
(710) (2 277) - (2987)
- 922 - 922
29 028 12 303 381 41712

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Na dzieti 1 stycznia 2006 roku
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Warto$é brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Warto$¢ netto

31 grudnia 2005 roku

Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2005
roku

Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z
tytutu sprzedazy / likwidacji

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2005
roku

Na dzieti 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ brutto

Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci

Warto$¢ netto

Na dzieft 31 grudnia 2005 roku

Wartosé brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ netto

31 854 25529 937 58 320
(2124) (17 698) (550) (20 372)
29 730 7 831 387 37 948
31 862 31 389 931 64 182
(2834 (19 080) (550) (22 470)
29 028 12 303 381 41712
Grunty i Maszyny i@ Srodki trwate
Budynki urgadzenia w budowie Ogdtem
30 536 6709 701 37 946
264 3096 840 4200
(279) (1 646) (698) (2 623)
(103) (456) (559)
(742) (1910 - (2 652)
54 1582 - 1636
29 730 7 831 387 37948
31 869 24 079 795 56 743
(1333) (17 370) (94 (18 797
30 536 6709 701 37 946
31 854 25529 937 58 320
(2124 (17 698) (550) (20 372)
29 730 7 831 387 37948

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwalych budowie ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 19 674 tysiecy ztotych ( 31 grudnia 2005 roku — 20 032 tysiecy zfotych)
objete sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spélki.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

19.  Nieruchomosci inwestycyjne
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Lokal mieszkalny w Plockn
Bilans otwarcia na dzied 1 stycznia 2006/ 1 stycznia 2005 23 23
Bilans zamknigcia na dziesi 31 grudnia 2006/ 31 grudnia 2005 23 23

20. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2006 roku

Licence Ogdtem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 187 187
Zwigkszenia stanu 568 568
Zmniejszenia stanu M )
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (139) (139)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z tytutu sprzedazy / likwidacji 1 1
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 616 616
Na dzieti 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ brutto 820 820
Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (633) (633)
Wartos$¢ netto 187 187
Na dzien 31grudnia 2006 roku
Wartos¢ brutto 1388 1388
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (772) (772)
Warto$¢ netto 616 616
31 grudnia 2005 roku Licence Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku 113 113
Zwigkszenia stanu 349 349
Zmniejszenia stanu - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (275) (275)
Zmniejszenie odpisu amortyzacyjnego z tytutu sprzedazy / likwidacji - -
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 187 187

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Na dzieni 1 stycznia 2005 roku

Wartos¢ brutto 471 471
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (358) (358)
Wartos¢ netto 113 113

Na dzienr 31 grudnia 2005 roku

Warto$¢ brutto 820 820
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci (633) (633)
Wartos¢ netto 187 187

W Spélce nie wystepuja wartosci niematerialne, wytworzone we wlasnym zakresie oraz zakupione w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych.
Warto$ci niematerialne nie stanowia zabezpieczenia umoéw pozyczek i1 kredytow.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach zlotych)

21.  Inwestycje w jednostkach powiazanych

Inwestycje w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2006

. Sposdb ujecia w data objecia . gmniefszente procent udgiat w ogoing
naggva (firma) jednostki charakter . . wartos¢ odpisy . wartos¢ . o
skonsolidowanym | kontroli/ data od ktirg ) wartosi o posiadanego liezbie glosow na
Lp. xe wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosi przedsiebiorstwa powiazania ; akgji/ ndziatiw aktualizujqce bilansowa
’ sprawozdaniu | wywierany jest nacny nadwyzke 3 kapitaln walnym
prawne] kapitalowego . wg ceny nabycia | wartos¢ (razem) akgji/ ndziatiw :
finansowym wplyw ) wyceny aportiw Jad omadze
Zarzad Majatkiem wydzierzawianie i wynajmowanie oraz
1 Warszawa o o zalezna pelna 2001.01.01 2708 (1294) 1414 100,00 100,00
Gorezewska Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchomosciami
dziatalnos¢ produkcyjna i ustugowa
polegajaca na prefabrykacji i montazu
konstrukcji stalowych, hal
NAFTOREMONT
2 Plock magazynowych, zbiornikéw zalezna petna 2003.08.18 7 581 - - 7 581 53,36 53,36
sp. z 0.0.
P cisnieniowych, rurociagéw
technologicznych, kottéw
energetycznych, piecow procesowych
produkcja czesci i zespoléw do urzadzen
. . energetycznych, remonty urzadzen w praw
3 ZRE Lublin S.A. Lublin o i . stowarzyszona i 1998.10.31 2347 - - 2347 21,60 21,60
elektrocieptowniach. elektrowniach, wlasnosci
cieplowniach i hydrocieptowniach
12 636 - (1294) 11 342 - -

Razem inwestycje w jednostkach powigzanych :

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czgs¢.

33/51




Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Inwestycje w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2005

. gniejsente procent ndzial w ogolne
. . warlos¢ odpisy . wartos¢ . oo
nagpva (firma) jednostki ge . . o wartosci o . posiadanego liczbie glosow na
Lp. : ; akgji/ ndziatiw aktnaliznjqce bilansowa .
wskaganien formy prawnej . nadwyike 3 . . kapitaln walnym
wg ceny nabycia | wartos¢ (razgem) akgjif udzialdw .
wyceny aporton zakladowego Rgromadzenin
Zarzad Majatki
1 arzad Majatdem 2708 - (1294 1414 100,00 100,00
Gorezewska Sp. z o.0.
AFTOREMO
o | NAFT NT 7 581 7 581 53,36 53,36
sp. z 0.0. - -
3 | ZRE Lublin S.A. 2347 - 2 347 21,60 21,60
Przedsiebiorstwo
4 | Remontowo — Ustugowe 35 - - 35 50 50
Premel - Zec Sp. z o.0.
R . .
fazem Inwestycje w 12 671 -1 (1294) 11377 - -
jednostkach powigzanych :

22.  Inne aktywa finansowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Akcje, udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie 24 24
Akcje spélek notowanych na gieldzie - -
24 24

Spoétka posiada:
- 16 udzialéw w spéice WIR ORLEN Sp. z 0.0., co stanowi 0,5 % kapitalu zakladowego tej spotki,

- akcje spotki WISTOM S.A., ktére nie zostaly wykazane w bilansie w zwiazku z utworzona rezerwa (w 1997 r.
Spétka oglosita upadlosé).

23.  Naleznosci dlugoterminowe

23.1. Naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego

W 2005 roku Spotka zawarla umowe na wydzierzawienie transformatora na okres 5 lat za kwote 15 tys. zl
miesigcznie. Okres dzierzawy rozpoczal bieg z chwila protokolarnego przekazania transformatora tj. 26 maja
2006 roku. Warto$¢ przedmiotu leasingu zostala ustalona na kwote 565 tys. z1. netto.

Zgodnie z Umowa dzierzawca ma mozliwo$¢ odkupienia transformatora w kazdej chwili.

Umowa nie przewiduje mozliwosci przedtuzenia okresu dzierzawy.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu ww. umowy oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych netto przedstawia ponizsza tabela:

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

roku roku

Oplata Wartos¢ Oplata Wartosé¢

minimalna biezaca minimalna biezaca

oplat oplat

W okresie 1 roku 165 165 _ _

W okresie od 1 do 5 lat 615 555 - R

Powyzej 5 lat - - - R

Minimalne oplaty leasingowe ogbtem 780 720 - R

Minus przychody finansowe 252 252 - -

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 508 468 - -
W tym:

naleznosci dlugoterminowe 458 398 - R

naleznosci krétkoterminowe 70 70 - R

Naleznosci z tytulu minimalnych oplat leasingowych byly w 100 % $ciagalne i nie wymagaly tworzenia rezerw.
Zgodnie z Umowa Spotka nie przewiduje wystapienia niegwarantowanej wartosci koficowe;.

Aktywa przekazane w leasingu na podstawie ww. umowy zostaly ujete w bilansie w wartosci inwestycji
leasingowej netto, pomniejszonej o niezrealizowane przychody finansowe.

23.2. Pozostale naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Z tytulu umowy leasingu finansowego 398 -
Z pozostatych tytutow 54 113
Naleznosci dlugoterminowe netto 452 113
Odpis aktualizujacy naleznosci - 2
Naleznosci dlugoterminowe brutto 452 115

W sktad pozostatych naleznosci dlugoterminowych wchodza zabezpieczenia z tytulu dobrego wykonania robot
w wysokosci 56 tysigey ztotych (31 grudnia 2005 — 112 tysiecy zlotych) oraz kaucje w wysokosci 4 tysigcy
zlotych (31 grudnia 2005 — 17 tysiecy zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wyzej wymienione kwoty zostaly zdyskontowane do wartosci biezacej. Wartos¢
dyskonta wyniosta 6 tysigcy ztotych (31 grudnia 2005 — 16 tysiecy ztotych).

24.  Swiadczenia pracownicze

241. Swiadczenia emerytalne oraz inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez zakladowy system wynagradzania. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonane;j
przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy na koniec kazdego roku obrotowego rezerwe na wartosé biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu
w ciagu roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach ztotych)

Na dzieni 1 stycznia

Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen

Rozwiazanie rezerwy

Na dzied 31 grudnia 2006 1./ 31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005
2 665 2078
1769 745
(129) (158)
4 305 2 665

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

Stopa dyskontowa (%0)
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o)

31 grudnia 31 grudnia
2006 2005

5,00 5,00

2,00 2,00

3,00 3,00

Wskaznik rotacji pracownikéw przyjeto w oparciu o dane historyczne Spéiki.

24.2. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spoélka nie tworzy rezerw na §wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy, poniewaz zobowigzania takie nie

wystepuja.

25.  Zapasy

Materialy

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)
Zaliczka na materialy

Zapasy ogotem

Zapasy nie stanowia zabezpieczenia umoéw kredytow i pozyczek.

26. Naleznosci krotkoterminowe

26.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- od podmiotéw powiazanych (nota 37)
- od podmiotéw pozostalych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

- w tym kwoty nalesne od amawiajacych . tytuin prac wynikajacych 3
umow o budowe

Odpis aktualizujacy naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

2628 1563
8 537
234 604
2 870 2704

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

848 510
37775 50 964
38 623 51 474

2983 4759
1723 1227
40 346 52701

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

26.2. Pozostale naleznosci

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Naleznosci budzetowe 389 530
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1355
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 744 651
ZFSS (nota 15) 176 -
Pozostate naleznosci netto 1309 2 536
w tym:

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1355
Pozostate naleznosci 1309 1181
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 1
Pozostate naleznosci brutto 1310 2 537

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 37 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin platnosci od 30 do 60 dni.

Naleznosci handlowe stanowia gléwnie naleznosci ze sprzedazy uslug remontowych i budowlano-
montazowych. Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze
wzgledu na duze rozproszenie klientow.

W okresach 12 miesigcy, konczacych si¢ 31 grudnia 2006 i 2005 warto$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci,
odniesionych na rachunek zyskoéw 1 strat, wynosila odpowiednio 505 tys. i 119 tys.

26.3. Struktura wiekowa naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty :

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Do 1 miesiaca 27 469 41 252
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 8 258 5126
Powyzej 3 miesiaca do 6 miesigcy 650 270
Powyzej 6 miesiaca do 1 roku 233 24
Powyzej 1 roku - -
Naleznosci przeterminowane 3712 6 029
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 24 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 40 346 52701
Odpis aktualizujacy naleznosci (1723) (1227)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 38 623 51474

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podzialem na naleznosci niesplacone w
okresie:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Do 1 miesigca 1873 2792
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 138 802

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2000 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

Powyzej 3 miesiaca do 6 miesigcy 5 1221
Powyzej 6 miesiaca do 1 roku 23 31
Powyzej 1 roku 1673 1183
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 3712 6029
Odpis aktualizujacy naleznosci (1 685) (1184)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 2027 4845

26.4. Struktura walutowa naleznosci

Struktura walutowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug (netto):

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

W walucie polskiej 31796 48 901
W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 6 827 2573
jednostka / waluta tys./ EUR 1782 666
tys. zt 6 827 2568
jednostka / waluta tys./ USD - 1
tys. z1 - 4
jednostka / waluta tys./ GBP - 0
tys. z1 - 1
Naleznosci razem (netto) 38 623 51474

27.  Pozyczki udzielone

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 519 537
Odpis aktualizujacy (519 (519
Razem - 18

Spoétka udzielita pozyczki spétce zaleznej ,,Zabrem” Sp. z o.0., ktérej termin splaty przypada na 31 stycznia
2006 roku. Z dniem 25 stycznia 2006 roku spélka ,,Zabrem” zostala postawiona w stan upadlosci. W zwiazku z
tym, iz majatek spolki nie gwarantuje splaty udzielonej pozyczki Spotka utworzyla odpis aktualizujacy w
wysokosci wymaganej zaplaty, po uwzglednieniu kompensaty przeprowadzonej w styczniu 2006 roku.

28.  Czynne rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Z tytutu ubezpieczenia 202 144
Z tytutu oplaty za certyfikat jakosci 51 39
Z tytutu ustug transportowych 64 1
Inne 69 28
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne 386 212

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja gléwnie ubezpieczenia i przedplaty na ustugi obce tj.
opicke informatyczna oraz oplaty za prenumerate czasopism.

29.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2006 1 §dnia 2005

(dane przeksztatione)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 9294 1348
Lokaty krétkoterminowe 14 588 4749
23 882 6 097

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy na rynku mi¢dzybankowym. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne 1 sg
oprocentowane wedlug stopy kazdorazowo negocjowanej z bankiem. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw na dzient 31 grudnia 2006 roku wynosi 23 882 tysiccy ztotych.

Srodki niewykorzystane wyniosty 12 000 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2006 spétka nie byla zadtuzona.

Saldo $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepltywéw pienigznych skladato si¢ z
nastepujacych pozycji :

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Srodki pieni¢zne w kasach 22 50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9272 1298
Lokaty krétkoterminowe w EUR 14 588 4749
Korekta o zadluzenie w rachunku biezacym - (5 140)

23 882 957

30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

30.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy 31 grudnia 31 grudnia

2006 2005
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda 4 481 4 481
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda 1153 1153
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 10 zlotych kazda 347 347
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 2700 2700

8 681 8 681

Na dzien 1 stycznia 2006 r. kapital zakladowy spotki wynosil 8 681 tysiecy ztotych i1 byt podzielony na 868 120
akeji zwyklych o wartosci nominalnej 10 z1. kazda.

Do dnia 31 grudnia 2006 roku nie wystapily zmiany w liczbie akcji.

Spoétka nie prowadzi programéw przyznawania opcji na akcje.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 10 zlotych i zostaly w pelni oplacone.
Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Polimex-Mostostal S.A.

Udzial w kapitale 48.27% 48,27%

Udziat w glosach 48:27% 48:27%
Leszek Jedrzejewski

Udzial w kapitale 10,61% 10,61%

Udzial w glosach 10,61% 10,61%
Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.

Udzial w kapitale 5,96% 5,96%

Udziat w glosach 5:96% 5:96%

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Udzial w kapitale 5,17% 5,17%

Udzial w glosach 5:17% 5:17%
Skarbiec Investment Management S.A.

Udziat w kapitale 5,16% 5,16%

Udziat w glosach 3,12% 3,12%

Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku, 5,12% kapitatu zakladowego i gloséw na WZ ZREW
S.A. wchodzito w sklad portfeli papieréw wartosciowych zarzadzanych przez Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A.

30.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 3 681 tysiccy
zlotych. Ponadto kapital zapasowy powstal z ustawowych odpiséw z zyskoéw generowanych w poprzednich
latach obrotowych w kwocie 2 865 tysiecy zlotych, a takze z nadwyzek z podzialu zysku ponad wymagany
ustawowo odpis w kwocie 28 377 oraz z innych tytuléw w kwocie 1 137 tysiecy zlotych.

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Tak utworzony kapital zapasowy nie podlega podziatowi.

30.3. Zyski zatrzymane

W skiad zyskow zatrzymanych, zgodnie z metodologia MSSF, w okresach objetych niniejszym jednostkowym
sprawozdaniem zaliczono:

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Kapital rezerwowy 3 Korekty MSST 3 tytutu: Wynik lat Razem
aktnalizaci wyceny ubiegtych
powstaly wg PSR Preszacowania Pozostate
Srodkdw trwatych

Na dzieni 1 stycznia
2006 roku 2 356 17 519 (26) 5 868 25717
Wrynik poprzedniego
okresu - - - (5 868) (5 868)
Wynik w okresie - - - 11 217 11 217
Na 31 grudnia 2006
roku 2 356 17 519 (26) 11217 31 066

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszami nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty
poniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg, lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub

rezerwowe.

31.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym Millennium S.A.
Kredyt w rachunku biezacym BPH S.A.

Na dzieni 31 grudnia 2006 roku Spétka nie korzystala z kredytu w rachunku biezacym.

2005 roku zadluzenie w rachunku biezacym wyniosto 5 140 tys. zi.

32.  Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadezenia po okresie
gatrudnienia (nota

12.8 )
Na dzient 1 stycznia 2006 roku 2 665
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1769
Wykorzystanie w ciagu roku obrotowego (129)
Rozwigzanie w ciagu roku obrotowego -
Na dzienr 31 grudnia 2006 roku 4 305

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

2721
2419

5140

Koszty serwisu
gwarancyjnego

3739
©0)

3649

Pozostate
rezerwy

502
22
(494)

30

Natomiast 31 grudnia

Ogdtem

3167
5530
(713)

7 984

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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Krotkoterminowe 2006 roku 163 1780 30 1973
Dlugoterminowe 2006 roku 4142 1 869 - 6011

4305 3 649 30 7 984
Na dzietr 1 stycznia 2005 roku 2078 - 429 2507
Utworzone w ciagu roku obrotowego 745 - 80 825
Wykorzystanie w ciagu roku obrotowego (158) - @ (165)
Rozwigzane w ciaggu roku obrotowego - - - -
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 2 665 - 502 3167
Krétkoterminowe 2005 roku 145 - 502 647
Dhugoterminowe 2005 roku 2520 - - 2520

2 665 - 502 3167

32.2. Innerezerwy

Inne rezerwy obejmuja rezerwy na roszczenia sporne i sprawy sadowe zwigzane z dzialalnoscia operacyjng

Spolki.

33. Zobowiazania krotkoterminowe

33.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Wobec podmiotéw powiazanych (nota 37 ) 5 19
Wobec podmiotéw pozostalych 16 188 21 896
16 193 21915
- w tym kwoty nalesne zamawiajacym 3 tytutu prac wynikajacych 3 uméw o budowe 5814 13 007
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 16 193 21915
33.2. Pozostale zobowiazania

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczenr spolecznych i innych
Podatek od towaréw i ustug 2 064 4336
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1 443 961
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 5 045 3718
Pozostate zobowigzania budzetowe 78 63
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 3253 2271
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych - 237
Zobowiazania wobec Zakladowego Funduszu Swiadczesi Socjalnych (nota 15) - 35
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwalych 1335 801
Inne zobowiazania 242 285
Pozostate zobowigzania 13 460 12707

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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33.3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1593

33.4. Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek

Kredyty i pozyczki -

5140

Razem -

5140

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30 dni za
wyjatkiem znacznych kwot, ktérych uregulowanie uzaleznione jest od platnosci odbiorcy zgodnie z umowami.

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe sa nieoprocentowane, ze srednim 1 miesigcznym terminem platnosci.

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe wyceniane sa wedtug kosztu zamortyzowanego.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest

w terminie placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowiazania z tytulu odsetek od kredytu sa rozliczane w okresach miesiecznych, natomiast odsetki od
zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug sq regulowane na postawie zaakceptowanych not odsetkowych.

33.5. Struktura czasowa zobowiazan

Zobowiazania dtugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1197 173
b) powyzej 3 do 5 lat 88 751
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1285 924
33.6. Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych
Strukture zobowiazan z tytutu dostaw i ustug netto prezentuje ponizsza tabela
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) w walucie polskiej 14 730 21382
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl.) 1463 533
bl.jednostka/waluta tys./SEK 325 82
tys.z 138 33
b2.jednostka/waluta tys./EUR 338 126
tys.zl 1293 487
b3.jednostka/waluta tys./CHF - 5
tys.zt - 13

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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b4.jednostka/waluta tys./XPF 921 -
tys.zt 30 -
b5.jednostka/waluta tys./LIT 1 -
tys.zt 1 -
b6.jednostka/waluta tys./CZK 6 -
tys.zt 1 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 16193 21915
Struktura pozostalych zobowigzan
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
a) w walucie polskiej 13 071 11 763
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl.) 390 944
bl.jednostka/waluta tys./SEK - 1031
tys.zt - 423
b2.jednostka/waluta tys./EUR 102 135
tys.zl 390 521
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 13 461 12 707
34. Rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytulu:
Niewykorzystanych urlopéw 1303 979
Premii 2850 1769
Kosztow ustug 937 1633
Razem 5090 4 381
35.  Noty objasniajace do rachunku przeplywow pienieznych
Informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku przeplywoéw pienigznych
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
35.1. Odsetkii dywidendy, netto
1 Odsetki zaptacone - 146
2 Odsetki otrzymane - (31
3 Dywidendy otrzymane (1322) (2 002)
Razem (1322) (1.887)

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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35.2. (Zysk)/ strata z dzialalnosSci inwestycyjnej

1 Wynik na likwidacji srodkéw trwatych 5 110
2 Wynik na sprzedazy srodkéw trwalych (106) 102
3 Wynik na likwidacji aktywéw finansowych 35 71
4 Inwestycje bez efektu gospodarczego 2 931
Razem (64) 1214
35.3. (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

1 Przyrost/spadek naleznosci krétkoterminowych 14 078 (25 750)
2 Przyrost/spadek naleznosci dtugoterminowych (339) (113)
3 Rozliczenie zaliczki inwestycyjnej 18 (350)
4 Korekta o wplate raty naleznosci inwestycyjnych - (40)
5 Korekta o zwrécony podatek dochodowy (898) 897
Razem 12 859 (25 350)
35.4. Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

1 Przyrost/spadek zobowiazad krétkoterminowych (4 969) 17 592
2 Przyrost zobowigzan dtugoterminowych 361 460
3 Korekta o splatg rat zobowiazan inwestycyjnych - 172
4 Korekta o splate pozyczki - 850
5 Korekta o dywidend¢ wyptacona w 2005 roku 237 36
Razem (4371) 19 110
35.5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

1 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - aktywa (174) (104)
2 Rorzliczenia migdzyokresowe - pasywa 709 1863
Razem 535 1759
35.6. Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

1 Nabycie srodkow trwalych (7 470) (4 531)
2 Korekta o wplate rat zobowigzan inwestycyjnych - (172)
Razem (7 470) (4 703)
35.7. Dywidendy i odsetki otrzymane

1 Dywidendy otrzymane brutto 1322 2002
2 Podatek od dywidendy (206) (373)
3 Odsetki otrzymane - 31
4 Korekta o dywidendy zaptacone w 2005 roku (237) (36)
Razem 879 1624

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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35.8. Pozostale

1 Zwrécone zaliczki na zakup srodkow trwalych - -
2 Zaplacona zaliczka na zakup $rodkéw trwatych - (18)

Razem - (18)

35.9. Splata pozyczek / kredytow

1 Sptata kredytu krétkoterminowego - (3 000)
2 Sptata pozyczki gotéwkowej - (850)
Razem - (3 850)

36. Zobowiazania warunkowe

W Spétce na 31 grudnia 2006 roku oraz na 31 grudnia 2005 roku nie wystgpowaly zobowiazania z tytulu
leasingu operacyjnego.

Inne zobowigzania warunkowe.

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowiazanie z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gléwne;

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 17 130 13 534
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 5000 5000
Inne zobowiazania warunkowe 52 225 52117
Razem zobowigzania warunkowe 74 355 70 651

W sklad innych zobowigzan warunkowych wchodza weksle in blanco przedtozone kontrahentom i innym
podmiotom ( Bank Millennium S.A., Towarzystwo Ubezpieczeniowe Allianz S.A)) na zabezpieczenie
zobowigzan w kwocie 18 580 tysigcy zlotych, ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w Warszawie i Ostrolece
jako zabezpieczenie splaty kredytu w rachunku biezacym w BPH S.A. oraz zabezpieczenie linii na gwarancje w
Raiffeisen Bank S.A. w lacznej kwocie 19 500 tysigey zlotych, cesja wierzytelnosci z Umowy o wspélpracy z
dnia 4 kwietnia 2002 roku zawartej z Elektrocieptownia Wybrzeze o wartosci 8 139 tysiecy zlotych oraz cesja
wierzytelnosci z Umowy nr 92/2003 zawartej z Zaktadem Unieszkodliwiania Stalych Odpadéw Komunalnych w
Warszawie o wartosci 6 006 tysiecy zlotych.

36.1. Zobowiazania inwestycyjne

Planowane naklady inwestycyjne na rok 2007 wynosza 8 000 tys. zt. Najwigksza kwote — 1 800 tys. zt. Spotka
planuje przeznaczy¢ na zakup dzwigu (50 t). Znaczace srodki zostana przeznaczone na zakup innych srodkéw
transportowych oraz urzadzen spawalniczych.

Ponadto zakupiony zostanie sprzet produkeyjny i diagnostyczny. W 2007 roku Spétka bedzie kontynuowala,
rozpoczete w 2006 roku, wdrazanie oprogramowania wspierajacego obsluge serwisowa klienta (Maximo) .
Pozostale wydatki inwestycyjne obejmuja zakup sprzetu informatycznego i oprogramowania biurowego.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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36.2. Sprawy sadowe

Spoélka jest strona w postegpowaniach sadowych zwiazanych ze swoja dziatalnosciq operacyjna. Zdaniem Spotki,
utworzono odpowiednie rezerwy na prawdopodobne ryzyka z tym zwiazane.

36.3. Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spotke

Spétka udziela gwarancji wykonania kontraktéw zwiazanych z przystapieniem do przetargéw w systemie
zamdwien publicznych jak i gwarancji dobrego wykonania kontraktow realizowanych poza systemem zamoéwien
publicznych. Przyjmuje ryzyko i odpowiedzialnosé za wlasne wykonawstwo kontraktu oraz za zobowiazania
swoich podwykonawcéw. Obciazenie z tego tytulu na koniec grudnia 2006 wynosi 17 130 tysiccy zlotych.
Zobowiazania te sa na biezaco monitorowane przez stuzby finansowe Spotki.

Spoélka posiada nastepujace zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji udzielonych przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe na 31 grudnia 2006 roku:

Z tytutu dobrego Z tytutu
wykonania umowy wadinm Ogdlem
- jednostki powigzane 1233 - 1233
- pozostale jednostki 14 618 1279 15 897
Razem 15 851 1279 17 130

36.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom, miedzy innymi sprawy celne czy
dewizowe, moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystegpowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panistwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konica roku, w
ktérym nastapita zaplata podatku.

37.  Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany
rok obrotowy :

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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. I Zobowiqzania
Sprzedaz na rzecy Zakupy od Naleznosci od y
wobec
Podmiot powiazany podmiotiw podmiotiw podmiotiw it
odpiiotd
powiqzanych powiqzanych powiqzanych P ‘m ”
- - - powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na Spotke:
Polimex-Mostostal S.A. 2006 rok 862 254 1354 1
2005 rok 40 048 1724 13 416 385
Jednostka stowarzyszona:
ZRE Lublin SA 2006 rok - - - -
2005 rok 1 27 - -
Spoftki zalezne:
Naftoremont Sp. z o.0. 2006 rok 762 4 841 5
2005 rok 5687 89 484 9
Zabrem Sp. z o.0. 2006 rok - - - -
2005 rok 50 91 - -
Zarzad Majatkiem Goérezewska Sp. z o.0. 2006 rok 273 - 7 -
2005 rok 374 - 15 1
Razem Spotki zalezne 2006 rok 1035 4 848 5
2005 rok 6111 180 499 10
Inne spotki powigzane:
Premel - Zec Sp. z o0.0. 2006 rok 106 130 - -
2005 rok 9 8 11 9
OGOLEM 2006 rok 2003 388 2202 6
2005 rok 46 169 1939 13 926 404

37.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sa na takiej samej zasadzie jak 2z podmiotami
niepowiazanymi. Zawierane sa umowy handlowe, w ktérych okreslone sa funkcje jakie beda spelnia¢ uczestnicy
danej transakeji, ich prawa i obowiazki. W umowach okreslona jest cena przedmiotu transakeji, wynikajaca z
negocjacji na warunkach rynkowych i nieodbiegajaca od podobnych transakcji z innymi podmiotami. Okreslone
sq rowniez inne warunki takie jak uzyte aktywa, termin i sposéb realizacji transakeji, forma i termin platnosci,
odpowiedzialno$¢ stron. Podmioty powiazane, uczestniczace w danej transakcji, wywiazuja si¢ z podjetych
obowiazkéw zaréwno w zakresie realizacji przedmiotu transakcji jak tez terminowej zaplaty za wystawione

faktury.

37.2. Pozyczki udzielone Czlonkom Zarzadu

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie udzielono pozyczek, kredytow, zaliczek,
gwarancji i poreczen Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one osobiscie
powigzane.

37.3. Transakcje z udzialem Cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udzialem Czlonkow Zarzadu nie wystapily.

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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37.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Wyzsza kadra kierownicza obejmuje czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2414 2128

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawialo sig

nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zarzad 2127 1852
Rada Nadzorcza 287 276
Razem 2414 2128

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu z tytulu pelnienia funkeji nadzorczych w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych wynioslo w 2006 roku 44 tysiace zlotych. (w 2005 roku — 59 tysi¢cy ztotych)

W okresie roku 2006 oraz w 2005 Spotka nie wyplacila cztonkom wyzszej kadry kierowniczej odszkodowan i
odpraw, w tym odszkodowan z tytulu zakazu konkurencji, w istotnej wysokosci. Spélka nie oferowata zadnych
planéw platnosci z tytutu akeji w latach zakoficzonych 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005.

Ponadto Czlonkom Zarzadu przyslugiwala premia za czwarty kwartal 2006, ktéra zostala wyplacona w
pierwszym kwartale 2007 roku.

38.  Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe, $rodki pieni¢zne i
lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie s$rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.
Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z gwarancjami. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Spéltka korzysta z kredytow w rachunku biezacym oraz korzystata z kredytu obrotowego, o zmiennej stopie
oprocentowania. Zadluzenie na biezaco jest regulowane wplywem naleznosci od kontrahentéw. Ryzyko stopy
procentowej nie jest istotne, gdyz kredyt jest udzielony w polskich zlotych a oprocentowanie oparte na zmiennej

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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stopie WIBOR, ktéra od chwili zawarcia umowy zmniejszala sig, oraz stalej prowizji wynegocjowanej w
momencie zawierania umowy.

38.2. Ryzyko zmiany kursu walutowego

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére powodujq niepewnosé co
do przysztego poziomu przeplywow pienigznych, denominowanych w walutach obcych. Spotka narazona jest na
ryzyko z tytutu zawieranych transakcji w miar¢ wzrostu obrotéw za granica. Spotka posiada wplywy eksportowe,
jak réwniez platnosci importowe. Zabezpieczajac si¢ przed ryzykiem Spétka stosuje tzw. hedging naturalny.

38.3. Ryzyko kredytowe

Znaczna cze$¢ transakcji zawierana jest ze stalymi klientami — renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Klienci poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji w zaktresie wywigzywania si¢ z zobowiazan.
Na biezaco monitorowany jest stan naleznosci, prowadzone sa wzajemne kompensaty w ramach Grupy
Kapitalowej i zewnetrzne. Sporadycznie udzielane sa kaucje gwarancyjne. Ryzyko minimalizowane jest takze
poprzez zabezpieczenie zaplaty naleznosci od kontrahentéw w postaci gwarancji bankowych 1 weksli oraz kwot
zatrzymanych na zabezpieczenie gwarancji i rekojmi wynikajacych z umdéw. W Spolce nie wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

39. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa srodkow pienigznych, naleznosci, krétkoterminowych kredytéw, pozyczek i pozostalych
zobowigzafn krétkoterminowych — zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres
zapadalnosci tych instrumentéw finansowych. W przypadku naleznosci i zobowiazan, dla ktérych koszt
pieniadza w czasie jest znaczacy — ich warto$¢ ujmowana jest wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Spoétka nie posiada dlugoterminowych kredytéw i pozyczek. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaly
wycenione w cenie nabycia, gdyz brak jest notowan gieldowych dla tych aktywéw i brak mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi.

40. Struktura zatrudnienia

Przecictne zatrudnienie w Spotce ZREW S.A. w okresie styczeni — grudzien ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Zarzad Spotki 3 3
Pracownicy umystowi 347 299
Pracownicy fizyczni 1166 1054
Razem 1516 1356

Noty do sprawozdania zalaczone na stronach od 8 do 51 stanowia jego integralna czesc.
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41.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W zwiazku z uchwala z dnia 4 grudnia 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Zaktady
Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akeyjna o polaczeniu Spotki ze spétka Polimex - Mostostal Spotka
Akcyjna, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazil zgode na dokonanie koncentracji,
polegajacej na polaczeniu Polimex - Mostostal S.A. oraz Zakladéw Remontowych Energetyki Warszawa S.A.
Decyzje Spotka otrzymata 7 lutego 2007 roku.

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-03-16 Pawel Rychter Prezes

2007-03-16 Bozena Wejchert Wiceprezes

2007-03-16 Marian Bogucki Wiceprezes

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2007-03-16 Jolanta Zakrzewska Gléwny Ksiegowy
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