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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku ~Mewa” SA Bilgoraj

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Zaktadéw Dziewiarskich ,,Mewa” Spotka Akcyjna w Bitgoraju.
Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowegdaktadow Dziewiarskich
,Mewa” Spotka Akcyjna, z siedziba w Bitgoraju, ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktory po stronie aktywow i

pasywow zamyka si¢ suma 23.787.579,00 zk
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.0162@8u do 31.12.2006 roku,

wykazyacy zysk netto w wysokosci 1.138.559,65 zi
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2006 roku

do31.12.2006 roku, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.138.559,65 zi

5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do
31.12.2006 roku, wykazujacy wzrost stanu §rodkoéw pieni¢znych o kwote 113.341,88 zk
6) dodatkowe informacje i glénienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem

bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasno$ci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.),

2) norm wykonywania zawodbiegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke

zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — W prazwazajacej mierze

w sposob wyrywkowy -dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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W okresie badanym Spoétka dokonata sprzedazy nieruchomos$ci bedacych siedziba Spotki,

przyjetych nastgpnie w leasing zwrotny. W wyniku tej transakcji Spotka wygenerowata

nadwyzke w kwocie 2.404 tys. zt, ktora zgodnie z MSR w czg$ci przekraczajacej wartos$¢
bilansowa nie powinna by¢ jednorazowym przychodem sprzedawcy — leasingobiorcy, a nalezy ja

rozlicza¢ w czasie i odpisywac przez okres trwania leasingu .

Spotka stosuje stawki amortyzacyjne wedlug ustawy podatkowej, ktére nie odpowiadaja

ekonomicznemu okresowi uzywania srodkéw trwatych, czego najistotniejszym przykladem jest

budynek, z ktorego Spotka korzysta na podstawie umowy leasingu zwrotnego od 2006 roku.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu przewidywane jest jego uzywanie przynajmniej do 2020 rok,

natomiast jest on obecnie amortyzowany wedtug stawki przyjetej na okres trwania leasingu,

tj. przez 10 lat.

Naszym zdaniem, po uwzglednieniu powyzszego, badane sprawozdanie finansowe obejmujace

dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstavia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spoétki na dzien 31.12.2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

C) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowiaiami statutu Spotki.

Nie zglaszajac innych uwag do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, jak rdwniez

za 2004 rok, do dnia wydania opinii nie zostato ogloszone w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Informujemy, ze Spotka jest spotka publiczna notowana w Centralnej Tabeli Ofert (CeTO),

a od 3.01.2007 roku na Gieltdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spotka sporzadzita prospekt emisyjny, w zwiazku z publiczna oferta akcji, ktory zostat

zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28.11.2006 roku. Wielko$¢ emisji

zostala ustalona na 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej

0,20 zt kazda. Sprzedaz tych akcji zostala potwierdzona wplywem srodkéw pienigznych

11.01.2007 roku.

W dniu 5.01.2007 roku Spoétka dokonata emisji 600.000 akcji zwyktych imiennych serii C

o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, objgtych w zamian za aport w postaci 400 udzialow w

Szame Sp. z 0.0.
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Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 11.01.2007 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o 1.000.000,00 zt w wyniku emisji akcji serii B, a postanowieniem z dnia 28.02.2007 roku
podwyzszenie kapitalu zaktadowego o 120.000,00 zt w wyniku emisji akcji serii C. Po tych
podwyzszeniach kapitat zaktadowy wzrést w 2007 roku o 1.120.000,00 zt do wysokos$ci
2.153.920,00 zt,.

Sa to zdarzenia po dacie bilansu majace istotny wptyw na dalsza dziatalno§¢ Spotki.

DORADCA
Zespot Doradcoéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANSSERVIS
20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego la

nr ewid. 232
Roman Turkiewicz Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 4177/1453 Biegly rewident
nr ewid. 5691/802
Lublin, dnia 7 marca 2007 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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|. Czes¢€ ogdblna raportu
1. Informacje wstepne

Nazwa i forma prawna Spoélki

Zaktady Dziewiarskie ,,Mewa” Spotka Akcyjna w Bitgoraju

Siedziba Spotki

23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

Akt zalozycielski Jednostki

Statut sporzadzony w dniu 5.12.1991 roku, sporzadzony w formie aktu notarialnego
(rep. A nr 11364/91). Tekst jednolity ustalopgzez Rade Nadzorcza obowiazuje od
30.01.2004 roku.

Organ reestrowy

Numer rejestru: KRS 0000082806
Data ostatniego wpisu: nr 9 z dnia 24.10.2006 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy KRS

Regjestracja skarbowa i statystyczna

NIP: 918000-05-25
REGON: 950011666

Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spotka zajmowala sie, zgodnie ze statutem Spotki, w szczegdlnosci
dziatalnoscia produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie produkcji bielizny.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byla zgodna z przedmiotem
okreslonym w statucie i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

DORADCA 2
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Kapital wlasny Spolki i jego zmiany

Na dzien 31.12.2006 roku kapitat wtasny Spoétki wynosit 9.148.215,71 zi.
Kapitat zaktadowy na ten dzien wynosit 1.033.920,00 zt i byt podzielony na 5.169.600
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu zakladowego nie ulegta zmianom.

Do dnia badania kapitat zakltadowy zostal podwyzszony o 1.120.000,00 zt po
otrzymaniu przez Spotke postanowien: Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 11.01.2007 roku o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu zaktadowego dokonanego przez emisj¢ 5.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,20 zl oraz z dnia 28.02.2007
roku o podwyzszeniu tego kapitatu w wyniku emisji 600.000 akcji zwyktych imiennych
serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Po tych podwyzszeniach kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 5.169.600 akcji zwyktych na
okaziciela serii A,5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 600.000 akcji

zwyklych imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku struktura wiasno$ciowa byta nastgpujaca:

. . Nominalna
Akcjonariusz Tlo$¢ akcji Uziilf: dv(;l kapl};'le warto$¢ akcji
wym 7o %

Bank Gospodarstwa Krajowego 1.305.24( 25,25 261.048,0(
Jozef Kiszka Prezes Zarzadu 1.289.710 24,95 257.942,0(
Dorota Kenicer Wiceprezes Zarzadu 831.760 16,09 166.352,0(
Zbigniew Zajac Wiceprezes Zarzadu 340.100 6,58 68.020,00
Cztonkowie Rady Nadzorczej 168.308 3,26 33.661,60
Drobni akcjonariusze 1.234.482 23,87 246.896,4(
Razem 5.169.60! 100,(| 1.033.920,0)

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy rowna jest liczbie glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze wlasnos$ci kapitatu.

Jednostki powigzane z badanga Spolka

Spotka na dzien bilansowy byla jednostka powiazang z firma SZAME Spoétka z 0.0. w

Rzeszowie, w ktorej posiada 20% udziatow.

Kierownik Jednostki

Funkcj¢ kierownika sprawuje Zarzad.
Na dzien 7.03.2007 roku w sklad Zarzadu wchodzili:

- Jozef Kiszka

— Prezes Zarzadu

DORADCA
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— Zbigniew Zajac — Wiceprezes Zarzadu
— Dorota Kenicer — Wiceprezes Zarzadu

Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pelne etaty wynosito
203 osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres poprzedzajacy rok badany

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku, ktore zostato
zbadane przeDORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z o.o.
GRUPA FINANSSERVIS z siedziba w Lublinie 1 uzyskalo opini¢ z informacja, ze
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy do dnia wydania opinii mé&zos
ogloszone w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku zostato
zatwierdzone uchwala nr 5 z dnia 19.06.2006 roku Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Uchwata nr 6 z dnia 19.06.2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 80.106,85 zt przeznaczy¢ na kapitat
Zzapasowy.

Powyzszy podzial wyniku prawidtowo ujeto w ksiggach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoiki zostato ztozone w dniu 27.06.2006 roku
w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany, pomimo
obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, nie zostato ogltoszone w
Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2006 rok

DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedziba w Lublinie, Al. Pitsudskiego 1la, jest podmiotem uprawnionym do
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badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawoadéinansowego za 2006 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaty nr 16/V1/06 z dnia 21.12.2006 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono podstawie umowy nr
195/LU/2006 z dnia 22.12.2006 roku zawartej pomiedzy Zaktadami Dziewiarskimi
»Mewa” Spotka Akcyjna w Bitgoraju, a DORADCA Spoétka z 0.0. w Lublinie, w imieniu
ktOrejbadanie przeprowadzit biegly rewident Roman Turkiewicz, nr ewid. 4177/1453.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo obj¢te badaniem w siedzibie Spotki w okresie
od 21.02.2007 do 7.03.2007 roku.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spetlniaja wymogi
bezstronnosci 1 niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawil w toku badania wymagane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia 1 informacje.

Zarzad Spotki przedtozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych 1 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o tym, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia,
ktore moglyby wptywac istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkowa Spotki, a ktére nie
zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 4.532.380,51 zt 1 dotycza:
— udzielonego paxzenia kredytu dla firmy powiazanej Szame

Spoétka z 0.0. w Rzeszowie 820.000,00 zt
— weksli in blanco zabezpieczajacych zawarte umowy leasingu 3.712.380,51 zt

Istotne zdarzenia po dacie bilansu dotycza emisji 5.000.000 akcji zwykltych na
okaziciela serii B owarto$ci nominalnej 0,20 zt kazda i podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o 1.000.000,00 zt (wpis do KRS z dnia 11.01.2007 roku) oraz emisji
600.000 akcji zwyktych imiennych i podwyzszenia kapitalu zaktadowego o 120.000,00
zt (wpis do KRS z dnia 28.02.2007 roku), a takze debiutu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie dnia 3.01.2007 roku.

Badana Spotka jest spotka publiczna, notowana w Centralnej Tabeli Ofert (CeTO),
ktora sporzadzita prospekt emisyjny (zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego 281.2006 roku) i czynila starania o rejestracje na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Sprawozdanie finansowe z 2006 roku zostalo
sporzadzone wedtug metod i zasad zgodnych z ustawa o rachunkowosci.
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Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
Sciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2006
roku do 31.12.2006 roku sktadajace si¢ z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.206 roku, ktérego suma bilansowa wynosi ~ 23.787.579,00 zt
c) rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2006 roku do 31212006 roku, zamykajacego si¢ wynikiem

finansowym — zyskiem netto 1.138.559,65 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeptywow pienigznych, wykazujacego zwigkszenie

stanu $rodkéw pienigznych netto w ciagu okresu objgtego

badaniem o kwote 113341,88 zt
f) dodatkowych informacji i objasnien.
Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktore dotaczyta do
sprawozdania finansowego.

ll. Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wynikowej

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskow i
strat, rachunku przeptywow pienieznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym i
dwoch latach poprzednichZestawienie tabelaryczne danych wynikajacych z
wymienionych elementowprawozdania finansowego zawieraja tabele 1 —7 .

Analiz¢ przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja
istotnych wielkosci.

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposob nastgpujacy:
a) ograniczono tres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreSlonych przez
grupy (aktywa trwate 1 obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
b) zobowiazania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dlugo- i krotkoterminowe,
przy czym:
— jako zobowiazania dtugoterminowe potraktowano: rezerw¢ z tytutu odroczonego
podatku  dochodowego, zobowigzania dlugoterminowe, dlugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe,
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— jako  zobowiazania  krotkoterminowe  wykazano:  pozostale  rezerwy
krotkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakregikawy
na poszczeg6lnych rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskéw i strat pozycje zbyt analityczne.

Analiza bilansu oraz wskaznikow plynnosci finansowej i wyplacalnosci

Na rozwdj Spotki wskazuje wzrost sumy bilansowej o 5,13% w 2005 roku i 0 27,87% w
2006 roku. Jest to rezultatem dynamicznego wzrostu aktywow trwatych o 70,77% 1 w
wolniejszym tempie aktywow obrotowych o 17,74% w stosunku do roku poprzedniego.
W strukturze aktywow jednak decydujaca rolg odgrywaja aktywa obrotowe, ktore
stanowia 74,49% aktywoéw ogoélem, w rezultacie wysokiego stanu naleznoSci
krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug, ktérych udziat w aktywach ogdétem wynosi
40,92%.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuja takze wysoki udziat w aktywach ogdtem (23,89%) i
dynamiczny wzrost ich warto§ci w stosunku do poprzednich lat (w 2006 roku o
68,21%), jednak jest to gtownie rezultat uzytkowania majatku trwalego na podstawie
uméw leaingowych (w tym budynku bedacego siedziba Spotki na zasadzie leasingu
zwrotnego).

W pasywach zwraca uwagg ponad 14 krotny wzrost zysku netto, a takze rezerw i
zobowiazan dhugoterminowych, prawie 8 krotny wzrost w porownaniu do poprzedniego
roku. Ma to zwiazek z zobowigzaniami dlugoterminowymi wynikajacymi z umow
leasingowych. Umowa leasingu zwrotnego na budynek oraz umowa leasungu gr
majaca charakter umowy dzierzawy zostaly zawarte w 2006 roku na okres 10 lat.
Wskazniki rotacji wskazuja na skrocenie cyklu rotacji zapasow o 8 dni w poréwnaniu
do poprzedniego roku i 0 2 dni do 2004 roku, co jest rezultatem obnizenia zapaséw w
2006 roku o 20,37%. Niekorzystnie ksztattuje si¢ wskaznik rotacji naleznosci. Jego
wzrost w poréwnaniu do 2005 roku o 36 dni, a do 2004 roku o 55 dni wskazuje na
trudnos$ci finansowe Spotki. Réwniez wskaznik rotacji zobowiazan utrzymujacy si¢ w
dwoch poprzednich latach na stabilnym poziomie w 2006 roku wzrdst o 17 dni.
Trudno$ci finansowe potwierdzaja wskazniki ptynnosci finansowej, a zwlaszcza
wskaznik szybkiej ptynnosci II — 0,036 w 2006 roku, ktory ksztattuje si¢ ponizej
przyjmowanej normy na poziomie 0,2. Rowniez wskaznik zadtuzenia ogdlnego, ktory w
2006 roku wzrést o 4,60 punktu procentowego w porownaniu do roku poprzedniego,
potwierdza trudno$ci w utrzymaniu ptynnosci finansowe;.

Ze wskaznikéw wyplacalnosci wynika zwigkszajace si¢ zaangazowanie kapitatu
obcego. Pokrycie majatku trwalego kapitatem wlasnym w 2006 roku zmniejszyto sig, w
stosunku do poprzedniego roku, o 74,63 pumpkddentowego. Takze wskaznik ,,ztote;j”
reguty bilansowej zmniejszyt si¢ o 30,06 punktu procentowego.
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Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos$¢ oraz
efektywnos¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie analityczne rachunkow zyskéw i strat za lata 2004 — 200Btusy i
dynamiki kosztow rodzajowych oraz wskazniki rentownosci 1 efektywnoS$ci
wykorzystania zasobéw prezentuja tabele nr 3, 4,1 5.

Z danych analitycznych rachunkow zyskow i strat wynika, ze 90,10% przychodow
ogbétem stanowia przychody z podstawowej dziatalnosci Spotki, w tym: przychody ze
sprzedazy produktow 84,79%, a przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 5,31%.
Znaczaca pozycje przychodéw ogotem stanowia tez pozostate przychody operacyjne,
ktorych udziat wynosi 9,88%. Wykazuja one w 2006 roku dynamiczny, ponad 17
krotny, wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Jest to rezultat dokonanej sprzedazy
budynku oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu, ktoére sa obecnie uzytkowane na
zasadzie leasingu zwrotnego. Przychdahgnsowe sa marginalne (0,01%). Z analizy
poziomej wynika, ze przychody ogétem wzrosty w 2006 roku o 3,79%, natomiast koszty
ogétem ulegly zmniejszeniu w stosunku do 2005 roku o 1,65%, jednak koszty
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow wzrosty o 1,32%, a przychody z tej
dziatalno$ci zmniejszyly si¢ o 5,67%. W rezultacie tego Spotka osiagnela zysk ze
sprzedazy na bardzo niskim poziomie (w 2006 roku 42,8 tys. zi, w 2005 roku
848,0 tys. zt, a w 2004 roku 497,6 tys. zt), co oznacza jego zmniejszenie o 94,95%.
Wysoki wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej wynoszacy 2.142,1 tys. zt wzrost
do poprzedniego roku o 237,81%. Wynik na dziatalno$ci finansowej, podobnie jak w
poprzednich latach, jest ujemny 49,2 tys. zt). Zysk na dziatalnoéci gospodarczej
réwny zyskowi brutto w 2006 roku wynidst 1.492.9 tys. zt, wykazujac ponad 20 krotna
dynamike¢ jego wzrostu. Rowniez zysk netto (w 2006 roku — 1.138,6 tys. zl, w 2005
roku —80,1 tys. zt, a w 2004 roku — 109,0 tys. zt) wykazuje dynamiczny wzrost (ponad
14 krotny), ale jest to gléwnie rezultatem wysokiego wzrostu wyniku z pozostalej
dziatalnosci operacyjne;j.

Koszty rodzajowe w 2006 roku zmniejszyly si¢ o 2.897,0 tys. zI w poréwnaniu z 2005
rokiem. Ich wewngtrzna struktura jest stabilna.

Wysoki poziom zyskunetto w istotny sposéb wplynal na poprawe wskaznikow
rentownos$ci sprzedazy (wzrost o 4,36 punktu procentowego), a przede wszystkim
rentownos$ci kapitatu wlasnego (wzrost o 11,45 punktu procentowego). Réwniez
wskaznik dzwigni finansowej osiagnal poziom dodatni (w poprzednich latach byly to
ujemne wartos$ci).

Wskaznik efektywnosci wykorzystania zasobow obnizyly swo6j poziom, w tym
wskaznik obrotowos$ci aktywow ogotem o 0,27 punktu, a wskaznik obrotowosci
(produktywnosci) aktywow trwatych o 2,11 punktu.
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Analiza rachunku przeplywow pieni¢znych oraz dynamicznych wskaznikéw plynnosci
finansowe

Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywow pienigznych w latach 2004 — 2006
oraz dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej zawieraja tabele nr 6 1 7.

Struktura przeptywow pieni¢znych w 2006 roku, w stosunku do lat poprzednich, ulegta
istotnym zmianom. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej sa ujemne (- 564,6 tys. zi),
podczas gdy w poprzednim roku byly wygenerowane dodatnie przeptywy (242,6 tys. zt).
Spotka osiagnegta dodatnie przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej (4.348,2 tys. zl, a w
2005 roku 22,3 tys. zt) w wyniku dokonanej sprzedazy budynku i gruntu i zawarcia na
nie umow leasingu zwrotnego. W dziatalnosci finansowej wysokie zaangazowanie
kapitaldow obcych (kredytow oraz zobowiazan dlugoterminowych z tytulu umow
leasingowych) takze spowodowalo, ze przeptywy stanowia warto§¢ ujemna
(- 3.670,2 tys. zI). Mimo niekorzystnie ksztaltujacych si¢ przeptywoéw z dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej, globalna warto$¢ przeplywéw netto wykazuje warto$¢
dodatnia (113,3 tys. zt).

Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej potwierdzaja niekorzystna sytuacje
finansowa w dziatalnosci operacyjnej. W 2006 roku wszystkie te wskazniki maja
warto$ci ujemne, podczas gdy w poprzednim roku wykazywaly wartosci dodatnie.
Wskaznik zdolno$ci do generowania S$rodkdéw pieni¢znych netto ulegl istotnemu
zmniejszeniu o 46,47 punktu procentowego, a wskaznik udzialu zysku netto w
przeptywach tej dziatalnosci w 2006 roku byt mniejszy o 234,68 punktu procentowego
w stosunku do roku poprzedniego. Takze wskaznik ogo6lnej wystarczalnosci
gotowkowej w znaczacy sposob zmniejszyt si¢ (o 41,98 punktu procentowego), co
potwierdza trudnosci w utrzymaniu ptynnos$ci finansowe;.

Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynikaze Spotka prowadzi swoja dziatalnos¢ przy
minimalnej rentownos$ci sprzedazy mierzonej zyskiem ze sprzedazy. Wyrazne jest
angazowane kapitalow obcych (umowy leasingu, kredyty). Niekorzystnie ksztaltuje sig
relacja wskaznikow rotacji nalezno$ci 1 zobowiazan, z ktorych wynika, ze Spoéika
udziela kredytu kupieckiego na okres prawie dwukrotnie dtuzszy niz jest kredytowana
przez dostawcow.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w

roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
(ewentualnie istotnego ogtiazenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. CzesS¢ szczego6towa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania
powigzanej z nim kontroli wewnetrznej

Spoétka posiada aktualna, zatwierdzona przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete
przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, ktora spelnia wymogi art. 10 ustawy o
rachunkowosci 1 jest dostosowana do zakresu dziatalnosci Spoiki.

W badanym roku Spotka nie dokonala zmian zasad okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Dane lczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z ksiag rachunkowych.
Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w siedzibie Spoéiki przy uzyciu systemu
komputerowego z oprogramowaniem Mikrobit.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowoddow ksiegowych stanowiacych
podstawe zapisow w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogdlnie spetniajace warunek
rzetelnosci, bezbl¢dnosci 1 sprawdzalnosci.

Stosowane w Spotce metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera ocenia si¢ pozytywnie.

Sposéb przechowywania 1 ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej,
zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci uznaje si¢ za wtasciwe.

Jednostka w badanym roku obrotowyrzeprowadzita inwentaryzacje¢ sktadnikow
majatkowych zgodnie z zasadami i1 terminami okre§lonymi w art. 26 ustawy o
rachunkowosci.

Asystent uczestniczyl w inwentaryzacji produkcji w toku i wyrobow gotowych jako
obserwator. Obserwacja wykazata, ze sposob przeprowadzania inwentaryzacji byt
poprawny.

Wyniki  inwentaryzacji  zostalty odpowiednio udokumentowane, a rdznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujete w ksiggach rachunkowych roku
badanego.

Badarie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym 1 dotyczyto kontroli wewngtrznej procesu zakupow i
sprzedazy, obrotu srodkami pieni¢znymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy znaczacych niedociagni¢¢ w dziataniu procedur
kontroli wewnetrzne;.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunk u zyskow i strat

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym wynika z zestawienia:

— warto$¢ poczatkowa 11.194.618,4Gt
— umorzenie 5.511.909,15 zt
— wartos$¢ netto 5.682.709,33 zt

Szczegdtowy zakres zmian warto$ci poszczeg6élnych tytutow rzeczowych aktywow
trwalych zostal przedstawiony przez badana Spotke w dodatkowych informacjach
| objasnieniach.

Przychody oraz rozchodyostaly w sposob poprawny udokumentowane i zaliczone
do wlasciwych okresow sprawozdawczych.

Spotka korzysta z budynku i gruntu o tacznej wartosci poczatkowej 4.486.480,00 zi,
ktore stanowia siedzibe Spotki i zostaty sprzedane, a nastgpnie na podstawie umow
leasingu zwrotnego zostaly przyjete do uzytkowania. Umowa leasingu na grunt ma
charakter umowy dzierzawy. Umowy leasingu na te $rodki trwale zostaly zawarte w
dniu 17.08.2006 roku na okres 120 miesigcy.

W wyniku sprzedazy tych nieruchomos$ci Spotka wygenerowata jednorazowa nadwyzke
w kwocie 2.404 tys. zl. Zagadnienie to nie jest uregulowane w polskich przepisach i
wobec tego nalezy postuzy¢ si¢ MSR, zgodnie z ktérymi taka nadwyzka w czegsci
przekraczajacej warto$¢ bilansowa nie powinna stanowi¢ jednorazowegO przychodu
sprzedawcy -easingobiorcy, natomiast nalezy ja rozlicza¢ w czasie i odpisywac przez
okres trwania leasingu.

Spotka stosuje stawki amortyzacyjne wedtug ustawy podatkowe;j, ktore nie odpowiadaja
ekonomicznemu okresowi ich uzywania, czego najistotniejszym przyktadem jest
budynek, z ktérego Spotka korzysta na podstawie umowy leasingu zwrotnego od 2006
roku 1 wedlug o§wiadczenia Zarzadu Spotki posiada przewidywany okres uzytkowania
przynajmniej do 2020 roku, natomiast odpisy amortyzacyjne sa dokonywane wedlug
stawki uwzgledniajacej okres trwania leasingu tego obiektu, tj. 10 lat.

Srodki trwale stanowia zabezpieczenie w formie zastawdw rejestrowych i hipoteki na
taczna kwotg 2.599.550,00 zt z tytutu zaciagnigtych kredytow.

Spétka uzytkuje majatek innych podmiotow gospodarczych na podstawie umow
leasingu (operacyjnego) o tacznej wartosci 299.294,62 zt.
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Inwestycje dlugoterminowe

to gltownie warto§¢ udziatéw badanej Spotki w jednostce powiazanej SZAME
Spotka z 0.0. w wysokosci 50.000,00 zt.

Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

dotycza:
— aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 261.669,00 zt
— oplat manipulacyjnych od uméw leasingu zwrotnego do

uregulowania w latach 2008016 55.678,48 zt

Aktywa z tytulu podatku odroczonego utworzono ze wzgledu na wystapienie ujemnych
réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia bilansowa 1 podatkowa aktywow 1 pasywow.
Podstawowe tytuty tworzace aktyw to:

— zobowiazania z tytulu niewyplaconych wynagrodzen i sktadek

ZUS ptlatnika 240.572,49 zt
— niezrealizowane ujemn@éznice kursowe 4.699,19 z1
— obnizenie wartosci niechodliwych zapaséw wynikajace z ich

wyceny na dzien bilansowy 15.101,59 zt
— naliczone odsetki od kredytow 1.296,10 zt

Zapasy

W badanym okresie zapasy podlegaty inwentaryzacji w drodze spisu z natury.
Strulktura zapasow wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku o lacznej wartosci netto
6.291.266,48 zt przedstawia sig nastgpujaco:

— materiaty 2.021.842,75 zt 32,14%
— potprodukty i produkcja w toku 1.232.347,68 zt 19,59%
— produkty gotowe 2.567.762,03 zt 40,81%
- towary 430.132,62 zt 6,84%
— zaliczki na dostawy 39.181,40 zt 0,62%

Wycena zapasow zostata dokonana zgodnie z zasada ostroznej wyceny, w wyniku
ktorej zostaty zwigkszone odpisy aktualizujace zapasy materiatow 1 wyroboéw gotowych
o kwote 199.253,93 zi.

Zapasy stanowi w formie zastawow rejestrowych i przewlaszczen, zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu zaciagnigtych kredytow bankowych na taczna kwotg
6.800.000,00 zt.
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Naleznosci krotkoterminowe

Stan naleznosci brutto 10.824.434,82 zi
Odpisy aktualizujace te nalezno$ci 877.127,26 7k
Stan nalezno$ci netto 9.947.307,56 zt

Wykazana kwota obejmuje naleznosci od jednostek powiazanych w kwocie
1.314.285,15 zt oraz naleznosci od jednostek pozostatych w kwocie 8.633.022,41 zt.

Naleznosci handlowe sa dominujaca pozycja naleznos$ci krotkoterminowych i stanowia
97,48% naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spdtke droga
potwierdzenia sald na dzien 31.12.2006 roku, a do dnia badania 28.02.2007 roku
zostaty potwierdzone w 47,58%.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 19,94% salda nalezno$ci handlowych wedlug
stanu na 31.12.2006 roku.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ushug przedstawia si¢ nastepujaco:

— naleznosci zaptacone do dnia badania 19,94%
— naleznosci niewymagalne 20,73%
— naleznosci przeterminowane do 90 dni 30,13%
— naleznosci przeterminowane do 90 dni do 180 dni 10,92%
— naleznosci przeterminowane do 180 dni do 360 dni 16,72%
— naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 1,56%

naleznosci handlowych ogétem.

W badanym roku obrotowym p8tka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢
naleznosci w kwocie 110.586,61 zt, ktory wystarczajaco urealnia ich wartos$¢.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stanowia koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, a dotyczace nastgpnego roku
obrotowezo, tj. gtownie:

— wydatkéw na opracowanie prospektu emisyjnego 806.696,22 7t
— podatku VAT do rozliczenia w styczniu 2007 roku 214.718,92 zt
Kapital wlasny:

Kapital podstawowy zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze
przedsigbiorcow KRS 1 wynosi 1.033.920,00 zt. W 2006 roku nie ulegt on zmianie.
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Po debiucie 3.01.2007 roku na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie Spotka
wyemitowata 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B i 600.000 akcji zwyktych
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. W wyniku tego nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1.000.000,00 zt i o 120.000,00 zt, ktére zostaly
potwierdzone postanowieniami Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11.01.2007 roku (akcje serii B) i z dnia
28.02.2007 roku (akcje serii C). Po tych podwyzszeniach kapitat zakladowy na dzien
wydania opinii wynosi 2.153.920,00 zt i dzieli si¢ na:

— 5.169.600 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 600.000 akcji zwyktych imiennych serii C,

o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu zapasowego zwigkszyta si¢ o
1.420.709,55 zt z tytulu podziatu zysku za 2005 rok (80.106,85 zl) oraz rdéznic z
aktualizacji wyceny z 1995 roku dotyczacych sprzedanych $rodkow trwatych
(1.340.602,70 zt).

Kwota kapitatlu z aktualizacji wyceny zmniejszyla si¢ o kwotg 1.340.602,70 zt.

Zysk netto roku obrotowego w kwocie 1.138.559,65 zl jest zgodny z zyskiem
ustalonym w rachunku zyskow i strat.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

stanowi dodatnia réznice przejSciowa pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoScia
aktywow 1 pasywoéw w kwocie 6.946,00 zt i skladaja si¢ na nig wedlug stanu na dzien
bilansowy nastgpujace tytuly:

— naliczore a niezaptacone odsetki od pozyczki 213,69 zt
— niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 6.732,09 z1

Rezerwy na zobowiazania

Spotka nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne poniewaz
zaktadowy uktad zbiorowy nie przewiduje wyptat nagrod jubileuszowych, a inne
$wiadczenia sa wyptacane zgodnie z przepisami kodeksu pracy.

Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania w kwocie 381.399,86 zt dotycza
glownie niewymagalnych na dzien bilansowy zobowiazan z tytutu:

— podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 135.286,00 zt
— sktadek ZUS 179.233,62 zt
— podatku VAT od niezaptaconej sprzedazy komisowej 66.431,88 zt

DORADCA 24
Spoéika z o.0.



Raport uzupetiajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku ,Mewa” SA Bilgoraj

Zobowiazania dlugoterminowe

dotycza zobowiazan wymagalnych w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego, wyltacznie z tytulu zawartych uméw leasingowych w kwocie
3.329.755,02 zt.

Termin splaty ostatniej raty z tytutu leasingu zwrotnego budynku i gruntu przypada na
2016 rok.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na saldo zobowiazan krotkoterminowych w 46,61% sktadaja si¢ zobowiazania z tytutu
dostw i ustug, a w 29,03% zobowiazania z tytutu kredytow.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 86,40% salda zobowiazan handlowych wedlug
stanu na dzien bilansowy.

Struktura wiekowa pozostalych po rozliczeniach zobowiazan z tytutu dostaw i1 ustug na
dzien bilansowy przedstawia si¢ nastgpujaco:

— zobowigzania biezace 8,03%
— zobowiazania przeterminowane do 90 dni 3,74%
— zobowiazania przeterminowane od 90 dni do 180 dni 0,03%
— zobowiazania przeterminowane od 180 dni do 360 dni 1,06%
— zobowiazania przeterminowane powyzej 360 dni 0,74%

zobowiazan handlowych ogotem.

W ciagu roku sptaty zobowiazan nie byty dokonywane terminowo.
W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwtokg w regulowaniu
zobowiazan handlowych.

W pozycji zobowiazan kréotkoterminowych z tytutu kredytéw wykazano saldo kredytow
1 pozyczek, ktorych termin sptaty przypada na 2006 rok, udzielonych Spoétce przez:

— PKO BP O/Bitgoraj 401.714,50 zt
- BGZ O/Zamosé 481.643,69 zt
— BS Bilgoraj 201.358,27 zt
— BISE Zamo$¢ 500.000,00 zt
— BRE O/Lublin 430.00000 zt
— PeKaO SA O/Zamos¢ 1.093.946,17 zt
— Pozyczka 50.000,00 zt

Zobowiazania wobec bankéw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy.
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Kredyty i pozyczki zostaly wycenione w kwotach wymagajacych zaptaty. Kredyty w
walutach obcych zostaly wycenione na dzief bilansowy wedtug $redniego kursu walut
ustalonego przez NBP.

W ciagu roku obrotowego splaty wymagalnych rat kredytéw i1 pozyczek przebiegaty
zgodnie zzerminami wynikajacymi z zawartych umow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

dotycza glownie rozliczen dotyczacych $rodkéw trwalych zakupionych w celu
zorganizowania stanowisk pracy dla osob niepelnosprawnych, a sfinansowanych ze
srodkbw PFRON oraz rozliczen nieodptatnie otrzymanego prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnoSci operacyjne

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmuja przychody ze sprzedazy:

— wyrobow konfekcyjnych i dzianin 21.089.319,36 zt
— ushug 1.072.861,99 zt
— jednostce powiazanej 862.893,75 zt
— towarow 1 materiatow 1.442.931,27 zt

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarOw 1 materialow obejmuja przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalno$cia operacyjna Spotki. Sprzedaz wykazana zostata w
warto$ci netto, tj. po potraceniu podatku od towaréw i uslug. Przychody ujgte sa
kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow obejmuja
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16.325.290,98 zt
— warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1.233.130,91 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedanych produktow, towarow i matési
oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu zarachowane sa w odpowiednich
okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, zgodnie z zasadami wynikajacymi z
ustawy o rachunkowosci (memorialu, wspotmierno$ci kosztéw 1 przychodow,
kompletnosci).

Koszty wuktadzie rodzajowym:

— amortyzacja 541.581,28 zt
— materialy i energia 10.174.473,25 zt
— ustugi obce 4.815.009,66 zt
— wynagrodzenia 4.808.689,25 7t
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— ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1.130.895,92 zt
— podatki i optaty 272.258,53 zt
— pozostate koszty 433.72,53 zt
Razem 22.176.660,42 zi

Przychody i koszty z dzialalno$ci operacyjnej zostaty poprawnie zakwalifikowane
i ujete w odpowiednich pozycjach w rachunku zyskow i strat.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne, ktore w badanym okresie wynosity 2.684.309,69 zt
sktadaja si¢ gtdéwnie z przychodow ze:

— sprzedazy budynku i gruntu oraz innych srodkow trwatych 2.502.448,04 zt
— refundacji wynagrodzen pracownikow niepetnosprawnych
przez PFRON 94.117,44 zt

Na pozostate koszty operacyjne, ktére w okresie badanym wynosity 585.055,62 zt
sktadaja si¢ przede wszystkim nastgpujace tytuty:

— odpisy aktualizujace zapasy i1 naleznosci 477.938,84 zt
— inne koszty 107.116,78 zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane 1 ujgte w

odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej i
zamknigtej na koniec roku ewidencji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosity 3.990,85 zi sktadaja sig
odsetki.

Na koszty finamowe, ktore w okresie badanym wynosily 653.198,18 zt skladaja sig

glownie:
— odsetki od pozyczek i kredytow 365.060,22 zt
— rdznice kursowe (jako saldo roznic dodatnich i ujemnych) 77.052,65 zt

Przychody 1 koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane 1 ujgte w
odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej i
zamknigtej na koniec roku ewidencji.

DORADCA 27
Spoéika z o.0.



Raport uzupetiajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku »Mewa” SA Biltgoraj

Wynik finansowy

Na wynik finansowy brutto wykazany w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym za rok
obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.2@06 roku, sktada si¢ obliczona narastajaco suma
wynikow trzech grup przychodow i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 42.820,91 zt
— zysku z pozostalej dzialalno$ci operacyjne;j 2.099.254,07 zt
— straty z dziatalno$ci finansowej 649.207,33 zt

Wynik finansowy, zaptzentowany w rachunku zyskéw 1 strat, zostal ustalony
prawidlowo, przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowos$ci, tj. memoriatu,
wspotmiernosci kosztow 1 przychodow, ostroznosci i realizacji, kompletnos$ci.
Wykazany w rachunku zyskow i strat zysk netto wyriok38.559,65 zt.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach 1 objasnieniach zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidtowo, tj. z
uwzglednieniem wymagan zawartych w art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja takze informacje dotyczace zdarzen po
dacie bilansu.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych

Spotka sporzadzila rachunek przeplywow pienigznych zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metoda posrednia.

Dane zawarte w rachunku przeptywoéw pieni¢znych sa prawidlowo powiazane
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym
I informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoétki, a poszczegoélne
strumienie pieni¢zne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita t¢ czg$¢ sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne
z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Zarzad Spotki sporzadzit 1 dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za okres obrotowy od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku. Informacje
ujete w tym sprawozdaniu sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i
obejmuja zagadnienia okre§lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci. Dane
liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spolki, wykazane w tym sprawozdaniu, sa
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

IVV. Informacje i ustalenia koncowe raportu

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, w
tym pozycji ksztattujacych wysokos¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sig
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych

pozycji.

W toku badania sprawozdania finansowego nie Uujewen znaczacych
nieprawidlowosci, ktore mogltyby rzutowa¢ w sposob istotny na prawidlowos¢
informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych,
ze nastapito naruszenie przepisOw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego
okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Podsumowanie wynikdw badania zawiera opinia, stanowiaca odrgbny dokument.
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Niniejszy raport zawier30 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.
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