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OPINIA NIEZALEśNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA 

Dla Rady Nadzorczej Zakładów Dziewiarskich „Mewa” Spółka Akcyjna w Biłgoraju. 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego Zakładów Dziewiarskich 

„Mewa” Spółka Akcyjna, z siedzibą w Biłgoraju, ul. Krzeszowska 62, 23-400 Biłgoraj, na które 

składa się: 

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2) bilans sporządzony na dzień 31.12.2006 roku, który po stronie aktywów i 

pasywów zamyka się sumą  23.787.579,00 zł 

3) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, 

wykazujący zysk netto w wysokości   1.138.559,65 zł 

4) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1.01.2006 roku 

do 31.12.2006 roku, wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 1.138.559,65 zł 

5) rachunek przepływów pienięŜnych za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 

31.12.2006 roku, wykazujący wzrost stanu środków pienięŜnych o kwotę  113.341,88 zł 

6) dodatkowe informacje i objaśnienia.  

 

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarząd Spółki. Naszym zadaniem 

było zbadanie i wyraŜenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania 

finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia.  

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz.U. z 

2002 roku nr 76, poz. 694 z późn. zm.), 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów w Polsce, 

3) Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyŜej 

wymienionych przepisach. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby 

uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyraŜenie opinii o sprawozdaniu.  

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę 

zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przewaŜającej mierze 

w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje 

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego.  

UwaŜamy, Ŝe badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyraŜenia miarodajnej opinii.  
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W okresie badanym Spółka dokonała sprzedaŜy nieruchomości będących siedzibą Spółki, 

przyjętych następnie w leasing zwrotny. W wyniku tej transakcji Spółka wygenerowała 

nadwyŜkę w kwocie 2.404 tys. zł, która zgodnie z MSR w części przekraczającej wartość 

bilansową nie powinna być jednorazowym przychodem sprzedawcy – leasingobiorcy, a naleŜy ją 

rozliczać w czasie i odpisywać przez okres trwania leasingu . 

Spółka stosuje stawki amortyzacyjne według ustawy podatkowej, które nie odpowiadają 

ekonomicznemu okresowi uŜywania środków trwałych, czego najistotniejszym przykładem jest 

budynek, z którego Spółka korzysta na podstawie umowy leasingu zwrotnego od 2006 roku. 

Zgodnie z oświadczeniem Zarządu przewidywane jest jego uŜywanie przynajmniej do 2020 rok, 

natomiast jest on obecnie amortyzowany według stawki przyjętej na okres trwania leasingu,  

tj. przez 10 lat. 

Naszym zdaniem, po uwzględnieniu powyŜszego, badane sprawozdanie finansowe obejmujące 

dane liczbowe i objaśnienia słowne: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej  

i finansowej badanej Spółki na dzień 31.12.2006 roku, jak teŜ jej wyniku finansowego za rok 

obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, 

b) sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej 

wyŜej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo 

prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa  

i postanowieniami statutu Spółki.  

Nie zgłaszając innych uwag do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania 
finansowego stwierdzamy, Ŝe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, jak równieŜ 
za 2004 rok, do dnia wydania opinii nie zostało ogłoszone w Monitorze Polskim B. 
Sprawozdanie z działalności Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania 
finansowego, są z nim zgodne. 
Informujemy, Ŝe Spółka jest spółką publiczną notowaną w Centralnej Tabeli Ofert (CeTO),  
a od 3.01.2007 roku na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 
Spółka sporządziła prospekt emisyjny, w związku z publiczną ofertą akcji, który został 
zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 28.11.2006 roku. Wielkość emisji 
została ustalona na 5.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej  
0,20 zł kaŜda. SprzedaŜ tych akcji została potwierdzona wpływem środków pienięŜnych 
11.01.2007 roku.  
W dniu 5.01.2007 roku Spółka dokonała emisji 600.000 akcji zwykłych imiennych serii C  
o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda, objętych w zamian za aport w postaci 400 udziałów w 
Szame Sp. z o.o. 
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 Postanowieniem Sądu Rejonowego w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego z dnia 11.01.2007 roku zostało zarejestrowane podwyŜszenie kapitału zakładowego  

o 1.000.000,00 zł w wyniku emisji akcji serii B, a postanowieniem z dnia 28.02.2007 roku 

podwyŜszenie kapitału zakładowego o 120.000,00 zł w wyniku emisji akcji serii C. Po tych 

podwyŜszeniach kapitał zakładowy wzrósł w 2007 roku o 1.120.000,00 zł do wysokości 

2.153.920,00 zł,. 

 

 

Są to zdarzenia po dacie bilansu mające istotny wpływ na dalszą działalność Spółki. 

  
 
 
 

DORADCA 
Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Sp. z o.o. 

GRUPA FINANS-SERVIS 
20-011 Lublin  Al.J.Piłsudskiego 1a 

nr ewid. 232 
   
 
  
 Roman Turkiewicz GraŜyna Kutnik 
 Biegły rewident Wiceprezes Zarządu 
 nr ewid.  4177/1453 Biegły rewident 
  nr ewid. 5691/802 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
Lublin, dnia 7 marca 2007 roku    Pieczęć podmiotu uprawnionego 
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I. Część ogólna raportu 

1. Informacje wstępne 

Nazwa i forma prawna Spółki 

Zakłady Dziewiarskie „Mewa” Spółka Akcyjna w Biłgoraju 
 

Siedziba Spółki 

23-400 Biłgoraj, ul. Krzeszowska 62 
 

Akt załoŜycielski Jednostki 

Statut sporządzony w dniu 5.12.1991 roku, sporządzony w formie aktu notarialnego 
(rep. A nr 11364/91). Tekst jednolity ustalony przez Radę Nadzorczą obowiązuje od 
30.01.2004 roku. 
 

Organ rejestrowy 

Numer rejestru: KRS 0000082806 
Data ostatniego wpisu: nr 9 z dnia 24.10.2006 roku 
Siedziba: Sąd Rejonowy w Lublinie XI Wydział Gospodarczy KRS 
 

Rejestracja skarbowa i statystyczna 

NIP: 918-000-05-25 
REGON: 950011666 
 

Przedmiot działalności 

W badanym okresie Spółka zajmowała się, zgodnie ze statutem Spółki, w szczególności 
działalnością produkcyjną, usługową i handlową w zakresie produkcji bielizny.  
Działalność gospodarcza Spółki w badanym okresie była zgodna z przedmiotem 
określonym w statucie i wpisem do Krajowego Rejestru Sądowego. 
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Kapitał własny Spółki i jego zmiany 

Na dzień 31.12.2006 roku kapitał własny Spółki wynosił 9.148.215,71 zł. 
Kapitał zakładowy na ten dzień wynosił 1.033.920,00 zł i był podzielony na 5.169.600 
akcji o wartości nominalnej 0,20 zł. 
 
W okresie sprawozdawczym kwota kapitału zakładowego nie uległa zmianom. 
Do dnia badania kapitał zakładowy został podwyŜszony o 1.120.000,00 zł po 
otrzymaniu przez Spółkę postanowień: Sądu Rejonowego w Lublinie, XI Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 11.01.2007 roku o zarejestrowaniu 
podwyŜszenia kapitału zakładowego dokonanego przez emisję 5.000.000 akcji 
zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,20 zł oraz z dnia 28.02.2007 
roku o podwyŜszeniu tego kapitału w wyniku emisji 600.000 akcji zwykłych imiennych 
serii C o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda. 
Po tych podwyŜszeniach kapitał zakładowy dzieli się na 5.169.600 akcji zwykłych na 
okaziciela serii A, 5.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 600.000 akcji 
zwykłych imiennych serii C o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda. 
 
Według stanu na dzień 31.12.2006 roku struktura własnościowa była następująca: 

 

Akcjonariusz  Ilość akcji  
Udział w kapitale 
zakładowym % 

Nominalna 
wartość akcji 

% 

Bank Gospodarstwa Krajowego 1.305.240 25,25 261.048,00 
Józef Kiszka – Prezes Zarządu 1.289.710 24,95 257.942,00 
Dorota Kenicer – Wiceprezes Zarządu 831.760 16,09 166.352,00 
Zbigniew Zając Wiceprezes Zarządu 340.100 6,58 68.020,00 
Członkowie Rady Nadzorczej 168.308 3,26 33.661,60 
Drobni akcjonariusze 1.234.482 23,87 246.896,40 
Razem 5.169.600 100,0 1.033.920,00 

 

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy równa jest liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w strukturze własności kapitału. 
 

Jednostki powiązane z badaną Spółką 

Spółka na dzień bilansowy była jednostką powiązaną z firmą SZAME Spółka z o.o. w 
Rzeszowie, w której posiada 20% udziałów. 
 

Kierownik Jednostki 

Funkcję kierownika sprawuje Zarząd. 
Na dzień 7.03.2007 roku w skład Zarządu wchodzili: 
− Józef Kiszka  – Prezes Zarządu 
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− Zbigniew Zając  – Wiceprezes Zarządu 
− Dorota Kenicer  – Wiceprezes Zarządu 
 

Zatrudnienie 

Średnioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na pełne etaty wynosiło  
203 osoby. 
 
 

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres poprzedzający rok badany 

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych Spółki za rok badany było sprawozdanie 
finansowe sporządzone za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku, które zostało 
zbadane przez DORADCA Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. 
GRUPA FINANS-SERVIS z siedzibą w Lublinie i uzyskało opinię z informacją, Ŝe 
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy do dnia wydania opinii nie zostało 
ogłoszone w Monitorze Polskim B. 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku zostało 
zatwierdzone uchwałą nr 5 z dnia 19.06.2006 roku Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy. 
 
Uchwałą nr 6 z dnia 19.06.2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowiło 
zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 80.106,85 zł przeznaczyć na kapitał 
zapasowy. 
PowyŜszy podział wyniku prawidłowo ujęto w księgach roku badanego. 
 
Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spółki zostało złoŜone w dniu 27.06.2006 roku 
w Sądzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego. 
 
Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzający badany, pomimo 
obowiązku wynikającego z art. 70 ustawy o rachunkowości, nie zostało ogłoszone w 
Monitorze Polskim B. 

 
 
 

3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony do badania sprawozdania 

finansowego za 2006 rok  

DORADCA Zespół Doradców Finansowo-Księgowych Spółka z o.o. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedzibą w Lublinie, Al. Piłsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym do 
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badania sprawozdań finansowych, wpisanym na listę prowadzoną przez Krajową Radę 
Biegłych Rewidentów pod pozycją 232. 
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2006 rok 
dokonała Rada Nadzorcza w drodze uchwały nr 16/VI/06 z dnia 21.12.2006 roku. 

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 
195/LU/2006 z dnia 22.12.2006 roku zawartej pomiędzy Zakładami Dziewiarskimi 
„Mewa” Spółka Akcyjna w Biłgoraju, a DORADCA Spółka z o.o. w Lublinie, w imieniu 
której badanie przeprowadził biegły rewident Roman Turkiewicz, nr ewid. 4177/1453. 

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 było objęte badaniem w siedzibie Spółki w okresie 
od 21.02.2007 do 7.03.2007 roku. 

Podmiot badający oraz biegły rewident przeprowadzający badanie spełniają wymogi 
bezstronności i niezaleŜności w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowości.  

 
 

4. Stwierdzenia niezaleŜnego biegłego rewidenta 

Nie nastąpiło ograniczenie zakresu badania. 
Zarząd Spółki przedstawił w toku badania wymagane przez biegłego rewidenta 
oświadczenia, wyjaśnienia i informacje. 
Zarząd Spółki przedłoŜył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach 
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o tym, iŜ 
pomiędzy dniem bilansowym a dniem zakończenia badania nie wystąpiły zdarzenia, 
które mogłyby wpływać istotnie na sytuację finansową i majątkową Spółki, a które nie 
zostały ujęte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.  
 
Zobowiązania warunkowe na dzień bilansowy wynoszą 4.532.380,51 zł i dotyczą: 
− udzielonego poręczenia kredytu dla firmy powiązanej Szame 

Spółka z o.o. w Rzeszowie 820.000,00 zł 
− weksli in blanco zabezpieczających zawarte umowy leasingu 3.712.380,51 zł 
 
Istotne zdarzenia po dacie bilansu dotyczą emisji 5.000.000 akcji zwykłych na 
okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda i podwyŜszeniu kapitału 
zakładowego o 1.000.000,00 zł (wpis do KRS z dnia 11.01.2007 roku) oraz emisji 
600.000 akcji zwykłych imiennych i podwyŜszenia kapitału zakładowego o 120.000,00 
zł (wpis do KRS z dnia 28.02.2007 roku), a takŜe debiutu na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie dnia 3.01.2007 roku. 
Badana Spółka jest spółką publiczną, notowaną w Centralnej Tabeli Ofert (CeTO), 
która sporządziła prospekt emisyjny (zatwierdzony przez Komisję Nadzoru 
Finansowego 28.11.2006 roku) i czyniła starania o rejestrację na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie. Sprawozdanie finansowe z 2006 roku zostało 
sporządzone według metod i zasad zgodnych z ustawą o rachunkowości. 
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Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie i wyjaśnienie zdarzeń podlegających 
ściganiu, jak równieŜ nieprawidłowości, jakie ewentualnie mogły wystąpić poza 
systemem rachunkowości. 
 

 
 

5. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe 

Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od 1.01.2006 
roku do 31.12.2006 roku składające się z: 
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,  
b) bilansu na dzień 31.12.206 roku, którego suma bilansowa wynosi 23.787.579,00 zł 
c) rachunku zysków i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 

1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, zamykającego się wynikiem 
finansowym – zyskiem netto 1.138.559,65 zł 

d) zestawienia zmian w kapitale własnym, 
e) rachunku przepływów pienięŜnych, wykazującego zwiększenie 

stanu środków pienięŜnych netto w ciągu okresu objętego 
badaniem o kwotę  113.341,88 zł 

f) dodatkowych informacji i objaśnień.  
Spółka sporządziła sprawozdanie z działalności w roku obrotowym, które dołączyła do 
sprawozdania finansowego. 

 
 

II. Analiza sytuacji majątkowej, finansowej i wynikowej 

ZałoŜenia przyjęte dla potrzeb analizy 

Analizą objęto sprawozdanie finansowe składające się z bilansu, rachunku zysków i 
strat, rachunku przepływów pienięŜnych oraz wskaźniki finansowe w roku badanym i 
dwóch latach poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikających z 
wymienionych elementów sprawozdania finansowego  zawierają tabele 1 –7 . 
Analizę przeprowadzono w cenach bieŜących, gdyŜ wskaźniki inflacji nie wykazują 
istotnych wielkości.  
 
Dla celów analizy sprawozdania te zostały przekształcone w sposób następujący: 
a) ograniczono treść bilansu do minimalnego zakresu informacji określonych przez 

grupy (aktywa trwałe i obrotowe oraz kapitał własny i zobowiązania) i podgrupy, 
b) zobowiązania i rezerwy na zobowiązania podzielono na długo- i krótkoterminowe, 

przy czym: 
− jako zobowiązania długoterminowe potraktowano: rezerwę z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego, zobowiązania długoterminowe, długoterminowe 
rozliczenia międzyokresowe, 
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− jako zobowiązania krótkoterminowe wykazano: pozostałe rezerwy 
krótkoterminowe, zobowiązania krótkoterminowe, krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe, 

c) wprowadzono w rachunku zysków i strat dodatkowe informacje w zakresie wyników 
na poszczególnych rodzajach działalności, 

d) wyeliminowano z rachunku zysków i strat pozycje zbyt analityczne. 
 
 

Analiza bilansu oraz wskaźników płynności finansowej i wypłacalności 

 
Na rozwój Spółki wskazuje wzrost sumy bilansowej o 5,13% w 2005 roku i o 27,87% w 
2006 roku. Jest to rezultatem dynamicznego wzrostu aktywów trwałych o 70,77% i w 
wolniejszym tempie aktywów obrotowych o 17,74% w stosunku do roku poprzedniego. 
W strukturze aktywów jednak decydującą rolę odgrywają aktywa obrotowe, które 
stanowią 74,49% aktywów ogółem, w rezultacie wysokiego stanu naleŜności 
krótkoterminowych z tytułu dostaw i usług, których udział w aktywach ogółem wynosi 
40,92%. 
Rzeczowe aktywa trwałe wykazują takŜe wysoki udział w aktywach ogółem (23,89%) i 
dynamiczny wzrost ich wartości w stosunku do poprzednich lat (w 2006 roku o 
68,21%), jednak jest to głównie rezultat uŜytkowania majątku trwałego na podstawie 
umów leasingowych (w tym budynku będącego siedzibą Spółki na zasadzie leasingu 
zwrotnego). 
W pasywach zwraca uwagę ponad 14 krotny wzrost zysku netto, a takŜe rezerw i 
zobowiązań długoterminowych, prawie 8 krotny wzrost w porównaniu do poprzedniego 
roku. Ma to związek z zobowiązaniami długoterminowymi wynikającymi z umów 
leasingowych. Umowa leasingu zwrotnego na budynek oraz umowa leasingu gruntu 
mająca charakter umowy dzierŜawy zostały zawarte w 2006 roku na okres 10 lat. 
Wskaźniki rotacji wskazują na skrócenie cyklu rotacji zapasów o 8 dni w porównaniu 
do poprzedniego roku i o 2 dni do 2004 roku, co jest rezultatem obniŜenia zapasów w 
2006 roku o 20,37%. Niekorzystnie kształtuje się wskaźnik rotacji naleŜności. Jego 
wzrost w porównaniu do 2005 roku o 36 dni, a do 2004 roku o 55 dni wskazuje na 
trudności finansowe Spółki. RównieŜ wskaźnik rotacji zobowiązań utrzymujący się w 
dwóch poprzednich latach na stabilnym poziomie w 2006 roku wzrósł o 17 dni. 
Trudności finansowe potwierdzają wskaźniki płynności finansowej, a zwłaszcza 
wskaźnik szybkiej płynności II – 0,036 w 2006 roku, który kształtuje się poniŜej 
przyjmowanej normy na poziomie 0,2. RównieŜ wskaźnik zadłuŜenia ogólnego, który w 
2006 roku wzrósł o 4,60 punktu procentowego w porównaniu do roku poprzedniego, 
potwierdza trudności w utrzymaniu płynności finansowej. 
Ze wskaźników wypłacalności wynika zwiększające się zaangaŜowanie kapitału 
obcego. Pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym w 2006 roku zmniejszyło się, w 
stosunku do poprzedniego roku, o 74,63 punktu procentowego. TakŜe wskaźnik „złotej” 
reguły bilansowej zmniejszył się o 30,06 punktu procentowego. 
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Ocena struktury i dynamiki pozycji kształtujących wynik finansowy, rentowność oraz 
efektywność wykorzystania zasobów 

Zestawienie analityczne rachunków zysków i strat za lata 2004 – 2006, struktury i 
dynamiki kosztów rodzajowych oraz wskaźniki rentowności i efektywności 
wykorzystania zasobów prezentują tabele nr 3, 4, i 5. 
Z danych analitycznych rachunków zysków i strat wynika, Ŝe 90,10% przychodów 
ogółem stanowią przychody z podstawowej działalności Spółki, w tym: przychody ze 
sprzedaŜy produktów 84,79%, a przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 5,31%. 
Znaczącą pozycję przychodów ogółem stanowią teŜ pozostałe przychody operacyjne, 
których udział wynosi 9,88%. Wykazują one w 2006 roku dynamiczny, ponad 17 
krotny, wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Jest to rezultat dokonanej sprzedaŜy 
budynku oraz prawa wieczystego uŜytkowania gruntu, które są obecnie uŜytkowane na 
zasadzie leasingu zwrotnego. Przychody finansowe są marginalne (0,01%). Z analizy 
poziomej wynika, Ŝe przychody ogółem wzrosły w 2006 roku o 3,79%, natomiast koszty 
ogółem uległy zmniejszeniu w stosunku do 2005 roku o 1,65%, jednak koszty 
sprzedanych produktów, towarów i materiałów wzrosły o 1,32%, a przychody z tej 
działalności zmniejszyły się o 5,67%. W rezultacie tego Spółka osiągnęła zysk ze 
sprzedaŜy na bardzo niskim poziomie (w 2006 roku 42,8 tys. zł, w 2005 roku  
848,0 tys. zł, a w 2004 roku 497,6 tys. zł), co oznacza jego zmniejszenie o 94,95%. 
Wysoki wynik na pozostałej działalności operacyjnej wynoszący 2.142,1 tys. zł wzrósł 
do poprzedniego roku o 237,81%. Wynik na działalności finansowej, podobnie jak w 
poprzednich latach, jest ujemny (- 649,2 tys. zł). Zysk na działalności gospodarczej 
równy zyskowi brutto w 2006 roku wyniósł 1.492,9 tys. zł, wykazując ponad 20 krotną 
dynamikę jego wzrostu. RównieŜ zysk netto (w 2006 roku – 1.138,6 tys. zł, w 2005 
roku – 80,1 tys. zł, a w 2004 roku – 109,0 tys. zł) wykazuje dynamiczny wzrost (ponad 
14 krotny), ale jest to głównie rezultatem wysokiego wzrostu wyniku z pozostałej 
działalności operacyjnej. 
Koszty rodzajowe w 2006 roku zmniejszyły się o 2.897,0 tys. zł w porównaniu z 2005 
rokiem. Ich wewnętrzna struktura jest stabilna. 
Wysoki poziom zysku netto w istotny sposób wpłynął na poprawę wskaźników 
rentowności sprzedaŜy (wzrost o 4,36 punktu procentowego), a przede wszystkim 
rentowności kapitału własnego (wzrost o 11,45 punktu procentowego). RównieŜ 
wskaźnik dźwigni finansowej osiągnął poziom dodatni (w poprzednich latach były to 
ujemne wartości). 
Wskaźnik efektywności wykorzystania zasobów obniŜyły swój poziom, w tym 
wskaźnik obrotowości aktywów ogółem o 0,27 punktu, a wskaźnik obrotowości 
(produktywności) aktywów trwałych o 2,11 punktu. 
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Analiza rachunku przepływów pienięŜnych oraz dynamicznych wskaźników płynności 
finansowej 

Zestawienie analitycznych rachunków przepływów pienięŜnych w latach 2004 – 2006 
oraz dynamiczne wskaźniki płynności finansowej zawierają tabele nr 6 i 7. 
 
Struktura przepływów pienięŜnych w 2006 roku, w stosunku do lat poprzednich, uległa 
istotnym zmianom. Przepływy z działalności operacyjnej są ujemne (- 564,6 tys. zł), 
podczas gdy w poprzednim roku były wygenerowane dodatnie przepływy (242,6 tys. zł). 
Spółka osiągnęła dodatnie przepływy z działalności inwestycyjnej (4.348,2 tys. zł, a w 
2005 roku – 22,3 tys. zł) w wyniku dokonanej sprzedaŜy budynku i gruntu i zawarcia na 
nie umów leasingu zwrotnego. W działalności finansowej wysokie zaangaŜowanie 
kapitałów obcych (kredytów oraz zobowiązań długoterminowych z tytułu umów 
leasingowych) takŜe spowodowało, Ŝe przepływy stanowią wartość ujemną  
(- 3.670,2 tys. zł). Mimo niekorzystnie kształtujących się przepływów z działalności 
operacyjnej i finansowej, globalna wartość przepływów netto wykazuje wartość 
dodatnią (113,3 tys. zł). 
Dynamiczne wskaźniki płynności finansowej potwierdzają niekorzystną sytuację 
finansową w działalności operacyjnej. W 2006 roku wszystkie te wskaźniki mają 
wartości ujemne, podczas gdy w poprzednim roku wykazywały wartości dodatnie. 
Wskaźnik zdolności do generowania środków pienięŜnych netto uległ istotnemu 
zmniejszeniu o 46,47 punktu procentowego, a wskaźnik udziału zysku netto w 
przepływach tej działalności w 2006 roku był mniejszy o 234,68 punktu procentowego 
w stosunku do roku poprzedniego. TakŜe wskaźnik ogólnej wystarczalności 
gotówkowej w znaczący sposób zmniejszył się (o 41,98 punktu procentowego), co 
potwierdza trudności w utrzymaniu płynności finansowej. 
 

Podsumowanie 

Z przeprowadzonej analizy wynika, Ŝe Spółka prowadzi swoją działalność przy 
minimalnej rentowności sprzedaŜy mierzonej zyskiem ze sprzedaŜy. Wyraźne jest 
angaŜowane kapitałów obcych (umowy leasingu, kredyty). Niekorzystnie kształtuje się 
relacja wskaźników rotacji naleŜności i zobowiązań, z których wynika, Ŝe Spółka 
udziela kredytu kupieckiego na okres prawie dwukrotnie dłuŜszy niŜ jest kredytowana 
przez dostawców. 

 

Ocena zdolności jednostki do kontynuowania działalności w roku następnym po badanym 
w niezmienionym istotnie zakresie 

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy 
sytuacji finansowej jednostki, nie stwierdzono zagroŜenia kontynuacji działalności w 
roku następnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania 
(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej działalności.  
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III. Część szczegółowa raportu 

1. Ocena prawidłowości stosowanego systemu rachunkowości i działania 

powiązanej z nim kontroli wewnętrznej 

Spółka posiada aktualną, zatwierdzoną przez Zarząd, dokumentację opisującą przyjęte 
przez nią zasady (politykę) rachunkowości, która spełnia wymogi art. 10 ustawy o 
rachunkowości i jest dostosowana do zakresu działalności Spółki. 
W badanym roku Spółka nie dokonała zmian zasad określonych w polityce 
rachunkowości.    
 
Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikają z ksiąg rachunkowych. 
Spółka prowadzi księgi rachunkowe w siedzibie Spółki przy uŜyciu systemu 
komputerowego z oprogramowaniem Mikrobit. 
Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego 
wyrywkowego badania ksiąg rachunkowych i dowodów księgowych stanowiących 
podstawę zapisów w nich, pozwalają uznać je za ogólnie spełniające warunek 
rzetelności, bezbłędności i sprawdzalności. 
 
Stosowane w Spółce metody zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich 
przetwarzania za pomocą komputera ocenia się pozytywnie. 
Sposób przechowywania i ochrony ksiąg rachunkowych, dokumentacji księgowej, 
zatwierdzonych sprawozdań finansowych oraz dokumentacji opisującej przyjęte zasady 
(politykę) rachunkowości uznaje się za właściwe. 
 
Jednostka w badanym roku obrotowym przeprowadziła inwentaryzację składników 
majątkowych zgodnie z zasadami i terminami określonymi w art. 26 ustawy o 
rachunkowości. 
Asystent uczestniczył w inwentaryzacji produkcji w toku i wyrobów gotowych jako 
obserwator. Obserwacja wykazała, Ŝe sposób przeprowadzania inwentaryzacji był 
poprawny. 
Wyniki inwentaryzacji zostały odpowiednio udokumentowane, a róŜnice 
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidłowo ujęte w księgach rachunkowych roku 
badanego. 
 
Badanie systemu kontroli było przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąŜe się ona 
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyło kontroli wewnętrznej procesu zakupów i 
sprzedaŜy, obrotu środkami pienięŜnymi oraz wynagrodzeń. 
W trakcie badania nie stwierdziliśmy znaczących niedociągnięć w działaniu procedur 
kontroli wewnętrznej. 
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunk u zysków i strat  

Rzeczowe aktywa trwałe 

Wartość wykazana w sprawozdaniu finansowym wynika z zestawienia: 
− wartość początkowa 11.194.618,48 zł 
− umorzenie 5.511.909,15 zł 
− wartość netto 5.682.709,33 zł 

 
Szczegółowy zakres zmian wartości poszczególnych tytułów rzeczowych aktywów 
trwałych został przedstawiony przez badaną Spółkę w dodatkowych informacjach 
i objaśnieniach. 
 
Przychody oraz rozchody zostały w sposób poprawny udokumentowane i zaliczone 
do właściwych okresów sprawozdawczych. 
 
Spółka korzysta z budynku i gruntu o łącznej wartości początkowej 4.486.480,00 zł, 
które stanowią siedzibę Spółki i zostały sprzedane, a następnie na podstawie umów 
leasingu zwrotnego zostały przyjęte do uŜytkowania. Umowa leasingu na grunt ma 
charakter umowy dzierŜawy. Umowy leasingu na te środki trwałe zostały zawarte w 
dniu 17.08.2006 roku na okres 120 miesięcy. 
W wyniku sprzedaŜy tych nieruchomości Spółka wygenerowała jednorazową nadwyŜkę 
w kwocie 2.404 tys. zł. Zagadnienie to nie jest uregulowane w polskich przepisach i 
wobec tego naleŜy posłuŜyć się MSR, zgodnie z którymi taka nadwyŜka w części 
przekraczającej wartość bilansową nie powinna stanowić jednorazowego przychodu 
sprzedawcy – leasingobiorcy, natomiast naleŜy ją rozliczać w czasie i odpisywać przez 
okres trwania leasingu. 
 
Spółka stosuje stawki amortyzacyjne według ustawy podatkowej, które nie odpowiadają 
ekonomicznemu okresowi ich uŜywania, czego najistotniejszym przykładem jest 
budynek, z którego Spółka korzysta na podstawie umowy leasingu zwrotnego od 2006 
roku i według oświadczenia Zarządu Spółki posiada przewidywany okres uŜytkowania 
przynajmniej do 2020 roku, natomiast odpisy amortyzacyjne są dokonywane według 
stawki uwzględniającej okres trwania leasingu tego obiektu, tj. 10 lat. 
Środki trwałe stanowią zabezpieczenie w formie zastawów rejestrowych i hipoteki na 
łączną kwotę 2.599.550,00 zł z tytułu zaciągniętych kredytów. 
 
Spółka uŜytkuje majątek innych podmiotów gospodarczych na podstawie umów 
leasingu (operacyjnego) o łącznej wartości 299.294,62 zł. 
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Inwestycje długoterminowe 

to głównie wartość udziałów badanej Spółki w jednostce powiązanej SZAME  
Spółka z o.o. w wysokości 50.000,00 zł. 
 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 

dotyczą: 
− aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 261.669,00 zł 
− opłat manipulacyjnych od umów leasingu zwrotnego do 

uregulowania w latach 2008 - 2016 55.678,48 zł 
 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego utworzono ze względu na wystąpienie ujemnych 
róŜnic przejściowych pomiędzy wartością bilansową i podatkową aktywów i pasywów. 
Podstawowe tytuły tworzące aktyw to: 
− zobowiązania z tytułu niewypłaconych wynagrodzeń i składek 

ZUS płatnika 240.572,49 zł 
− niezrealizowane ujemne róŜnice kursowe 4.699,19 zł 
− obniŜenie wartości niechodliwych zapasów wynikające z ich 

wyceny na dzień bilansowy 15.101,59 zł 
− naliczone odsetki od kredytów 1.296,10 zł 
 

Zapasy 

W badanym okresie zapasy podlegały inwentaryzacji w drodze spisu z natury. 
Struktura zapasów według stanu na dzień 31.12.2006 roku o łącznej wartości netto 
6.291.266,48 zł przedstawia się następująco: 
− materiały  2.021.842,75 zł 32,14% 
− półprodukty i produkcja w toku 1.232.347,68 zł 19,59% 
− produkty gotowe 2.567.762,03 zł 40,81% 
− towary 430.132,62 zł 6,84% 
− zaliczki na dostawy 39.181,40 zł 0,62% 
 
Wycena zapasów została dokonana zgodnie z zasadą ostroŜnej wyceny, w wyniku 
której zostały zwiększone odpisy aktualizujące zapasy materiałów i wyrobów gotowych 
o kwotę 199.253,93 zł. 
Zapasy stanowią, w formie zastawów rejestrowych i przewłaszczeń, zabezpieczenia 
zobowiązań z tytułu zaciągniętych kredytów bankowych na łączną kwotę  
6.800.000,00 zł. 
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NaleŜności krótkoterminowe 

Stan naleŜności brutto 10.824.434,82 zł 
Odpisy aktualizujące te naleŜności 877.127,26 zł 
Stan naleŜności netto 9.947.307,56 zł 
 
Wykazana kwota obejmuje naleŜności od jednostek powiązanych w kwocie 
1.314.285,15 zł oraz naleŜności od jednostek pozostałych w kwocie 8.633.022,41 zł. 
 
NaleŜności handlowe są dominującą pozycją naleŜności krótkoterminowych i stanowią 
97,48% naleŜności. 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług zostały zinwentaryzowane przez Spółkę drogą 
potwierdzenia sald na dzień 31.12.2006 roku, a do dnia badania 28.02.2007 roku 
zostały potwierdzone w 47,58%. 
Do dnia zakończenia badania rozliczono 19,94% salda naleŜności handlowych według 
stanu na 31.12.2006 roku.  
 
Struktura wiekowa naleŜności z tytułu dostaw i usług przedstawia się następująco: 
− naleŜności zapłacone do dnia badania 19,94% 
− naleŜności niewymagalne  20,73% 
− naleŜności przeterminowane do 90 dni 30,13% 
− naleŜności przeterminowane do 90 dni do 180 dni 10,92% 
− naleŜności przeterminowane do 180 dni do 360 dni 16,72% 
− naleŜności przeterminowane powyŜej 360 dni 1,56% 
naleŜności handlowych ogółem. 

 
W badanym roku obrotowym Spółka dokonała odpisu aktualizującego wartość 
naleŜności w kwocie 110.586,61 zł, który wystarczająco urealnia ich wartość. 
 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 

stanowią koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, a dotyczące następnego roku 
obrotowego, tj. głównie: 
− wydatków na opracowanie prospektu emisyjnego 806.696,22 zł 
− podatku VAT do rozliczenia w styczniu 2007 roku 214.718,92 zł 
 

Kapitał własny: 

Kapitał podstawowy zgodny jest ze statutem Spółki oraz zapisem w rejestrze 
przedsiębiorców KRS i wynosi 1.033.920,00 zł. W 2006 roku nie uległ on zmianie. 
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Po debiucie 3.01.2007 roku na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka 
wyemitowała 5.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B i 600.000 akcji zwykłych 
imiennych serii C o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda. W wyniku tego nastąpiło 
podwyŜszenie kapitału zakładowego o 1.000.000,00 zł i o 120.000,00 zł, które zostały 
potwierdzone postanowieniami Sądu Rejonowego w Lublinie, XI Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, z dnia 11.01.2007 roku (akcje serii B) i z dnia 
28.02.2007 roku (akcje serii C). Po tych podwyŜszeniach kapitał zakładowy na dzień 
wydania opinii wynosi 2.153.920,00 zł i dzieli się na: 
− 5.169.600 akcji zwykłych na okaziciela serii A, 
− 5.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 
− 600.000 akcji zwykłych imiennych serii C, 
o wartości nominalnej 0,20 zł kaŜda. 
 
W badanym roku obrotowym kwota kapitału zapasowego zwiększyła się o  
1.420.709,55 zł z tytułu podziału zysku za 2005 rok (80.106,85 zł) oraz róŜnic z 
aktualizacji wyceny z 1995 roku dotyczących sprzedanych środków trwałych 
(1.340.602,70 zł). 
Kwota kapitału z aktualizacji wyceny zmniejszyła się o kwotę 1.340.602,70 zł.  
Zysk netto roku obrotowego w kwocie 1.138.559,65 zł jest zgodny z zyskiem 
ustalonym w rachunku zysków i strat. 
 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

stanowi dodatnią róŜnicę przejściową pomiędzy bilansową a podatkową wartością 
aktywów i pasywów w kwocie 6.946,00 zł i składają się na nią według stanu na dzień 
bilansowy następujące tytuły: 
− naliczone a niezapłacone odsetki od poŜyczki 213,69 zł 
− niezrealizowane dodatnie róŜnice kursowe 6.732,09 zł 
 

Rezerwy na zobowiązania 

Spółka nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne poniewaŜ 
zakładowy układ zbiorowy nie przewiduje wypłat nagród jubileuszowych, a inne 
świadczenia są wypłacane zgodnie z przepisami kodeksu pracy. 
Pozostałe krótkoterminowe rezerwy na zobowiązania w kwocie 381.399,86 zł dotyczą 
głównie niewymagalnych na dzień bilansowy zobowiązań z tytułu: 
− podatku dochodowego od osób fizycznych 135.286,00 zł 
− składek ZUS 179.233,62 zł 
− podatku VAT od niezapłaconej sprzedaŜy komisowej 66.431,88 zł 
 



Raport uzupełniający opinię z badania    
sprawozdania finansowego za rok obrotowy   
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku „Mewa” SA Biłgoraj 
   

   
DORADCA  25 

Spółka z o.o. 

Zobowiązania długoterminowe 

dotyczą zobowiązań wymagalnych w okresie powyŜej 12 miesięcy od dnia 
bilansowego, wyłącznie z tytułu zawartych umów leasingowych w kwocie  
3.329.755,02 zł. 
Termin spłaty ostatniej raty z tytułu leasingu zwrotnego budynku i gruntu przypada na 
2016 rok. 
 

Zobowiązania krótkoterminowe 

Na saldo zobowiązań krótkoterminowych w 46,61% składają się zobowiązania z tytułu 
dostaw i usług, a w 29,03% zobowiązania z tytułu kredytów. 
 
Do dnia zakończenia badania rozliczono 86,40% salda zobowiązań handlowych według 
stanu na dzień bilansowy. 
 
Struktura wiekowa pozostałych po rozliczeniach zobowiązań z tytułu dostaw i usług na 
dzień bilansowy przedstawia się następująco: 
− zobowiązania bieŜące 8,03% 
− zobowiązania przeterminowane do 90 dni 3,74% 
− zobowiązania przeterminowane od 90 dni do 180 dni 0,03% 
− zobowiązania przeterminowane od 180 dni do 360 dni 1,06% 
− zobowiązania przeterminowane powyŜej 360 dni 0,74% 
zobowiązań handlowych ogółem. 
 
W ciągu roku spłaty zobowiązań nie były dokonywane terminowo. 
W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwłokę w regulowaniu 
zobowiązań handlowych. 
 
W pozycji zobowiązań krótkoterminowych z tytułu kredytów wykazano saldo kredytów 
i poŜyczek, których termin spłaty przypada na 2006 rok, udzielonych Spółce przez: 
− PKO BP O/Biłgoraj 401.714,50 zł 
− BGś O/Zamość 481.643,69 zł 
− BS Biłgoraj 201.358,27 zł 
− BISE Zamość 500.000,00 zł 
− BRE O/Lublin 430.000,00 zł 
− PeKaO SA O/Zamość 1.093.946,17 zł 
− PoŜyczka 50.000,00 zł 
 
Zobowiązania wobec banków zostały potwierdzone na dzień bilansowy.  
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Kredyty i poŜyczki zostały wycenione w kwotach wymagających zapłaty. Kredyty w 
walutach obcych zostały wycenione na dzień bilansowy według średniego kursu walut 
ustalonego przez NBP. 
W ciągu roku obrotowego spłaty wymagalnych rat kredytów i poŜyczek przebiegały 
zgodnie z terminami wynikającymi z zawartych umów. 
 

Rozliczenia międzyokresowe  

dotyczą głównie rozliczeń dotyczących środków trwałych zakupionych w celu 
zorganizowania stanowisk pracy dla osób niepełnosprawnych, a sfinansowanych ze 
środków PFRON oraz rozliczeń nieodpłatnie otrzymanego prawa wieczystego 
uŜytkowania gruntu. 
 

Przychody ze sprzedaŜy i koszty działalności operacyjnej 

Przychody ze sprzedaŜy produktów obejmują przychody ze sprzedaŜy: 
− wyrobów konfekcyjnych i dzianin 21.089.319,36 zł 
− usług 1.072.861,99 zł 
− jednostce powiązanej 862.893,75 zł 
− towarów i materiałów 1.442.931,27 zł 
 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów obejmują przychody 
związane bezpośrednio z działalnością operacyjną Spółki. SprzedaŜ wykazana została w 
wartości netto, tj. po potrąceniu podatku od towarów i usług. Przychody ujęte są 
kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych. 
 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów obejmują 
− koszt wytworzenia sprzedanych produktów 16.325.290,98 zł 
− wartość sprzedanych towarów i materiałów 1.233.130,91 zł 
 
Koszty działalności operacyjnej, koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 
oraz koszty sprzedaŜy i koszty ogólnego zarządu zarachowane są w odpowiednich 
okresach sprawozdawczych, których dotyczą, zgodnie z zasadami wynikającymi z 
ustawy o rachunkowości (memoriału, współmierności kosztów i przychodów, 
kompletności). 
 
Koszty w układzie rodzajowym: 
− amortyzacja 541.581,28 zł 
− materiały i energia 10.174.473,25 zł 
− usługi obce 4.815.009,66 zł 
− wynagrodzenia 4.808.689,25 zł 
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− ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 1.130.895,92 zł 
− podatki i opłaty 272.258,53 zł 
− pozostałe koszty 433.752,53 zł 
Razem 22.176.660,42 zł 
 
Przychody i koszty z działalności operacyjnej zostały poprawnie zakwalifikowane 
i ujęte w odpowiednich pozycjach w rachunku zysków i strat. 
 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

Pozostałe przychody operacyjne, które w badanym okresie wynosiły 2.684.309,69 zł 
składają się głównie z przychodów ze: 
− sprzedaŜy budynku i gruntu oraz innych środków trwałych 2.502.448,04 zł 
− refundacji wynagrodzeń pracowników niepełnosprawnych 

przez PFRON  94.117,44 zł 
 

Na pozostałe koszty operacyjne, które w okresie badanym wynosiły 585.055,62 zł 
składają się przede wszystkim następujące tytuły: 
− odpisy aktualizujące zapasy i naleŜności 477.938,84 zł 
− inne koszty 107.116,78 zł 
 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne zostały poprawnie zakwalifikowane i ujęte w 
odpowiednich pozycjach rachunku zysków i strat na podstawie prowadzonej i 
zamkniętej na koniec roku ewidencji. 
 

Przychody i koszty finansowe 

Przychody finansowe, które w badanym okresie wynosiły 3.990,85 zł składają się 
odsetki. 
 
Na koszty finansowe, które w okresie badanym wynosiły 653.198,18 zł składają się 
głównie: 
− odsetki od poŜyczek i kredytów 365.060,22 zł 
− róŜnice kursowe (jako saldo róŜnic dodatnich i ujemnych) 77.052,65 zł 
 
Przychody i koszty finansowe zostały poprawnie zakwalifikowane i ujęte w 
odpowiednich pozycjach rachunku zysków i strat na podstawie prowadzonej i 
zamkniętej na koniec roku ewidencji. 
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Wynik finansowy  

Na wynik finansowy brutto wykazany w rachunku zysków i strat, sporządzonym za rok 
obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, składa się obliczona narastająco suma 
wyników trzech grup przychodów i kosztów:  

− zysku ze sprzedaŜy  42.820,91 zł 
− zysku z pozostałej działalności operacyjnej 2.099.254,07 zł 
− straty z działalności finansowej  649.207,33 zł 
 
Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zysków i strat, został ustalony 
prawidłowo, przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowości, tj. memoriału, 
współmierności kosztów i przychodów, ostroŜności i realizacji, kompletności. 
Wykazany w rachunku zysków i strat zysk netto wynosi 1.138.559,65 zł. 

 
 
 

3. Ocena kompletności i poprawności sporządzenia informacji dodatkowej 

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych 
informacjach i objaśnieniach zostały zaprezentowane kompletnie i prawidłowo, tj. z 
uwzględnieniem wymagań zawartych w art. 48 ustawy o rachunkowości. 
 
Dodatkowe informacje i objaśnienia zawierają takŜe informacje dotyczące zdarzeń po 
dacie bilansu. 

 
 
 

4. Ocena prawidłowości sporządzenia rachunku przepływów pienięŜnych  

Spółka sporządziła rachunek przepływów pienięŜnych zgodnie z zasadami (polityką)  
rachunkowości metodą pośrednią.  
 
Dane zawarte w rachunku przepływów pienięŜnych są prawidłowo powiązane 
z bilansem, rachunkiem zysków i strat, zestawieniem zmian w kapitale własnym 
i informacją dodatkową oraz danymi ksiąg rachunkowych Spółki, a poszczególne 
strumienie pienięŜne zostały zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania. 
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5. Ocena prawidłowości sporządzenia zestawienia zmian w kapitale własnym 

Spółka sporządziła tę część sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy 
o rachunkowości. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale własnym są zgodne 
z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat. 
 

 
 
6. Ocena prawidłowości sporządzenia sprawozdania z działalności jednostki 

Zarząd Spółki sporządził i dołączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z 
działalności Spółki za okres obrotowy od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku. Informacje 
ujęte w tym sprawozdaniu są zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i 
obejmują zagadnienia określone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości. Dane 
liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spółki, wykazane w tym sprawozdaniu, są 
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego. 

 
 
 
 
 

IV. Informacje i ustalenia końcowe raportu 

W badaniu ksiąg rachunkowych i poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, w 
tym pozycji kształtujących wysokość rozrachunków z budŜetem, posłuŜono się 
próbkami rewizyjnymi, na podstawie których wnioskowano o poprawności badanych 
pozycji. 
 
W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczących 
nieprawidłowości, które mogłyby rzutować w sposób istotny na prawidłowość 
informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.  
 
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwaŜyliśmy faktów wskazujących,  
Ŝe nastąpiło naruszenie przepisów prawa mogące mieć wpływ na sprawozdanie 
finansowe. Uzyskaliśmy teŜ pisemne potwierdzenie od Zarządu, iŜ w ciągu badanego 
okresu Spółka nie złamała przepisów prawa. 
 

Podsumowanie wyników badania zawiera opinia, stanowiąca odrębny dokument. 
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Niniejszy raport zawiera 30 stron kolejno ponumerowanych. KaŜdą ze stron oznaczono 
umieszczając na niej podpis biegłego rewidenta. 
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