I. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za I kwartal 2007 r.

1. Podstawa sporzadzenia raportu oraz okres objety sprawozdaniem

Skrécone sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostalo zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 — tekst jednolity; dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”)
z pdzniejszymi zmianami oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz. 1744) i obejmuje okres pierwszego
kwartatu, tj. od 1.01.2007r. do 31.03.2007r.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

2.1. Zasady wyceny aktywoOw 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego:

Zapisy ksiggowe sa prowadzone wedlug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie
dokonywata zadnych korekt, ktére odzwierciedlalyby wplyw inflacji na poszczegodlne
pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Spoéika sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

Metody i zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:
Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Warto$ci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastgpujacych zasad:

= oprogramowanie komputeréw 20% i 50%,

= jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt poprzez jednorazowe spisanie w koszt

amortyzacji w miesiacu przyjecia do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wycenione zostaly wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wycenione zostato
w wysokosci wyceny aktuarialne;.



Srodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt sa jednorazowo
amortyzowane w miesigcu oddania ich do uzytkowania, z wyjatkiem wyposazenia
technologicznego. Ten sktadnik majatku trwatego amortyzowany jest w okresie trzech lat.

Srodki trwate amortyzowane sa:

a)  wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po miesiacu przyjecia
do eksploatacji wedlug stawek przewidzianych w ustawie o podatku dochodowym
od os6b prawnych.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:
*  budowle 1 budynki od 2,5% do 10%,
» urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprz¢tu komputerowego)
od 4,5% do 20%,
= sprzet komputerowy od 14% do 30%,
» $rodki transportu od 12,5% do 20%,
= inne $rodki trwate od 8,5% do 20%.

b)  wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po miesiacu przyjecia
do eksploatacji, przy zastosowaniu stawek indywidualnych innych niz o ktorych
mowa w pkt. a) dla nowych $rodkéw trwatych z grupy 5 i 4 ze wzgledu na
zdecydowanie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci, niz okres amortyzacji
wyliczony na podstawie stawek podatkowych.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe ujmowane sa w ksi¢gach rachunkowych na dzien ich nabycia
lub powstania wedlug ceny nabycia, jezeli okres ich dalszego posiadania wynosi ponad
12 miesigcy liczony od dnia bilansowego. Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe
wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyrazaja kwote przewidziana
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci, w zwiazku z ujemnymi ro6znicami przejsciowymi ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Zapasy

Zapasy wycenia sig:

= materialy w cenie zakupu przy czym koszty zakupu zwigkszaja wartos¢
materiatu pobranego do produkcji,

= produkty gotowe w cenie ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia
doprowadzajace do kosztu wytworzenia,

= towary w cenie nabycia,

= produkty w toku dla poszczegdlnych grup kalkulacyjnych przecigtnym
rzeczywistym kosztem miesiaca z uwzgl¢dnieniem stopnia ich przetworzenia,



Przy wycenie uwzglednia si¢ odpisy aktualizujace dokonywane w zwiazku z trwalq utrata
ich warto$ci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania.

Skutki odpisow aktualizujacych wartosci zapasow zalicza si¢ do pozostalych kosztow
operacyjnych.

NaleznoS$ci

Naleznosci krotkoterminowe sa to nalezno$ci, ktorych okres sptaty od dnia bilansowego
jest krétszy niz jeden rok.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny - po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace. Nalezno$ci wyrazone w walutach
obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Zrealizowane 1 wynikajace z wyceny bilansowej réznice kursowe sa odnoszone,
odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zaliczane sa krotkoterminowe aktywa finansowe,
w tym: udzialy lub akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne
krotkoterminowe aktywa finansowe, $srodki pienig¢zne i inne aktywa pienig¢zne oraz inne
inwestycje krotkoterminowe. Na dzien bilansowy inwestycje krotkoterminowe wyceniane
sa wedlug wartosci rynkowej lub ceny nabycia, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne oraz aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia. Jezeli istnieje
konieczno$¢ aktualizacji wyceny, warto$¢ odpisu aktualizujacego odnoszona jest w koszty
finansowe.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wykazuje sa w warto$ci nominalnej. Wyrazone
w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $srednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow zaliczane sa poniesione w okresie
sprawozdawczym koszty, wycenione w faktycznie poniesionej wysokosci, a dotyczace
przysztych okresow.

Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokos$ci nominalnej, wynikajacej ze Statutu
Spotki, zgodnej z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy obejmuje kapital utworzony z podzialu zyskéw wypracowanych
w latach poprzednich, z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny skutkow
przeszacowania aktywow trwatych oraz nadwyzke osiagnigta przy emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztow emisji.



Kapital z aktualizacji wyceny jest to kapital powstaty jako skutek aktualizacji wyceny
aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia
czes$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Rezerwy na zobowigzania

W przypadku wystapienia przejsciowych réznic spowodowanych odmienno$cia momentu
uznania przychodu za osiagni¢ty lub kosztu za poniesiony w my$l ustawy i przepisOw
podatkowych spoétka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wysokos$¢ rezerwy ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy na zobowiazania z tytulu $§wiadczen pracowniczych obejmuja rezerwy
utworzone na: niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne i poSmiertne oraz odprawy
dla odchodzacych pracownikow i Zarzadu.

Rezerwy na zobowiazania pozostate dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja przychody, ktérych realizacja nastapi
w przysztych okresach.

Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe
Zobowiazania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania w walutach obcych na dzien bilansowy, wycenione zostaty po kursie
srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Wynikajace z wyceny bilansowe] roznice kursowe sa odnoszone, odpowiednio na
przychody badz koszty finansowe. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do
kosztow wytworzenia §rodkoéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

W  zaleznosci od terminu wymagalnosci zobowiazania wykazywane sa jako
krétkoterminowe (do 12 miesigcy od dnia bilansowego) lub dtugoterminowe (powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego).

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja w catosci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
tworzony zgodnie z ustawa o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow oraz ustug, a takze przychody ze sprzedazy towarow
tj. sktadnikéw majatkowych nabytych w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym
wykazywane sa w warto$ciach netto (bez podatku od towarow i ustug) wynikajacych
z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustow 1 rabatow.



2.2.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towaré6w ujmowane sa wspotmiernie do
przychodéw ze sprzedazy i1 obejmuja wartos¢ sprzedanych produktow, towardw i innych
sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmuja w szczegolnosci koszty zatadunku i przewozu, marketingu,
promocji oraz reklamy Spoiki.

Koszty ogolnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania Spolki, a w szczegdlnosci:
koszty zarzadu oraz koszty dziatéw pracujacych na potrzeby calej Spotki.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze
zwykla dziatalno$cia jednostki i stanowia gltownie: wynik na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone
rezerwy, skutki aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gtownie przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki,
dywidendy, réznice kursowe, zyski ze sprzedazy inwestycji oraz z aktualizacji wartosci
aktywow finansowych.

Koszty finansowe obejmuja gléwnie przypadajace na biezacy okres koszty z tytutu:
zaplaconych odsetek, réznic kursowych, obnizenia warto$ci aktywow finansowych,
a takze ewentualne straty ze sprzedazy inwestycji.

Zyski i straty nadzwyczajne

Obejmuja dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia,
nastgpujacych poza dziatalno$cia operacyjna i niezwiazanych z ogélnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

Podatek dochodowy od o0s6b prawnych stanowi zobowiazanie wobec budzetu,
powigkszony o rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wybrane pozycje bilansowe przedstawione w raporcie kwartalnym SA-Q1/2007 oraz
w informacji dodatkowej do raportu kwartalnego za I kwartat 2007r. zgodnie
z § 91 ust. 4, przeliczone zostaly wedtug $redniego kursu 3,8695 zI/EUR ogloszonego
przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy (Tab. Nr 64/A/NBP/2007 z dnia
30.03.2007 r.).
Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz pozycji rachunku przeptywow
pienigeznych za okres 1.01.2007-31.03.2007r. przyjeto kurs sredni EURO obliczony jako
srednia arytmetyczna kursOw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie, ustalonych przez NBP, tj. kurs 3,9063 zl/EUR.



Do przeliczenia pozycji bilansowych za 2006r. przyjeto $redni kurs NBP obowiazujacy
na dzien 31.03.2006r. w wysokosci 3,9357 zVEUR (Tab. Nr 65/A/NBP/2006),
natomiast do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku
przeptywdéw pienigznych za okres 1.01.2006 — 31.03.2006r. przyjeto S$rednia
arytmetyczna kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, tj. kurs 3,8456 zl/EUR.

2.3. W I kwartale 2007 roku odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow w stosunku do
czwartego kwartatu 2006 roku zmniejszyly si¢ o 383,- tys. zt.
Ogolna warto$¢ odpisoOw na dzien 31.03.2007 r. wynosi: 1 427,- tys. zt, w tym:

- na aktywa trwale 263.-

- na naleznosci 712,-

- na zapasy 452, -

3. Zmianie ulegla wysoko$¢ rezerw oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego — zakres zmian przedstawiaja dane w tabeli (w tys. zl).
Stan na . . Stan na
Tresé 31.12 wagsze' Wsytlzﬁfzy R;’;‘l”i‘ea" 31.03
2006 . 2007 r.

1.Rezerwy na 2030 199 164 0 2065
zobowigzania
1.1. Rezerwa z tyt.
odroczonego podatku 1 085 199 145 0 1139
dochodowego
1.2. Na $wiadczenia
emerytalne 1 podobne, w 945 0 19 0 926
tym:
a) dlugoterminowe 791 791
b) krotkoterminowe 154 0 19 0 135
- na odprawy rentowe 5 0 4 0 1
- na niewykorzystane urlopy 124 0 15 0 109
- pozostate 25 0 0 0 25
1.3. Pozostate rezerwy 0
2. Aktywa z tyt. Podatku 951 1434 1560 0 825
odroczonego




II. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za I kwartal 2007
r. zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 r.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najistotniejszych dokonan w I kwartale 2007 r. nalezy zaliczy¢ zrealizowanie na
zaplanowanym poziomie wolumenu sprzedazy oraz zaktadanej rentownosci na wszystkich
poziomach. W okresie tym zysk brutto ze sprzedazy byt blisko dwukrotnie wyzszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego 1 wyniost 6 646 tys zt ( 3 341 tys zt w I kwartale
2006 r. ) ,zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 1 157 tys. zl tj. az o 2 285 tys. zt wigcej niz
w I kwartale 2006 roku kiedy to w Spdice wystepowala strata z dziatalnosci operacyjnej na
poziomie 1 128 tys. zI . Rowniez na poziomie wyniku netto zrealizowano dodatni wynik
finansowy. Zysk netto tego okresu ksztattowat si¢ na poziomie 506 tys. zt wobec 1 402 tys. zt
straty netto w analogicznym okresie ubieglego roku, czyli byt o 1 907 tys. zt wyzszy w tym
okresie.

Do istotnych dokonan w I kwartale 2007 r. nalezy zaliczy¢ réwniez wzrost sprzedazy
innych asortymentdw niz wilasne wyroby S$rubowe, w tym przede wszystkim towaru
sprowadzonego z Chin, uzupeiniajacego ofert¢ handlowa Spotki, narzedzi produkowanych
dotychczas gtownie na potrzeby wilasne oraz nowego produktu — walcowki ciagnionej —
wprowadzonego dzigki wykorzystaniu wolnych mocy produkcyjnych wydzialu
przygotowania materialu podstawowego.

Przychody z tych zrodet osiagnety blisko 13% przychodéw ze sprzedazy
w I kwartale 2007 r.

Dziatania te pozwalaja na dywersyfikacj¢ dziatalno$ci Spotki oraz daja nowe, istotne zrddta
wzrostu przychodéw i1 marz jako wazny element strategii trwatego odzyskania rentownosci
oraz wzrostu wartos$ci Spoiki.

W wyniku pozytywnego rezultatu auditu przeprowadzonego przez auditoréw
miedzynarodowej jednostki certyfikujacej TUV-NORD CERT GmbH. SRUBEX otrzymat
certyfikat nr 44 111 067 108, na zgodnos$¢ systemu zarzadzania jako$cia z wymaganiami
specyfikacji technicznej ISO/TS 16949: 2002.

Norma ISO/TS 16949: 2002 okresla wymagania systemu zarzadzania jako$cia dla
dostawcoéw do przemystu motoryzacyjnego. Jest to kolejny obok certyfikatu ISO 9001:2000,
certyfikatu ze znakiem U czy zgodno$ci z Dyrektywa Europejska 97/23/EG i instrukcja AD
2000 Merkblatt WO/W7 certyfikat potwierdzajacy najwyzsze standardy jakosci spetniane
przez SRUBEX.

Ponadto, Spoétka realizujac kolejne etapy programu inwestycyjnego podpisata umowy
na zakup:
= linii do obrobki cieplnej wyrobow z firma z Kanady CAN ENG
= honownicy poziomej typu MBB1660CG.



2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.

Do najwazniejszych czynnikow, ktore mialy wplyw na wyniki finansowe osiagnigte
przez Spotke w I kwartale 2007 roku nalezy zaliczy¢ efekty przeprowadzonej w poprzednich
okresach restrukturyzacji kosztowej oraz konsekwentnej realizacji strategii rozwoju Spotki,
wdrozenia nowego sposobu obslugi rynku (min: wydzielenie ze struktur sprzedazowych
regionalnych przedstawicieli sprzedazy dzialajacych aktywnie bezposrednio na rynku,
uruchomienie magazynu wysokiego sktadowania i zmiana modelu sprzedazy z ,,make to
order” na ,jmake to stock”) jak réwniez dzialan zwiazanych z pozyskiwaniem nowych
klientdw oraz zmiany struktury asortymentowej sprzedazy .

Dziatania te pozwolity na:

= zwigkszenie wolumenu ilo$ciowego sprzedazy wyrobow sSrubowych do poziomu
prawie 6 924 ton kwartalnie tj. o 13 % wigcej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego oraz zwigkszenie wolumenu sprzedazy wyrobow srubowych pochodzacych
z importu z Chin o 48 % w stosunku do I kwartatu 2006 r.,

= zwigkszenie wolumenu przychodéw ze sprzedazy o 7227 tys. zt tj. 0 23 % wigcej
w stosunku do I kwartatu 2006r. ,

= zwigkszenie przecigtnej jednostkowej marzy brutto ze sprzedazy wyrobow
w porownaniu z I kwartatem 2006 r., co przy rdwnoczesnym 13 % wzros$cie ilosci
sprzedawanych wyrobow pozwolilo na blisko dwukrotny wzrost marzy brutto ze
sprzedazy tj. do poziomu 6 646 tys. zt w poréwnaniu z 3 341 tys. zt w analogicznym
okresie roku ubieglego,

= zwigkszenie udzialu w strukturze sprzedazy asortymentow w wyzszych klasach
wytrzymato$ci, charakteryzujacych si¢ wyzsza marza jednostkowa i1 mniejsza
wrazliwo$cia na konkurencj¢ z Chin,

= wzrost efektywno$ci pracy na jednego zatrudnionego, produkcja tego okresu byta
o 19 % wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego co pozytywnie wptyngto
na poziom kosztu wlasnego wytworzenia,

Inne czynniki majace wplyw na osiagnigte wyniki to:
= ciagla restrukturyzacja tak przychodowa jak i kosztowa;

= ksztaltowanie si¢ cen stali walcowanej;

=  kurs EUR/PLN.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

Nalezy zwréci¢ uwage na coroczna specyfike sprzedazy wyrobow srubowych
w grudniu, zwlaszcza na eksport. Ze wzgledu na okres inwentaryzacji rocznych wigkszo$¢
klientow realizuje zakupy jedynie w pierwszej dekadzie tego miesiaca, stad poziom mozliwe;j
do zrealizowania sprzedazy jest nizszy nawet o 50 % w stosunku do przecigtnej miesigczne;.
Sytuacja ta jest typowa dla branzy w ktérej funkcjonuje Spoéika.



. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W I kwartale Spotka nie dokonata emisji, wykupu i sptat dluznych i1 kapitatowych
papieréw wartosciowych

. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, Iacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe za 1 kwartal nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposob
znaczacy wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Nie wystapity.

. Informacje dotyczace zmian zobowiazan lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W I kwartale 2007 r. nie nastapily zadne zmiany zobowiazan i aktywow warunkowych.
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