Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (zwanej dalej ,Grupq”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest KGHM Polska Miedz S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacq”) z siedzibg
w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48, obejmujacego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 12.993.687 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 3.510.003 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.905.081 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 464.057 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze o0go6lng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.



Opinia niezale znego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

@)

(b)
(©)

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej;

jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowg i finansowa Grupy na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Adam Celinski

Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 kwietnia 2007 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzo  rczej
KGHM Polska Mied z S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (zwanej dalej ,,Grupg”), w ktorej
jednostka dominujacy jest KGHM Polska Miedz S.A. (zwang dalej ,Jednostkg dominujacg”) z
siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie
aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 12.993.687 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 3.510.003 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.905.081 tys. zf;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 464.057 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz osobe, ktére powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 13
kwietnia 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz
S.A. z dnia 13 kwietnia 2007 r. dotyczacq wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczego6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidiowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 22 kolejno ponumerowane strony i skt ada sie z nastepujacych cz esci:

Strona
I. Ogdlna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 7
[ll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 8
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 22
Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Adam Celinski
Czlonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 kwietnia 2007 r.



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 2
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(@)

(b)

(€)

(d)

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwag: Kombinat Gorniczo-Hutniczy Miedzi na podstawie
art. 5 ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych
(Dz.U. Nr. 51, poz. 298 z p6zn. zm.). Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie
w dniu 9 wrzesnia 1991 roku i zarejestrowano w Rep. Nr 8648/91. W dniu 29 czerwca
2001 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 23302.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Jednostce dominujgcej nadano dnia 14 czerwca
1993 roku numer NIP 692-000-00-13. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 13 sierpnia 2003 roku numer REGON 390021764.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 2.000.000.000 zt i sklada sie
z 200.000.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byty gtownie:

. kopalnictwo rud metali,

. produkcja metali niezelaznych i szlachetnych oraz soli,

. odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. zagospodarowanie odpadéw,

. sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,
. dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy techniczne,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gorgcej wody,
wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

. zawodowa dziatalnos¢ ratownicza,

. produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

. ustugi telekomunikacyjne,

. ustugi budownictwa podziemnego,

. ustugi transportowe,

. ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,
. dziatalnos¢ inwestycyjna,

. turystyka, hotelarstwo, dziatalnos¢ sanatoryjna,
. handel metalami kolorowymi,

. dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 3
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Marek Szczerbiak Prezes Zarzadu do 10.02.2006 .
. Krzysztof Skoéra Prezes Zarzadu* od 10.02.2006 .
. Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zarzadu do 24.02.2006 r.
. Andrzej Krug Wiceprezes Zarzadu** do 24.02.2006 .
. Robert Nowak Wiceprezes Zarzadu do 24.02.2006 r.
. Stawomir Pakulski Wiceprezes Zarzadu do 24.02.2006 r.
. Wiktor Btgdek Wiceprezes Zarzadu** do 14.06.2006 .
. Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.
. Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 .
. Ireneusz Reszczynski Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.
. Mirostaw Bilinski Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2006 r.

do 14.06.2006 .
. Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu od 14.06.2006 r.

* W dniu 10 lutego 2006 r. Czlonek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Skéra zostat
delegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres nie
dtuzszy niz trzy miesigce. W dniu 24 lutego 2006 r. Pan Krzysztof Skéra ztozyt
rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej i zostatl powotany przez Rade
Nadzorczg na stanowisko Prezesa Zarzadu.

** W dniu 19 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach na okres
nie dluzszy niz trzy miesigce Wiceprezesa Zarzgdu Wiktora Btadka oraz
Wiceprezesa Zarzadu Andrzeja Kruga. Na posiedzeniu w dniu 24 lutego 2006 r.
Rada Nadzorcza postanowita uchyli¢ zawieszenie w czynnosciach Wiceprezesa
Zarzadu Wiktora Btadka z dniem 8 marca 2006 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

nsowego

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzieh 31 grudnia 2006 r. wchodzg nastepujgce jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii Dzie n bilansowy, na
powi gzania konsolidacji ktory sporz adzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wiasno sci) finansowe

KGHM Polska Miedz S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 r.

KGHM Ecoren S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh 31 grudnia 2006 r.
(100%)

KGHM Polish Copper Ltd. Zalezna Pelna PricewaterhouseCoopers LPP Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%)

KGHM Kupferhandels GmbH. Zalezna Petna KPMG Alpen-Treuhand Gmbh Spotka w trakcie 31 grudnia 2006 r.
(100%) badania na dzienh

wydania
niniejszego
raportu

Pol-Miedz Trans Sp. z o.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%)

KGHM Cuprum Sp. z 0.0. - CBR Zalezna Petna +Eliks” Audytorska Spotka z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 r.
(100%)

Miedziowe Centrum Zdrowia S.A. Zalezna Petna Agencja Konsultingu i Audytingu | Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%) Gospodarczego ,Accord’ab” Sp. z o.0.

Energetyka Sp. z o.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%)

Centrum Badan Jakosci Sp. z o.0. Zalezna Petna Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh 31 grudnia 2006 r.
(100%)

KGHM Congo s.p.r.l. Zalezna Petna M & M PARTNERS Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(99,98%)

KGHM Metraco S.A. Zalezna Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(98,96%)

Telefonia DIALOG S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 r.
(100%)
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

nsowego

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzie n bilansowy,
powi gzania konsolidaciji finansowe na ktory
kapitalowego sporz gdzono
(% wiasno sci) sprawozdanie

finansowe

Tele Video Media Sp. z 0.0. Zalezna Petna Agencja Biegtych Rewidentéw ,ABR” bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%) Sp. zo.0.

Vivid.pl S.A. Zalezna Petna MAC Auditor Sp. z 0.0. Z objasnienie dotyczacym 31 grudnia 2006 r.
(100%) niedopetnienia obowigzku ogtoszenia

sprawozdania finansowego oraz
wymogow prawnych dotyczacych
zwotania Zgromadzenia Akcjonariuszy
w zwigzku z ujemnym kapitatem
whasnym spoiki

Zagtebie Lubin S.S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z objasnieniem dotyczacym zakresu 31 grudnia 2006 r.
(100%) przegladu bilansu otwarcia

PHP Mercus Sp. z 0.0. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 .
(100%)

PeBeKa S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 .
(100%)

INOVA Sp. z 0.0. Zalezna Petna Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
(100%) JPiast” Sp. z 0.0.

Dolnoslaska Korporacja Zalezna Petna Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 .

Ekologiczna Sp. z o.0. (50,33%) JPiast” Sp. z 0.0.

Inteferie S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 .
(65,67%)

DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. | Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh 31 grudnia 2006 .
(100%)

Walcownia Metali Niezelaznych Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 .

Sp. z 0.0. (86,02%)

Walcownia Metali "tabedy” S.A. Zalezna Petna Biuro Ustug Finansowo-Ksiegowych i Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 .
(74,50%) Podatkowych ,BANKFIRM” Sp. z 0.0.

PHU Lubinpex Sp. z o.0. Zalezna Petna Biuro Doradztwa i Ustug “AUDYTOR” Bez zastrzezen 31 grudnia 2006 .
(100%) Sp. z 0.0.

WFP Hefra S.A. Zalezna Petna Kancelaria Audytorska LKM Sp. z o.0. Z objasnieniem dotyczacym zagrozenia | 31 grudnia 2006 r.
(97,52%) kontynuacji dziatalnosci
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

nsowego

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badaj acy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powi gzania konsolidacji finansowe na ktory
kapitatowego sporz gdzono
(% wiasno sci) sprawozdanie

finansowe

Energetyka Spotka Specjalnego Zalezna Petna Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2006 r.

Przeznaczenia Sp. z 0.0. w (99,80%)

likwidacji

Polskie Centrum Promocji Miedzi Zalezna Wylaczona z | Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 r.

Sp. z 0.0. (82,87%) konsolidaciji 0.0.

Aquakonrad S.A. w likwidaciji Zalezna Wytgczona z | Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2006 r
(90,40%) konsolidaciji

PU Mercus Serwis Sp. z 0.0. Zalezna Wylaczona z | Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2006 r.
(96,88%) konsolidaciji

Towarzystwo Ubezpieczen Zalezna Wylaczona z | Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow Bez zastrzezeh 31 grudnia 2006 r.

Wzajemnych ,CUPRUM” (100%) konsolidaciji JPiast” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 7
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotycz ace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 23/V/04 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 marca
2004 r. na podstawie paragrafu 20 statutu Jednostki Dominujace;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 czerwca 2004 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 1 pazdziernika do 30 listopada 2006;
. badanie kohcowe od 22 stycznia do 13 kwietnia 2007 r.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 8
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu 0 wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdélny wskaznik
Zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 1,4% (2005 r.: 0,7%).

KGHM Polska Miedz S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie, w skiad ktérej w roku
badanym wchodzito 29 spétek zaleznych (w tym 25 skonsolidowanych spétek zaleznych);
dane 2 spotek stowarzyszonych zostaly wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy:

« Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 12.993.687 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyta sie o 1.944.971 tys. zi, tj. o 17,5%. Wzrost ten zostat
sfinansowany gtéwnie przez wzrost kapitatu witasnego o 1.905.081 tys. zt.

* Wzrost kapitalu wtasnego o 1.905.081 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego byt
wypadkowg osiggniecia dodatniego wyniku finansowego za 2006 rok w wysokosci
3.510.003 tys. zt oraz dodatniej wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne z uwzglednieniem efektu podatkowego w wysokosci 370.910 tys. zt i wyptaty
dywidendy przez Jednostke dominujgcg w wysokosci 2.000.000 tys. zt.

»  Zmianie ulegta stopa zadtuzenia Grupy, ktéra na koniec badanego roku wyniosta 36,4%
(rok 2005: 42,5%). Gtéwnymi pozycjami zobowigzan byly zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania w kwocie 1.548.084 tys. zt (1.389.870 tys. zt w 2005
roku) oraz ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 1.048.004
tys. zt (1.360.537 tys. zt w 2005 roku). Jednoczes$nie obrét zobowigzan handlowych
zmniejszyt sie z 32 dni w 2005 roku do 26 dni w 2006 roku.

* W trakcie 2006 roku saldo pozyczek i kredytow zwiekszyto sie 0 93.459 tys. zi.

e Zobowigzania z tytutlu biezgcego podatku dochodowego wyniosty na koniec 2006 roku
402.842 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 4.879 tys. zi. Gidwng
przyczyng wystepowania salda zobowigzan z tytulu podatku dochodowego jest
stosowanie uproszczonej formy rozliczania tego podatku przez Jednostke dominujgca.

e Wozrost sumy aktywéw w poréwnaniu do poprzedniego roku wynikat gtéwnie ze wzrostu
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 479.150 tys. zi, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 525.017 tys. zt, zapaséw o kwote
524.174 tys. zt.

« Rzeczowe aktywa trwate wzrosty w poréwnaniu do roku ubieglego o 449.370 tys. zt
Grupa dokonata zakupOw rzeczowego majatku trwalego na kwote 952.681 tys. zi.
Dotyczyly one gtéwnie budynkéw i budowli oraz urzadzen technicznych zwigzanych z
rozbudowsa infrastruktury goérniczej oraz modernizacjg parku maszynowego. Odpisy
amortyzacyjne w 2006 roku wyniosty 521.307 tys. zt (465.623 tys. zt. w 2005 roku).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 9
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

» Saldo zapaséw wzrosto w poréwnaniu do ubiegtego roku o 524.174 tys. zi. Wzrost
wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie kosztu wytworzenia produktow gotowych oraz ilosci
zapasow produkcji w toku dla zapewnienia bezpieczehnstwa procesu produkcyjnego.
Okres obrotu zapasami zmniejszyt sie z 73 dni w 2005 roku do 70 dni w 2006 r.

» Wskaznik obrotu naleznosci handlowych wyniést 25 dni i zwiekszyt sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego o dwa dni.

e Grupa wygenerowata znaczace srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére wyniosty na
koniec 2006 roku 2.321.131 tys. zt (1.841.981 tys. zt w roku poprzednim).

* Wskazniki ptynnosci ulegly istotnej zmianie w poréwnaniu do poprzedniego roku i
wyniosty: wskaznik ptynnosci | — 1,8, a wskaznik ptynnosci Il — 1,3 (1,3 i 0,9 odpowiednio
w 2005 roku).

* Przychody Grupy za rok badany wzrosty o 3.833.365 tys. zi, tj. 0 42,5% w poréwnaniu do
ubiegtego roku.

* Najwieksze przychody ze sprzedazy (91,9% catosci przychodéw) osiggane sg z
podstawowej dziatalnosci Grupy, tj. pierwszego segmentu dziatalnosci obejmujacego
sprzedaz miedzi, metali szlachetnych i produktéw ubocznych hutnictwa (11.826.783 tys.
zt w 2006 r.), ktérych udziat w catosci sprzedazy wzrést o 2,5 punktu procentowego w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat gidwnie z poprawy koniunktury na
miedzynarodowych i krajowych rynkach dobr przemystowych, co zostato odzwierciedlone
we wzroscie sredniorocznej ceny miedzi oraz srebra w poréwnaniu do ubiegtego roku
(odpowiednio 82,7% i 58,3%). W tym samym okresie obnizyt sie srednioroczny kurs
dolara w stosunku do 2005 roku o 4,1%. Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg
takze wynik na towarowych i walutowych transakcjach zabezpieczajacych.

e Przychody drugiego podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy, t. ustug
telekomunikacyjnych i informatycznych, wzrosty o 515 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Przychody ze sprzedazy tych ustug stanowig 3,9% wartosci sprzedazy i ich
udziat w catosci sprzedazy zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o 1,6 punktu
procentowego.

e Sprzedaz eksportowa stanowita 64,3% sprzedazy ogotem w badanym okresie. Udziat
sprzedazy eksportowej w catosci przychodéw pozostaje na poziomie zblizonym do roku
ubiegtego. Gtéwne rynki zbytu poza granicami Polski to Niemcy, Chiny oraz Czechy.

« Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2006 r. 8.654.750 tys. zt i wzrosty 0 2.174.295
tys. zt w poréwnaniu do ubiegtego roku. Znaczacy wplyw na wzrost kosztéw
operacyjnych miat wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii 0 2.108.883 tys. zt.

¢ W 2006 roku rentownos$¢ brutto sprzedazy Grupy wzrosta o 4,5 punktu procentowego w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 4.170.786 tys. zt
(w 2005: 2.557.427 tys. zt).

e Istotny wplyw na wynik finansowy Grupy mial takze udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym gtéwnie Polkomtel S.A., i
wyniést on w 2006 roku 220.780 tys. zt (210.160 tys. zt w 2005 roku).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 10
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowa nego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 6.005.298 5.555.928 449.370 8,1 46,2 50,3
Wartosci niematerialne 125.615 114.513 11.102 9,7 1,0 1,0
Nieruchomosci inwestycyjne 18.853 28.250 (9.397) (33,3) 0,1 0,3
Inwestycje w jednostkach 2
stowarzyszonych wyceniane metodg
praw wtasnosci 690.074 931.173 (241.099) (25,9) 54 8,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 174.730 162.610 12.120 7,5 1,4 15
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 92.932 55.469 37.463 67,5 0,7 0,5
Pochodne instrumenty finansowe 16.411 20.548 (4.137) (20,1) 0,1 0,2
Inne aktywa finansowe 32.213 20.003 12.210 61,0 0,2 0,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4
pozostate naleznosci 13.481 15.761 (2.280) (14,5) 0,1 0,1
7.169.607 6.904.255 265.352 3,8 55,2 62,5
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 11
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
31.12.2006 . 31.12.2005r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 . 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Aktywa obrotowe
Zapasy 1.768.750 1.244.576 524.174 42,1 13,6 11,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 1.403.112 875.815 527.297 60,2 10,8 7,9
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 4.860 2.878 1.982 68,9 - -
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 19.070 - 19.070 - 0,1 -
Pochodne instrumenty finansowe 282.650 171.645 111.005 64,7 2,2 1,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.321.131 1.841.981 479.150 26,0 17,9 16,6
5.799.573 4.136.895 1.662.678 40,2 44,6 37,4
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz aktywa wchodzace w
sktad grupy zbycia 24.507 7.566 16.941 >100 0,2 0,1
Aktywa razem 12.993.687 11.048.716 1.944.971 17,5 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 12
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 6 2.000.000 2.000.000 - - 15,4 18,1
Pozostate kapitaly (431.161) (796.342) 365.181 (45,9) (3,3) (7,2)
Zyski zatrzymane 6.648.838 5.139.032 1.509.806 29,4 51,2 46,5
Udziaty mniejszosci 7 44,725 14.631 30.094 >100 0,3 0,1
8.262.402 6.357.321 1.905.081 30,0 63,6 57,5
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
oraz pozostale zobowigzania 15.361 13.847 1.514 10,9 0,1 0,1
Kredyty, pozyczki i inne zrodta
finansowania 150.568 63.388 87.180 >100 1,2 0,6
Pochodne instrumenty finansowe 11 880 210.298 (209.418) (99,6) - 1,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21.392 16.566 4.826 29,1 0,2 0,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 8
pracowniczych 864.950 816.169 48.781 6,0 6,7 7,4
Rezerwy na pozostate zobowigzania i 9
obcigzenia 488.827 410.397 78.430 19,1 3,7 3,8
1.541.978 1.530.665 11.313 0,7 11,9 13,9
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 13
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowane go sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 . Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura Struktura
(%) (%)
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10
oraz pozostale zobowigzania 1.532.723 1.376.023 156.700 11,4 11,8 12,5
Kredyty, pozyczki i inne Zrédia
finansowania 54.756 48.477 6.279 13,0 0,4 0,4
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 402.842 397.963 4.879 1,2 3,1 3,6
Pochodne instrumenty finansowe 11 1.047.124 1.150.239 (103.115) (9,0) 8,1 10,4
Zobowiazania z tytutu $wiadczen 8
pracowniczych 72.603 68.646 3.957 5,8 0,6 0,6
Rezerwy na pozostate zobowigzania i 9
inne obcigzenia 75.957 119.382 (43.425) (36,4) 0,5 1,1
Zobowigzania wchodzace w sktad
grupy do zbycia 3.302 - 3.302 - - -
3.189.307 3.160.730 28.577 0,9 24,5 28,6
Kapitat wtasny i zobowi gzania razem 12.993.687 11.048.716 1.944.971 17,6 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 14
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Komentarz 2006 2005 Zmiana Zmiana 2006 2005
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 12 12.862.861 9.029.496 3.833.365 42,5 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow 12 (7.763.980) (5.626.487) (2.137.493) 38,0 (60,4) (62,3)
Zysk brutto ze sprzeda zy 5.098.881 3.403.009 1.695.872 49,8 39,6 37,7
Koszty sprzedazy 12 (193.001) (192.044) (957) 0,5 (1,5) (2,2)
Koszty ogélnego zarzadu 12 (697.769) (661.924) (35.845) 5,4 (5,4) (7,3)
Pozostate przychody operacyjne 174.644 176.111 (1.467) (0,8) 1,3 1,9
Pozostate koszty operacyjne (211.969) (167.725) (44.244) 26,4 (1,6) 1,9)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 4.170.786 2.557.427 1.613.359 63,1 32,4 28,3
Koszty finansowe netto 13 (180.445) (37.830) (142.615) >100 (1,4) (0,4)
Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 14
wycenianych metodg praw wiasnosci 220.780 210.160 10.620 51 1,7 2,3
Zysk przed opodatkowaniem 4.211.121 2.729.757 1.481.364 54,3 32,7 30,2
Podatek dochodowy (701.118) (625.740) (75.378) 12,0 (5,4) (6,9)
Zysk netto 3.510.003 2.104.017 1.405.986 66,8 27,3 23,3
z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 3.509.806 2.102.332 1.407.474 66,9 27,3 23,3
przypadajacy na udziaty mniejszosci 197 1.685 (1.488) (88,3) - -
3.510.003 2.104.017 1.405.986 66,8 27,3 23,3
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 15
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wybrane wska zniki charakteryzuj ace sytuacj e majatkow g i finansow a oraz wyniki
finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2006 2005
Wskazniki aktywnosci
- bkos$¢ obrot! leznosci
szybkos$¢ obrotu naleznosci 25 dni 23 dni
- szybkos$é obrotu zapasow
y P 70 dni 73 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 27 3% 23 3%
- rentownos¢ edazy brutto
WROSC sprzedazy bru 32,7% 28,2%
- 0ogo6lna rentownos$¢ kapitat
g WNOSC kapriai 48,0% 35,0%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
36,4% 42.5%
- szybkos$é obrotu zobowigzan
y a 26 dni 32 dni
31.12.2006 31.12.2005
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 18 13
- wskaznik pt Sci I
wskaznik ptynnosci 13 0.9
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 16
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzie n 31 grudnia 2006 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla
spoétek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 4.035.493 3.602.627
Telefonia DIALOG S.A. 1.056.309 1.056.772
ENERGETYKA Sp. z o.0. 232.639 239.101
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 144.142 143.027
Pozostate spofki 351.517 304.910
Wylaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF 185.198 209.491
RAZEM 6.005.298 5.555.928

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale skladaty sie gtownie z budynkéw i budowli
w kwocie 3.071.907 tys. zt oraz urzgdzen technicznych i maszyn w kwocie 2.106.982 tys. zt.

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyly w gtdwnej mierze eliminacji niezrealizowanych zyskéw
na transakcjach zbycia rzeczowych aktywow trwatych wewnatrz Grupy.

Inwestycje wyceniane metod g praw wtasno sci

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci pochodzity z nastepujacych konsolidowanych
spotek (dane dla spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. z
KGHM Polska Miedz S.A. 2.483.138 2.650.043
KGHM Ecoren S.A. 163.199 153.548
Walcownia Metali "tabedy" S.A. 17.625 16.554
PHP MERCUS Sp. z 0.0. 13.916 14.665
Telefonia DIALOG S.A. 8.746 i
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (1.996.550) (1.903.637)
RAZEM 690.074 931.173

Na wartos¢ inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci sktadaty sie gtéwnie akcje spotki
Polkomtel S.A.

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczg eliminacji wyceny metodg praw witasnosci udziatdbw w
jednostkach podporzadkowanych (w tym jednostkach zaleznych) w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych spo6tek wchodzacych w skiad Grupy.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 17
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zapasy

Zapasy pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla spoétek przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 1.638.171 1.133.654
PHP MERCUS Sp z o.0. 30.250 29.136
DFM ZANAM-Legmet Sp. z o.0. 25.763 30.251
Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z o.0. 17.389 13.881
ENERGETYKA Sp. z o.0. 16.013 15.822
Pozostate spotki 47.451 39.241
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (6.287) (17.409)
RAZEM 1.768.750 1.244.576

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pochodzity
z nastepujgcych konsolidowanych spotek (dane dla spotek przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 . 31.12.2005 .
tys. zt tys. zt
KGHM Polska Miedz S.A. 1.287.384 717.716
KGHM Polish Copper Ltd. 149.198 79.827
Telefonia DIALOG S.A. 100.272 43.785
KGHM Metraco S.A. 90.798 63.703
PeBeKa S.A. 80.261 45.560
PHP Mercus Sp. z o0.0. 61.501 56.737
Pozostate spotki 211.975 183.946
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (564.796) (299.698)
RAZEM 1.416.593 891.576
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i wuslug oraz pozostate naleznosci

na 31 grudnia 2006 roku wzrosty w poréwnaniu do ubiegtego roku o 525.017 tys. zt (58,9%)
gtéwnie w wyniku wzrostu wolumenu i wartosci sprzedazy w Jednostce dominujace;j.

Wylgczenia konsolidacyjne dotyczyly gtdwnie eliminacji wzajemnych rozrachunkéw.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Mied z S.A. 18
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spétek
(dane dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 2.144.772 1.643.609
PeBeKa S.A. 42.905 28.731
Telefonia DIALOG S.A. 32.270 89.856
KGHM Ecoren S.A. 29.987 22.191
Interferie S.A. 28.091 7.638
POL-MIEDZ-TRANS Sp. z 0.0. 27.854 33.208
Pozostate spoiki 69.668 52.909
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (54.416) (36.161)
RAZEM 2.321.131 1.841.981

Na dziehn 31 grudnia 2006 roku na inwestycje krotkoterminowe skiladaty sie gtownie inne
aktywa finansowe (gtéwnie lokaty bankowe) w kwocie 2.267.867 tys. zt oraz srodki pieniezne
w Kkasie i na rachunkach bankowych w kwocie 52.848 tys. zi.

Kapitat akcyjny Jednostki dominuj  acej
W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu akcyjny nie ulegta zmianie.

Na 31.12.2006 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto ¢ Typ Procent
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji gtosow
akgcji
Skarb Panstwa 88.567.589 885.675.890 zwykte 44,28
Pozostali akcjonariusze 111.432.411 1.114.324.110 zwykte 55,72
200.000.000 2.000.000.000 100
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nsowego za rok

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania

finansowego (cd.)

Kapitat przypadaj acy na udzialy mniejszo $ci

Kapitat przypadajacy na udziaty mniejszosci zwigkszyt sie w poréwnaniu z ubiegtym rokiem
obrotowym z 14.631 tys. zt do 44.725 tys. z. Wzrost ten zwigzany jest gtéwnie ze zmianami
wiasnosciowymi, jakie miaty miejsce w badanym okresie w ramach Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. Kapitat ten pochodzit z udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w

nastepujacych spoétkach:

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

Interferie S.A. 31.163 -
Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z o.0. 7.086 6.656
Walcownia Metali "tabedy” S.A. 5.137 5.210
.Zaglebie” Lubin S.S.A. - 1.271
Pozostate spofki 1.339 1.494
RAZEM 44.725 14.631

Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania pochodzity z nastepujacych konsolidowanych spotek:

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 867.110 817.019
PeBeKa S.A. 17.619 17.136
POL-MIEDZ TRANS Sp. zo.0. 14.367 14.342
ENERGETYKA Sp. z 0.0. 14.255 14.026
Pozostate spéiki 24.202 22.292
RAZEM 937.553 884.815
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Rezerwy na zobowi gzania i inne obci azenia

Rezerwy na zobowigzania pochodzity z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla
spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 524.559 526.713
POL-MIEDZ-TRANS Sp. z 0.0. 20.896 0
“Zaglebie” Lubin SSA 9.234 2.134
PeBeKa S.A. 2.240 2.001
ENERGETYKA Sp. z o0.0. 353 1.887
Pozostate spotki 8.124 4.397
Wylaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (622) (7.353)
RAZEM 564.784 529.779

Na dzien 31 grudnia 2006 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia sktadaly sie gtéwnie
z rezerwy na likwidacje kopaln i innych obiektow technologicznych ujetej przez Jednostke
dominujaca.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania pochodzity

Z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla spotek przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi i korektami MSSF):

31.12.2006 . 31.12.2005 .

tys. zt tys. zt

KGHM Polska Miedz S.A. 1.493.918 1.447.086
Telefonia DIALOG S.A. 105.945 276.508
KGHM Polish Copper Ltd. 140.512 56.781
PeBeKa S.A. 102.570 51.540
PHP MERCUS Sp z o.0. 81.093 86.578
ENERGETYKA Sp. z o.0. 42.637 47.442
Pozostate spofki 249.797 233.185
Wytaczenia konsolidacyjne i korekty MSSF (668.388) (809.250)
RAZEM 1.548.084 1.389.870

Wylgczenia konsolidacyjne i korekty MSSF dotyczyly gléwnie eliminacji wzajemnych
rozrachunkéw w Grupie oraz prezentacji w osobnej pozycji bilansowej zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe pochodzity gtéwnie z KGHM Polska Miedz S.A. w zwigzku
Z transakcjami zabezpieczajgcymi.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowan ego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrot owy do 31 grudnia 2006 r.

Przychody ze sprzeda zy i koszty dziatalno s$ci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za badany okres wyniost 5.098.881 tys. zt i wzrost w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 1.695.872 tys. zt (49,8%). Przychody ze sprzedazy wzrosty
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 3.833.365 tys. zt, podczas gdy koszty dziatalnosci
operacyjnej skorygowane o pozostale przychody i koszty operacyjne zwiekszyly sie o
2.220.006 tys. zt. Poprawa rentownosci oraz wzrost sprzedazy byly zwigzane gtéwnie z
korzystnymi cenami metali na swiatowych rynkach. W 2006 roku na wysokos¢ osiggnietych
przychodéw miat takze wplyw spadek sredniorocznego kursu USD o okoto 4,1% oraz efekt
rozliczenia towarowych instrumentéw zabezpieczajacych.

Najistotniejszymi pozycjami w rodzajowym uktadzie kosztéw byly: koszty sSwiadczen
pracowniczych w kwocie 2.696.790 tys. zt oraz zuzycie materiatdbw i energii w kwocie
3.973.381 tys. zt.

Koszty finansowe - netto

Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta w 2006 roku 180.445 tys. zt (strata 37.830 tys. zt
w 2005 roku). W badanym okresie poniesiono strate z tytutu wyceny do wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej w wysokosci 153.343
tys. zt, podczas gdy w roku ubieglym Grupa osiggneta zysk z tego tytutu w wysokosci 27.026
tys. zt.

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych wyc enianych metod g praw
wiasno $ci

W 2006 roku udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych wycenionych metodg
praw wtasnosci wyniost 220.780 tys. zt (210.160 tys. zt w 2005 r.).
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Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(€)

(d)

(€)

(f)

)

(h)

(i)

0

(k)

0

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaty prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatébw oraz ustalenie udziatdw
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidiowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotoéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatlowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. zostalo zatwierdzone uchwatg nr 25/2006 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 14 czerwca 2006 r. oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu w dniu 21 czerwca 2006 r. i ogloszone w
Monitorze Polskim B numer 40 w dniu 15 stycznia 2007 r.
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