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Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

6 005 298 5555928
125 615 114 513
18 853 28 250
690 074 931 173
174 730 162 610
92 932 55 469

32 213 20 003

16 411 20 548

13 481 15761

7 169 607 6 904 255
1768 750 1244 576
1403 112 875 815
4 860 2 878

19 070 -
282 650 171 645
2321131 1841981
5799 573 4 136 895
24 507 7 566

12 993 687 11 048 716
2 000 000 2 000 000
(431 161) (796 342)
6 648 838 5139032
8 217 677 6 342 690
44 725 14 631

8 262 402 6 357 321
15 361 13 847
150 568 63 388
880 210 298

21 392 16 566
864 950 816 169
488 827 410 397
1541978 1530 665
1532723 1376 023
54 756 48 477
402 842 397 963
1047 124 1150 239
72 603 68 646

75 957 119 382

3 186 005 3160730
4727 983 4 691 395
3 302 -

12 993 687 11 048 716
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
Nota 31.12.2006 31.12.2005
Przychody ze sprzedazy 28 12 862 861 9 029 496
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 29 (7 763 980) (5 626 487)
Zysk brutto ze sprzedazy 5 098 881 3 403 009
Koszty sprzedazy 29 (193 001) (192 044)
Koszty ogdlnego zarzadu 29 (697 769) (661 924)
Pozostate przychody operacyjne 31 174 644 176 111
Pozostate koszty operacyjne 32 (211 969) (167 725)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 170 786 2 557 427
Koszty finansowe - netto 33 (180 445) (37 830)
itiztf(;;vpzr\;ﬁa‘:’:g/ss:ztc?ch jednostek stowarzyszonych wycenianych 34 220 780 210 160
Zysk przed opodatkowaniem 4211121 2729 757
Podatek dochodowy 35 (701 118) (625 740)
Zysk netto 3510 003 2104 017
z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3 509 806 2 102 332
przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 197 1 685
3510 003 2104 017
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w trakcie roku (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy / rozwodniony 36 17,55 10,51
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Przeksztatcenie danych na 01.01.2005 r. z
tytutu przejscia na MSR 32 i 39 (nota 19)
Stan na 1 stycznia 2005 r. po przeksztatceniu
Wptyw wyceny zabezpieczen przeptywdw
pienieznych (nota nr 14)

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony (nota nr 23)

Suma kosztow netto ujetych bezposrednio w
kapitale wiasnym

Zysk netto

Transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi (nota
nr 20)

Suma ujetych przychodéw/kosztow

Pokrycie skutkdw przeszacowania kapitatu
zaktadowego odniesionych w zyski zatrzymane
(nota nr 18)

Dywidenda za 2004 rok (nota nr 37)
Stan na 31 grudnia 2005 r.

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Wptyw wyceny zabezpieczen przeptywdw
pienieznych (nota nr 14)

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony (nota nr 23)

Suma kosztéw netto ujetych bezposrednio w
kapitale witasnym

Zysk netto

Transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi (nota
nr 20)

Suma ujetych przychodéw/kosztéow
Dywidenda za 2005 rok (nota nr 37)

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Przypadajace Razem kapitat

na udzialy wilasny
Kapitat Pozostate Zyski mniejszosci
akcyjny kapitatly zatrzymane

7 413 573 201 550 (1976 873) 17 701 5 655 951
- 10 293 - 10 293

7 413 573 211 843 (1 976 873) 17 701 5 666 244
- (1 242 964) - - (1242964)

- 4 633 - - 4 633

- 230178 - - 230178

- (1008 153) - - (1008 153)

- - 2 102 332 1685 2104 017

- (32) - (4 755) (4 787)

- (1008 185) 2 102 332 (3 070) 1091 077

(5413 573) 5413 573

(400 000) (400 000)

2 000 000 (796 342) 5139 032 14 631 6 357 321
2 000 000 (796 342) 5 139 032 14 631 6 357 321
- 467 185 - - 467 185

- (7 071) - - (7 071)

- (94 933) - - (94 933)

- 365 181 - - 365 181

- - 3 509 806 197 3510 003

- - - 29 897 29 897

- 365 181 3 509 806 30 094 3 905 081

- - (2 000 000) - (2 000 000)

2 000 000 (431 161) 6 648 838 44 725 8 262 402
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres

od 01.01. do od 01.01. do
Nota 31.12.2006 31.12.2005

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 38 3628 726 3 156 266
Podatek dochodowy zaptacony (798 599) (441 607)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2830 127 2714 659

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki pieniezne (4 807) -
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych (891 935) (880 430)
ll\rlv[\)l’gj{:lg/hze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw 38 5527 7795
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 9 - (152)
Nabycie aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (82 670) (34 367)
XZE:,Z:/:I jveyit])aygc;zilnioréec?lizacji aktywow finansowych utrzymywanych do 68 302 40 430
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (50 300) (3 740)
Wptywy ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 24 240
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (12 210) (13 573)
Wptywy ze zbycia pozostatych aktywow finansowych - 3037
Odsetki otrzymane 1 348 584
Dywidendy otrzymane 462 209 84 395
Inne wptywy inwestycyjne 18 980 35434
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (485 556) (736 347)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptlywy z transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi 28 873 -
Otrzymane kredyty i pozyczki 156 856 33010
Sptata kredytéw i pozyczek (54 783) (270 320)
Odsetki zaptacone (6 576) (10 339)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym - (39)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (2 000 000) (400 000)
Sptata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (4 228) (7 109)
Inne wydatki finansowe (656) (1 640)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1880 514) (656 437)
Przeptywy pieniezne netto razem 464 057 1 321 875
Stan $rodkdéw pienieznych na poczatek okresu 17 1 841 981 495 817
zIZ:vl?&v:l;?\Ztgl\:/ kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich 15 093 24 289
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 17 2321131 1841981
w tym $érodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1043 1713
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. sporzadzonego za rok 2006

1 Informacje ogodlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48 - bedaca Jednostkg
Dominujacg Grupy Kapitatowej, jest spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej. Spotka posiada nastepujacy nr NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764. Akcje
KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, oraz - w formie
GDR-6w (globalnych kwitéw depozytowych) - na Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (LSE).
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst
metalowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa stanowi:

. kopalnictwo rud metali niezelaznych,

» wydobywanie zwiru i piasku,

. produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

. produkcja soli,

» odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkow,

+  zagospodarowanie odpadow,

»  sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

. magazynowanie i przechowywanie towarow,

«  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

«  dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

«  wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gorniczych i produkcyjnych,

. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i goracej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez sie¢ zasilajaca,

» zawodowe trudnienie sie ratownictwem,

. rozktadowy i pozarozkfadowy transport lotniczy,

. ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Dziatalno$¢ w zakresie eksploatacji zt6z rudy miedzi, soli oraz kopalin pospolitych opiera si¢ na posiadanych
przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach wydanych przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobow
Naturalnych i Lesnictwa w latach 1993 -2004.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza ponadto:

. produkcja wyrobdw z miedzi i metali szlachetnych,
. ustugi budownictwa podziemnego,

»  produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,

. produkcja energii,

» ustugi telekomunikacyjne,

. ustugi transportowe,

« ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania.

Czas trwania dziatalnosci emitenta i jednostek Grupy Kapitalowej

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalnos$¢ od 12 wrzesénia 1991 roku. Czas trwania dziatalnosci Jednostki
Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem Jednostki Dominujgcej bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Goérniczo-
Hutniczy Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej
dnia 13 kwietnia 2007 r.

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz
jednostki zalezne konsolidowane. Nie istniejq rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 89 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowily sprawozdania
jednostkowe podmiotu dominujacego i jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, sporzadzone
w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Na potrzeby
sprawozdania skonsolidowanego dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do wartosci zgodnych
z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A., opracowanymi
wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego
(skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do skfadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz
kapitatu wilasnego), za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci
inwestycyjnych i instrumentdéw pochodnych.

Sprawozdanie finansowe moze zosta¢ zmienione przez Zarzad jednostki dominujacej po jego publikacji
a przed zatwierdzeniem przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W 2006 roku dokonano nastepujgcych zmian zasad rachunkowosci oraz prezentacji, przeksztatcajac
odpowiednio dane poréwnawcze:

a) zmiany zasad rachunkowosci:

definicji i zasad ujmowania instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Na podstawie zapiséw zmienionego MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, instrumenty
w postaci udziatdw w funduszu AIG nie spetniajg nowej definicji kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, do ktdrej to zostaly zaklasyfikowane
(i wycenione do wartosci godziwej) na mocy MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy na dzien
1 stycznia 2005r. Obecnie, zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi w zmienionym MSR 39, Grupa
Kapitatowa dokonata ich reklasyfikacji do kategorii instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Warto$¢ godziwa aktywdéw finansowych przeklasyfikowanych do kategorii instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy na 01.01.2006 r. wynosita 27 464 tys. zt. Zmiana kwalifikacji tych udziatéw
wplyneta na zwiekszenie pozostatych kapitatdw na 1.01.2005 w kwocie 10 293 tys. zt. oraz na zmniejszenie
wyniku finansowego okresu poréwnywalnego w kwocie 3 753 tys. zt, co spowodowato spadek wartosci
zysku i rozwodnionego zysku na akcje przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej z 10,53 na
10,51 zlotych na jedng akcje. Korekta ta nie wptyneta natomiast na wartos¢ bilansowg udziatéw w funduszu
AIG.

b) zmiany prezentacji:

aktywow i zobowiazan dotyczacych Zakladowego Funduszu S$wiadczen Socjalnych. Aktywa
nalezace do Funduszu nie podlegajg kontroli jednostki, w zwigzku z tym nie spetniajg definicji aktywow
zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych MSSF. Ponadto MSR 19 Swiadczenia Pracownicze nakazuje
prezentowanie zobowigzan i aktywow dotyczacych $wiadczen pracowniczych w kwocie netto. W zwigzku
z powyzszym dokonano kompensaty aktywéw i zobowigzan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
(wiacznie z wartoscig Funduszu). Wplyneto to na zmniejszenie sumy bilansowej o kwote 102 412 tys. zth.
(na dzien 31.12.2005 r. o kwote 53 235 tys. zt). Zmiana zasad prezentacji nie ma wptywu na wynik
finansowy.

aktywow pienieznych Funduszu Likwidacji Zakiadéw Goérniczych. Ustawa prawo geologiczne
i gérnicze z 4 lutego 1994 r. (Dz. U. 05.228.1947, z pdzniejszymi zmianami) nakazujaca utworzenie tego
Funduszu, zobowigzuje jednostki do przekazywania srodkéw pienieznych na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu, do wykorzystania na podstawie planéw likwidacji kopaln iinnych obiektéw technologicznych
w przysztych okresach (powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego).Tak wiec, na mocy MSR 1 par. 57d),
ktéry moéwi, ze dany skfadnik aktywéw zalicza sie do aktywdw obrotowych, jesli ,..stanowi skitadnik
Srodkdéw pienieznych lub ich ekwiwalentow (zgodnie z definicia w MSR 7 Rachunek przeptywow
pienieznych), chyba Zze wystepujaq ograniczenia dotyczace jego wymiany, czy wykorzystania
do zaspokojenia zobowigzania w przeciqgu przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego”, aktywa
pieniezne Funduszu Likwidacji Zakladéw Goérniczych zakwalifikowano do aktywéw trwatych
i zaprezentowano w pozycji Inne aktywa finansowe w kwocie 32 169 tys. zt. (na dzien 31.12.2005 r.
w kwocie 19 959 tys. zt.). Zmiana zasad prezentacji nie ma wptywu na wynik finansowy.

wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania. W ramach naktadéw na s$rodki trwate w
budowie prezentowanych w bilansie w pozycji rzeczowe aktywa trwate ujmowane byty réwniez nakfady na
zakup wartosci niematerialnych, ktére po zakoniczeniu inwestycji podlegaty rozliczeniu na wartosci
niematerialne. W celu dostarczenia jasniejszej i bardziej wiarygodnej informacji o naktadach
inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowa i kierunku ich ostatecznego rozliczenia dokonano
zmiany prezentacji polegajacej na wydzieleniu i zakwalifikowaniu tych naktadéw, ktére po zakonczeniu
inwestycji rozlicza sie w bilansie w pozycji wartosci niematerialne jako ,wartosci niematerialne nieoddane
do uzytkowania”. Na skutek wprowadzonej zmiany warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych wzrosta
029 861 tys. zk., (na dzien 31.12.2005 r. 25 265 tys. zi.) przy jednoczesnym odpowiednim spadku
wartosci rzeczowych aktywow trwatych, (patrz noty nr 7 i 8). Zmiana zasad prezentacji nie ma wptywu
na wynik finansowy.
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- niezrealizowanych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych. Zgodnie z MSR 7 niezrealizowane zyski
i straty z tytutlu réznic kursowych nie stanowig przeptywdéw pienieznych a warto$¢ ich prezentuje sie
odrebnie. W zwigzku z powyzszym dokonano wytaczenia réznic kursowych z tytutu wyceny innych aktywow
pienieznych z przeptywéw pienieznych. Na skutek wprowadzonej zmiany spadfa wartos¢ przeptywow
pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej o kwote 14 211 tys. zt. (od 1.01.2005 do 31.12.2005 o kwote
22 761 tys. zt)

Zastosowanie Standardu lub Interpretacji, przed data ich wejscia w zycie:

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o zastosowaniu
standardu lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére nie weszty w zycie lub nie zostaly przyjete przez
Unie Europejska:

a) MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowg zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych - Ujawnianie kapitatow”. MSSF 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji
o instrumentach finansowych i zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych
bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie i prezentacja”. Grupa dostosuje sie do nowych wymogoéw dotyczacych ujawniania tych
informacji w sprawozdaniach finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i pézniej.

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych - Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r.
i pdzniej. Stanowi ona uzupeinienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczace ujawniania:

- celdw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opisu skfadnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- informacji czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

Grupa dostosuje sie do wymogow powyzszego Standardu od momentu jego wejscia w zZycie,
tj. od 1 stycznia 2007 r.

c) KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2"

Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2 ,Ptatnosci
w formie akcji wkasnych” ma zastosowanie do umdw, w ktérych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie
akcji wlasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia. Interpretacja ta nie
ma wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

d) KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39

KIMSF 9 Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych zostata wydana przez KIMSF w dniu
1 marca 2006 roku. Interpretacja dotyczy wbudowanych instrumentdw finansowych, do ktdrych
zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment,
na ktéry jednostka dokonuje oceny, czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i ujgaé odrebnie
wbudowany instrument pochodny oraz na podstawie, jakich warunkéw dokonuje takiej oceny jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e) KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 wyjasnia czy odpisy z tytutu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy
w sprawozdaniu $rodrocznym w stosunku do wartosci firmy, inwestycji w instrumenty kapitatowe i aktywa
finansowe wyceniane w cenie nabycia, moga zosta¢ zmniejszone lub odwrdcone, jezeli na kolejny dzien
bilansowy - w sprawozdaniu $rédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujace
na mozliwos¢ ustapienia przyczyn powodujacych ujecie wczesniejszego odpisu. Taka watpliwos¢ wynikata
z faktu, ze zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, jednostka gospodarcza jest
zobowigzana sporzadzac $roédroczne sprawozdanie finansowe wedtug zasad obowigzujacych i stosowanych
przy sporzadzaniu jej sprawozdania rocznego, natomiast inne Standardy zabranialy odwracania odpisow
aktualizujacych ujetych dla niektérych aktywoéw. Zgodnie z uzgodnieniem przyjetym w Interpretacji KIMSF
10, jednostka nie moze odwrdci¢ odpisu z tytutu utraty wartosci ujetego w stosunku do wartosci firmy,
lub inwestycji w instrumenty kapitalowe lub w stosunku do aktywoéw finansowych wycenianych w cenie
nabycia.

Interpretacja ta obowigzuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 listopada 2006 roku lub
pdzniej i nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

f) KIMSF 11 ,,MSSF 2 - Transakcje w grupie kapitalowej i transakcje na akcjach wiasnych”

Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana 2 listopada 2006r. Interpretacja dotyczy zakresu MSSF 2 ,Ptatnosci
w formie akcji wtasnych” i skupia sie na dwdch zagadnieniach. Pierwszym jest wyjasnienie, ze niektére
rodzaje transakcji sa wykazywane zgodnie z MSSF 2 jako rozliczane w akcjach lub w gotéwce. Drugim
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tematem jest wykazywanie transakcji rozliczanych w akcjach miedzy jednostkami tej samej grupy
kapitatowej. Interpretacja obowigzuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 roku lub
pdzniej i nie bedzie miata wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

g) KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana 30 listopada 2006r. Interpretacja dotyczy partnerstwa publiczno-
prywatnego w przypadku uméw koncesji na $wiadczenie ustug. Interpretacja podaje ogélne zasady,
ktorymi operator umoéw koncesji powinien sie kierowal przy rozpoznawaniu i wycenie aktywow
i zobowigzan wynikajacych z porozumienia publiczno-prywatnego o $wiadczenie ustug publicznych.
Interpretacja obowigzuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej,
ale z uwagi na to, iz spotki Grupy Kapitatowej nie sg podmiotami $wiadczacymi koncesjonowane ustugi
publiczne, interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

h) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 Segmenty operacyjne zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 r. i zastepuje MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw
dziatalnosci i obowigzuje od okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.
Standard ten wprowadza podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentédw dziatalnosci i
podkresla koniecznos$¢ ujawnienia wskaznikow i innych miernikdw wykorzystywanych do monitorowania i
oceny dziatalnosci Grupy. W nowej sprawozdawczosci segmentdw operacyjnych gtéwny nacisk potozony
bedzie na sposdb prowadzenia dziatalnosci oraz informacje wykorzystywane przez kluczowych decydentow
operacyjnych jednostki. Grupa jest obecnie w trakcie oceny wplywu nowego Standardu na ujawnienia
zawarte w sprawozdaniu finansowym i zamierza sie stosowa¢ do wymogoéw w nim zawartych od momentu
jego wejscia w zycie, tj. od 1 stycznia 2009 r.

i) MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

2.2

Zmieniony MSR 23 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
29 marca 2007 r. Standard ten dotyczy ujmowania kosztéow finansowania zewnetrznego ponoszonych
w zwigzku z dostosowywanym skfadnikiem aktywow i wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe
nakazujace odnoszenie takich kosztow bezposrednio w ciezar rachunku zyskdéw i strat, naktadajac
wytacznie obowigzek ich aktywowania. Wprowadzona zmiana bedzie dotyczy¢ Grupy, obecnie jednak trwaja
prace nad ustaleniem jej wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Zmieniony Standard obowigzuje od
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, jednakze, po oszacowaniu
skutkdw zmian i po zatwierdzeniu zmienionego Standardu przez Unie Europejska, Grupa rozwazy
ewentualne jego wczesniejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie
zatwierdzita przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Interpretacji: KIMSF 10,
KIMSF 11, KIMSF 12 oraz MSSF 8 i zmienionego MSR 23 opisanych powyzej w punktach od e) do i).

Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KGHM Polska Miedz S.A. uznaje sie te
jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Kierowanie to odbywa sie poprzez posiadanie wiekszosci w
ogolnej liczbie gtosdow w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach tych jednostek i ich radach
nadzorczych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz
wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wilasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji
nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdéw netto nad ceng przejecia
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci.
Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegajq eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez nie
zrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przekazanego sktadnika
aktywéw.

Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach
kapitatu wtasnego w odrebnej pozyciji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.
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Grupa stosuje zasade rachunkowosci traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako
transakcji z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupq. Sprzedaz udzialowcom mniejszosSciowym,
powoduje, ze zyski lub straty Grupy sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat. Zakup od udziatowcow
mniejszosciowych skutkuje powstaniem wartosci firmy, bedacej roéznicaq pomiedzy ceng nabycia
a odpowiednim udziatem w nabytych aktywach netto wedtug ich wartosci bilansowej.

b) Jednostki stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, to jest w takich jednostkach, na ktére Grupa wywiera znaczacy
wptyw, lecz nie sprawuje nad nimi kontroli, uczestniczac w ustalaniu zardwno polityki finansowej jak
i operacyjnej podmiotu wycenia sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

Inwestycje te ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia. Ujeta w bilansie wartos¢ netto inwestycji Grupy
w jednostce stowarzyszonej obejmuje réwniez, okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy, pomniejszong
o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia - w odpowiedniej pozycji
kapitatow. Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wiasnego od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy
od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych
stratach chyba, ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszonej.

Udziat w jednostce stowarzyszonej stanowi bilansowg warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej
zgodnie z metodg praw wtasnosci, wigcznie z wszelkimi udziatami diugoterminowymi, ktére w swojej istocie
stanowig czes$¢ inwestycji netto inwestora w jednostce stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Eliminacji podlegajq réwniez nie
zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartosci
przekazywanego sktadnika aktywow.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory
stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Jednostki Dominujacej.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy:

v wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

v pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

v/ pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy lub do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate spetniajgce ponizsze kryteria:

- sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych,

- towarzyszy im oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatkowym, oraz

- wartosc¢ ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane s m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wiasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej, goérnicze wyrobiska
kapitalne oraz bedace odrebng wtasnoscig lokale,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- $rodki trwate w budowie.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie w szczegolnosci srodki trwate stuzace ochronie $rodowiska lub
zapewnieniu bezpieczenstwa osob i mienia.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie powiekszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego. Koszty te obcigzajq rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W wartosci poczatkowej $rodkdw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia
i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany skfadnik aktywoéw sie znajduje, ktérych
obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych
niz produkcja zapaséw. W szczegélnosci Grupa ujmuje w wartosci poczatkowej $rodkéw trwatych koszty
likwidacji $rodkéw trwatych po dziatalnosci gorniczej podziemnej i odkrywkowej oraz innych obiektow, ktore
zgodnie z obowigzujacym prawem podlegajq likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkow trwatych koszty likwidacji kopali podlegajg amortyzacji metodg
liniowg, poczawszy od momentu dostepnosci $rodka trwatego do uzytkowania, przez okres ustalony
w harmonogramie likwidacji grup obiektéw w ramach likwidacji kopalni.

Ujete w wartosci poczatkowej koszty likwidacji pozostatych obiektéw podlegaja amortyzacji poczawszy
od momentu dostepnosci $rodka trwatego do uzytkowania, liniowo przez ustalony okres uzytkowania
$rodkdéw trwatych, do ktorych zostaty przypisane.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Okres eksploatacji i tym samym stawki
amortyzacyjne $rodkdw trwatych funkcjonujacych w ciqgu technologicznym produkcji miedzi, dostosowane
sq do plandéw zakonczenia dziatalnosci godrniczej. W ciggu technologicznym uzytkowane sg ponadto
wyrobiska gdrnicze, ktoére podlegajg amortyzacji indywidualnie, w okresie przewidywanego uzytkowania
danej kopalni, rejonu czy poziomu.

W pozostatych jednostkach Grupy przyjeto okresy uzytkowania s$rodkow trwatych w nastepujacych
przedziatach:
. Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 25-60 lat,
. Maszyny i urzadzenia: 4-15 lat,
. Srodki transportu, w tym tabor kolejowy: 3-14 lat,
« Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdinych sktadnikdéw $rodkéw
trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych $rodkdw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony
uzywany sSrodek trwaty, wodwczas stawki amortyzacyjne ustalane s indywidualnie, odpowiednio
do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania
stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Podstawaq naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$¢ koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rdzni sie
od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw.

Odpisoéw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa
danego s$rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pienieznego, do ktdérego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej wartos¢ odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata
wartosci aktywéw niefinansowych”.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym
przegladdw certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia
usterek. Warto$¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu
uzytkowania danego s$rodka trwatego w zaleznosci od tego, ktory moment wystapi wczesniej. Ewentualna
pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej $rodka
trwatego.

P&zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wdwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wptywu
korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate
wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sg do rachunku zyskdéw i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujacy o istotnej
wartosci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw istrat w momencie ich
wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako rdéznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepujq) i wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskdw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrodto przychodéw
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci
facznie. Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy
leasingu operacyjnego (tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu), jezeli jednoczesnie spetniajg definicje
nieruchomosci inwestycyjnej.

Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego) wyceniane sg
na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie
koszty przeprowadzenia transakcji.

Warto$¢ poczatkowa prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu ujmuje sie
wedtug nizszej z dwdéch wartosci: wartoéci godziwej nieruchomosci lub wartosci biezacej minimalnych
ptatnosci leasingowych.

Na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto
w okresie, w ktéorym zmiana nastapita.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych
z jej zbycia.

2.6 Wartosci niematerialne

a) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartoséciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstata na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartoéc¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych”.

Warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca zbywanej jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej.

b) Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,

nieposiadajace postaci fizycznej. W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

» nabyte oprogramowanie komputerowe,

« nabyte prawa majatkowe - autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych, zezwolenia
na dziatalnos$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi:

» Oprogramowanie komputerowe - 2-8 lat,

» Licencje na programy komputerowe - 2-5 lat,

» Prawo do informacji geologicznej - 50 lat,

« Nabyte prawa majatkowe - w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikdw praw
majatkowych.

Grupa nie posiada innych wartosci niematerialnych (poza wartoscig firmy) o nieokre$lonym okresie
uzytkowania, posiada natomiast wartosci niematerialne nieoddane jeszcze do uzytkowania. Grupa nie
amortyzuje takich sktadnikow wartosci niematerialnych do momentu ich rozliczenia na inne grupy wartosci
niematerialnych, poddaje je natomiast obowigzkowym corocznym testom na utrate wartosci.

13

Noty przedstawione na stronach od 7 do 89 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



2.7

2.8

2.9

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczeéniejszg z dat: gdy skiadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez Grupe sktadnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest réwna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skfadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat w okresie, ktdrego koszty te dotycza.

Wartoéci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10
,Utrata wartosci aktywow niefinansowych”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
skfadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscig godziwg przychoddéw ze
zbycia, (jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Jednostki Grupy Kapitatowej realizujg prace rozwojowe, ktorych celem jest przede wszystkim obnizenie
kosztow produkcji miedzi zaréwno poprzez bezposrednie obnizenie kosztéw produkcji jak i poprzez
pozytywny wplyw na ochrone $rodowiska, takze w drodze gospodarczego wykorzystania produktow
ubocznych. Prowadzone sg réwniez prace rozwojowe, ktérych celem jest zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnej poszczegdlnych wydziatdbw hut i kopaln, poprawa parametrow technicznych produkowanych
wyrobdéw, udoskonalanie i modernizacja technologii produkcji miedzi, poprawa warunkédw pracy tam gdzie
warunki te sq szczegdlnie trudne i majg bezposredni wptyw na obnizenie wydajnosci pracy.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli s spetnione
kryteria aktywowania. W pozostatych przypadkach naktady takie zalicza sie do kosztéw z chwilg ich
poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu, koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci
niematerialnych ujetych jako ,nieoddane do uzytkowania”) pomniejsza sie o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie dokonuje sie
metodg liniowa, w okresie przewidywanego ich wykorzystania, ktdry wynosi przecietnie 5 lat.

Koszt prac rozwojowych ujety jako skfadnik wartosci niematerialnych testuje sie na utrate wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, tj. koszty, ktore obejmuja odsetki oraz inne koszty poniesione przez
jednostki Grupy Kapitatowej w zwigzku z pozyskiwaniem zewnetrznych zrddet finansowania ujmowane sq
w kosztach okresu, ktérego dotycza.

Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wiasnosci
przystuguja Grupie, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajacq saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych w taki sposdéb, aby utrzymywaé stata stope w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskaé za kazdy okres statg okresowg stope procentowg
w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach
leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu, w zaleznosci
od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnoséci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie
przewiduje sie przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu,
klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlnosci, do uméw leasingu operacyjnego klasyfikuje
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

sie prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odptatnie na rynku
wtédrnym. Jednakze, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore speinia jednoczesnie definicje
nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z paragrafem 6 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, traktowane
jest jako nieruchomos$¢ inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej (szczegdtowy
opis zawarto w punkcie , Nieruchomosci inwestycyjne”).

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego)) rozliczane sq w koszty metoda liniowa
przez okres leasingu.

2.10 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajq amortyzacji,
lecz sg corocznie testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartoéci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci odnosi sie
do rachunku zyskow i strat.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne).
Dla celow przeprowadzenia testow na utrate wartosci ustala sie kazdorazowo osrodek wypracowujacy
érodki pieniezne. Dla celdw przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest
do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére czerpig korzysci z synergii potaczenia. Kazdy z tych
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne odpowiada danej jednostce przejetej.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos$¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdocenia wczesniej dokonanego odpisu.

2.11 Inwestycje (aktywa finansowe)

Inwestycje w bilansie skonsolidowanym zalicza sie do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

«  pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

. pozostate aktywa finansowe
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji oraz przyjetej metody wyceny i miejsca
odnoszenia jej skutkow. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw finansowych.

Zasady klasyfikacji aktywdw finansowych do poszczegdlnych kategorii i ich wyceny:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Skiadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim
w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Do kategorii aktywoéw finansowych
wyznaczonych na moment poczatkowego ujecia do wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat kwalifikuje sie aktywa finansowe wtedy, gdy kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco
zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktdéra w przeciwnym razie powstataby z
powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub innego ujecia zwigzanych z nimi zyskdéw lub strat, lub
gdy grupa aktywow jest w taki sposdb zarzadzana, ze jej wyniki oceniane sg w oparciu o warto$c
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem.

Do przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub
oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas,
gdy Grupa wydaje s$rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac
intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie
w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
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3. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa jest w stanie i zamierza utrzymac¢ do terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw
zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat lub do kategorii dostepnych do sprzedazy, jak réwniez aktywdw finansowych
spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Powyzsza kwalifikacja dotyczy wyceny a nie prezentacji instrumentéw finansowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji
poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéow i strat, ktére ujmowane sa
poczatkowo w wartosci godziwej.

Inwestycje wylacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych
z chwilg utraty przez Grupe kontroli nad danym aktywem.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego okresu wymagalnosci i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat wykazuje sie w rachunku zyskdéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na skftadniku aktywow finansowych zaliczconym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek oraz tych zyskow i strat
z tytutu rdznic kursowych, ktére powstajq dla aktywdw pienieznych. W momencie usuniecia z ksiag
rachunkowych skfadnika aktywow zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski
i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na wytaczeniu
inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli
rynek na dany skfadnik aktywdéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych
papieréw wartosciowych), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg
one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
poréwnanie do innych instrumentdw, ktdére sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane
na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy (emitenta).

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie do zadnej
z powyzszych kategorii.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skiadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale - ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow
i strat — wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskow i strat a dotyczace instrumentdéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskdéw i strat. Odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci dtuznych
instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
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odpisu wartos¢ godziwa tych instrumentéow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych
po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokoséci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdéw, a wartoscig
biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopg
procentowg dla tych aktywow (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia
dla aktywdéw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwroécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
Z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia utraty wartosci nienotowanych instrumentédw kapitatowych, ktére sa wyceniane w
cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwoty ujetego
odpisu aktualizujgcego nie odwraca sie.

Instrumenty pochodne
1. Uznawanie i wycena instrumentdéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w wartosci godziwej, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy. W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane s jako aktywa finansowe
w wartosci poczatkowej, ktdrg stanowi cena nabycia danego instrumentu lub - w przypadku instrumentow
wystawionych - w zobowigzaniach finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu.
W przypadku opcji warto$¢ poczatkowq stanowi otrzymana lub zaptacona premia.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe, za$ instrumenty o ujemnej wartosci
godziwej stanowiq zobowigzania finansowe.

2. Wartos¢ godziwa

Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Dla transakcji, dla ktérych bylo to mozliwe, wyceny
dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towaréw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej
postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi
oficjalne ceny zamkniecia LME oraz wskazniki zmiennosci na dzien bilansowy uzyskano z systemu Reuters.
W odniesieniu do srebra uzyto ceny fixing ustalonej, takze w dniu bilansowym, na LBM. W przypadku
zmiennosci oraz cen terminowych (silver forward rates) zastosowano kwotowania od bankéw/brokerdéw.

W odniesieniu do rynku walut uzyto ceny fixing ustalonej w dniu bilansowym. Stopy procentowe dla walut
oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw uzyskano z serwisu Reuters.

2.1 Ujecie skutkow zmian wartosci godziwej i zyskow lub strat z realizacji instrumentu

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwej badz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy
od ich przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty
handlowe. W grupie instrumentoéw zabezpieczajacych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajace wartosé
godziwg i instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych. Poza tym instrumenty
pochodne, ze wzgledu na kryterium przedmiotowe, dziela sie na instrumenty towarowe i instrumenty
walutowe.

2.2 Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartoséci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek
wyceny na dzien bilansowy badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat
jako przychody/zyski operacyjne netto w okresie, w ktorym powstaty.

2.3 Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczanie, dla celdéw rachunkowosci, polega na kompensowaniu miedzy sobg wynikow uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacych
z instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.

a) Instrumenty zabezpieczajace wartos$é godziwa

Instrument pochodny zabezpieczajacy warto$¢ godziwa:

- stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywow
lub zobowigzan (badz jego czesci) lub tez przysztego zobowigzania i mozna go przypisaé
konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z tym sktadnikiem oraz

- wpltywa na wykazywany zysk lub strate netto.
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Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czesci
nieefektywnej odnoszone sg jako koszty finansowe netto w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktore mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku koryguja
wartos¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji oraz sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czesci efektywnej ujmuje sie
w pozycji rachunku zyskow i strat odpowiednio do ujecia zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej.

b) Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow pienieznych
Instrument zabezpieczajacy przeptywy srodkdéw pienieznych:

- stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu s$rodkéw pienieznych i przypisuje sie go konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszta transakcjq oraz

- wptywa na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatdw wiasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie jako
koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw
i strat. Czes¢ skuteczna koryguje przychody ze sprzedazy, natomiast cze$¢ nieskuteczna odnoszona jest
jako koszty finansowe lub przychody finansowe do rachunku zyskéw i strat.

Efektywnos¢ (skuteczno$é) zabezpieczenia oznacza stopien, w jakim zmiany wartosci godziwej
lub przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, mozliwe do przypisania
zabezpieczanemu ryzyku, sg kompensowane zmianami wartosci godziwej lub przepltywdéw pienieznych
zwigzanych z instrumentami zabezpieczajqcymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w bilansie
sktadnika aktywdw lub zobowigzan, woéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i straty,
sq uwzglednione w cenie nabycia Iub innej wartosci bilansowej danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania.

W ramach rachunkowosci zabezpieczen stosuje sie instrumenty zabezpieczajace przyszie przeptywy
pieniezne. Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych prognozowanych transakcji (forecast
transactions) przyjetych w Planie Sprzedazy na dany rok. Plany te sporzgdzane sg w oparciu o mozliwosci
produkcyjne na dany okres. Grupa ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tych transakcji jako bardzo
wysokie, poniewaz z historycznego punktu widzenia sprzedaz zawsze realizowana byta na poziomach
zatozonych w poszczegélnych Planach Sprzedazy.

Ponadto, Grupa dysponuje szerokg listg statych, wiarygodnych i dtugoletnich kontrahentow,
zdywersyfikowanych pod wzgledem potozenia geograficznego. Dlatego tez, prawdopodobienstwo
wycofania sie ze wspétpracy wiekszej ich liczby jest niewielkie. W przypadku wystgpienia takiego
scenariusza, tj. zerwania uméw przez kontrahentdw i niemoznoscia znalezienia alternatywnych odbiorcow,
Grupa ma mozliwos¢ zrealizowania zatozonej sprzedazy poprzez dostawy towardw na gietdy towarowe.
Zaréwno miedz jak i srebro sprzedawane przez KGHM sg produktami wysoce standaryzowanymi, wiec
liczba potencjalnych odbiorcow na catym $wiecie jest bardzo duza, a dodatkowo produkty KGHM
charakteryzujq sie wysoka jakoscia, potwierdzong stosownymi certyfikatami.

Przy zawieraniu transakcji Grupa dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi,
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawieraniem
rozmaitych transakcji zabezpieczajacych. Grupa dokumentuje réwniez swojg ocene, zaréwno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane
w transakcjach zabezpieczajacych sa wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych zabezpieczanych pozyciji.

2.4 Wycofanie wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentdw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub, jezeli jednostka wycofa wyznaczenie
danego instrumentu jako zabezpieczenie. Jednostka moze podjaé decyzje o ustanowieniu dla danego
instrumentu pochodnego nowego powigzania zabezpieczajacego, dokonaé¢ zmiany przeznaczenia
instrumentu pochodnego badz wyznaczy¢ go do zabezpieczenia innego rodzaju ryzyka.

Wdwczas, dla zabezpieczen przeptywow sSrodkéw pienieznych, zyski lub straty powstate w okresach,
w ktorych zabezpieczenie bylo efektywne pozostajq w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana
pozycja wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania Ilub prognozowanej przysziej transakcji przestanie
funkcjonowaé, poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetnia¢ definicje przysziego zobowigzania, lub
zaprzestano oczekiwacd realizacji planowanej transakcji, wowczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach
zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
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Wyznaczanie kredytow walutowych jako transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy
pieniezne (zarzadzanie ryzykiem walutowym)

Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem, Grupa unika ryzyka kursowego zwigzanego z zaciggnietymi
kredytami poprzez m.in. wykorzystywanie naturalnych zrédet finansowania w USD.

Stosowane zasady rachunkowos$ci majq na celu odzwierciedlenie tego typu zabezpieczen w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Celem zarzadzania ryzykiem jest wyeliminowanie ryzyka kursu walutowego zwigzanego z przysztymi,
wysoce prawdopodobnymi przychodami =z transakcji sprzedazy, denominowanymi w dolarach
amerykanskich.

Rownowarto$¢ zaciggnietych zobowigzan w walutach obcych zgodnych z walutg, w jakiej uzyskuje sie
przychody (prognozowane przyszie transakcje sprzedazy denominowane w dolarach amerykanskich)
powoduje, ze jednostka nie jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane z tymi przychodami.

W efekcie posiadania takiego zabezpieczenia uzyskuje niezmienny, w okresie zabezpieczenia, kurs
wymiany natychmiastowej (spot) dla przysztych przychoddéw ze sprzedazy.

Powigzanie zabezpieczajace ma charakter zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych.
Rewolwingowe (odnawialne) kredyty walutowe nie sq wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace.
Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym Ilub zobowigzania finansowe
niebedace pochodnym instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy
jedynie dla zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.12 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

- materiaty,

- poffabrykaty i produkcja w toku,
- wyroby gotowe,

- towary.

Przychdd sktadnikdow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen nabycia,

- odpady wiasnej produkcji — wedtug cen sprzedazy netto,

- wyroby gotowe, pétfabrykaty - na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia
- produkcja w toku - zgodnie z wyceng zapasu produkcji w toku.

Rozchdd sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materialy i towary - wedlug cen przecietnych ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego
skfadnika,

- wyroby gotowe i poffabrykaty - wycena poprzez roznice pomiedzy wartoscig koncowa zapasu,
a przychodem, z uwzglednieniem stanu na bilansie otwarcia.

Zapasy wycenia sie wg nastepujacych zasad:

- materiaty i towary — wg cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu

- wyroby gotowe i pdtfabrykaty - na podstawie narastajacych rzeczywistych koszow wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na bilansie otwarcia

- produkcja w toku - dla miedzi wg narastajacego kosztu wsadu brutto, z uwzglednieniem stanu
na bilans otwarcia, powiekszonego o warto$¢ materiatdbw pomocniczych bezposrednich dla okreslonej
fazy produkcji, dla srebra wg narastajgcego kosztu wsadu brutto z uwzglednieniem stanu na bilans
otwarcia

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane s wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania
to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych, potproduktdéw i produkcji w toku obejmuje: koszty bezposrednio
zwigzane z jednostkag produktu oraz odpowiednio przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji.
State posrednie koszty produkcji przypisuje sie przyjmujac normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych.

2.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Grupy.

Do pozostatych naleznosci zalicza sie:

- naleznosci z tytutu leasingu finansowego

- pozyczki udzielone

- inne naleznosci finansowe tj. naleznosci spetniajace definicje aktywdéw finansowych m. in. lokaty
powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, papiery
komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznoéci, naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od naleznosci, zaliczki, pozostate
naleznosci finansowe.
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- inne naleznoéci niefinansowe, w tym zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, nals'rodki trwate
w budowie, na wartosci niematerialne oraz na akcje i udziaty, naleznosci z tytulu ZFSS, naleznosci
z tytutu podatkdéw, pozostate naleznosci niefinansowe

- rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym optata na nabycie prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutlu utraty wartosci naleznoséci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi roéznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie
~Inwestycje (aktywa finansowe)”.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sa jako dlugoterminowe
lub krotkoterminowe.

2.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwoéci dysponowania ujmuje sie w pozostatych
trwatych aktywach finansowych, jesli ograniczenie co do mozliwosci dysponowania dotyczy okresu powyzej
12 miesiecy. Sq to w szczegdlnosci aktywa pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktaddéw Gorniczych. Przewiduje
sie wykorzystanie $rodkéw finansowych Funduszu w latach przysztych, stad ograniczenie co do mozliwosci
ich wykorzystania do zaspokojenia zobowigzan w ciggu przynajmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabywane ze $rodkéw Funduszu podlegajg wycenie w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej na podstawie efektywnej stopy procentowej.

2.15 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkdéw, ktdére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowgq kwalifikacjg sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami
wiasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji
do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia
utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie
z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrécenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony

do sprzedazy, sktadnik aktywéw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdorej byt uprzednio

przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwoch:

- wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby
skfadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

- wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

2.16 Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy stanowia:

- Kapitat zakladowy (akcyjny) Jednostki Dominujgcej, wg wartosci nominalnej, uwzgledniajacy
warunki hiperinflacji
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- Pozostale kapitaly, na ktdre sktadajq sie:

1. Kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przyszite przeptywy pieniezne w skutecznej czesci zabezpieczenia,
2. Kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy.

- Zyski zatrzymane, na ktére sktadajq sie:

1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
2. Wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

2.17 Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktorego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Wg kryterium kwalifikowania zobowiazan w bilansie, tj. wg tresci ekonomicznej, Grupa
Kapitalowa zalicza do zobowiazan:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, w tym:
rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania
Z tytutdw publiczno-prawnych,

-  zobowigzania z tytutu CIT,

- kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrddta finansowania zewnetrznego,

- zobowigzania z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych,

- rezerwy pozostate,

- instrumenty pochodne.

Grupe zobowiazan spelniajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza sie do
dwéch kategorii:

1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Ujete w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat pod warunkiem, ze wyznaczenie takie:

a) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslanej rowniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktora powstataby, gdyby przyjeto inny sposdéb wyceny tych
zobowigzan finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat lub

b) grupa zobowigzan finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sa
w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategiq inwestycyjna.

2. Pozostate zobowiazania
Do tej kategorii zalicza sie:

zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek,
zobowigzania z tytutu diuznych papieréow wartosciowych,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

inne zobowigzania finansowe*.

ooooog

*W ramach innych zobowigzan finansowych ujmuje sie w szczegdlnosci:

O zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,
O zobowigzania z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych,
0 zobowigzania finansowe ujete w wysokosci kwoty otrzymanej ptatnosci z tytulu aktywow

finansowych, ktorych transfer nie kwalifikuje do zaprzestania ujmowania (np. zobowigzania z tytutu
faktoringu niepetnego, ktére dla celdw sprawozdania z przepltywdw pienieznych ujmuje sie
w dziatalnosci operacyjnej),

O zobowigzania z tytutu dywidend,

O zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pienieznej,

O zobowigzania z tytutu odsetek za nieterminowe regulowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan,

O zobowigzania z tytutu umoéw gwarancji finansowych.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych,
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne.
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Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

a) Zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Zobowigzania takie (w tym instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej) wycenia sie
w wartosci godziwej,

b) Zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywdw finansowych nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksiag rachunkowych).

Jezeli transfer aktywéw finansowych nie kwalifikuje sie do wytgczenia z ksigg rachunkowych, poniewaz
jednostka zatrzymata zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z wiasnosci przekazanego sktadnika
aktywow, to wtedy jednostka kontynuuje ujmowanie przekazanego skfadnika aktywdéw w catosci
i jednoczeénie ujmuje w ksiegach rachunkowych zobowigzanie finansowe w wysokosci kwoty
otrzymanej pfatnosci. W kolejnych okresach, jednostka ujmuje wszelkie przychody uzyskane
z przekazanego skiadnika aktywow oraz wszelkie wydatki poniesione w zwigzku z zobowigzaniem
finansowym;

Instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace nie zalicza sie do zadnej
z powyzszych kategorii.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych, niespeilniajace definicji instrumentu
finansowego.

Kategorie tg stanowiq:

- zobowigzania z tytutu podatkéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publiczno-prawnych,

- inne zobowigzania niefinansowe, w tym: otrzymane zaliczki, ktdre zostang rozliczone poprzez fizyczng
dostawe wyrobow gotowych/towarow Iub wykonanie ustugi, zobowigzania z tytutu funduszy
specjalnych, zobowigzania wobec pracownikdéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz
poprzez wyptate srodkéw pienieznych, pozostate zobowigzania niefinansowe.

- fundusze specjalne

- rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

W ramach funduszy specjalnych tworzy sie Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gérniczych.

Fundusz Likwidacji Zaktadow Gérniczych tworzy sie na podstawie Ustawy Prawo geologiczne i gdrnicze
z dnia 4 lutego 1994 r. z pdzniejszymi zmianami (Dz. U. Nr 228 poz. 1947 z 14 listopada 2005 r.) oraz
Rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 r. w sprawie szczegotowych zasad tworzenia
i funkcjonowania funduszu likwidacji zaktadu goérniczego (Dz. U. Nr 108, poz. 951).

Fundusz ten tworzy sie w ciezar kosztow dziatalnosci wykonywanej w zakresie wydobywania kopalin,
zaréwno systemem podziemnym jak i odkrywkowym. Odpisy na Fundusz ustala sie w wysokosci
réownowartosci od 3% do 10% odpisdw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych zaktadéw gorniczych,
ustalonych stosownie do przepiséw o podatku dochodowym. Koszty poszczegdinych miesiecy obcigza sie
odpisami na Fundusz w réwnych ratach stanowigcych 1/12 odpisu rocznego, za wyjatkiem tych odpisow,
ktore sg przenoszone na Fundusz z tworzonej rezerwy celowej. Wysokos¢ odpisow na Fundusz obliczana
jest odrebnie dla kazdego zaktadu gdrniczego

Jednoczesnie, w oparciu o przepisy prawa gorniczego i geologicznego oraz przepisy w zakresie ochrony
srodowiska naturalnego, tworzy sie rezerwe na koszty likwidacji zaktadéw goérniczych i innych obiektéw
technologicznych, ktore pokrywajg catkowity oszacowany koszt likwidacji tych zaktaddw (szczegotowy opis
zawarto w punkcie 2.20 Rezerwy) ujmujac ja w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych, zgodnie z opisem
w punkcie 2.4 Rzeczowe aktywa trwate. Po wprowadzeniu Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia
24 czerwca 2002r., obowigzku tworzenia funduszu likwidacji kopaln, Grupa wyodrebnita w tym celu
rachunek s$rodkow pienieznych, za$ rezerwa na likwidacje kopalh i innych obiektéw technologicznych
odpowiednio uwzglednia warto$¢ odpisu na ten Fundusz, jednakze cze$¢ wynikajaca z kalkulacji Funduszu
zgodnie z przytoczonym powyzej rozporzadzeniem Ministra Gospodarki jest prezentowana w pozostatych
zobowigzaniach. Srodki pieniezne na konto Funduszu odprowadzane sg w wysokosci przewidzianej
niniejszym rozporzadzeniem.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe oraz zobowigzania niefinansowe
prezentowane sg w bilansie tacznie jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
z wytgczeniem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT), ktére prezentowane sg
w odrebnej pozycji bilansu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:
- wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych,
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- zarachowane koszty optat wynikajace z rozliczenia produkcji, jezeli nie zostaty uznane za zobowigzania
nie fakturowane (przede wszystkim szacowane miesieczne optaty za korzystanie ze Srodowiska
naturalnego w procesie produkcji, dla ktorych moment ptatnosci przypada w okresach pdzniejszych
i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajacej powstanie zobowigzania),

- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- inne zarachowane koszty, stanowigce zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub
innych wiarygodnych szacunkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg gtownie:

- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktéw dtugoterminowych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych w budowie
oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych
sfinansowanych z tych zrodet,

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie w drodze darowizny $rodkdéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartoéci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych tych sktadnikow
aktywow,

(Wartos$¢ przyjetych nieodptatnie w drodze dotacji srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,

wartosci niematerialnych ujmuje sie zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.23 Dotacje paristwowe).

2.18 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskdw i strat obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
wedlug przewidywan beda obowigzywac¢ wtedy, gdy skfadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

v dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym - woéwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

v wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych - wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Aktywo/rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od wartosci rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoécig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz od niewykorzystanych strat podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych, w tym
strat podatkowych.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajq
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci izobowigzan z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samag wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

2.19 Swiadczenia pracownicze

Spétki Grupy prowadza programy s$wiadczen emerytalnych oraz innych dtugoterminowych $wiadczen
pracowniczych. Grupa posiada zardéwno programy okreslonych $wiadczen, jak i okreslonych sktadek.
Programy okreslonych $wiadczen to program wyptat odpraw emerytalno-rentowych i ekwiwalentu
weglowego. Inne dlugoterminowe s$wiadczenia pracownicze obejmujq nagrody jubileuszowe. Program
okreslonych sktadek, to program w ramach, ktérego Grupa odprowadza okreslone sktadki do odrebnej
jednostki i nie cigzy na niej prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wptacenia dodatkowych skfadek,
jezeli fundusz nie bedzie posiadat wystarczajacych s$rodkéw, aby wyptaci¢ pracownikom nalezne
$wiadczenia.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programdéw okreslonych $wiadczen oraz innych dlugoterminowych
$wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen
na dzien bilansowy z uwzglednieniem zyskdéw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia.
Wysokos$é zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen
ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stép
procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej wypfaty $wiadczen, o terminach
zapadalnosci zblizonych do termindw regulowania odnosnych zobowigzan. Zgodnie z MSR 19 stopa
dyskontowa powinna by¢ oparta o rentownos¢ wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu
ryzyka. W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z takg sytuacjg mamy do czynienia
w Polsce, nalezy zastosowac wystepujace na dzien bilansowy rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.
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Oprdcz stopy dyskonta, pozostate podstawowe wskazniki uwzgledniane przy wyliczaniu wartosci przysztych
$wiadczen to: wskaznik inflacji, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w Spoétkach Grupy, stopa
wzrostu najnizszego wynagrodzenia oraz stopa wzrostu cen wegla.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajgq lub zmniejszajg koszty w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programéw okreslonych $wiadczen ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat sukcesywnie, metoda liniowg przez okres nabywania uprawnien.

1. W ramach programoéw $wiadczen pracownicy nabywajg uprawnien do nastepujacych swiadczen:

a) Odprawy emerytalno-rentowe:
przystuguja pracownikom spetniajgcym warunki uprawniajace do emerytury lub renty z tytutu
niezdolnosci do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejSciem na emeryture lub rente.
Na przyszte wyptaty odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow operacyjnych
(w pozycji ,koszty $wiadczen pracowniczych). Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest na dzien
bilansowy i ujmowana zgodnie z opisanymi powyzej zasadami dla programow okreslonych swiadczen.

b) Nagrody jubileuszowe:
przystugujg pracownikom za diugoletnig prace. Zasady wyptat nagrdd jubileuszowych okresla Uktad
Zbiorowy Pracy dla Pracownikow KGHM Polska Miedz S.A. oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zaktadowych systeméw wynagradzania jednostek zaleznych. Na przyszie wyptaty nagréd
jubileuszowych tworzy sie rezerwe. Wysokos$¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy i
ujmowana jest zgodnie z opisanymi powyzej zasadami dla programoéw okreslonych $wiadczen.
Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych (w pozycji ,koszty $wiadczen pracowniczych”).

c) Ekwiwalent weglowy:
a) wypfacany pracownikom w czasie zatrudnienia:
ekwiwalent za deputat weglowy przystuguje od dnia nawigzania stosunku pracy pracownika. Wysoko$¢
ekwiwalentu pienieznego ustala sie na podstawie przecietnej $redniorocznej ceny detalicznej 1 tony
wegla kamiennego z roku poprzedzajqcego, ogtaszanej przez Prezesa GUS.

b) wyptacany po okresie zatrudnienia:

uprawnienie do ekwiwalentu powstaje z chwilg przejscia na emeryture lub rente. Na przyszie wyptaty
deputatu tworzona jest rezerwa w ciezar kosztdw operacyjnych (w pozycji ,koszty $wiadczen
pracowniczych”). Wysoko$c¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy.

Rezerwy w wysokosci wartosci biezacej przysztych zobowigzan z tytutu deputatdow weglowych dla
bytych pracownikéw oraz innych osob pobierajacych swiadczenie po zmartym pracowniku wyznacza sie
jako wartosc¢ biezaca renty dozywotniej dla emeryta lub rencisty od dnia wyceny.

2. Swiadczenia emerytalne przystugujace pracownikom w ramach programu okreslonych sktadek.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej uczestniczy w programie sktadek na rzecz pracownikow
w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE), przekazujac odpowiednig, zalezng
od wysokosci wynagrodzenia wartos¢ sktadki za kazdego pracownika, ktory wyrazit che¢ przystgpienia
do Programu. Z tytutu niniejszego Programu nie cigzy na Jednostce Dominujacej zaden prawny
lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do wyptaty jakichkolwiek S$wiadczen na rzecz pracownikdéw
w przypadku, gdyby firma ubezpieczeniowa nie posiadata wystarczajacych srodkéw na pokrycie swoich
zobowigzan wobec udzialowcdw Programu po ustaniu okresu zatrudnienia. Udziat pracownikéw w PPE
stanowi udziat w tzw. III filarze ubezpieczen emerytalnych.

2.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spotkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutéw, (jezeli spetnione s wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw):

- przyszte koszty likwidacji kopalih po zakonczeniu eksploatacji gérniczej, koszty likwidacji obiektow
w hutach miedzi i innych obiektéw w przypadkach, w ktérych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich
demontazu i usuniecia po zakonczeniu uzytkowania i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsc
w ktérych sie znajdowaty,

- skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

- udzielone gwarancje, poreczenia.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktaddéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakfadow, ktére wedtug oczekiwan bedg
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na przyszie koszty zwigzane z likwidacja kopalf i innych obiektéw technologicznych tworzona jest
na bazie szacunku przewidywanych kosztow likwidacji obiektow i przywrdcenia stanu pierwotnego terenu
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po zakonczeniu ich eksploatacji. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sg specjalistyczne opracowania
sporzadzone w oparciu o prognozy eksploatacji ztoza (dla obiektéw gdrniczych) oraz ekspertyzy
technologiczno-ekonomiczne sporzadzone przez specjalistyczne firmy badZz wykonane przez odpowiednie
stuzby w Spétce.

Aktualizacji wartosci rezerwy dokonuje sie na dzief bilansowy. Ustalana kwartalnie, stopa dyskontowa jest
obowigzujaca zaréwno dla biezacego, jak i przysztych okresow dyskontowych. Zwiekszenie rezerwy bedgace
nastepstwem uptywu czasu (tzw. efekt ,zwijania dyskonta”) kalkuluje sie w oparciu o stope dyskontowg
ustalong na ostatni dzien poprzedniego roku sprawozdawczego.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sg
odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Nie tworzy sie rezerwy na przyszte straty operacyjne.

2.21 Ujmowanie przychodéw

b)

)

d)

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik
z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych, towardéw i materialdw ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw,
wyrobdw gotowych i materiatdw,

- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami
gotowymi i materialami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapaséw, do ktdrych ma
prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w sposob wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.
Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw.

2.22 Sprawozdawczo$é¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego tj. dajacego sie wyodrebnic
obszaru dziatalnosci Grupy w ramach, ktérego nastepuje dostarczanie produktédw lub Swiadczenie ustug,
ktory podlega ryzyku icharakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych
réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentdéw branzowych.

Segmenty geograficzne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ustala sie wedtug wyodrebnionych
obszaréw dziatalnosci Grupy w ramach, ktérych nastepuje dostarczanie produktéw lub swiadczenie ustug
w okreslonym s$rodowisku gospodarczym, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych nakfaddw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych obszaréw
dziatajacych w odmiennym s$rodowisku gospodarczym.

Dla celéow sprawozdawczosci wydzielono trzy segmenty branzowe:

Segment I - miedz, metale szlachetne, inne produkty hutnictwa — wydobycie, przetwérstwo miedzi i
metali szlachetnych, produkcja metali niezelaznych, handel miedzig, i promocja miedzi;

Segment II - ustugi telekomunikacyjne i informatyczne - $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,
telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne,

Segment III - inne branze, ktére obejmujg dziatalno$¢ tych jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej,

ktore nie wchodzg w zakres branz wymienionych w segmentach 1 II;

2.23 Dotacje Panstwowe

No

Dotacje niepieniezne ujmuje sie w wartosci nominalnej.

25
ty przedstawione na stronach od 7 do 89 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywow prezentuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodow.

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie dopdki nie istnieje wystarczajagca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza
spetni warunku zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposdb jako przychdd w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdtmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac. Nie zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wlasnego.

2.24 Prawa do emisji gazow cieplarnianych

Grupa bierze udziat w programie ograniczania emisji dwutlenku wegla ustanowionego na bazie porozumien
z Kioto z dnia 11 grudnia 1997 r. zobowigzujacych organy panstw, w tym Polski, do kontroli i redukcji
emisji gazéw cieplarnianych. Na mocy zawartych porozumien ustalony zostat cel, jakim jest redukcja emisji
dwutlenku wegla do okreslonego poziomu. W zwigzku z powyzszym polski rzad alokowat prawa do emisji
w iloéci pokrywajacej przyznane limity emisji dwutlenku wegla. Prawa do emisji zostaly przyznane na okres
trzyletni 2005-2007, w zamian za wniesienie optaty w wysokosci iloczynu stawki za emisje dwutlenku
wegla w 2004 roku oraz ilosci przyznanych praw na 2005 rok.

Otrzymane od rzadu prawa do emisji oraz zwigzane z nimi niepieniezne dotacje rzadowe wycenia sie
w wartosci nominalnej, tj. wartosci zero. Prawa do emisji nabyte na rynku wtéornym wycenia sie wedtug
kosztu nabycia. Grupa ujmuje zobowigzanie w miare dokonywania emisji zanieczyszczen, w wysokosci
wartoéci bilansowej praw do emisji przeznaczonych do umorzenia w celu pokrycia tego zobowigzania.
W przypadku niedoboru praw zobowigzanie wyceniane jest w wysokosci wartosci godziwej praw na dzien
bilansowy oraz powiekszone o koszty ewentualnych kar z tytutu niedoboru praw do emisji dla uregulowania
odnosnego zobowigzania. Rozliczenie praw emisji nastepuje zgodnie z metodq ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto” (FIFO).

2.25 Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych

Grupa klasyfikuje do aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych, tylko te nakfady, ktore

spetniajg ogolne kryteria aktywowania, tzn.:

. Prawdopodobne jest, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danag pozycja
aktywoéw, oraz

. Pozycja ta posiada cene nabycia lub koszt wytworzenia, ktdérg mozna wiarygodnie ustalic.

Jako aktywa Grupa ujmuje rzeczowe aktywa trwate wartosci niematerialne stuzace poszukiwaniu i ocenie
zasobow mineralnych, pod warunkiem spetnienia ogdlnych kryteridw ujmowania. Wartosci niematerialne
ujmuje sie gtdwnie w postaci praw do dokonywania wiercen, analiz oraz dokumentacji topograficznej,
geologicznej, geochemicznej i geofizycznej. Pozostate koszty ponoszone w zwigzku z poszukiwaniem
i oceng zasobdw mineralnych, nie spetniajgce definicji aktywdéw, ujmowane s w rachunku zyskoéw i strat
z chwilg poniesienia. Ponadto, jako aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych nie ujmuje
sie naktadow na prace rozwojowe zwigzane z zasobami mineralnymi.

Jako aktywodw z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych nie ujmuje sie naktadéw poniesionych:

a) przed rozpoczeciem poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, takich jak naktady poniesione przed
uzyskaniem prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych (ang. to explore) na okreslonym obszarze,

oraz
b) po tym, jak udowodniono techniczng wykonalno$¢ i komercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobow
mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych wycenia sie ha moment poczatkowego ujecia
w wysokosci kosztu. Na kolejne dni bilansowe aktywa te podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz odpisom
z tytutu utraty wartosci. Testy na utrate wartosci przeprowadza sie zgodnie z zasadami okreslonymi
w punkcie ,Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych”, przy czym przestanki stuzgce ocenie czy nastgpita
utrata wartosci stosuje sie zgodnie z wytycznymi podanymi ponizej. Testy takie przeprowadza sie
obowigzkowo z chwilg wykazania technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnos$ci wydobywania zasobéw
mineralnych, tj. przed dokonaniem przeklasyfikowania tych aktywdw do innej grupy, a takze wtedy, gdy
fakty i okolicznosci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw
mineralnych moze przewyzsza¢ ich warto$¢ odzyskiwalng. Ewentualne odpisy nalezy ujaé przed
dokonaniem przeklasyfikowania.

Wystapienie nastepujacych faktédw i okolicznosci moze wskazywac na konieczno$¢ przeprowadzenia testéw

na utrate wartosci aktywdw stuzacych poszukiwaniu i ocenie zasobow mineralnych:

a) okres, przez ktéry Grupa miata prawo do prowadzenia poszukiwan na okreslonym obszarze,
zakonczyt sie w danym okresie obrotowym lub zakoriczy sie w najblizszej przysziosci i nie oczekuje
sie, ze prawo to zostanie wznowione,

b) znaczace naktady na dalsze poszukiwanie i ocene zasobdw mineralnych na danym obszarze nie sg
ujete w budzetach ani planach,
c) poszukiwanie i ocena zasobdw mineralnych na danym obszarze nie doprowadzity do odkrycia

znaczacych z komercyjnego punktu widzenia zasobdw mineralnych i Grupa postanowita zaniechac
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tych dziatan na danym obszarze,

d) istniejg, wystarczajace dane, ktére wskazujg, ze mimo kontynuowania prac rozwojowych na danym
terenie, wartos$¢ bilansowa aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych nie zostanie
w petni odzyskana z tytulu pomyslnego zakonczenia prac rozwojowych lub sprzedazy.

Dla celéw przeprowadzania testéw z tytutu utraty wartosci poszczegdlne aktywa stuzace poszukiwaniu
i ocenie zasobdéw mineralnych poddaje sie indywidualnym testom, a jezeli jest to niewykonalne, przypisuje
sie je do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jakim jest jednostka finansujgca prace stuzace
poszukiwaniu i ocenie zasobow mineralnych.

3 Polityka zarzadzania ryzykiem

Jednostki Grupy Kapitalowej w kazdym obszarze swojej dziatalnosci sq narazone na ryzyko.

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z ryzykiem,
obejmujac nastepujace jego rodzaje:

. ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kursow walutowych oraz stop procentowych),

«  ryzyko ptynnosci,

. ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces u podstaw, ktérego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

Rodzaje ryzyk:
Ryzyko rynkowe

Podstawowym ryzykiem, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

. ryzyko zmian cen metali,
. ryzyko zmian kurséw walutowych,
. ryzyko zmian stép procentowych.

Ryzyko zmian cen metali

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i ztota. Zawarte w kontraktach fizycznej
sprzedazy formuty ustalania cen oparte sg gtdwnie na srednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy
Metali w przypadku miedzi i Londynskiego Rynku Kruszcow w odniesieniu do srebra i ztota. Przyjeta politykg
handlowg jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktow fizycznych jako $redniej ceny z miesigca wysyiki
produktéw do klienta (sg to standardowe bazy cenowe, bedace praktyka $wiatowg). W rezultacie, powstaje
ekspozycja na ryzyko spadku cen metali w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu
uksztattowania sie $redniej ceny z miesigca wysytki.

W sytuacji, gdy klient zada niestandardowej formuty ustalania ceny sprzedazy i zostanie ona zaakceptowana,
z Bankami i Brokerami zawierane sq transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze) zamieniajace pozadang przez
klienta baze cenowa na $rednig cene z miesigca wysyltki. Transakcje te prowadzg do ujednolicenia podstawy
cenowej stosowanej dla sprzedazy fizycznej produktdow, a co za tym idzie ujednolicenia ekspozycji jednostki
na zmienno$¢ cen metali.

Ryzyko zmian kurséw walutowych
Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych w nastepujacy sposob:

Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizyczne sg =zawierane w USD
lub denominowane w USD. Natomiast dla Grupy walutg bazowg jest PLN. W zwigzku z powyzszym Grupa
otrzymuje réwnowarto$¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamiana ta prowadzi do powstawania
ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia kontraktu handlowego
do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci za importowana przez siebie
miedz badz metale szlachetne ptacq lokalng waluta, wystepuje narazenie rowniez na wahania kurséw innych
walut, np.: EUR/PLN oraz w znikomym stopniu GBP/PLN.

Z uwagi na aktualng strukture walutowg przychodéw, Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw
walutowych, ktorego zrddtem jest zacigganie kredytdw oraz innych zobowigzan (np. wynikajacych z importu
dobr i ustug) denominowanych w walutach innych niz dolar amerykanski.

Ryzyko zmian stoép procentowych
Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku posiadania zadtuzenia
finansowego, dla ktérego odsetki sg liczone na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko ptynnosci
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Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnosc
do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych
zrodet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Grupa Kapitatowa musi mie¢ staty dostep do rynkdéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to jest
uzaleznione przede wszystkim od warunkow rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

+  wiarygodnosc¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawierane sg transakcje fizycznej sprzedazy produktdw,

« wiarygodnos$c¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw/brokerdw), z ktdrymi zawierane sg transakcje
lub ktére posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

« wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére dokonuje sie inwestycji, badz ktérych papiery
wartosciowe sie nabywa.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Grupa stara sie unikac niepotrzebnych ryzyk rynkowych zwigzanych z jej podstawowa dziatalnoscia, co uzyskuje
gtéwnie poprzez wykorzystanie transakcji zabezpieczajacych.
Gtoéwnymi celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa:

. ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego brutto,

. zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,

. utrzymanie dobrej kondycji finansowej,

. wspieranie procesu podejmowani decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrddet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede
wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Grupa Kapitatowa stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykami, na ktore jest narazona. Oznacza to
podejscie do ryzyka rynkowego ogdtem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno. Na przyktad,
transakcje zabezpieczajace na rynku metali sq zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku walutowym,
poniewaz zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobienstwo wypracowania okreslonych
przychoddéw ze sprzedazy, ktére to stanowia pozycje zabezpieczang dla strategii na rynku walutowym. Tym
samym, Grupa Kapitatowa ma znacznie wiekszg elastycznos¢ w konstruowaniu strategii zabezpieczajacych.
Stosowane jest tez konsekwentne i stopniowe podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym. W miare uptywu
czasu wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajace, obejmujace coraz wiekszg czes¢ produkcji i przychodéw
ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest zabezpieczenie przed nieoczekiwanym
zatamaniem sie cen na rynku srebra oraz miedzi, a takze gwattowng aprecjacjq ztotego wzgledem dolara. Dzigki
temu unika sie réwniez angazowania znacznego wolumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym.

Techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Gtowna technika zarzadzania ryzykiem rynkowym sg strategie zabezpieczajace wykorzystujace instrumenty
pochodne. Wykorzystuje sie rowniez hedging naturalny.

Wszystkie strategie zabezpieczajace oraz wybor tej preferowanej, uwzgledniaja nastepujace czynniki: aktualne
i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Grupy, wifasciwe instrumenty oraz koszt
zabezpieczenia.

Wymog skutecznosci zabezpieczenia

Nie mozna zawiera¢ transakcji zabezpieczajacej, jesli nie ma odpowiedniego instrumentu, ktory znajduje sie
w obrocie na ptynnym rynku i posiada publikowang cene odniesienia. Na poczatku nalezy potwierdzic¢
i udokumentowaé, ze miedzy zmianami cen takiego instrumentu odniesienia, a rzeczywistym zabezpieczanym
ryzykiem istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie
i monitorowaniu.

Pomiar ryzyka rynkowego

Grupa kwantyfikuje wielko$¢ ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona i stara sie wyrazi¢ je spdjng itaczng
miarg. Dzieki zastosowaniu miar ryzyka rynkowego, jest w stanie okresli¢ wptyw strategii zabezpieczajacych
na wyniki Grupy przed ich wdrozeniem. Jednakze majac na uwadze fakt, ze zadna miara ryzyka nie jest
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w stanie w petni odzwierciedli¢ rzeczywistosci, co w gtdwnej mierze zwigzane jest z przyjetymi zatozeniami,
co do pewnych wielkosci rynkowych, np. zmiennosci cen miedzi, srebra i walut, modele numeryczne
wykorzystywane sg jedynie jako narzedzie pomocnicze w podejmowaniu decyzji oraz zrodto dodatkowych
informacji. Nie stanowig one wytacznej podstawy podejmowania decyzji.

Ograniczenia w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych

W zwigzku z ryzykiem ograniczenia produkcji (na przyktad spowodowanym dziataniem ,sity wyzszej”)
lub niezrealizowania zakladanej wielkosci przychoddéw walutowych, mogacym prowadzi¢ do nadmiernego
zaangazowania na rynku terminowym, Grupa ustala limit wielkosci produkcji lub przychodéw ze sprzedazy
danego okresu, ktére mogg podlegac zabezpieczeniu na poziomie do 80%.

Maksymalny horyzont czasowy w obrebie, ktérego Grupa podejmuje decyzje w zakresie ograniczania ryzyka
rynkowego, jest zgodny z procesem planowania techniczno-ekonomicznego i wynosi 5 lat. Nalezy jednakze na
uwadze mie¢ fakt, ze bez wzgledu na narzedzia uzyte do analizy ryzyka, wyniki jego pomiaru dla diugiego
okresu (w szczegdlnosci powyzej 2 lat) moga by¢ obcigzone duza niedoktadnoscig i dlatego majg charakter
szacunkowy.

Instrumenty pochodne

Wykorzystanie instrumentow pochodnych

W celu ograniczenia ryzyka rynkowego wykorzystywane sg gtéwnie instrumenty pochodne. Grupa Kapitatowa
stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem
standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak rowniez moze zby¢ bez znacznej utraty wartosci
u innego kontrahenta niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje. Pozyskujac wycene rynkowg danych
instrumentow, Grupa opiera sie na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankéw oraz firm
brokerskich lub serwiséw informacyjnych.

Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajow instrumentow:

. kontrakty swap,

. kontrakty forward, futures,

. kontrakty opcyjne,

. struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentdéw.

Wykorzystywane instrumenty moga mieé, zatem zardwno charakter standaryzowany (instrumenty bedace
w obrocie gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace w obrocie na rynku
pozagietdowym tzw. over the counter).

Zarzadzanie ryzykiem w Jednostce Dominujacej w 2006 roku

W 2006 roku strategie zabezpieczajace cene miedzi stanowity ok. 34% zrealizowanej przez Jednostke
Dominujacq sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie ok. 31%.
W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity ok. 13% catkowitych
przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.

Transakcje zabezpieczajace ceny metali rozliczyty sie wynikiem ujemnym, natomiast transakcje walutowe
rozliczyty sie wynikiem dodatnim. W 2006 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie
na poziomie (2 481 500 ) tys. zt, z czego (2 331 029) tys. zt. skorygowato przychody ze sprzedazy (kwota
przeniesiona z kapitatdw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym), natomiast
(153 343) tys. zt stanowito koszty finansowe netto oraz 2 872 tys. zt stanowito pozostate przychody operacyjne
netto.

W 2006 roku Jednostka Dominujaca wdrozyfa strategie zabezpieczajace cene miedzi o tgcznym wolumenie
84 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na 2007 rok korzystajac z instrumentdw opcyjnych oraz
kontraktéw swap. Dodatkowo w tym okresie wdrozone zostaty strategie dostosowawcze o tacznym wolumenie
14,4 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajacym na czerwiec, sierpien i wrzesien 2006 roku oraz styczen,
marzec i kwiecien 2007 roku.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie zaimplementowane zostaty strategie zabezpieczajace cene
tego metalu o tacznym wolumenie 5,4 min troz (ok. 168 ton) i horyzoncie czasowym przypadajacym na 2007
i 2008 rok, przy wykorzystaniu instrumentdw opcyjnych, z czego 2,4 min troz przypadajace na rok 2007 zostato
zamkniete. W 2006 roku na rynku srebra wdrozono réwniez strategie dostosowawcze o tgcznym wolumenie
2 194 111 troz (ok.68 ton) i horyzoncie czasowym przypadajacym na lipiec, listopad i grudzien 2006 roku.

W 2006 roku Jednostka Dominujgca wdrozyta strategie dostosowawcze na rynku ztota o wolumenie 7 984 troz
(0k.247 kg) i horyzoncie czasowym przypadajacym na sierpien i listopad 2006 roku.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Jednostka Dominujgca wdrozyta w analizowanym okresie
strategie zabezpieczajace poziom kursu USD/PLN o fgacznym nominale 90 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajacym na IV kwartat 2006 roku, przy wykorzystaniu instrumentdw opcyjnych oraz kontraktéw forward.
Ponadto, w omawianym okresie zaimplementowane zostaty strategie dostosowawcze o tgcznym nominale 61,37
min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na czerwiec i lipiec 2006 roku.
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Jednostka Dominujaca pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w 2007 roku (174
tys.t), dla czesci planowanej sprzedazy srebra 2007 roku (2,1 min troz) i w 2008 roku (2,4 min troz), a takze
dla czesci przychoddw ze sprzedazy (rynek walutowy), planowanych do uzyskania w 2007 roku (135 min USD).

Na biezgco prowadzone sg analizy rynkéw towarowych oraz walutowych, ktére sg podstawg w podejmowaniu
decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem w pozostatych spétkach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej réwniez posiadaja wewnetrznie opracowane procedury postepowania majace
na celu ograniczenie ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk rynkowych, w szczegdlnosci na ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Przestrzeganie tych procedur w procesach wyboru dostawcéw i odbiorcéw,
pozyskiwania zewnetrznych zrodet finansowania oraz lokowania wolnych S$rodkdow pienieznych zapewnia
spétkom minimalizacje ryzyka w procesach decyzyjnych podejmowanych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
gospodarcza. Poza Jednostkg Dominujacag spétki Grupy Kapitatowej nie zawierajg transakcji zabezpieczajacych
spetniajacych warunki rachunkowosci zabezpieczen.
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Wazne oszacowania i zatozenia

4.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

4.2

4.3

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentdéw finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin ptatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywoéw do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci.

Jezeli Grupa nie dotrzyma warunkéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprécz sytuacji
przewidzianych w MSR 39, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich aktywow ujetych w tej
grupie do grupy aktywdw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji, przeklasyfikowane inwestycje bedq
wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Wycena rezerw

1. Rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody
jubileuszowe oraz ekwiwalent za wegiel wyptacany po okresie zatrudnienia szacuje sie przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj.

- wzrost stopy dyskonta o 1% i wzrost o 1 % wskaznika cen wegla oraz wynagrodzen
spowodowataby wzrost rezerwy o kwote 1 475 tys. zt

- obnizenie stopy dyskonta o 1% i wzrost o 1 % wskaznika cen wegla oraz wynagrodzen
spowodowataby wzrost rezerwy o kwote 239 074 tys. zt

- wzrost stopy dyskonta o 1% i obnizenie o 1 % wskaznika cen wegla oraz wynagrodzen
spowodowataby spadek rezerwy o kwote 159 219 tys. zt

- obnizenie stopy dyskonta o 1% i obnizenie o 1 % wskaznika cen wegla oraz wynagrodzen
spowodowataby wzrost rezerwy o kwote 1 498 tys. zt

2. Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych.

Stan rezerwy stanowi rownowartos¢ zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztow
przysziej likwidacji. Na aktualizacje rezerwy na dzien bilansowy majg wplyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe nominalne oraz wskazniki
inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaznika inflacji), gdzie

- nominalna stopa procentowa ustalona jest w oparciu o stope WIBOR3M publikowang przez serwis
Reuters na ostatni dzien miesigca, na ktéry dokonywana jest aktualizacja rezerw, powiekszong
o $rednig marze stosowangq dla kredytow zacigganych przez KGHM Polska Miedz S.A.,

- stopa inflacji ustalana jest za okres ostatnich 12 miesiecy (biezacy okres do okresu bazowego),
na podstawie danych publikowanych przez GUS.

Gdyby realna stopa dyskontowa wykorzystana przy szacunku wysokosci rezerwy na koszty likwidacji
kopaln i innych obiektéw technologicznych odbiegata od oszacowan Zarzadu o 1%, wartos¢ bilansowa
rezerwy na likwidacje zaktadow gorniczych i obiektéow technologicznych bytaby o 113 694 tys. zt nizsza
lub 0 113 694 tys. zt wyzsza.

3. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest okreslane
na podstawie planéw finansowych i zawartych w nich prognoz podatkowych przygotowywanych przez
Zarzady spoétek Grupy Kapitatowej

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych, ktére z kolei

w gtdwnej mierze uzaleznione sg od oczekiwanego okresu funkcjonowania kopalfh oraz prowadzenia innego
rodzaju dziatalnoséci w danym rejonie geograficznym badz w danym obszarze gospodarczym.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Skiad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej, w biezacym okresie objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 25 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw wiasnosci
udziaty i akcje 2 jednostek stowarzyszonych.

Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udziat w kapitale pro_centowy
zakltadowym % posiadanych
praw glosu %
KGHM CUPRUM Spéika z 0.0. - CBR Wroctaw  dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa 100 100
KGHM Polish Copper Ltd. Londyn handel miedzig 100 100
"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A. Lubin ustugi medyczne 100 100
KGHM Ecoren S.A. Lubin produkcja pozostatych wyrobdw z 100 100
mineralnych surowcéw
niemetalicznych
"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz 100 100
energii elektrycznej i cieplnej
CBJ sp. z 0.0. Lubin badania i analizy techniczne 100 100
KGHM Kupferhandelsges m.b.H. Wieden handel miedzig 100 100
POL-MIEDZ-TRANS Sp. z 0.0. Lubin ustugi transportowe 100 100
DIALOG S.A. Wroctaw  $wiadczenia ustug 100 100
telekomuniakcyjnych,
telekomunikacja, informatyka i ustugi
informatyczne
KGHM CONGO S.P.R.L. Lubumbashi ustugi wydobycia rudy 99,98 99,98
KGHM Metraco S.A. Legnica handel, ustugi agencyjne oraz 98,96 98,96
przedstawicielskie
"Zagtebie" Lubin SSA Lubin uczestnictwo i organizacja 100 100
profesjonalnych zawoddéw sportowych
INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, dziatalnosé 65,67 65,67
sanatoryjna
PeBeKa S.A. Lubin budownictwo gérnicze, podziemne, 100 100
budowa tuneli
DFM ZANAM - LEGMET Sp. z o.0. Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100
INOVA Spétka z o0.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace 100 100
badawczo-rozwojowe
DKE Spotka z o.0. Otawa przyjmowanie odpadéw komunalnych 50,33 50,33
i przemystowych, unieszkodliwianie,
sktadowanie oraz utylizacja $mieci
WFP Hefra S.A. Warszawa produkcja i sprzedaz nakry¢ 97,52 97,52
stotowych nierdzewnych,
posrebrzanych, srebrnych, z tworzyw
sztucznych i ceramiki, wyrobéw
gotowych, péifabrykatdw i ustug
Walcownia Metali Niezelaznych spétka z o.0. Gliwice produkcja blach 86,02 86,02
PHP "MERCUS" sp. z 0.0. Polkowice handel, produkcja wigzek przewodéw 100 100
elektrycznych
PHU "Lubinpex" Sp. z o0.0. Lubin handel detaliczny artykutami 100 100
spozywczymi, gastronomia
WM "LABEDY" S.A. Gliwice produkcja metali niezelaznych, 74,5 74,5
wyrobdw z metali niezelaznych, ustugi
Energetyka Spétka Specjalnego Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz 99,8 99,8
Przeznaczenia sp. z 0.0. w likwidacji energii elektrycznej i cieplnej
Tele Video Media sp. z 0.0. Wroctaw  projektowanie, wdrazanie i obstuga 100 100
systemoéw IPTV (telewizja
interaktywna)
Vivid.pl S.A. Warszawa sklep internetowy 100 100

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie objeto konsolidacjg czterech jednostek zaleznych PCPM
sp. z 0.0., AQUAKONRAD S.A. w upadtosci, Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych "CUPRUM" i PU "Mercus
Serwis" Sp. z 0.0. (w oparciu o MSR 8 par. 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF
w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania jest nieistotny). Udziaty jednostek zaleznych nie
objetych konsolidacjq prezentowane sg w diugoterminowych aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy
i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.(nota 11).
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Aktywa netto oraz wyniki finansowe tych jednostek na dzien 31 grudnia 2006 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

aktywa netto wynik finansowy

PCPM sp. z 0.0. 327 73
AQUAKONRAD S.A. w upadtosci (7 261) (256)
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych "CUPRUM" 25 805 1 357
PU "Mercus Serwis" Sp. z 0.0. 1273 241

Skutek zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie sprawozdawczym

Nabycie udzialow Spoéitki Tele Video Media sp. z 0.0. przez jednostke zalezna Grupy Kapitatlowej
Telefonia DIALOG S.A.

W dniu 4 sierpnia 2006 r. Telefonia DIALOG S.A. nabyta 100% udziatow spoétki Tele Video Media sp. z o.0.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Tele Video Media Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
projektowanie, wdrazanie i obstuga systemdéw IPTV (telewizja interaktywna). W szczegdlnosci Spdtka ma za
zadanie wykonac projekt, przeprowadzi¢ przetarg, zarekomendowaé wybor rozwigzania, a nastepnie wdrozyc¢
system IPTV. Ponadto w celu uruchomienia kompleksowej ustugi telewizji interaktywnej Spoétka ma utworzy¢
niezbedne struktury w celu podjecia negocjacji i zakupu praw do reemisji konkretnych tresci wizyjnych: kanaty
telewizyjne, filmy, gry itp. oraz w celu realizacji obstugi systemu i relacji z nadawcami i Organizacjami
Zbiorowego Zarzadzania Prawami Autorskimi.

Koszt przejecia udziatdw w wysokosci 1 652 tys. zt obejmuje cene nabycia w kwocie 1 642 tys. zt oraz koszty
zwigzane z nabyciem w kwocie 10 tys. zt.

Przejete aktywa netto wynoszg na dzien nabycia (226) tys. z, w tym gtdwne pozycje stanowig:

tys. zt
wartosci niematerialne 3
srodki trwate 830
naleznosci dtugo i krétkoterminowe 120
$rodki pieniezne 99
suma aktywow 1 052
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 667
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 170
zaliczki otrzymane na poczet dostaw 183
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 205
Pozostate zobowigzania 53
suma zobowigzan 1278
Aktywa netto (226)

Wycena aktywdéw netto TVM sp. z 0.0. na dzied nabycia nie jest ostateczna i moze ulec zmianie w okresie
12 miesiecy od dnia nabycia. Wartos¢ firmy w wysokosci 1 878 tys. zt. reprezentuje oczekiwany efekt synergii
z nabycia Spotki oraz posiadanego doswiadczenia jej pracownikdw w zakresie ustug telewizji internetowej,
co stanowi niepowtarzalne ,know how” dla Spotki TVM sp. z o.0.

Powstata na nabyciu TVM sp. z o.0. wartos¢ firmy przyporzadkowano do os$rodka wypracowujacego srodki
pieniezne - Telefonia DIALOG S.A., poniewaz TVM sp. z 0.0. nie jest samodzielnym osrodkiem wypracowujacym
Srodki pieniezne i moze prowadzi¢ dziatalno$¢ wytacznie w powigzaniu z jej bezposrednig Jednostkg Dominujacg
- Telefonia DIALOG S.A.

Na koniec roku przeprowadzono test na utrate wartosci w odniesieniu do powstatej wartosci firmy. Wartosc
odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej.
Wyliczenia wykorzystuja projekcje przeptywow pienieznych w piecioletnich budzetach finansowych
zatwierdzonych przez Zarzad Telefonii DIALOG S.A. Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres reprezentuje
renta wieczysta oparta na przeptywie ostatniego roku prognozy zwiekszanym o wskaznik inflacji. Stopa wzrostu
nie przewyzsza dtugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla branzy telekomunikacyjnej.

Gtowne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci uzytkowej sg nastepujace:

Budzetowana EBITDA s$rednia w okresie prognozy (2007 - 2011): 228 000 tys. zt

Stopa dyskontowa: 10,2%

Stopa wzrostu po okresie prognoz: 2% (wskaznik inflacji)

Budzetowang marze brutto ustalono na podstawie wynikdw historycznych oraz przewidywan, co do rozwoju
rynku. Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia
dotyczace testowanych aktywdw.

Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego wartosc¢ firmy.

Wzrost stopy dyskontowej o 10% nie skutkowatby dokonaniem odpisu aktualizujgcego.
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Nabycie akcji Spotki Vivid pl. S.A. przez jednostke zalezna Grupy Kapitalowej Telefonia DIALOG S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2006 roku Telefonia DIALOG S.A. zawarta ze spdtkg Sovereign Capital S.A. przedwstepng
umowe nabycia akcji Vivid.pl S.A., w ktorej Telefonia DIALOG S.A. zobowigzata sie do :

O zawarcia przyrzeczonej umowy kupna od Sovereign Capital S.A. 90 % akcji Vivid.pl S.A. w terminie
1 miesigca od daty nabycia 90 % akcji Vivid.pl S.A. przez Sovereign Capital S.A. za maksymalng cene
2 250 tys. zt powiekszong o koszty zwigzane z zawarciem umowy nabycia akcji poniesione przez
Sovereign Capital S.A..

0 odkupienia od Sovereign Capital S.A. 10 % akcji za cene rowng 500 tys. zt powiekszong o koszty
transakcyjne zwigzane z nabyciem tych akcji, jezeli Sovereign Capital S.A. w terminie 6 miesiecy od
daty nabycia 90 % akcji Vivid.pl S.A. nabedzie pozostate 10 % akcji Vivid.pl S.A. w wyniku realizacji
opcji put.

Przejecie kontroli nad spétkg Vivid.pl S.A. nastgpito w dniu 29.09.2006 roku, w zwigzku z powotaniem przez
aktualnego wiasciciela Spoétki firme Sovereign Capital S.A. trzech o0s6b z Telefonii DIALOG S.A.
do czteroosobowej Rady Nadzorczej Spétki Vivid.pl S.A.

Na podstawie zawartej w dniu 19.10.2006 r. Umowy sprzedazy aktywéw, Telefonia DIALOG S.A. nabyfa 90 %
akcji spétki Vivid.pl S.A. od Sovereign Capital S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 24 stycznia 2007 roku Telefonia DIALOG S.A. zrealizowata opcje wykupu pozostatych 10 % akcji
(tj. 5 300 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda) za cene nabycia 528 tys. zi.

taczny koszt nabycia 100% akcji Vivid.pl S.A. na dzien bilansowy wynidst 3 279 tys. zt. Zobowigzanie zwigzane
z nabyciem pozostatej czesci akcji ujeta na dzien bilansowy wyniosta 528 tys. zt.

Przejete aktywa netto wynoszg na dzien nabycia 3 279 tys. zt, w tym gtdwne pozycje stanowig:

tys. zt
wartosci niematerialne 3796
$rodki trwate 82
zapasy 115
naleznosci diugo i krétkoterminowe 107
srodki pieniezne 35
suma aktywéw 4 135
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 487
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 334
Pozostate zobowigzania 35
suma zobowiazan 856
Aktywa netto 3 279

Wycena aktywdéw netto Vivid.pl S.A. na dzien nabycia nie jest ostateczna i moze ulec zmianie w okresie
12 miesiecy od dnia nabycia.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
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6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem

WYNIK

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk operacyjny

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonvch

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

POZOSTALE INFORMACIE

Aktywa segmentu

Inwestycje w segment - w jednostki
podporzadkowane wyceniane metodg praw
wiasnosci

Nieprzypisane aktywa catej Grupy
Skonsolidowane aktywa ogétem
Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania catej Grupy

Skonsolidowane zobowigzania ogétem

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw
trwatych ujety w rachunku zyskdw i strat

Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczacy
wartosci niematerialnych ujety w rachunku
zyskow i strat

Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
Ssrodkow trwatych ujete w rachunku zyskéw
i strat

Inne koszty niepieniezne

za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Miedz
i metale
szlachetne, Ustugi
inne produkty  telekomunikacyjne Wartosc
hutnictwa i informatyczne Inne Wytaczenia skonsolidowana
11 826 783 497 179 538 899 - 12 862 861
144 581 4540 1447895 (1597 016) -
11 971 364 501719 1986794 (1597 016) 12 862 861
4 603 604 69 899 394 846 (297 383) 4 770 966
- - - - (600 180)
- - - - 4170 786
- - - - (180 445)
- = - - 220 780
- - - - 4211121
- = - - (701 118)
- - - - 3510 003
Miedz
i metale
szlachetne, Ustugi
inne produkty telekomunikacyjne Wartos¢é
hutnictwa i informatyczne Inne Wylaczenia skonsolidowana
9534 977 1185996 1249 354 (439 433) 11 530 894
- 687 694 2381 - 690 075
- - - - 772 718
12 993 687
2 589 874 119 505 422 040 (236 953) 2 894 466
- - - - 1833 517
- - - - 4727 983
679 806 115 070 135 442 - 930 318
375988 85171 67 313 (7 165) 521 307
10 167 4 856 4 547 165 19 735
637 15070 14 820 - 30 527
- = 409 - 409
919 1 668 1598 - 4 185
105 037 32072 53 485 991 191 585
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci - ciag dalszy

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem

WYNIK

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk operacyjny

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonvch

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

POZOSTALE INFORMACIE

Aktywa segmentu

Inwestycje w segment - w jednostki
podporzadkowane wyceniane metoda praw
wiasnosci

Nieprzypisane aktywa catej Grupy
Skonsolidowane aktywa ogétem
Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania catej Grupy

Skonsolidowane zobowiazania ogétem

Naktady inwestycyjne
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis z tytutu utraty wartosci $rodkéw
trwatych ujety w rachunku zyskéw i strat

Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczacy
wartosci niematerialnych ujety w rachunku
zyskow i strat

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci
$rodkow trwatych ujete w rachunku zyskéw
i strat

Inne koszty niepieniezne

Zasady wyodrebniania segmentéw zostaty opisane w nocie nr 2 pkt. 2.22

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Miedz
i metale
szlachetne, Ustugi

inne produkty telekomunikacyjne Wartos¢
hutnictwa i informatyczne Inne Wylaczenia skonsolidowana
8 075 793 496 664 457 039 - 9 029 496
140 717 4768 1399 717 (1 545 202) -
8 216 510 501 432 1856756 (1545 202) 9 029 496
3102 701 (94 946) 461 019 (318 298) 3 150 476
- - - - (593 049)
- - - - 2557 427
- - - - (37 830)
- - - - 210 160
- - - - 2 729 757
- - - - (625 740)
- - - - 2104 017

Miedz

i metale

szlachetne, Ustugi

inne produkty telekomunikacyjne Wartos¢é
hutnictwa i informatyczne Inne Wylaczenia skonsolidowana
7 605 228 1242 674 1125 426 (376 513) 9 596 815
- 929 035 2138 - 931 173
- - - - 520 728
11 048 716
2 453 449 92 904 316 279 (277 269) 2 585 363
- - - - 2 106 032
- - - - 4 691 395
650 499 106 812 119 250 (1312) 875 249
313121 94 665 63 757 (6 098) 465 445
10 354 5081 3817 (19) 19 233
2 089 190 699 839 - 193 627
- 3472 - - 3472
769 3793 934 - 5496
250 306 8 791 20 003 (5201) 273 899

Transakcje miedzy segmentami nastepuja na normalnych zasadach rynkowych obowigzujacych réwniez
w relacjach z niepowigzanymi osobami trzecimi.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow geograficznych

Polska

Niemcy

Francja

Wielka Brytania
Czechy

Austria

Wegry

Chiny

Inne kraje

Razem

Warto$¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Przychody, za okres

Suma aktywoéw, na dzien

Naktiady inwestycyjne, za okres

od 01.01. do od 01.01. do 31 grudnia 31 grudnia od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005 2006 2005 31.12.2006 31.12.2005
4 588 169 3397515 12 771 622 10 915 368 929 990 872 562
3414 324 1712926 - - - -
465 774 912 705 - - - -
636 427 225563 167 930 83478 12 1
910 004 742 118 - - - -
398 696 371949 47 941 41 021 316 13
214 515 58 224 - - - -
940 255 508 631 - - - -
1294 697 1099 865 6 194 8 849 - 2673
12 862 861 9 029 496 12 993 687 11 048 716 930 318 875 249
12 862 861 9 029 496 12 993 687 11 048 716 930 318 875 249

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow. Podziat tacznej kwoty
aktywéw odpowiada ich geograficznemu rozmieszczeniu. Podziat tacznej kwoty naktadéw inwestycyjnych
odpowiada rozmieszczeniu aktywow.

7. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

31 grudnia 2006

Stan na dzien

31 grudnia 2005

17 816 14 942
3071907 2727 882
2 106 982 1969 979

106 190 96 567
48 956 57 115
653 447 689 443

6 005 298 5 555 928
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2006r.

Stan na 1 stycznia 2005r.

Wartos$¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wartosci)
Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2005
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie

Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - inne
(leasing, przyjecie na magazyn, bez efektu)

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji

Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy lub zaliczenie do grupy zbycia

Inne zmiany
Zmiana wysokoséci rezerwy na koszty demontazu (wartos¢
brutto)

Przeniesienie miedzy grupami
Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci (nota 29)

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci (nota 29)

Wykorzystanie odpisow z tytutu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2005r.

Warto$¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wartosci)
Wartos$¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2006
Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie

Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - inne
(leasing, przyjecie na magazyn, bez efektu)

Zakup bezposredni

Reklasyfikacja z aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy lub zaliczonych do grupy zbycia

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidencji

Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy lub zaliczenie do grupy zbycia

Inne zmiany
Zmiana wysokosci rezerwy na koszty demontazu (wartosé
brutto)

Przeniesienie migedzy grupami
Amortyzacja (nota nr 29)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (nota nr 29) *

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci (nota nr 29)

Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2006r.
Wartos$¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty wartosci)
Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty Budynki i Urzadzenia Srodki Inne érodki Srodki Ogétem
budowle techni i tr portu trwate trwate w
maszyny budowie

14 554 6 384 599 4 956 294 272 607 127 916 606 774 12 362 744

- (3507178) (3136 452) (179 066) (86 459) (4804) (6913 959)

14 554 2 877 421 1819 842 93 541 41 457 601 970 5448 785

981 188 136 492 332 25591 23831 (730 871) -

- - - - - (3 474) (3 474)

73 314 19 952 2912 3110 826 755 853116

(70) (1 487) (2 201) (206) (36) (92) (4 092)

- (3925) (4 829) (188) (1175) 4) (10 121)

(757) (4 136) (1777) (35) (47) - (6 752)

161 (774) (1 096) (2 376) (287) 1995 (2377)

- (66 794) - - - - (66 794)

- (2 028) 2028 - - - -

- (143 650) (289 864) (22 426) (9 683) - (465 623)

- (117 206) (65 355) (374) (63) (10 629) (193 627)

- 1089 480 126 8 3793 5496

- 922 467 2 - - 1391

14 942 6438 775 5298 490 290 117 144 144 701 083 12 887 551

- (3710893) (3328511) (193 550) (87 029) (11 640) (7331 623)

14 942 2 727 882 1969 979 96 567 57 115 689 443 5 555 928

820 427 983 454 224 31 160 3090 (917 277) -

- - - - - (14 078) (14 078)

1317 3 240 26 353 3 146 4577 914 048 952 681

757 3 206 1777 35 47 - 5822

(5) (845) (861) (330) (69) (107) (2217)

- (2 992) (10 973) (449) (1 593) - (16 007)

- - - (1 405) - - (1 405)

(15) (2 417) (4 324) 753 (4 291) 110 (10 184)

- 79 218 - - - 79 218

- (3303) 3303 - - - -

- (164 845) (323 257) (23 285) (9 920) - (521 307)

- (57) (9 563) (24) - (20 883) (30 527)

- 2499 - 21 - 1665 4185

- 2338 324 1 - 526 3189

17 816 6931 033 5626 395 301 732 142 157 683 779 13702912

- (3859126) (3519 413) (195 542) (93 201) (30 332) (7 697 614)

17 816 3071907 2 106 982 106 190 48 956 653 447 6 005 298

* Kwota odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w budowie w kwocie 19 218 tys. zt zostata odniesiona
w pozostate koszty operacyjne ze wzgledu na zaniechanie inwestycji.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate cd.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu
finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Grupy $rodkéw trwatych - ) Wartosc poczatkowa - ) Wanosc
Umorzenie ksiegowa aktywowany Umorzenie ksiegowa
aktywowany .
X netto leasing netto
leasing .
X finansowy
finansowy

Urzadzenia techniczne i maszyny 10 057 6 542 3515 12 484 5799 6 685
Srodki transportu 1375 575 800 5610 827 4783
Razem 11 432 7 117 4 315 18 094 6 626 11 468

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. jako leasingodawca oddata do uzywania na podstawie umowy
leasingu operacyjnego nastepujace rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Cena i . i
nabycia lub Amortyzacja Skumulowane Wartosc Cena nabycia Amortyzacja Skumulowane Wartosc
g R ksiegowa lub koszt g R ksiegowa
koszt w okresie umorzenie . w okresie umorzenie
. netto wytworzenia netto
wytworzenia
Grunty 1762 - - 1762 880 - - 880
Budynki i budowle 36 223 813 20 943 15 280 69 244 1737 34 836 34 408
Urzadzenia techniczne i 25 946 1280 10 361 15 585 29 339 1730 13373 15 966
maszyny
Inne srodki trwate 577 24 500 77 596 32 494 102
Razem 64 508 2117 31 804 32704 100 059 3 499 48 703 51 356

Warto$¢ zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ustanowionego
na rzeczowych aktywach trwatych

Stan na dzien
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Wartos¢ zabezpieczenia
(kwota, do wysokosci ktérej ustanowiono zabezpieczenie) 81208 38325

Kwota odszkodowan od osob trzecich, ujeta w rachunku zyskdéw i strat, w odniesieniu do tych Srodkow
trwatych, ktore zostaty zniszczone lub utracone

rok 2006 rok 2005
Wartos¢ odszkodowan ujeta w rachunku zyskow i strat 240 929
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Najwazniejsze zadania inwestycyjne Grupy Kapitalowej ujete w pozycji srodki trwate w budowie

Stan na dzien
31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Budowa szybu SW-4 99 346 32114
Modernizacja pirometalurgii PZMG1 54 142 23 311
ooty Sodoese | rurocag, 52352 6 21
Gtogow Gteboki - Przemystowy 49 374 16 705
Kompleks szybow SG-1 i SG-2 oraz R-IX 48 397 70 428
Obiekty elektroenergetyczne i teletechniczne 45 096 19 652
Zakupy $rodkéw trwatych, w tym samochody 36 827 41 597
Szyby, urzadzenia gtdéwne i wentylacyjne 34917 16 195
Budowa szybu R-XI 30985 300 473
Uktad hydrotransportu odpadow 30903 13 377
System centralnej klimatyzacji w O/ZG Rudna 15 995 28 911
Linia technologiczna do produkcji soli 13 835 19
Modernizacja pompowni odpadéw 11 048 210
Budowa budynkow biurowo-ustugowych i lakierni 10 570 6 550
Rafineria otowiu 10 568 -
Maszyny gornicze i wyciggowe 8 492 4 856
Wezet odwadniania i filtracji osadéw

poneutralizacvinych 7358 -
Budowa sieci szerokopasmowej - LG i teletech. 6 805 11 182
Dokumentacja geologiczna i projektowa 6 226 6172
Uktad wody technologicznej 6 220 5757
Wymiana platformy sprzetowej THD i SAP 5056 -
System informacji o terenie 4 687 4 439
Zakup soft-stwitcha klasy IV 3543 -
Linia technologiczna do ciecia wzdtuznego 3 527 -
Budowa systemu SSG 2 707 -
Zabudowa stanowiska do regeneracji mas 2 203 -
Instalacja do produkcji chemigipsu 1 686 1 686
Instalacja do produkcji walcdwki beztlenowej - 8 664
Zakup platformy sieci inteligentnej - 3629
Pozostate zadania inwestycyjne 49 582 36 895
Razem s$rodki trwate w budowie 653 447 689 443

Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagniete na dzien bilansowy, ale nie ujete jeszcze w bilansie

stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 239 252 202 924
Na nabycie wartosci niematerialnych 10 735 11 689
Umowne zobowiazania inwestycyjne, razem: 249 987 214 613

Noty przedstawione na stronach od 7 do 89 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego spraw
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych

Wartos$¢ firmy

Oprogramowanie komputerowe
Nabyte koncesje, patenty, licencje
Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nieoddane do
uzytkowania
Razem

Stan na 1 stycznia 2005r.

Warto$¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty
wartoséci)

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2005

Przyjecie z wartosci niematerialnych nie
oddanych do uzytkowania

Zakup bezposredni

Inne zwiekszenia

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidenciji

Inne zmniejszenia

Amortyzacja (nota nr 29)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (nota nr 29)

Stan na 31 grudnia 2005r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty
wartosci)

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2006

Przyjecie z wartosci niematerialnych nie
oddanych do uzytkowania

Zakup bezposredni

Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidenciji

Inne zmiany

Amortyzacja (nota nr 29)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (nota nr 29)
Wykorzystanie odpisu z tytutu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2006r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie (w tym odpisy z tytutu utraty
wartosci)

Stan na dzien

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

4 544 7 860
2 579 701
21 569 24 336
17 347 18 379
41 765 37 972
37 811 25 265
125 615 114 513
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2006 r.
Koszty prac Wartos¢ firmy Oprogramowanie Nabyte Inne wartosci Wartosci Ogotem
rozwojowych komputerowe koncesje, ni ialne ialne
patenty, nieoddane do
licencje uzytkowania
14 964 701 68 047 31304 40 185 9 303 164 504
(8 209) - (40 028) (15 097) (1752) - (65 086)
6 755 701 28 019 16 207 38 433 9 303 99 418
2423 - 7 384 7472 325 (17 604) -
894 - 1499 385 1195 33 965 37938
948 - - 28 - - 976
(98) - - - - - (98)
(18) - - (3) (169) - (190)
(282) - (24) (121) - (399) (826)
(2762) - (9 129) (5 530) (1812) - (19 233)
- - (3 413) (59) - - (3472)
18 521 701 76 619 38 405 40 544 25 265 200 055
(10 661) - (52 283) (20 026) (2 572) (85 542)
7 860 701 24 336 18 379 37 972 25 265 114 513
135 - 3772 5386 20 (9 313) -
303 2181 901 238 2 504 22 140 28 267
R - - (350) - (350)
(409) - (17) - (160) - (586)
- 3 32 4 055 (281) 3 809
(3 345) - (7 426) (6 688) (2 276) - (19 735)
(409) (303) - - - - (712)
409 - - - - - 409
17 276 2 882 80 905 44 359 47 832 37811 231 065
(12 732) (303) (59 336) (27 012) (6 067) - (105 450)
4 544 2579 21 569 17 347 41 765 37 811 125 615

Wartos¢ ksiegowa netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku najistotniejsze wartosci niematerialne w stosunku do aktywoéw skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. to: dokumentacja dotyczaca informacji geologicznej ztoza
"Gtogéw Gteboki" o wartosci bilansowej 30 676 tys. zh. (ujeta w pozycji Inne wartosci niematerialne) oraz
ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobywania rud miedzi ze ztoza "Glogow Gteboki" o wartosci
bilansowej 4 167 tys. zt. (ujete w pozycji "nabyte koncesje, patenty, licencje"). Pozostaty okres amortyzacji obu
sktadnikow wartosci niematerialnych wynosi 48 lat.

Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 27 grudnia 2005 roku (Dz. U nr 264/2005 poz. 2206) rzad Polski alokowat
prawa do emisji na poszczegdlne uprawnione podmioty gospodarcze. Zgodnie z Krajowym Planem Rozdziatu Emisji
Uprawnien, Grupie przystugujg prawa do emisji w iloéci 1 971 900 ton emisji dwutlenku wegla w latach 2005-2007,
tj. 657 300 ton rocznie. Przyznane prawa do emisji ujmuje sie na wartosciach niematerialnych zgodnie z zasadami
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

opisanymi w nocie nr 2 pkt.2.24 i na dzien 31.12.2006 r. ich warto$¢ bilansowa wyniosta zero. Na dzien
31.12.2006 r. wykorzystanie praw do emisja dwutlenku wegla za lata 2005-2006 wyniosta 1 251 838 ton.
Wykorzystanie w roku 2006 wynosi 613 471 ton. W obu okresach rozliczeniowych nie przekroczono rocznego limitu
emisji.

Oszczednosci przyznanych limitdw wynoszg :

Za rok 2005 18 933 ton
Za rok 2006 43 829 ton
Razem 62 762 ton

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji wyrobdow lub $wiadczeniu ustug ujeta zostata
w rachunku zyskéw i strat jako koszty sprzedanych produktéw. Dla pozostatych wartosci niematerialnych amortyzacja
ujeta zostata w kosztach ogdlnego zarzadu.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

rok 2006 rok 2005
Stan na poczatek okresu obrotowego 28 250 9 878
Zmiany w ciagu okresu obrotowego (9 397) 18 372
- zwiekszenia z tytutu nabycia - 152
- zwiekszenia z tytutu wyceny do wartosci godziwej (nota
nr 31) 13 706 18 220
- przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do (23 103) _
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 (nota nr 26)
Stan na koniec okresu obrotowego 18 853 28 250

Bezposrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i konserwacji) poniesione z tytutu utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére nie przyniosty przychodéw z opfat czynszowych wyniosty w okresie
od 01.01. do 31.12.2006 r. 146 tys. zt (za okres od 01.01 do 31.12.2005 r. 121 tys. zi).

Grupa KGHM Polska Miedz SA posiada nieruchomosci inwestycyjne potozone na terenie Warszawy i Lubina.
Skfadaja sie na nie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, grunty oraz budynki i budowle.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Lubinie zostata przeprowadzona przez niezaleznego
rzeczoznawce, posiadajacego aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen i zostata oszacowana
w podejséciu poréwnawczym, metoda poréwnania parami. Dokonujac wyceny rzeczoznawca opart sie o dane
pochodzace z rynku.

Na dzien bilansowy wycena nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Warszawie zostata ustalona w kwocie
23 103 tys. zt. w wysokosci mediany wartosci ofert ztozonych w zwigzku z zamiarem sprzedazy tejze
nieruchomosci (na dzien 31.12.2005r. w kwocie 8 716 tys. zt. - wycena metodgq pordwnawczg).Grupa uznata,
ze jest to wartos¢, ktora najrzetelniej odzwierciedla warto$¢ godziwg przedmiotowej nieruchomosci.

Wyceny nieruchomosci zostaty sporzadzone na dzien 31.12.2006 r.

W zwigzku z rozpoczeciem procesu zbycia nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie i aktywnym
poszukiwaniem jej nabywcy, spetnione zostaty przestanki pozwalajace na zakwalifikowanie inwestycji zgodnie z
MSSF 5. Na dzien bilansowy dokonano przeklasyfikowania tej nieruchomosci do aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Oczekuje sie, ze transakcja sprzedazy zostanie zrealizowana w I potroczu 2007
roku.

Grupa klasyfikuje i wycenia prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego
jak nieruchomosci inwestycyjne, jezeli traktuje je jako zrdédio przychoddw z czynszéw lub utrzymuje je w
posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci facznie. Aktywo takie na koniec roku
2005 byto ujete jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, natomiast na koniec roku 2006 zostato przekwalifikowane do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

rok 2006 rok 2005
Stan na poczatek okresu obrotowego 931173 805 095
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 220 780 210 160
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu wyptaty dywidendy za rok poprzedni i
biezacy (461 879) (84 082)
Stan na koniec okresu obrotowego 690 074 931173
Udzialy Grupy w jednostkach stowarzyszonych
Kraj Przychody ze Posiadane
rejestracji Aktywa Zobowiazania sprzedazy Zysk netto udziaty (%)
Stan na dzien
31 grudnia 2005
Polkomtel S.A. Polska 7 597 133 2 859 575 6 495 963 1 067 105 19,61
Minova-Ksante Sp. z o.0. Polska 8 654 1527 15902 3021 30,00
7 605 787 2 861 102 6 511 865 1070 126
Stan na dzien
31 grudnia 2006
Polkomtel S.A. Polska 7 680 956 4174 103 7 359 014 1121670 19,61
Minova-Ksante Sp. z o.0. Polska 9 753 1815 16 296 2 840 30,00
7 690 709 4175918 7 375 310 1124 510

Spétka Polkomtel S.A., w ktérej KGHM Polska Miedz S.A. posiada 19,61% akcji, jest jednostka stowarzyszong
wyceniang metodg praw wiasnosci. O znaczacym wplywie decyduje fakt, ze zgodnie z umowa akcjonariuszy
oraz statutem Polkomtel S.A., KGHM Polska Miedz S.A. poprzez przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ma wptyw
na uchwaty dotyczace strategii dziatania Polkomtel S.A., ktéra z kolei wyznacza jej polityke operacyjng
i finansowa.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. nie wycenita metodg
praw wiasnosci udziatdw spotki stowarzyszonej PHU Mercus Bis sp. z 0.0. z uwagi na nieistotng wartos$c
aktywdéw netto w wysokosci 1 082 tys. zt, jak réowniez wyniku finansowego w wysokosci 638 tys. zt spotki
(w oparciu o MSR 8 par. 8, ktdry zezwala na odstapienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek
odstgpienia od ich zastosowania jest nieistotny). Udziaty w tej spdtce Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach
finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenia wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
wartosci (nota nr 11).
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- udziaty w spoétkach zaleznych, nieobjetych konsolidacjg oraz spoétkach
stowarzyszonych niewycenianych metodg praw wtasnosci

- udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie

- obligacje skarbowe

- udziaty w funduszu inwestycyjnym AIG

- udziaty w DWS Polska OFI

- inne

Kréotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem:

Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na poczatek okresu obrotowego
Reklasyfikacja udziatéw w AIG z kategorii innych aktywéw finansowych do kategorii
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na 01.01.2006 (nota nr 13)

Roéznica z wyceny do wartosci godziwej udziatéw w AIG na 01.01.2005
Nabycie

Przejecie akcji za dtugi

Wycena odniesiona na kapitat wtasny

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat
Zbycie
Inne zmiany stanu

Stan na koniec okresu obrotowego

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

92 932 55 469
10 623 10 322
14 668 14 522

3107 3154
14 191 27 464
50 336 -

7 7

92 932 55 469
rok 2006 rok 2005
55 469 31 816
- 37 274

- 12 707

50 300 13 011
146 -
5110 4617

- (4 051)

(18 050) (39 976)
(43) 71
92932 55 469

Podstawowym obszarem inwestycji Grupy Kapitatlowej w aktywa finansowe zakwalifikowane do kategorii
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy sa udziaty w spétkach nienotowanych na gieldzie. W tej
kategorii ujmowane sa rdéwniez udzialy w spotkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg oraz spoétkach
stowarzyszonych niewycenianych metoda praw wiasnosci ze wzgledu na ich nieistotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy. Udzialy ujete w kategorii aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie majg ustalonego
terminu zapadalnosci ani oprocentowania. Dla udziatéw ujetych w kategorii aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy nie istnieje aktywny rynek, w zwigzku z tym Grupa Kapitatowa nie jest w stanie ustali¢
wiarygodnego zakresu, w ktéorym mogtaby miesci¢ sie ich warto$¢ godziwa, wiec aktywa te wyceniane sg

wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Wielkosci uzasadniajace wylaczenia spétek z konsolidacji i wyceny metoda praw wiasnosci

Towarzystwo
Ubezpieczen  AQUAKONRAD
Wzajemnych S.A. w upadtosci

Przedsiebiorstwo Przedsiebiorstwo
PCPM sp. z 0.0. Ustugowe "Mercus Handlowo-Ustugowe
Serwis" Sp. z 0.0. "Mercus-Bis" Sp. z 0.0.

"CUPRUM"*
Suma bilansowa na 31.12.2006 r. 51 162 872 1272 2 470 3698
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0.4091 0.0070 0.0102 0.0198 0.0296

jednostki dominujacej (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarédw i  materiatébw  tacznie z 19 241 30 3338 9 154 16 649
pozostatymi przychodami operacyjnymi

za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006

Udziat procentowy w  przychodach 0,1329 0,0002 0,0231 0,0632 0,1150
jednostki dominujacej (%)

* aktywa TUW CUPRUM stanowiq pokrycie rezerw techniczno ubezpieczeniowych

Do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zakwalifikowano réwniez obligacje skarbowe.
Obligacje skarbowe w kwocie 3 108 tys. zt wycenione zostaty z zastosowaniem zmiennej, pochodzacej z rynku
stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2006 r. 5,14% ( na dzien 31 grudnia 2005 r. 5,98%), tak wiec ich
wartos¢ bilansowa jest rowna ich wartosci godziwej. W zwigzku ze zmienng stopg procentowg wystepuje ryzyko
zmiennych przeptywow pienieznych. Odsetki wyptacane sa w okresie rocznym. W stosunku do obligacji
skarbowych istnieje mozliwosc¢ ich wczesniejszego wykupu przez Skarb Panstwa.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z dniem 1 stycznia 2006 roku, Grupa przeklasyfikowata udziaty
w funduszu inwestycyjnym AIG do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i dokonata
odpowiedniego przeksztatcenia danych za okres pordwnywalny. Przeklasyfikowanie spowodowata zmiana MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie iwycena, ktéra weszla w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2006 roku. Zmiana zasad ujmowania udziatébw w funduszu AIG zostata opisana w nocie nr 2, pkt.
2.1.

W IV kwartale 2006 roku Grupa nabyta udziaty w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ptynna Lokata.
Udziaty te wyceniane s na dzien bilansowy do wartoéci godziwej wedtug wyceny jednostki uczestnictwa
otrzymanej z Funduszu. Cena jednej jednostki uczestnictwa na dzief 31.12.2006 r. wynosita 163,46 zi.
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12, Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

- obligacje komercyjne 4 028

- certyfikaty depozytowe 15 042

Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do

. P 19 070
terminu wymagalnosci, razem:

Zmiana stanu aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

rok 2005

rok 2006
Stan na poczatek okresu obrotowego -
Nabycie 82 670
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 155
Wykup (63 755)
Stan na koniec okresu obrotowego 19 070

Na dzien bilansowy do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Grupa
zakwalifikowata dwie inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe. Sq to obligacje komercyjne Kredyt Banku S.A.
o statej stopie procentowej, wynoszacej 3,95% oraz certyfikaty depozytowe Banku BPH S.A. , o zmiennej stopie
procentowej wynoszacej na dzien bilansowy 1,18%. State oprocentowanie obligacji naraza Grupe na ryzyko
wartosci godziwej, natomiast zmienne oprocentowanie certyfikatdw depozytowych powoduje powstanie
narazenia na ryzyko zmiennych przeptywdéw pienieznych. Ze wzgledu na dobry standing bankdéw, ktérych
papiery dtuzne zakupiono oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie ze ryzyko kredytowe, na ktére

narazona jest Grupa jest niskie.
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13. Inne aktywa finansowe

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
A. D+.ugoterm|nowe arlk.tyv.va flnans.owe utrzyr,nywane do 44 a4 44 44
terminu wymagalnosci - inne papiery wartosciowe
B. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej
mozliwosci dysponowania dla okresu powyzej 12 32 169 32199 19 959 19 959
miesiecy
Inne aktywa finansowe, razem: 32 213 32 243 20 003 20 003

Zmiana stanu innych aktywéw finansowych

wartosé bilansowa

rok 2006 rok 2005

Stan na poczatek okresu obrotowego 20 003 53 407
Reklasyfikacja udziatéw w AIG do kaFegorii aktywow ) (37 274)
finansowych dostepnych do sprzedazy (nota nr 11)

Nabycie 32 169 44 028
Zbycie w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci (19 959) (40 156)
Inne zmiany stanu - (2)
Stan na koniec okresu obrotowego 32213 20 003

Grupa Kapitatowa jest zobligowana przepisami Ustawy prawo geologiczne i gérnicze z 4 lutego 1994 roku
(Dz.U. nr 228 poz.1947 z 14 listopada 2005 r.) oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca
2002 r. w sprawie szczegdtowych zasad tworzenia i funkcjonowania funduszu likwidacji zaktadu godrniczego
(Dz.U. Nr 108, poz. 951) do gromadzenia srodkéw pienieznych na wyodrebnionym koncie bankowym Funduszu
Likwidacji Zaktaddéw Gorniczych (FLZG) w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopaln i innych obiektéw
technologicznych. Poniewaz wykorzystanie tych s$rodkéw finansowych nastgpi dopiero w latach przysziych,
Grupa uznafa, ze pomimo tego, iz nie sa one inwestowane w dtugoterminowe instrumenty finansowe,
w rzeczywistosci wystepuje ograniczenie dotyczace mozliwosci ich wykorzystania do zaspokojenia zobowigzan
w przeciggu przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego (MSR 1 par 57 d.) i w zwigzku z tym bardziej
wiasciwa jest ich prezentacja w aktywach trwatych (patrz nota nr 2, pkt. 2.1). Dokonano wiec zmiany
prezentacji tych aktywow ze srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw do innych aktywow finansowych w ramach
aktywéw trwatych, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do tych samych zasad prezentacji.

Zarzadzanie srodkami FLZG polega przede wszystkim na ich inwestowaniu w krotkoterminowe lokaty, gtdwnie
typu overnight lub inne papiery wartosciowe w wiekszosci z datg zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia.
Z tego wzgledu w zmianie stanu wykazano saldo zmniejszenia (rozwigzanie lokat, zbycie papieréw
wartosciowych) i zwiekszenia (nabycie papierow wartosciowych, zatozenie lokat) na dzien bilansowy bez
wykazywania obrotéw. Srodki FLZG na dzief bilansowy zostaty zainwestowane na krétkoterminowej lokacie.
Warto$¢ tej inwestycji wedtug skorygowanej cena nabycia wyniosta 32 199 tys. zt (na 31.12.2005 r. $rodki
FLZG w kwocie 19 959 tys. zt rowniez byly ulokowane na lokacie krétkoterminowej).

Warto$¢ odsetek wyliczona przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej wyniosta na dzien bilansowy

30 tys. zt Odsetki te, jako odsetki naliczone, nie zostaty ujete na dzien bilansowy ze wzgledu na brak
mozliwosci zwiekszenia wartosci Funduszu o pozycje niepieniezne.
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14. Pochodne instrumenty finansowe

Wszystkie instrumenty pochodne zostaty ujete w bilansie wedtug wartosci godziwej.

Wolumen/ Sredniowazona
Nominat cena/kurs
Cu [tys. t] Cu [USD/t] Stan na dzieh
Ag [tys.
troz] Ag [USD/troz] 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Rodzaj instrumentu Waluty Waluty Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
pochodnego [tys. USD] [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe finansowe
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Z DATA ZAPADALNOSCI DO 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg* 44,2 2936 6 982 (454 955) - (410 118)
Kontrakty collar* 36,25 2328 - 2902 - (363 203) 781 (505 229)
Kupione opcje sprzedazy 66 4 250 22 538 - - -
Syntetyczny put
(Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej na
statg i kupno opcji kupna) 38,5 6 200 - 7 000 32 677 (14 554) - -
SUMA - - 62 197 (832 712) 781 (915 347)
Srebro
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg* 715 9,0314 - (9 014) - (88 197)
Kontrakty collar 1750 7,0000 - 9,5011 1 (18 213) 797 (3 491)
Kupione opcje sprzedazy 550 12,0000 907 - - -
SUMA - - 908 (27 227) 797 (91 688)
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz 30 000 3,3354 13 047 - 15 323 (12)
Kupione opcje sprzedazy - - - - 6 257 -
Kontrakty collar 105 000 3,0571 - 3,7577 19 328 (6) 13 370 (3 870)
SUMA - - 32 375 (6) 34 950 (3 882)
Instrumenty zabezpieczajace z data zapadalnosci do
12 miesiecy razem 95 480 (859 945) 36 528 (1 010917)

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Z DATA ZAPADALNOSCI POWYZEJ 12 MIESIECY

Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg - - - - - (113 283)
Kontrakty collar - - - - 1608 (88 016)
Kupione opcje sprzedazy 6 4 250 4 328 5073 -
Syntetyczny put
(Kontrakty swap -
zamiana ceny zmiennej na
statg i kupno opcji kupna) 3,5 6 200 - 7 000 5 358 (880) - -
SUMA - - 9 686 (880) 6 681 (201 299)
Srebro
Kupione opcje sprzedazy 2450 11,0204 6 725 - - -
Kontrakty collar - - - 1441 (4 946)
SUMA - - 6 725 - 1441 (4 946)
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz - - - - 2514 -
Kontrakty collar - - - - 9912 (4 053)
SUMA - - - - 12 426 (4 053)
Instrumenty zabezpieczajace z data zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy razem 16 411 (880) 20 548 (210 298)
Instrumenty zabezpieczajace razem 111 891 (860 825) 57 076 (1 221 215)
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* Jednostka Dominujaca wykorzystuje towarowe instrumenty zabezpieczajace, w ktorych aktywem bazowym
sq S$rednie miesieczne ceny miedzi z Londynskiej Gietdy Metali oraz $rednie miesieczne ceny srebra
z Londynskiego Rynku Kruszcow. Rozliczajg sie one w drugim dniu roboczym kolejnego miesigca. Oznacza to,
ze instrumenty zabezpieczajace dotyczace miesigca grudnia 2006 roku rozliczyty sie 3 stycznia 2007 roku.
Na dzien bilansowy zostaty one, zatem wycenione do wartosci godziwej i ujete w zestawieniu instrumentéw
zabezpieczajacych. Z drugiej jednak strony przepisy rachunkowosci wskazujg, ze cze$¢ skuteczna
rozliczonych transakcji zabezpieczajacych przeptywy s$rodkow pienieznych powinna by¢ przeniesiona
z kapitatdw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w danym okresie sprawozdawczym, w ktdérym nastapita
realizacja pozycji zabezpieczanych. Oznacza to, ze cze$¢ skuteczna grudniowych transakcji towarowych
zostata przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskéw i strat dnia 31 grudnia 2006 roku, pomimo
faktu, iz rozliczyty sie one dopiero 3 stycznia 2007 roku. Wynik z rozliczenia czesci skutecznej tych transakcji
zawiera sie, zatem w wyksiegowanej z kapitatéw wiasnych kwocie (2 331 029) tys. zt. Powyzsze zasady
odnoszg sie do: miedziowych kontraktéw collar (wolumen: 6 250 ton, $redniowazona cena: 2463-2922
USD/t i warto$¢ godziwa: (68 276) tys. zt), kontraktéw swap - zamiana zmiennej ceny miedzi na cene statq
(wolumen 11 250 ton, $redniowazona cena: 2 726 USD/t i warto$¢ godziwa: (129 321) tys. zt), srebrzanych
kontraktow collar (wolumen: 250 000 troz, sredniowazona cena: 7,000 - 9,5080 USD/troz i wartos¢ godziwa
(2 803) tys.zt. oraz kontraktéw swap - zamiana zmiennej ceny srebra na cene statg (wolumen 715 410 troz,
$redniowazona cena: 9,0314 USD/troz i warto$¢ godziwa: (9 014) tys. zt).

Wolumen/ $redniowazo
Nominat na cena/kurs
.. Cu [tys. t] Cu [USD/t] Stan na dzieh
Rodzaj instrumentu
hod Ag [tys. Ag
pochodnego troz] [USD/troz] 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Waluty [tys. Waluty Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazani
USD] [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe  a finansowe
INSTRUMENTY HANDLOWE Z DATA ZAPADALNOSCI DO 12 MIESIECY
Miedz

Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statq, 9 2 626 - (97 035) - -

Kontrakty swap - zamiana

ceny statej na zmienng, 9 2 626 97 035 - - -

Kupione opcje kupna 9 2 998 85900 - - -

Sprzedane opcje kupna 9 2998 - (85 900) - -

Kupione opcje sprzedazy 3 2 300 - - - -

Sprzedane opcje sprzedazy 4,25 2212 - - - (12)

SUMA - - 182 935 (182 935) - (12)
Srebro

Kontrakty swap - zamiana

ceny zmiennej na statq, - - - - - (76 889)

Kontrakty swap - zamiana

ceny statej na zmienng, - - - - 77 343 -

Sprzedane opcje sprzedazy 2 200 12,0000 (3627) - (4 676)

Kupione opcje sprzedazy 2 200 12,0000 3627 - - (2)

SUMA - - 3 627 (3 627) 77 343 (81 567)
Waluty

Kontrakty forward - sprzedaz - - 3 (12) 35 (4)

SUMA - - 3 (12) 35 (4)

Instrumenty handlowe z data zapadalnosci do 12

miesiecy razem 186 565 (186 574) 77 378 (81 583)

INSTRUMENTY HANDLOWE Z DATA ZAPADALNOSCI POWYZEJ 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg - - - - - (33 251)

Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng, - - - - 33 251 -

Kupione opcje kupna - 24 327 -
Sprzedane opcje kupna - - - - - (24 327)
Kupione opcje sprzedazy - - - - 161 -
Sprzedane opcje sprzedazy - - - - - (161)

SUMA - - - - 57739 (57 739)

Srebro
Sprzedane opcje sprzedazy 200 12,0000 - (605) - -
Kupione opcje sprzedazy 200 12,0000 605 - - -

SUMA - - 605 (605) - -

Instrumenty handlowe z data zapadalnosci powyzej 12
miesiecy razem 605 (605) 57 739 (57 739)

Instrumenty handlowe razem 187 170 (187 179) 135117 (139 322)
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Na dzien 31 grudnia 2006 r. warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
(748 943) tys. zl, z czego (748 934) tys. zt. dotyczylo wartosci godziwej instrumentédw zabezpieczajacych,
natomiast (9) tys. zt. dotyczyto wartoéci godziwej instrumentéw handlowych. W sytuacji utrzymania sie
warunkdéw rynkowych z dnia bilansowego w catym okresie objetym zabezpieczeniem, wyzej wymienione kwoty
skorygowatyby przychody ze sprzedazy w 2007 r. oraz w 2008 r. w przypadku czesci skutecznej instrumentéw
zabezpieczajacych, badz wptynetyby na przychody/koszty finansowe netto w 2007 r. i w 2008 r. w przypadku
czesci nieskutecznej instrumentdéw zabezpieczajacych. Wynik rozliczenia instrumentdéw handlowych wptynie
na pozostate przychody lub koszty operacyjne. Wartos$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych
zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkow rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze
znaczaco odbiegac od wyceny zamieszczonej w powyzszej tabeli.

Na dzien bilansowy otwarta pozycja w instrumentach pochodnych obejmowata: kontrakty forward, kontrakty
swap, kontrakty collar, opcje sprzedazy oraz opcje kupna. Powyzsza tabela zawiera szczegdtowe informacje
dotyczace otwartych pozycji w instrumentach pochodnych, z wyszczegélnieniem zabezpieczonego
nominatu/wolumenu, $éredniowazonej ceny/kursu zabezpieczenia oraz wartoéci godziwej kazdego
instrumentu.

Sredniowazona cena/kurs zabezpieczenia sg wielkosciami zagregowanymi, majacymi charakter
informacyjny. Ich wykorzystanie w analizach finansowych w niektérych przypadkach moze prowadzi¢
do btednych wnioskdw. Dotyczy to poziomdéw zabezpieczenia oraz poziomdéw partycypacji w instrumentach
opcyjnych w przypadku, ktérych symulacje przysztych rozliczen mogq wygenerowac inne wyniki, kiedy przyjeta
zostanie $redniowazona cena wykonania, a inne, kiedy w analizie wykorzystane zostang poszczegdlne ceny
wykonania zawartych przez Spétke transakcji opcyjnych.

Prezentacja sald instrumentow pochodnych w bilansie

Stan na dzien
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Aktywa diugoterminowe, z tego: 16 411 20 548
- instrumenty zabezpieczajace z terminem zapadalnosci powyzej 12 m-cy 16 411 20 548
Aktywa krotkoterminowe, z tego: 282 650 171 645
- instrumenty zabezpieczajace z terminem zapadalnosci do 12 m-cy 95 480 36 528
- instrumenty handlowe z terminem zapadalnosci do 12 m-cy 186 565 77 378
- instrumenty handlowe z terminem zapadalnosci powyzej 12 m-cy 605 57 739
Razem aktywa: 299 061 192 193

Zobowiazania dlugoterminowe, z tego: 880 210 298
- instrumenty zabezpieczajace z terminem zapadalnosci powyzej 12 m-cy 880 210 298
Zobowiazania krétkoterminowe, z tego: 1047 124 1150 239
- instrumenty zabezpieczajace z terminem zapadalnosci do 12 m-cy 859 945 1010917
- instrumenty handlowe z terminem zapadalnosci do 12 m-cy 186 574 81 583
- instrumenty handlowe z terminem zapadalnosci powyzej 12 m-cy 605 57 739
Razem zobowiazania: 1 048 004 1 360 537

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. w aktywach trwatych
i zobowigzaniach dlugoterminowych prezentuje zabezpieczajace instrumenty pochodne o terminie wymagalnosci
i zapadalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego. Czes$¢ krdotkoterminowa zabezpieczajacych
instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w aktywach obrotowych i zobowigzaniach
krotkoterminowych bilansu.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w zakresie transakcji stuzacych zabezpieczeniu cen metali
i kurséw walut.

Transakcje zabezpieczajace ceny metali i kursy walut zawiera przede wszystkim Jednostka Dominujaca.
Z transakcji przez nig zawartych maksymalna kwota narazona na ryzyko kredytowe wg stanu na dzien
31.12.2006 r. réwna jest z saldem aktywow finansowych z tytutu instrumentéw pochodnych i wynosi 299 058
tys. zh.

Nieznaczny procent swoich naleznosci walutowych zabezpiecza réwniez spdétka KGHM Metraco sp. z o.o.
zawierajac handlowe instrumenty pochodne i wykazuje na dzien 31.12.2006 r. kwote 3 tys. zt z tytutu aktywow
finansowych.

Transakcje zabezpieczajgce wigza sie z nastepujacymi obszarami koncentracji ryzyka kredytowego:

1. Wszystkie podmioty, z ktérymi zawarte sq transakcje zabezpieczajace dziatajg w sektorze finansowym.
Maksymalny udziat jednego podmiotu waha sie od 20,7 % (transakcje zabezpieczajace ceny miedzi
i srebra) do 23,5 % (transakcje zabezpieczajace kursy walut).

2.  Podmioty, z ktérymi dokonywane sg transakcje zabezpieczajace to europejskie i amerykanskie instytucje
finansowe (gtéwnie banki).
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3.  Z punktu widzenia wiarygodnosci kredytowej instytucje finansowe, z ktérymi KGHM Polska Miedz S.A.
zawiera powyzsze transakcje posiadajq wysoki rating. Sposréd instytucji, z ktérymi zostaty zawarte
transakcje 63 % posiada najwyzszy rating, 32 % posiada rating na $rednim poziomie i tylko jeden bank nie
posiada indywidualnego ratingu, ale jest w 100 % wiasnoscig instytucji finansowej o najwyzszym ratingu.

W zwigzku z dywersyfikacjq, zaréwno podmiotowg jak i geograficzng, oraz ze wzgledu na wspdiprace
z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego
z zawieranymi przez KGHM Polska Miedz S.A. transakcjami zabezpieczajacymi.

Dodatkowo, zawarto porozumienia ramowe o rozliczeniach netto zawieranych transakcji zabezpieczajacych
w celu ograniczenia przeptywow pienieznych i w celu ograniczenia ryzyka kredytowego do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji zabezpieczajacych z danym kontrahentem.

Metoda wyceny wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy ustalona zostata zgodnie z opisem
zamieszczonym w nocie nr 2 w pkt. 2.11 niniejszego sprawozdania finansowego.

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Jednostka Dominujaca ujmuje instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie nr 2, pkt. 2.11. Zasady te przewidujg odnoszenie na kapitat wiasny skutecznej czesci wyniku z wyceny
transakcji zabezpieczajacych w okresie, w ktérym transakcje te sq wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych
przepltywdw pienieznych. Kwoty ujete z tego tytutu w kapitale wtasnym przenoszone sg nastepnie do rachunku
zyskéw i strat w tym samym momencie, w ktérym nastepuje realizacja zabezpieczanej transakcji i stanowig
korekte przychoddw ze sprzedazy.

Skuteczno$¢ zabezpieczajacych instrumentédw finansowych stosowanych przez Spoétke w  okresie
sprawozdawczym jest oceniana i mierzona przez poréwnanie zmian cen terminowych zabezpieczanych pozycji
z cenami terminowymi kontraktéw forward lub, w przypadku zabezpieczen opcyjnych, na podstawie zmian
wartosci wewnetrznej opcji.

Ponizsze tabele przedstawiaja odpowiednio stan oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym na skutek
odniesienia skutecznej czesci wyniku z wyceny instrumentéw wyznaczonych jako zabezpieczajace przyszie
przeptywy pienigzne.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. warto$¢ wyceny instrumentéw pochodnych odniesionych na kapitat z aktualizacji
wyceny wynosi (557 528) tys. zt, z czego (649 350) tys. zt dotyczy skutecznej czesci wyniku z wyceny
transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen towardow, natomiast 91 822 tys. zt dotyczy skutecznej czesci wyniku
z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursu walutowego.

Stan na Stan na

Kwoty ujete w kapitale wiasnym 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje zabezpieczajace ryzyko cen

towardw (miedz i srebro) (649 350) (1145 194)
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu

; ; . 29 968 19 096
walutowego - transakcje forward oraz transakcje opcyjne
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu 61 854 101 385
walutowego - kredyty walutowe
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - razem (557 528) (1024 713)

W trakcie 2006 roku kwota ujeta w kapitale wlkasnym 2z tytulu zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych wyniosta (1 863 844) tys. zt (zmiana wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy pieniezne w czesci skutecznej), natomiast kwota przeniesiona z kapitatdw wiasnych do rachunku
zyskéw i strat (korekta in minus przychodéw za 2006 rok) uksztattowata sie na poziomie 2 331 029 tys. zi.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeplywy pieniezne ujete

bezposrednio w kapitale wtasnym rok 2006 rok 2005
Skumu!owany wynik osiqgniety_ na iljstrumentach finansowych (1024 713) 218 251
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego

Kwota ujeta w kapltal_t_e wiasny_m w pkre5|e sprawozdawczym z tytutu zawartych (1 863 844) (1 471 625)
skutecznych transakcji zabezpieczajacych

Kwota przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie 2331 029 228 661
obrotowym

Skumulowany w kapitale wiasnym wynik osiagniety na instrumentach

finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu (557 528) (1024 713)

obrotowego
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne naleznosci niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane jako leasing
operacyjny

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci dlugoterminowych

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki udzielone
Inne naleznoéci niefinansowe, w tym:

- z tytutu podatkoéw i innych swiadczen
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto

Razem naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate naleznosci, netto

Stan na dzien

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

3007 2 449
1885 2 406

8 992 11 754

6 323 6133
(403) (848)

13 481 15 761
1237 494 724 956
596 1 009

218 908 215038
162 204 158 373
48 821 60 563
(102 707) (125 751)
1403 112 875 815
1416 593 891 576

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos$é
naleznosci. Wartos$¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu

Odpis utworzony w ciezar kosztéw sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw oraz kosztéw ogdlnego zarzadu (nota nr 29)

Odpis odwrécony w kosztach sprzedanych produktow, towardéw i materiatdw
(nota nr 29)

Odpis odwrécony w pozostatych przychodach operacyjnych (nota nr 31)
Odpis wykorzystany w trakcie okresu

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

rok 2006 rok 2005
126 599 163 418
11 739 24 092
(17 205) (53 410)
(1853) -
(16 170) (7 501)
103 110 126 599

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada naleznosci, ktérych przeniesienie nie kwalifikuje ich
do usuniecia z bilansu, poniewaz w dalszym ciggu zatrzymata zasadniczo catos¢ ryzyka i wiekszosé korzysci
zwigzanych z tymi aktywami. Dotyczy to naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére objete sq umowgq faktoringu
niepetnego, zawartg pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a bankiem Pekao Faktoring Spétka z 0.0. z siedziba,
w Lublinie. Przy tego rodzaju faktoringu istnieje ryzyko braku sptaty kwoty zadtuzenia przez dtuznika na rzecz
faktoranta (banku). W razie nie wywigzania sie dtuznika ze swojego zobowigzania na spdtce KGHM Polska
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Miedz S.A. cigzy obowigzek zaptaty kwoty salda bankowi (faktorantowi), a jednoczesnie Spdtka ma prawo
dochodzi¢ tych naleznosci od dtuznika.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy w dalszym ciggu ujmowane s w ksiegach naleznosci na kwote
5 684 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005 r. 5 627 tys. zt). Odpowiednio, drugostronnie zostato ujete w ksiegach
odnosne zobowigzanie w kwocie réwnej z saldem zatrzymanych naleznosci.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. posiada naleznosci, na ktérych zostato ustanowione zabezpieczenie
sptaty kredytu w rachunku biezagcym. Kwota zabezpieczenia na dzien bilansowy wynosi 3 696 tys. zt
(na 31 grudnia 2005 r. 2 780 tys. zt).

Naleznosci handlowe
Ryzyko kredytowe

Warto$¢ bilansowa netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych wyniosta 1 180 401 tys.
zt., z czego ponad 72 % przypada na Jednostke Dominujacq (854 983 tys. zt). Jednostka Dominujaca dokonuje
na biezaco oceny zdolnosci kredytowej swoich kontrahentdéw, w szczegolnosci tych, ktérym udzielono dtuzszych
terminéw ptatnosci (od 30 do 60 dni). Poza tym, znacznej czesci transakcji sprzedazy produktéw Jednostki
Dominujacej dokonuje sie na podstawie przedptat, a dodatkowo KGHM Polska Miedz S.A. posiada szereg
zabezpieczen w postaci otrzymanych gwarancji, blokad $rodkéw na rachunkach bankowych badz innych form
zabezpieczen. Kredyt kupiecki otrzymujg tylko sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw
nowym kontrahentom zawsze jest zabezpieczona. KGHM Polska Miedz S.A. wspotpracuje od wielu lat z duza
liczba klientéw, ktérzy sa silnie zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego, przy czym
zdecydowana czes¢ sprzedazy eksportowej trafia na zachodnie rynki europejskie do renomowanych firm.

Tak wiec, Jednostka Dominujaca ocenia, iz ze wzgledu na duzg réznorodnos¢ klientdw oraz ich rozmieszczenie
geograficzne nie wystepuje znaczna koncentracja ryzyka kredytowego. Dostepne dane historyczne oraz
wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z klientami rowniez wskazujg na niski stopien ryzyka kredytowego
w tym obszarze.

Na kolejne 26% salda naleznosci handlowych skfadajq sie salda nastepujacych spétek: KGHM Polish Copper Ltd.
143 011 tys. zt, Telefonia Dialog S.A. 38 103 tys. zt, PeBeKa S.A. 34 686 tys. zt, KGHM Metraco Sp. z o.0.
33 642 tys. zt, KGHM Kupferhandelsges m.b.H. 19 467 tys. zt, WMN Sp. z 0.0. 14 653 tys. zt, Pol-Miedz Trans
Sp. z 0.0. 10 148 tys. zt, PHP Mercus Sp. z 0.0. 7 144 tys. zt, DFM Zanam - Legmet Sp. z 0.0. 5 698 tys. z,
Energetyka Sp. z 0.0. 5 060 tys. zt.

Spétki te dziataja w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo, handel, produkcja
przemystowa, ustugi telekomunikacyjne, w zwigzku z tym, pod wzgledem branzowym, nie dochodzi
do koncentracji ryzyka kredytowego. Z tego samego powodu nie wystepuje tez koncentracja klientéw pod
wzgledem ich rozmieszczenia geograficznego, chociaz wiekszos¢ ustug i produktdw jest oferowana polskim
odbiorcom. Niemniej jednak, réznorodnos¢ branz powoduje silne ich rozproszenie. Spétki Grupy Kapitatowej,
za wyjatkiem Jednostki Dominujacej, nie zawieraja porozumien ramowych o rozliczeniach netto w celu
obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jednakze w sytuacjach, kiedy dana jednostka gospodarcza posiada
zaréwno naleznosci jak i zobowigzania z tym samym kontrahentem, w praktyce stosuje sie rozliczenia netto,
przy dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ wysokosci poziomu rozliczen
netto na poszczegdlne dni bilansowe, w praktyce trudno jest ustali¢ reprezentatywna warto$¢ takich
kompensat.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. ocenia, ze maksymalna ekspozycja Grupy
na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy siega petnej wysokosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez
uwzgledniania wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen. Jednakze realne ryzyko, ze nie nastapi wplyw
Srodkdw pienieznych z tytutu naleznosci handlowych do Grupy Kapitatowej jest niskie.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. zawierajg umowy z podmiotami zagranicznymi, w zwigzku
z tym posiadaja naleznosci denominowane w walutach obcych. Na dzien bilansowy byly to nastepujace salda
(w wartosciach brutto): 84 418 tys. USD (na 31 grudnia 2005 r. 15720 tys. USD), 24 433 tys. EUR
(na 31 grudnia 2005 r. 23 036 tys. EUR) oraz 2 647 tys. GBP (na 31 grudnia 2005 r. 2 785 tys. GBP).
Przychody w walutach obcych fakturowane sg wedtug kursu s$redniego NBP z dnia wystawienia faktury.
Realizacja ptatnosci dokonuje sie po kursie kupna banku, do ktérego nastepuje wptyw waluty. W zwigzku z tym
Grupa narazona jest na zmiany kursu zlotego w stosunku do kontraktowych walut i tym samym na zmiennos¢
przeptywdw pienieznych. Zmiany kurséow walut obcych moga wptywacé na przychody Grupy zaréwno korzystnie
(gdy ztoty sie ostabi), jak i niekorzystnie (gdy waluta polska sie umocni).

Jednostka Dominujaca stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia sie przed zmiennoscia,

przysztych przeptywdéw pienieznych spowodowanych zmiennoscig kurséow walut, w ktérych denominowane sg
kontrakty sprzedazy, tak wiec narazenie na ryzyko walutowe jest istotne dla sald nie objetych zabezpieczeniem.

Zasady zabezpieczania przed zmianami kurséw walut opisane zostaty w nocie nr 3 Zarzadzanie ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Przychody ze sprzedazy Jednostki Dominujgcej narazone sg na ryzyko cenowe z tego wzgledu, ze cena
za sprzedawany produkt oparta jest na notowaniach gieldowych, jest wiec wartoscig rynkowg charakteryzujaca
sie wysokg zmiennoscig. W zwigzku z tym, Jednostka Dominujaca zawiera instrumenty zabezpieczajace w celu
zabezpieczenia sie przed zmiennoscig przysztych przeptywow pienieznych spowodowanych fluktuacjg cen miedzi
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i srebra na swiatowych gietdach. Przychody nieobjete zabezpieczeniem, wystawione sg na ryzyko cenowe.
Zasady zabezpieczania przed zmianami cen miedzi i srebra opisane zostaty w nocie nr 3 Zarzadzanie ryzykiem.

Udzielone pozyczki
Saldo udzielonych przez spétki Grupy Kapitatowej pozyczek na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosto 596 tys. zt.
(na 31 grudnia 2005 r. wyniosto 1 009 tys. zt ) i jest to maksymalna kwota straty na jakg Grupa jest narazona

w przypadku gdyby pozyczkobiorcy nie wywigzali sie ze swoich $wiadczen (bez uwzgledniania wartosci godziwej
przyjetych zabezpieczen).

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2006 r. dla pozyczek udzielonych w zt wynosity 14,3%

(na dzien 31 grudnia 2005 r. 15,2% oraz 6,0%).

16. Zapasy

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Materiaty 196 816 320 525
Potprodukty i produkty w toku 1223010 696 552
Produkty gotowe 299 729 181 408
Towary 49 195 46 091
Wartos$é bilansowa zapaséw, razem: 1768 750 1 244 576

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow w

k rok 2006 rok 2005
okresie obrotowym

Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materiatow (nota nr 29) (7 613) (4 447)
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow (nota nr 29) 1337 348

Odwrdcenie odpisu nastapito w zwigzku ze sprzedazg towardw objetych aktualizacjg po cenach sprzed
aktualizacji.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowig zapasy o wartosci 15 969 tys. zi.
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17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Srodki pienigzne w kasie 674 759
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 52174 12 927
Inne $rodki pieniezne 416 1269
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 2 267 867 1827 026
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321131 1 841 981
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1043 1713

Na inne aktywa finansowe o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia sktadajg sie: depozyty
w kwocie 2 265 899 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005 r. 1 826 036 tys. zt.) oraz odsetki od aktywdw
finansowych w kwocie 1 968 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005 r. 990 tys. zi).

Efektywna stopa procentowa kréotkoterminowych depozytéw bankowych w roku 2006 wynosita:

a) dla lokat w PLN od 2,43% do 4,60%
b) dla lokat w USD od 2,69 % do 5,42%
c) dla lokat w EUR od 1,82% do 5,33%

d) dla lokat w GBP od 4,18% do 5,07%

Przecietny okres wymagalnosci tych depozytéw wynosit:

a) dla lokat w PLN 3 dni
b) dla lokat w USD 2 dni
c) dla lokat w EUR 3 dni

d) dla lokat w GBP 2 dni
Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych w roku 2005 wynosita:

a) dla lokat w PLN od 2,63% do 4,54%,
b) dla lokat w USD od 4,08% do 4,50%
c) dla lokat w EUR od 1,33% do 2,34%

d) dla lokat w GBP od 4,55% do 4,61%

Przecietny okres wymagalnosci tych depozytéw wynosit:

a) dla lokat w PLN 10 dni
b) dla lokat w USD 9 dni

c) dla lokat w EUR i GBP 5 dni

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow w rachunku przeptywdw pienieznych i w bilansie sa tozsame
W 2006 roku w Jednostce Dominujacej zostat wdrozony system Banku Wirtualnego (jako nowa funkcjonalnos¢
w systemie mySAP), polegajacy na scentralizowanym zarzadzaniu srodkami pienieznymi wszystkich Oddziatéw
Spétki. Wdrozenie Banku Wirtualnego ma bezposredni wptyw na jako$¢ zarzadzania wolnymi s$rodkami
finansowymi i ptynnoscig, co przektada sie na osigganie wymiernych korzysci finansowych.
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18. Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy z

Kapitat zaktadowy prze:szacgwarna dc.>'
. warunkow hiperinflacji na Razem
zarejestrowany L .

dzien przejscia Grupy

Kapitatowej na MSSF
Stan na dzien 1 stycznia 2005 r. 2 000 000 5413 573 7 413 573
Pokrycie skutkdw przeszacowania kapitatu
zaktadowego odniesionych w zyski zatrzymane
na podstawie Uchwaty Nr 31/2005 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz
S.A. z dnia 15 czerwca 2005 r. - (5413 573) (5413 573)
Stan na dziei 31 grudnia 2005 r. 2 000 000 - 2 000 000
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. 2 000 000 - 2 000 000

W ciggu 2006 roku nie nastgpity zmiany w kapitale zakladowym zarejestrowanym Jednostki Dominujacej.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy wynosit 2 000 000 000 zt i dzielit sie na 200 000 000 akcji
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Jednostce Dominujacej przez jej akcjonariuszy, jedynym akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien
31 grudnia 2006 r. byt Skarb Panstwa, ktory - wedtug zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2001 r. - posiadat
88 567 589 akcji o tacznej wartosci nominalnej 885 676 tys. zt, co stanowi 44,28% kapitatu zakladowego
Jednostki Dominujacej i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zmiany znacznych pakietow akcji w ciggu roku 2006:

1.

Lansdowne Partners Limited Partnership, ktdry poprzez zarzadzane fundusze na dzien 31 grudnia
2005r. posiadat powyzej 5% o0godlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu (wedtug zawiadomienia
z dnia 12 lipca 2005 r. - 5,29%),w styczniu 2006 r. zmniejszyt udziat w ogodlnej liczbie gtoséw
do poziomu ponizej 5 % i dnia 12 stycznia 2006 r. kontrolowat pakiet akcji dajacy prawo do 4,64%
ogolnej liczby gtosow;
Deutsche Bank Trust Company Americas - bank depozytowy w programie kwitéw depozytowych, ktory
na dzien 31 grudnia 2005 r. posiadal powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej (wedlug zawiadomienia z dnia 11 maja 2005 r. - 5,01%; liczba wyemitowanych
kwitow depozytowych na dzien 31 grudnia 2005 r. odpowiadata 7,31% wszystkich wyemitowanych
akcji Jednostki Dominujacej) w ciggu roku 2006 wielokrotnie przekraczat prog 5% udziatu w ogodlnej
liczbie gtoséw:
O 19 czerwca 2006 r. zmniejszyt udziat do poziomu ponizej 5% i posiadat akcje uprawniajace
do 4,86% ogdlnej liczby gtosow,
O 27 lipca 2006 r. zwiekszyt udziat do poziomu powyzej 5% i posiadat akcje uprawniajace
do 5,08% ogdlnej liczby gtosdéw,
O 11 wrzednia 2006 r. zmniejszyt udziat do poziomu ponizej 5% i posiadat akcje uprawniajace
do 4,97% ogdlnej liczby gtoséw. Liczba wyemitowanych na dzien 31 grudnia 2006 r. kwitéw
depozytowych odpowiada 4,34% wszystkich wyemitowanych akcji Jednostki Dominujacej.
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19. Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji Kapitat z aktualizacji Razem pozostate
wyceny aktywow wyceny instrumentéow kapitaty
finansowych finansowych
dostepnych do zabezpieczajacych
sprzedazy przyszie przepltywy
pieniezne
Stan na dzien 1 stycznia 2005 r. 399 201 151 201 550
Przeksztatcenie danych na 01.01.2005 r.
z tytutu przejscia na MSR 321i 39 10 293 - 10 293
Stan na dzien 1 stycznia 2005 r. po
przeksztalceniu 10 692 201 151 211 843
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy 4 633 - 4 633
Wptyw zawartych skutecznych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - (1471 625) (1471 625)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskoéw i
strat z tytutu rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych - 228 661 228 661
Podatek odroczony (880) 231 058 230 178
Inne zmiany (32) - (32)
Suma przychodéw/kosztow ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym 3721 (1011 906) (1 008 185)
Stan na dzien 31 grudnia 2005 r. 14 413 (810 755) (796 342)
Stan na dzien 1 stycznia 2006 r. 14 413 (810 755) (796 342)

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej

aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 5110 - 5110
Kwota przeniesiona do rachunku zyskoéw i

strat z tytutu rozliczenia aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy (12 181) - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - (1 863 844) (1 863 844)

Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i
strat z tytutu rozliczenia instrumentéow

zabezpieczajacych - 2 331 029 2 331 029
Podatek odroczony (Nota nr 23) 1342 (96 275) (94 933)
Suma przychodéw/kosztow ujetych

bezposrednio w kapitale wiasnym (5729) 370 910 365 181
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. 8 684 (439 845) (431 161)

Prezentowany w pozostatych kapitatach, kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokos$ci wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych w skutecznej czeséci zabezpieczenia oraz wyceny do wartosci godziwej
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie podlega podziatowi.

Ponadto na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych spdtki akcyjne Grupy Kapitatowej tworzg obowigzkowe
odpisy z zysku na kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy warto$¢ kapitatu zapasowego
osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi, moze by¢ wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu w Grupie kapitatowej wynosi 670 721
tys. zt , ztego 660 000 tys. zt dotyczy Jednostki Dominujacej. Kwoty te sg ujete w pozycji kapitatu: Zyski
zatrzymane.
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Transakcje z udziatlowcami mniejszosciowymi

W 2006 roku dokonano transakcji z udziatowcami mniejszo$ciowymi poprzez:

O

O

podwyzszenie kapitatu podstawowego oraz umorzenie nabytych akcji wlasnych spdtki Zagtebie Lubin
SSA. Udziat Grupy Kapitatowej wzrést o0 20,49% i wynosi na dzien 31 grudnia 2006 r. 100%.

umorzenie nabytych udziatéw witasnych spétki PHU Lubinpex Sp. z o0.0. Udziat Grupy Kapitatowej wzrést
0 0,41% i wynosi na dzien 31 grudnia 2006 r. 100%.

wprowadzenie akcji spotki Interferie S.A. do obrotu gietdowego. W wyniku nabycia wyemitowanych
akcji przez akcjonariuszy mniejszosciowych udziat Grupy Kapitatowej w kapitale zaktadowym Spoétki
Interferie S.A. wynosi 65,67% (obnizenie o 34,33%).
Réznica miedzy
wartoscia nabytych
aktywow netto a

(Cena Wartos¢ Wartos¢ firmy cena nabycia
Tytut transakcji nabycia)/przychéd nabytych/(zbytych) powstata na il ) Y
. . - odniesiona w
ze zbycia aktywow netto nabyciu .

wynik

finansowy/(strata)

ze zbycia
Nabycie udziatow w kapitale Spoétek
Zagtebie Lubin SSA i PHU Lubinpex

Sp. z 0.0. 1327 1073 303 49

Zbycie udziatéw w kapitale Spoétki
Interferie S.A. (nota 32) 28 873 (30 971) - (2 098)
Ogdtem X (29 898) 303 (2 049)
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21. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 987 8 434
Inne zobowigzania niefinansowe 577 229
Rozliczenia miedzyokresowe bierne przychoddéw 5797 5184
Razem 15 361 13 847

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 676 276 679 782
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen spotecznych 252 221 213 474
Inne zobowigzania finansowe 130 944 117 214
Inne zobowigzania niefinansowe 89 910 83 415
Fundusze specjalne 42 144 30 935
Rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodow 27 100 30 694
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 314 128 220 509
Razem 1532723 1376 023

Ogoétem zobowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1 548 084 1 389 870

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym zobowigzan krotkoterminowych nie dyskontuje sie.
Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej.

Na rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéow sktadaja sie gtéwnie, zarachowane w koszty roku obrotowego,
jednorazowe wynagrodzenia pfatne po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego w kwocie 237 724
tys. zt (144 157 tys. zt na dzien 31 grudnia 2005 r.) oraz rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw
w kwocie 25 703 tys. zt (21 298 tys. zt na dzien 31 grudnia 2005 r.)

22, Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Diugoterminowe 150 568 63 388
Kredyty bankowe 111 691 8 823
Pozyczki 21481 29 181
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 17 396 25 384
Krotkoterminowe 54 756 48 477
Kredyty bankowe 41 713 31751
Pozyczki 7 707 10 492
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 5336 6 234
Razem 205 324 111 865

Wartos$¢ godziwa zaciggnietych kredytéw i pozyczek jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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Inne zobowiazania finansowe - charakterystyka instrumentéw finansowych

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r.

Nazwa jednostki

wartos¢ kredytu na dzien

finansujacej ll"a:-'ta bilansowy w tys. Warunki Termin Udziel b enia
redytu . v
w walucie w ziotych ©OProcentowania  splaty
WIBOR 1M + - ustanowione petnomocnictwo do dysponowania
Bank BPH S.A. Krakéw PLN - 100 000 marza banku  28.04.2009 wszystkimi obecnymi i przysztymi rachunkami bankowymi
0,30% Kredytobiorcy
wison 3 + Pt
Bank BPH S.A. Krakéw PLN - 243 marza banku  10.01.2007 Kredytobiorcy z wyjatkiem rachunkéw bankowych
0,30% .
prowadzonych przez Dominet Bank S.A.
- cesja wierzytelnosci z kontraktéw zawartych z KGHM
Polska Miedz S.A. na wykonanie systemu tacznosci
Bank BPH S.A. Legnica PLN - 500 WIBQR M + 29.11.2007 radiowej,
marza 0,8% . . . L
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spétki
INOVA Sb. z 0.0. w BPH. S.A.
- petnomocnictwo do rachunku bankowego,
- WIBOR 1M + - list patronacki KGHM METALE DSI S.A.,
Bank Pekao S.A. w Lubinie PLN 139 0,70% marzy 14.12.2008 blokada $rodkéw w wysokosci 200 tys. zt na lokacie
KGHM Metale DSI S.A.
- hipoteka zwykta na nieruchomosci objetej inwestycja
25.000 tys.zt,
Bank Polskiej Spoétdzielczosci - hipoteka kaucyjna do kwoty 22.630 tys. zt,
Spodtka Akcyjna II O/ PLN - 1788 5,13% 30.09.2021 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budowy,
Wroctaw - cesja wierzytelnosci z uméw najmu lokali w
nowowybudowanym budynku,
- petnomocnictwo do rachunku biezacego.
- hipoteka umowna,
EU?;B?nZI}ZP;I + - hipoteka kaucyjna,
BRE Bank S.A. O/Wroctaw EUR 712 2728 baonku ti 25.03.2010 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
- - petnomocnictwo do rachunku bankowego,
4,6140% X N R N
- cesja praw do polis ubezpieczeniowych.
Bank PKO BP S.A. PLN - 5314 WIBOR 1M + 31.12.2009 - hipoteka taczna na nieruchomosciach gruntowych.
0,40% marzy
Bank Peklao SA w EUR 806 2119 EURIBOR IM + 29.05.2009 ptlaln.omocm.ctwo, o .
Warszawie 0,40% marzy - oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
- petnomocnictwo do rachunku bankowego Kredytobiorcy,
Bank Pek_ao SA.w PLN _ 4000 WIBOR 1M + 13.12.2009 ~ oswnad_gzeme Kref:lyt,ob_orcy o do_bro_w_olnym poddaniu sie
Warszawie 0,80% marzy egzekucji w zakresie $wiadczen pienigznych,
- poreczenie wg.prawa cywilnego KGHM Ecoren S.A.
WIBO_R Mz - petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku
Bank Pekao S.A. w dnia 28 Pekao S.A
) o PLN - 2018 pazdziernika  25.10.2007 o I "
Warszawie 2004 + 0,70% - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
L' - LETTER OF COMFORT.
marzy
WIBOR 1M z
pierwszego dnia
Bank Handlowy w Warszawie PLN _ 220 okresu 28.02.2007 umowa przelewu W|erzyt_elnosu ze sprzedazy ztomu
odsetkowego miedziowego dla HM Legnica.
plus 0,5% w
skali roku
Narodowy Fundusz Ochrony 0,6% - stopa
Srodowiska i Gospodarki PLN - 10 181 redyskonta 30.10.2012 - weksel in blanco poreczony przez KGHM Polska Miedz S.A.
Wodnej w Warszawie weksli
Wojewddzki Fundusz - welzsel n Iblatnco, instalacii odpyini sw dla piecd
Ochrony $rodowiska i - zastaw rejestrowy na instalacji odpylni gazéw dla piecow
. R PLN - 4 007 4,00% 15.12.2008 anodowych,
Gospodarki Wodnej we N ji bezpi ) . iatk !
Wroctawiu - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej majatku powstatego
w wyniku dofinansowania inwestycji.
Wojewddzki Fundusz ;
Och Srodowiska i - welsel wtasny in blanco,
chrony srodowiska | PLN - 11 000 4,00% 16.09.2010 - oswiadczenie pozyczkobiorcy o poddaniu sie rygorowi
Gospodarki Wodnej we - ) .
N egzekucji z umowy pozyczki.
Wroctawiu
Wojewddzki Fundusz Isel wi in bl
Ochrony Srodowiska i - wesel wiasny In blanco,
. R PLN - 4 000 4,00% 16.09.2007 - o$wiadczenie pozyczkobiorcy o poddaniu sie rygorowi
Gospodarki Wodnej we egzekucji z umowy pozyczki
Wroctawiu 9 ] ¥ pozy! '
Razem kredyty i pozyczki 148 257
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Najistotniejsza pozycje wsérdd kredytow i pozyczek stanowi kredyt jednostki zaleznej Dialog S.A. Umowa

kredytowa okresla dodatkowe zobowigzania jakie musi spetni¢ spétka w trakcie trwania kredytu, a sg to m.in.:

- zapewnienie utrzymania w okresie trwania kredytu okreslonych wskaznikéw finansowych na okreslonym
poziomie ( Wskaznik Zadluzenia Finansowego do EBITDA nie wyzszy niz 2.50 : 1, wskaznik EBITDA
do Odsetek nie nizszy niz 3 : 1, Kwota Kapitatdw Wiasnych nie nizsza niz 900.000 tys. zi)

- zobowigzanie do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia kredytu w przypadku gdy Wskaznik Zadtuzenia
Finansowego do EBITDA bedzie wyzszy niz stosunek 2.0 : 1

- zobowigzanie, ze w okresie trwania umowy kredytowej spoétka bedzie dokonywac wptat na rachunki biezace
otwarte i prowadzone przez bank udzielajacy kredytu, tak aby roczna warto$¢ wpltywdéw na te rachunki
z tytutu tych wptat stanowita rdwnowartos$¢ przynajmniej 50% przychodéw spoétki w tym okresie.

W okresie trwania umowy do dnia bilansowego nie miato miejsca naruszenie warunkéw okreslonych w umowie.

Z facznej kwoty zaciggnietych pozyczek i kredytow w bilansie ujeto w czesci dlugoterminowej 133 172 tys. z,
w czeséci krétkoterminowej 15 085 tys. zt.

Efektywne stopy procentowe kredytow réwne sg ich stopom nominalnym podanym w powyzszej tabeli.

Kredyty bankéw BRE Bank SA i Bank Pekao S.A. w EURO narazaja Grupe Kapitatowa na ryzyko walutowe,
poniewaz wahania kursu waluty, w ktorej kredyt zostat zaciggniety powodujg wzrost lub spadek wartosci
zobowigzania, niezaleznie od zmian stopy procentowej oraz sptaty rat kapitatu podstawowego.

Wiekszo$¢ kredytdéw zaciggnietych przez spétki Grupy Kapitatowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stép
procentowych. Przewaza oprocentowanie oparte na 1 miesiecznym WIBORZE, z odsetkami ptatnymi w okresach
miesiecznych. Wystawia to Grupe na ryzyko przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowa.
Z drugiej strony Grupa posiada bardzo niskg ekspozycje na ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze statg stopa
procentowgq, dlatego tez warto$¢ kredytow ujgta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwej. Stata stope
procentowg posiadajg pozyczki udzielone przez Narodowy i Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska. taczna
wartos¢ tych pozyczek o terminie sptaty do 1 roku od dnia bilansowego wynosi na dzien bilansowy 7 707 tys. zi,
(na 31 grudnia 2005 r. 10 110 tys. zt). Pozyczki z WFOS udzielane sg na specyficznych warunkach, réznych
od tych, ktére z reguly stosuja inne instytucje finansowe, przede wszystkim banki. Trudno jest wiec znalez¢
rynkowe oprocentowanie, ktére umozliwitoby wycene tych pozyczek w wartosci godziwej dla celéw ujawnien.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez jednostki Grupy Kapitatowej,
ksztattowaty sie na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

Wskaznik (%) 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
WIBOR 1W 4,1100 4,6000
WIBOR 1M 4,1200 4,6000
WIBOR 3M 4,2000 4,6000
EURIBOR 1M 3,6330 2,4070

Spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien bilansowy nie posiadajg zadnych instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania z tytutu kredytow w rachunku biezacym, wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r.

Nazwa jednostki
finansujacej

waluta
kredytu

wartoséé kredytu na dzief
bilansowy w tys.

w walucie w ziotych

Warunki

oprocentowania

Termin

splaty

Udzielone zabezpieczenia

Bank Zachodni S.A.
0O/Polkowice

Raiffeisen Bank Polska S.A.
O/Wroctaw

ING Bank Slaski S.A.
O/Wroctaw

Bank BPH S.A. O/Legnica

Raiffeisen Bank Polska S.A.
0O/ Wroctaw

Bank Spoétdzielczy we
Wschowie II O/ Polkowice

PKO BP S.A. Warszawa /
Centrum Korporacyjne w
Legnicy

BZ WBK S.A. we Wroctawiu

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

- 6 707

- 4 375

- 2725

- 2025

- 9 537

- 3583

- 4403

WIBOR 1M +
0,7% marzy

WIBOR 1W +
0,7% marzy

WIBOR 1M +
0,7% marzy

WIBOR 1M +
marza banku
0,8%

WIBOR 1W +
0,8% marzy

WIBOR 3M +
0,5%

WIBOR 3M +
0,5%

WIBOR 1M +
1,0%

31.05.2007

29.06.2007

23.05.2007

30.06.2007

31.01.2007

03.08.2007

18.10.2007

31.05.2007

- wierzytelnosci z tyt. porozumienia w sprawie zaopatrzenia
materiatowego Oddziatéw Gérniczych KGHM z 01.03.2004

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych, towaréw i
materiatdw o wartosci stanowiacej 1,3 krotno$¢ kwoty aktualnego
wykorzystania, co stanowi 15.600 tys.zt. przy wykorzystaniu
maksymalnym

- cesja umowy ubezpieczenia ruchomosci (cesja polisy
ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych na 15.600
tys.zt. oraz polisy ubezp. mienia od kradziezy z wtamaniem i
rabunku 150 tys. zt.)

- petnomocnictwo do rachunku biezacego prowadzoengo w
Raiffeisen Bank Polska S.A.

- zabezpieczenie kredytu wierzytelno$ciami od firm w wys. co
najmniej 70% wykorzystanego kredytu, max. 4.200 tys. z

- zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 1.750 tys.zt

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw na 1.750 tys.zt.
- petnomocnictwo dla banku do regulowania zobowigzan wobec
banku w cigzar rachunku biezacego oraz innych rachunkéw
prowadzonych przez bank

zabezpieczenie kredytu cesjg warunkowa wierzytelnosci
przystugujacych od ZG Lubin, o wartosci nie nizszej niz 3.000 tys.
zt.

- weksel wiasny,

- cesja wierzytelnosci wobec oddziatéw i spotek KGHM,

- zastaw rejestrowy na centrali,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w BPH S.A.

- weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym,

- zastaw rejestrowy na zapasach materialowych o wartosci 3.125
tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- cesja naleznosci przysztych z umowy z dnia 14.12.2005r,
dotyczacej obudowy kotwiowej,

- poreczenie do kwoty 8.000 tys. zt,

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 5.800 tys. zt

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujaca w/w przedmiot.

- porgczenie do kwoty 5.000 tys. zt,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 600 tys zt, na zabezpieczenie kapitatu
i odsetek na wieczystym uzytkowaniu gruntu oraz wtasnosci
budynku tj. hali warsztatéw- wydziat kotew potozonej w
Polkowicach, wraz z polisg ubezpieczeniowa,

- przewtaszczenie $rodka trwatego o wartosci ksiegowej 403 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisji ubezpieczeniowej,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.

- zapisy hipoteczne: budynek biurowy do 3.500 tys. z oraz budynek
elektrocieptowni + komin do 4.000 tys. zt,

- umowa cesji praw z polisy ubezp. Ww. nieruchomosci,

- zapasy wegla o wartosci 5.500 tys. zi,

- weksel in blanco na kwote 10.000 tys. zt.

- hipoteka kaucyjna na trzech nieruchomosciach i cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej,
- zastaw na naleznosciach

Razem kredyty w
rachunku biezacym

- 34 335

Wedtug zawartych umow catkowita warto$¢ przyznanych wysokosci linii kredytowych w rachunku biezacym
na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 56 500 tys. zt oraz 10 000 tys. USD.
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu zaciagnietych kredytoéw i pozyczek - struktura czasowa

w okresie od owvzei 5
1rokudo3 od3do5lat POWY?€) Ogotem

lat lat

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005
Dtugoterminowe kredyty bankowe 7 742 1081 - 8 823
Dtugoterminowe pozyczki 17 700 6 400 5081 29 181
25 442 7 481 5081 38 004

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006
Dtugoterminowe kredyty bankowe 111 691 - - 111 691
Dtugoterminowe pozyczki 15100 4 700 1681 21 481
126 791 4700 1 681 133172

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2006 r. wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego w Grupie
Kapitatowej wyniosta 22 732 tys. zt. Ze wzgledu na nietypowy charakter, ponizej opisano jedng z umodw.

Umowa zawarta ze Skarbem Panstwa. Przedmiotem umowy jest udostepnienie przez Skarb Panstwa,
za wynagrodzeniem, informacji geologicznej. Celem nabycia powyzszych informacji byto przygotowanie wniosku
koncesyjnego dla uzyskania koncesji na wydobycie rud ze zloza Gtogdéw Gileboki - Przemystowy. Koncesje
przyznano w listopadzie 2004 roku. Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa dokonywane sg w 10 réwnych ratach,
ptatnych 30 czerwca kazdego roku. Ostatnie zobowigzanie zostanie uregulowane 30 czerwca 2014 roku i wtedy
przedmiotowa dokumentacja stanie sie wilasnoscia KGHM Polska Miedz S.A. Zobowigzanie nie jest
oprocentowane, w ksiegach Jednostki Dominujacej zostato ujete w wartosci zdyskontowanej. Poniewaz waluta,
w ktérej realizowane sa ptatnosci jest EUR, wystepuje narazenie na ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursu
wymiany waluty na dzien regulowania zobowigzania. Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytulu powyzszej
umowy wynosi 19 333 tys. zt. (5 046 tys. EUR), natomiast warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnej z tego
tytutu wynosi na dzien bilansowy 30 676 tys. zt. (patrz nota nr 8).

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

stan na dzien
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Wartos$¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych

Ponizej jednego roku 5444 6 603
Od jednego roku do pieciu lat 12 184 15 457
Powyzej pieciu lat 8 505 32 528
Razem zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego - minimalne optaty 26 133 54 588

leasingowe
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu

) 3401 22 970
finansowego

War_tosc biezagca minimalnych optat 22 732 31 618
leasingowych, z tego przypada:

Ponizej jednego roku 5336 6 234
0Od jednego roku do pieciu lat 10 884 13 920
Powyzej pieciu lat 6 512 11 464
Razem wartosc¢ biezaca minimalnych optat 22 732 31 618

leasingowych
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Odroczony podatek dochodowy

Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nad rezerwami z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu obrotowego

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu obrotowego

Przeksztatcenie danych na 1.01.2005 z tytutu przejscia na MSR 32 i 39

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
1.01.2005 po przeksztatceniu

Przejecie jednostki zaleznej

Obcigzenie wyniku finansowego (nota nr 35)

Uznanie wyniku finansowego (nota nr 35)

Pomniejszenie kapitatu wtasnego (nota nr 19)

Zwiekszenie kapitatu wtasnego (nota nr 19)

Inne zmiany

Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

nad rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu obrotowego, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu obrotowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu obrotowego

wartosé¢ bilansowa

rok 2006 rok 2005
146 044 1221
162 610 26 670

16 566 23 035

- 2414

16 566 25 449

3) -

- (85 339)

102 230 -
(94 933) -
. 230 178

- (16)

153 338 146 044
174 730 162 610
21 392 16 566
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Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed

uwzglednieniem
w nastepujacy sposdb:

ich kompensaty w

ramach

jednej jurysdykcji

prawnej) przedstawia

sie

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata z rezerwami

podatkowymi

Réznice kursowe

Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci

Krotkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz
pracownikéw (urlopy)

Rezerwa na likwidacje kopaln i
innych obiektéw technologicznych

Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Amortyzacja
Zobowigzania na przyszie
$wiadczenia pracownicze
Pozostate

Zyski niezrealizowane w Grupie
Kapitatowej

Razem

Réznice kursowe
Odsetki

Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci

Krétkookresowe rezerwy z tytutu
wynagrodzen

Swiadczenia na rzecz
pracownikéw (urlopy)

Rezerwa na likwidacje kopaln i
innych obiektéw technologicznych
Wycena transakcji terminowych
Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Amortyzacja
Zobowigzania na przyszie
$wiadczenia pracownicze

Pozostate

Zyski niezrealizowane w Grupie
Kapitatowej

Razem

Uznanie/

Stan na 1 (Obcigzenie) wyniku Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) Stan na 31
stycznia finansowego z tytutu kapitatu witasnego z tytutu Inne zmian grudnia
2005 r. wg zmiany stanu réznic zmiany stanu réznic Y 2005 r. wg
stawki 19% przejsciowych i straty przejsciowych stawki 19%
podatkowej
33196 (7 773) - - 25423
68 (28) - - 40
2 235 6 638 - - 8 873
23 592 16 759 - - 40 351
3444 528 - - 3972
17 193 10 327 - - 27 520
125053 (59 873) - - 65 180
28 391 (6 820) 213 415 - 234 986
8 956 (171) - - 8 785
50 762 4314 - - 55076
33 669 46 001 - (16) 79 654
14 278 2 853 - - 17 131
340 837 12 755 213 415 (16) 566 991
Uznanie/
Stan na 1l (Obcigzenie) wyniku Zwiekszenie/ (Zmniejszenie)
R . N Stan na 31
stycznia finansowego z tytutu kapitatu wlasnego z tytutu rudnia 2006 r
2006 r. wg zmiany stanu réznic zmiany stanu réznic 3\, stawki 190/'
stawki 19% przejsciowych i straty przejs$ciowych 9 °
podatkowej
25423 (8 536) - 16 887
40 (27) - 13
8 873 (192) - 8 681
40 351 15989 - 56 340
3972 841 - 4813
27 520 (2 483) - 25037
65 180 49 138 - 114 318
234 986 (12 848) (96 275) 125 863
8 785 54 091 - 62 876
55076 5024 - 60 100
79 654 (3795) - 75 859
17 131 3 629 = 20 760
566 991 100 831 (96 275) 571 547
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Kwota ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w odniesieniu, do ktérych
Grupa Kapitatowa nie ujeta aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego (z uwagi na male
prawdopodobienstwo ich rozliczenia w kolejnych latach) wynosza 375 571 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005r.
714 236 tys. zt).

Straty podatkowe, ktdére mozna rozliczy¢ w przysztych okresach poprzez pomniejszenie dochodu
do opodatkowania wynoszg 13 729 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005r. 133 668 tys. zt). Straty te wygasajq
odpowiednio: 8 916 tys. zt (2005r. 8 916 tys. zt) w 2007 roku; 349 tys. zt (2005r. 3 066 tys. zt) w 2008 roku;
1 614 tys. zt (2005r. 3 641 tys. zt) w 2009 roku; 1 313 tys. zt w 2010 roku i 1 535 tys. zt w 2011 roku.

Grupa Kapitatowa utworzyta aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego realizacja zalezy
od uzyskania w przysziosci dochodu do opodatkowania w wysokosci przekraczajacej zyski powstate w wyniku
odwrdcenia istniejacych dodatnich réznic przejsciowych w wysokosci 55 341 tys. zt.(na dzien 31 grudnia 2005r.
655 tys. zt). Ujecie aktywa zostalo poparte aktualnymi, zatwierdzonymi planami finansowymi oraz
dotychczasowgq dziatalnoscig grupy.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensata z aktywami
podatkowymi

(Zwiekszenie) /

(Uznanie) / Zmniejszenie
Stanna 1 Stan na 1 stycznia Obciazenie wyniku ] ; Stan na 31
. - " - kapitatu .
stycznia Przejscie na 2005r. wg stawki finansowego z wiasnego z grudnia
2005r. wg MSR 32 39 19% po tytutu zmiany tytutu zmigan 2005 r. wg
stawki 19% przeksztatceniu stanu réznic Y - .y stawki 19%
ir - stanu réznic
przejsciowych P
przejsciowych
Roznice kursowe 4 879 - 4 879 328 - 5207
Odsetki 440 - 440 9) - 431
Wyceny transakcji
terminowych 87 275 - 87 275 (36 688) - 50 587
Aktualizacja wyceny
instrumentéw
zabezpieczajacych 17 643 - 17 643 1571 (17 643) 1571
Amortyzacja 134 707 - 134 707 34 548 - 169 255
ROznica wyceny do metody
praw wiasnosci 0 - 0 93 439 - 93 439
Pozostate 81 863 2414 84 277 1821 880 86 978
Zyski niezrealizowane w
Grupie Kapitatowej 10 395 - 10 395 3 084 - 13 479
Razem 337 202 2414 339 616 98 094 (16 763) 420 947
(Zwiekszenie)/
Stan na.1 Przejecie (Uzna.nle)'/obma_zenle . Zmniejszenie Stan na 31
stycznia - - wyniku finansowego kapitalu wiasnego p
jednostki B R grudnia 2006 r.
2006 r. wg . . z tytulu zmiany stanu z tytutu zmiany .
R zaleznej P cr s .. - wg stawki 19%
stawki 19% réznic przej$ciowych stanu réznic
przejéciowych
Roznice kursowe 5207 - 4016 - 9223
Odsetki 431 o 447 - 878
Wycena transakcji
terminowych 50 587 - (4 129) - 46 458
Aktualizacja wyceny
instrumentéw
zabezpieczajacych 1571 - (670) - 901
Amortyzacja 169 255 - 39176 - 208 431
R&znica wyceny do metody
praw wiasnosci 93 439 - (45 611) - 47 828
Pozostate 86 978 3 3153 (1342) 88 792
Zyski niezrealizowane w
Grupie Kapitatowej 13 479 - 2219 - 15 698
Razem 420 947 3 (1 399) (1342) 418 209
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24, Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Ogédlny opis programu $wiadczen znajduje sie w nocie nr 2 Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt. 2.19.

Zmiana stanu zobowiazah z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

pozostate
OGOLEM nagrody odprawy ekwiwalent zobowiazania
. . s per emerytalno - na przyszie
zobowi ju we weglowy P .
rentowe Swiadczenia
pracownicze
Wartosé biezaca zobowiazania
" 785 397 239 126 152 312 393 618 341
- stan na 1 stycznia 2005 r.
Koszty odsetek 51133 15 389 9919 25 825 -
Koszty biezacego zatrudnienia 33193 15767 9168 7 927 331
Koszty przesztego zatrudnienia 364 (59) 423 - -
Wyptacone $wiadczenia (70 558) (33 302) (16 921) (20 316) (19)
Zyski / straty aktuarialne 99 632 28 886 25 026 45 420 300
Zmniejszenie zobowigzan z tytutu utraty kontroli (13) - - (5) (8)
Wartos¢ biezaca zobowiazan
- stan na 31 grudnia 2005 r. 899 148 265 807 179 927 452 469 945
Koszty przesztego zatrudnienia nie ujete do dnia bilansowego (14 333) - (14 333) - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
- stan na 31 grudnia 2005 r. 884 815 265 807 165 594 452 469 945
z tego :
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 816 169 235701 151 009 429 134 325
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 68 646 30 106 14 585 23 335 620
pozostate
OGOLEM nagrody odprawy ekwiwalent zobowiazania
. . I emerytalno - na przyszte
zobowiazania jubileuszowe weglowy P N
rentowe Swiadczenia
pracownicze
Wartosc biezaca zobowiazania 899 148 265 807 179 927 452 469 945
- stan na 1 stycznia 2006 r.
Koszty odsetek 42 685 12 564 8 466 21 655 -
Koszty biezacego zatrudnienia 36 192 16 229 10 361 9 552 50
Koszty przesztego zatrudnienia 255 9 246 - -
Wyptacone $wiadczenia (71 944) (31 136) (18 341) (21 742) (725)
Zyski / straty aktuarialne 43 864 24 042 11618 8 204 -
Wartosé biezaca zobowiazan
- stan na 31 grudnia 2006 r. 950 200 287 515 192 277 470 138 270
Koszty przesztego zatrudnienia nie ujete do dnia bilansowego (12 647) - (12 647) - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
- stan na 31 grudnia 2006 r. 937 553 287 515 179 630 470 138 270
z tego :
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 864 950 255 986 163 383 445 581 -
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 72 603 31529 16 247 24 557 270
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taczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskéw i strat z tytulu przysziych s$wiadczen

pracowniczych

Koszty ujete w rachunku zyskow i
strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek
Straty aktuarialne

Koszty przesziego zatrudnienia

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

36 192 33193
42 685 51133
43 864 99 632
1942 2 050
124 683 186 008

Zmiana wartosci strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta,
wzrostu cen wegla oraz wzrostu wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgacego okresu Grupa Kapitatowa przyjeta parametry na podstawie

dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu wskaznikéw cen wegla

przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw wartosciowych.

Giowne przyjete zalozenia aktuarialne:
- stopa dyskonta

- stopa wzrostu cen wegla

- stopa wzrostu najnizszego
wynagrodzenia

- przewidywana inflacja

- przewidywany przyszty wzrost
wynagrodzen

najnizszego wynagrodzenia oraz

2006 2007 2008 2009 20101
nastepne

4,20% 4,70% 5,00% 5,00% 5,00%
1,50% 2,60% 2,70% 3,00% 3,00%
2,50% 2,60% 3,70% 4,00% 4,00%
1,50% 2,60% 2,70% 3,00% 3,00%
0,00% 5,50% 3,70% 4,00% 4,00%
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25,

Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

Stan rezerw na 1 stycznia 2005 r.

Utworzenie rezerw

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania
czasu wykonania zobowigzania (efekt zwijania
dyskonta)

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Godrniczych

Pozostate

Stan rezerw na 31 grudnia 2005 r.

z tego :
rezerwy ditugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

Stan rezerw na 1 stycznia 2006 r.

Utworzenie rezerw

Zmiany wynikajace ze zmian rezerw po aktualizacji
szacunkow

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania
czasu wykonania zobowigzania (efekt zwijania
dyskonta)

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw
Odpis na Fundusz Likwidacji Zaktadéw Goérniczych

Pozostate

Stan rezerw na 31 grudnia 2006 r.
z tego :
rezerwy diugoterminowe

rezerwy krétkoterminowe

koszty likwidacji
kopaln i innych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

koszty likwidacji
$rodkéw trwatych

sprawy w toku

pozostate rezerwy
na przewidywane

OGOLEM obiektow i $rodkéw trwatych | POSISPOWANI oy wydati i
technologicznych w budowie a Y zobowigzania
523 876 416 139 7 265 27 781 72 691
169 099 86 754 719 2786 78 840
(134 140) (134 140) - - -
25221 25221 - - -
(30 285) (4 136) (595) (1981) (23 573)
(11 787) - (198) (4 364) (7 225)
(10 865) (10 865) X X X
(1 340) - (233) (874) (233)
529 779 378 973 6 958 23 348 120 500
410 397 373 337 4 363 - 32697
119 382 5636 2595 23 348 87 803
koszty likwidacji koszty likwidacji pozostate rezerwy
P . . sprawy w toku .

OGOLEM kopaln i innych  $rodkow trwatych i postepowaniu na przewidywane
obiektéw i srodkéw trwatych ' POSeP: straty, wydatki i

. N sadowym ’ .
technologicznych w budowie zobowiazania
529 779 378 973 6 958 23 348 120 500
155 459 97 311 5329 13122 39 697
(23 238) (23 238) - - -
19 708 19 708 - - -
(84 771) (3 336) (2 334) (12 973) (66 128)
(20 198) (51) (4 666) (3 920) (11 561)
(9 833) (9 833) - R R
(21122) - - (38) (2 084)
564 784 459 534 5 287 19 539 80 424
488 827 452 335 [} 22 36 470
75 957 7 199 5 287 19 517 43 954

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow technologicznych wedtug zasad

opisanych w nocie nr 2 pkt. 2.20

Wedtug stanu na 31.12.2006 r. saldo rezerwy wynosi 459 534 tys. zt. Oczekuje sig, ze koszty te zostang
poniesione do roku 2047. Rezerwe oszacowano zaktadajac stosowanie istniejacej technologii likwidacji obiektow
gorniczych, przy zastosowaniu cen biezacych, przyjmujac do jej zdyskontowania stope dyskonta - 3,01%.

Rezerwy na sprawy w toku i postepowaniu sadowym dotycza gtéwnie:

0 toczacych sie postepowan spornych z tytutu odszkodowania za utracone wilasciwosci wody wskutek
dziatalnosci Zaktadéw Gorniczych "Konrad" w kwocie 11 839 tys. zt

0 postepowania spornego o zaptate naleznosci wynikajacych z podwyzszenia ceny za $wiadczone ustugi
po rozwigzaniu umowy spedycji w kwocie 2 532 tys. zt.

0O dochodzenie praw autorskich w kwocie 2 982 tys. zt za zastosowanie projektu wynalazczego.
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Pozostate rezerwy na przewidywane straty i wydatki dotycza miedzy innymi:

O

O

26.

rezerwy na zobowigzania w podatku akcyzowym w zwigzku z wynikiem kontroli skarbowej w kwocie
20 410 tys. zh

rezerw na wydatki wynikajace z podpisanych w latach ubiegtych umoéw z organami samorzadu
terytorialnego. Zobowigzanie z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosto 30 458 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2005 r. 33 791 tys. z).

rezerwy na zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci od obiektéw zlokalizowanych
w podziemnych wyrobiskach gdrniczych w wysokosci 10 373 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005 r.
65 818 tys. zt). Zmniejszenie rezerwy w roku 2006 nastgpito na skutek wykorzystania w zwigzku
z uiszczeniem podatku na podstawie decyzji wydanych przez organy samorzadowe.

Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Grupa do zbycia

Rzeczowe aktywa trwate - 5822
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 667
Zapasy - 111
0 6 600

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 1404 930
Nieruchomosci inwestycyjne 23 103 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 36
24 507 966

Razem - grupy do zbycia i aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 24 507 7 566

W aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy kwote 1 404 tys. zt stanowig aktywa trwate Telefonii
DIALOG S.A. (segment II) oraz nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 23 103 tys. zt nalezace do Spétki KGHM
Ecoren S.A., stanowigce aktywa segmentu III.

Z nieruchomoscig inwestycyjng w postaci prawa wieczystego uzytkowania gruntdw zwigzane jest zobowigzanie
z tytutu leasingu finansowego w kwocie 3 302 tys. zi. Zobowigzanie to na dzien bilansowy podlega
przekwalifikowaniu do zobowigzan wchodzacych w sktad grupy do zbycia.

W zwigzku z przejsciowym wstrzymaniem realizacji planu sprzedazy, spowodowanym zamiarem zbadania
mozliwosci wykorzystania kwarcu wydobywanego przez Rejon Robét Kwarce, na dzien 31.12.2006r.
przywrécono do aktywdw rzeczowych i obrotowych aktywa wykazywane od dnia 31.12.2005r. jako grupa
do zbycia.
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27. Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartosé odpisow z tytutu utraty wartosci w podziale na kategorie aktywow w okresie obrotowym

od 01.01. do 31.12.2006r.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

dokonanego odwréconego wykorzystanego

odpisu odpisu odpisu

Budynki i budowle 57 2 499 2338
Urzadzenia techniczne i maszyny 9563 - 324
Srodki transportu 24 21 1
Srodki trwate w budowie 20 883 1665 526
Wartosé firmy 303 - -
Koszty prac rozwojowych 409 - 409
31 239 4 185 3598

Razem

Wartosé odpiséw z tytutu
od 01.01. do 31.12.2006r.

utraty wartoéci w podziale na segmenty w okresie obrotowym

Miedz i metale

szlachetne, inne Ustugi Wartoséé

produkty telekomunikacyjne skonsolidowana

hutnictwa i informatyczne Inne ogoétem

Wartos¢ dokonanego odpisu 637 15 070 15 532 31 239
Wartos¢ odwréconego odpisu 918 1 668 1 599 4185
Wartos¢ wykorzystanego odpisu 2323 861 414 3 598

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych w produkcji wyrobdw
lub $wiadczeniu ustug ujete zostalty w rachunku zyskdéw i strat jako koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatow. Dla pozostatych $rodkdéw trwatych, dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci ujete zostaty
w kosztach ogdlnego zarzadu. Szczegdtowe zasady dokonywania odpiséow z tytutu utraty stosowane przez
Grupe Kapitatowa opisane zostaty w nocie nr 2 pkt. 2.10.

Dokonane w roku 2006 odpisy dotycza rzeczowych aktywow trwatych oraz kosztéow prac rozwojowych, ktére nie
przyniosg oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

Znaczace wartosci stanowia:

- odpis srodkdéw trwatych w budowie w kwocie 14 550 tys. zt w zwiazku ze zmiang strategii bezpieczenstwa
energetycznego Jednostki Dominujacej. Nowa koncepcja rozbudowy mocy energetycznych rozni sie
od dotychczasowej i wystepuje prawdopodobiefnstwo niewykorzystania poniesionych dotychczas naktaddéw.

- odpis $rodkow trwatych w budowie w kwocie 6 063 tys. zt w zwigzku z odstgpieniem od realizacji inwestycji
ze wzgledu na znikome prawdopodobienstwo zwrotu poniesionych naktaddéw.

- odpis z tytutu utraty wartosci systeméw radiowych (urzadzenia techniczne i maszyny) w kwocie 9 003 tys. zt
w zwigzku z ich likwidacjg w celu przymusowego uwolnienia pasma radiowego.

- odpis wartoséci firmy dotyczacy spétki zaleznej Zagtebie Lubin SSA.
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28. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow (struktura rzeczowa - rodzaje

dziatalnosci)

- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- energia

- ustugi

- maszyny gornicze, srodki transportu dla gérnictwa i inne
- towary

- odpady i materiaty

- pozostate wyroby

Razem

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
11 233 993 7 915 296
34 040 32 986
786 760 692 607
16 970 14 364
671 131 246 353
9 824 22 968
110 143 104 922
12 862 861 9 029 496

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)

kraj

- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- energia

- ustugi

- maszyny gornicze, $rodki transportu dla gérnictwa i inne
- towary

- odpady i materiaty

- pozostate wyroby

eksport

- miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa

- ustugi

- maszyny gornicze, srodki transportu dla gérnictwa i inne
- towary i materiaty

- pozostate wyroby

Razem

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
4 588 169 3 397 515
3477 208 2 377 276
34 040 32 986
718 318 635 537
14 290 12 006
240 501 227 737
9798 22 967
94 014 89 006
8 274 692 5631981
7 756 785 5538 020
68 442 57 070
2 680 2 358
430 656 18 617
16 129 15916
12 862 861 9 029 496
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29. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych (nota nr 7,8)

Koszty $wiadczen pracowniczych (nota nr 30)
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych i prac rozwojowych nieaktywowanych w
wartosciach niematerialnych

Pozostate koszty z tego:

Odpisy / odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych,

wartosci niematerialnych (nota nr 7 i 8)

w tym: odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (nota nr 8)

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (nota nr 16)

Odpisy / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci (nota

nr 15)

Inne koszty dziatalnosci operacyjnej
Razem koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

30. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagrod jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
541 042 484 678
2 696 790 2 444 492
3973 381 1 864 498
1376 478 1176 610
338 281 303 094
53 953 51 006
15 633 18 780
7 310 10 329
51 593 241 930
7 836 184 767
303 -
6 276 4 099
(5 466) (29 318)
42 947 82 382
9 054 461 6 595 417
589 198 157 384
(646 364) 27 895
(342 545) (300 241)
8 654 750 6 480 455
Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
1 980 744 1 805 541
663 308 523 501
52 738 115 450
2 696 790 2 444 492
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31. Pozostate przychody operacyjne

Przychody oraz zyski z inwestycji:
- przychody z odsetek od $rodkdw pienieznych i aktywow
pienieznych (do 3 m-cy)

- przychody z odsetek od naleznosci (w tym za zwloke w
zaptacie)

- przychody z odsetek z inwestycji finansowych
- przychody z odsetek od udzielonych pozyczek

- przychody z dywidend

- przychdd z inwestycji w aktywa finansowe dostepne do
spbrzedazv

- zysk ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych

- zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (nota
nr9)

Zyski z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
handlowych

Zyski z tytutu réznic kursowych

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci dotyczacego
naleznosci podatkowych (nota nr 15)

Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na sprawy sporne
Otrzymane kary i odszkodowania

Pozostate przychody / zyski operacyjne

Ogoétem pozostate przychody operacyjne

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
122 598 127 274
70 438 20 131
18 894 36 418
1766 432
79 82
331 313
17 384 50 750
- 928
13 706 18 220
5156 612
- 570
1 853 -
1717 1333
26 282 8 589
7171 10 291
9 867 27 442
174 644 176 111
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32. Pozostatle koszty operacyjne

Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i koszty likwidacji
majatku trwatego

Strata ze zbycia wartosci niematerialnych

Strata ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych (nota 20)
Odpis z tytutu utraty wartosci:

- $rodkéw trwatych w budowie (nota nr 7)

- aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (nota nr 11)
Strata z tytutu réznic kursowych

Przekazane darowizny

Utworzone rezerwy na sprawy sporne
Zaptacone kary i odszkodowania

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci

Pozostate koszty / straty operacyjne

Ogoétem pozostate koszty operacyjne

33. Koszty finansowe - netto

Koszty odsetek:
- od kredytéw bankowych i pozyczek
- z tytutu leasingu finansowego

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od
zrodet finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt zwijania dyskonta)

Zyski/straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych w czesci nieefektywnej

Pozostate koszty finansowe netto

Ogodtem koszty finansowe - netto

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
17 037 10 408
2 286
2 098 -
19 218 6 836
- 4 051
62 405 -
7777 9 002
57 309 95 499
5210 2422
- 377
40 913 38 844
211 969 167 725
Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
6 742 10 018
6 316 9471
426 547
- 28 868
19 708 25 221
153 343 (27 026)
652 749
180 445 37 830
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34. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych

OGOLEM

35. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy
Podatek biezacy

Podatek odroczony (nota nr 23)

Razem:

Za okres

od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005

220 780 210 160

220 780 210 160

Za okres

od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
803 348 540 401
(102 230) 85 339
701 118 625 740

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Grupy, rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej
kwoty, ktoérg uzyskano by stosujac s$rednig wazong stawke podatku majacq zastosowanie do zyskdéw

konsolidowanych spotek

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majacych
zastosowanie do dochoddw w poszczegdlnych krajach

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych

Straty podatkowe, z ktdrych tytutu nie rozpoznano aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu podatku dochodowego

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
4211 121 2729 757
812 232 527 950
(803 602) (265 122)
711 286 381 704
(21 425) (20 353)
2 841 397
(214) 1164
701 118 625 740

Srednia wazona stawka podatku, majaca zastosowanie wyniosta 19% (rok 2005: 19%)
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36. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy/zysk rozwodniony

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 3 509 806 2102 332
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 200 000 200 000
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 17,55 10,51

Nie wystepujq potencjalne akcje zwykie.

37. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujacej zyskiem do podziatu jest zysk wynikajacy ze sprawozdania
finansowego KGHM Polska Miedz S.A.

Dywidenda za rok 2004, w kwocie 2 zt na jedna akcje (tqcznie 400 000 tys. zt), zostata zatwierdzona
do wyptaty uchwatg nr 6/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
15.06.2005r. Dywidende wyptacono w dniu 2 sierpnia 2005 r.

Dywidenda za rok 2005, w kwocie 10 zt na jedng akcje (tacznie 2 000 000 tys. zt), zostata zatwierdzona
do wyptaty uchwatg nr 6/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia
14.06.2006 r.

Walne Zgromadzenie ustalito date dywidendy (dzier nabycia praw do dywidendy) na 7 lipca 2006 r. i termin
wyptaty dywidendy na dzien 2 sierpnia 2006 r. Wyptate dywidendy zrealizowano w planowanym terminie.

Za biezacy okres nie dokonywano wyptaty dywidendy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej. Zatozenia
budzetu na rok 2007 przyjetego przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza
przewidujg w podziale zysku za 2006 rok wypfate dywidendy w kwocie 1 400 000 tys. zt.
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38. Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
Zysk netto roku obrotowego 3 510 003 2104 017
Korekty:
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 701 118 625 740
Amortyzacja 541 042 484 678
Zyski/Straty na sprzedazy oraz odpisy i odwrocenie odpisu z tytutu utraty
- . P . 44 754 182 411
wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Zyskl/'SFraty na’spr_zedazy oraz odpisy i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty (4 814) (44 641)
wartosci aktywdéw finansowych
Zyski/Straty na sprzedazy oraz zmiana wartosci godziwej nieruchomosci (13 706) R
inwestycyjnej
Udziat w _zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw (220 780) (210 160)
wilasnosci
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 779 8 726
Straty z tytutu réznic kursowych 34 642 19 792
Zmiana stanu rezerw 24 811 100 058
Wycena instrumentéw pochodnych 2 509 985 330 901
Przeptywy z tytutu instrumentéw pochodnych (2 482 269) (468 647)
Kapitat z aktualizacji wyceny od zrealizowanych i niezrealizowanych réznic (39 531) (26 867)
kursowych
Inne korekty 14 215 8 066
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy (524 227) (211 545)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (554 370) (15 550)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 83 074 269 287
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3 628 726 3 156 266
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Za okres
od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2006 31.12.2005
Wartos$¢ ksiegowa netto 17 033 4 329
Zysk/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (11 252) 3295
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu sprzedazy 254 (171)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5527 7 795
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39. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Skarb Panstwa sprawuje kontrole nad KGHM Polska Miedz S.A. i jest jego jednostkg dominujaca, a w zwigzku
z tym Spotki Skarbu Panstwa spetniajg definicje jednostek powigzanych. Obroty i salda z tymi jednostkami
zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej nocie w pozycjach dotyczacych pozostatych
podmiotéw powigzanych.

Za okres od 01.01. do 31.12.2006

przychody ze
przychody sprzedazy srodkéw

przychody ze sprzedazy trwatlych, wartosci

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym ze sprzedazy p L Y . ych, .
L towarow niematerialnych,
produktow . .. . i
i materiatow nieruchomosci
inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 2610 385 -
- cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 22 1 -
- pozostatym podmiotom powigzanym* 75 265 8128 58
Razem, przychody ze sprzedazy jednostkom 77 897 8514 58

powiazanym

* Spoétki zalezne od Skarbu Panstwa, od ktorych Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. w okresie 01.01 -
31.12.2006 r. uzyskata istotne przychody ze sprzedazy:

1. Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Legnicy 28 246
2. Huta Bedzin S.A. 13 083
3. Fabryka Przewoddw Energetycznych S.A. 11 028
4. Zaktady Metalowe "MESKO" S.A. 6 753
5. Zaktady Gérniczo-Hutnicze "BOLESEAW" S.A. Bukowno 5212

Przychody ze sprzedazy od wyzej wymienionych podmiotéw stanowig okoto 78% przychoddéw ze sprzedazy
do spotek zaleznych Skarbu Panstwa. 22% stanowig przychody uzyskane od 130 podmiotdw - pozostatych
kontrahentéw Grupy Kapitatowej powigzanych ze Skarbem Panstwa.

Za okres od 01.01. do 31.12.2005

przychody ze
przychody sprzedazy $rodkéw

przychody . .
.. . . ze sprzedazy trwatych, wartosci

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym ze sprzedazy . . .
L towarow niematerialnych,
produktéw . i c . L -
i materiatow nieruchomosci
inwestycyjnych
- jednostkom stowarzyszonym 1993 717 -
- kluczowy cztonkom kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 11 23 10
- pozostatym podmiotom powigzanym 54 212 20 642 1332
Razc-fm, przychody ze sprzedazy jednostkom 56 216 21 382 1342

powiazanym
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Za okres od 01.01. do 31.12.2006

zakup srodkow

zakup towaréw trwatych, wartosci

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych zakup ustug i materiatow mer_naterlalnyt.:h{
nieruchomosci

inwestycyjnych

- od jednostek stowarzyszonych 37 651 15 248 2
- od pozostatych podmiotdw powigzanych* 613178 146 639 6 305
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 650 829 161 887 6 307

* Spoétki zalezne od Skarbu Panstwa, od ktorych Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. w okresie 01.01 -
31.12.2006 r. dokonata istotnych zakupow:

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 516 171
2. Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 90 776
3. Zaktady Koksownicze WALBRZYCH S.A. 35290
4. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Nitron" S.A. 23 865
5. Zaktady Tworzyw Sztucznych "Erg-Bierun" S.A. 13 655

Zakup od wyzej wymienionych podmiotéw stanowi okoto 93% zakupdw dokonanych od spétek zaleznych
Skarbu Panstwa. 7% stanowig zakupy od 120 podmiotéw - pozostatych kontrahentéw Grupy Kapitatowej
powigzanych ze Skarbem Panstwa.

Za okres od 01.01. do 31.12.2005

zakup srodkow

zakup towaréw trwatych, wartosci

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych zakup ustug i materialéw mer_naterlalnytih{
nieruchomosci

inwestycyjnych

- od jednostek stowarzyszonych 35 295 14 851 63
- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 34 - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 434 118 131 702 550
Razem, zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 469 447 146 553 613
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Za okres
. . . I - od 01.01. do od 01.01. do
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej 31.12.2006 31.12.2005
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
A . L . ) 921 1 046
krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Razem 921 1 046
Za okres
. . I . od 01.01. do od 01.01. do
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej 31.12.2006 31.12.2005
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 350% 4 278
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 742 357
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 51 245
Razem 8 143 4 880

* w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o prace i innych umoéw odwotanych cztonkéw Zarzadu - 4 623 tys. zt.

Stan na dzien

Naleznosci od podmiotow powiazanych z tytutu sprzedazy
produktow, ustug, towarow, materiatéw
i aktvwow trwatvch

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

- od jednostek stowarzyszonych 271 427
- od cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych * 7 642 12 570
Razem, naleznosci od podmiotéw powigzanych 7 913 12 997

* Spotki zalezne od Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
31.12.2006r. posiadata istotne salda naleznosci z tytutu transakcji sprzedazy:

1. Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Legnicy 2797
2. Zaktady Metalowe "MESKQO" S.A. 1594
3. Huta Bedzin S.A. 858
4. Fabryka Urzadzen Okretowych RUMIA Sp. z o.0. 591
5. Zaktady Gérniczo-Hutnicze "BOLESLAW" S.A. 420

Naleznosci od wyzej wymienionych podmiotéw stanowig okoto 84% naleznosci ze sprzedazy do spoétek
zaleznych Skarbu Panstwa. 16% stanowig naleznosci od 61 podmiotédw - pozostatych kontrahentéw Grupy
Kapitatowej powigzanych ze Skarbem Panstwa.

Warto$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci od podmiotéw powigzanych wedtug stanu na dzien bilansowy oraz
wartos¢ odpiséw od podmiotdw powigzanych odniesiona w okresie obrotowym w rachunek zyskéw i strat jest
nieistotna z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Stan na dzien

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych z tytuiu
zakupu produktéw, ustug, towarow, materiatow i aktywow 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

trwatych

- wobec jednostek stowarzyszonych 7 705 10 041
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych * 57 895 45 022
Razem, zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 65 600 55 063

* Spoétki zalezne od Skarbu Panstwa, wobec ktorych Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedZz S.A. na dzien
31.12.2006 r. posiadata istotne salda zobowigzan z tytutu transakcji zakupu:

1. EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. 48 467
2. "Stomil-Poznan" S.A. 1810
3. Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 1248
4. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 445
5. Bydgoskie Zaktady Przemystu Gumowego "STOMIL" S.A. 380

Zobowigzania wobec wyzej wymienionych podmiotéw stanowig okoto 95% zobowigzan z tytutu zakupdw
od spotek zaleznych Skarbu Panstwa. 5% stanowia zobowigzania wobec 59 podmiotéw - pozostatych
kontrahentéw Grupy Kapitatowej powigzanych ze Skarbem Panstwa.

Ponadto, jednostki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. dokonujq ze Skarbem Panstwa rozliczen z tytutu
réznego rodzaju podatkdéw i optat. Transakcje te opisano w pozostatych notach sprawozdania finansowego.

Stan na dzien
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Otrzymane gwarancje i poreczenia:

Udzielone gwarancje i poreczenia na rzecz: 23172 54 170
- jednostki dominujacej - -
- jednostek zaleznych 23172 54 170
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40. Zobowiazania pozabilansowe z tytulu leasingu operacyjnego

Zobowigzania pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego Grupy Kapitatowej stanowig gtéwnie optaty z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oszacowane na podstawie rocznych stawek optat oraz okresu
uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Stan na dzien
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

taczna wartos¢ przysztych minimalnych optat z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow

Ponizej jednego roku 7 658 7 422
Od jednego roku do pieciu lat 33417 30 841
Powyzej pieciu lat 484 398 483 632
Razem: 525 473 521 895
Za okres
Optaty leasingowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw od 1.01. do od 1.01. do
ujete w rachunku zyskow i strat 31.12.2006 31.12.2005
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych 7 202 6 798

Ponadto, jednostki Grupy Kapitatowej zawarty umowy leasingu operacyjnego dotyczacego najmu pomieszczen
biurowych, pomieszczen pod sie¢ radiowa i kablowa, maszyn goérniczych, $rodkdéw transportu, sprzetu
medycznego oraz informatycznego.

Stan na dzien

taczna wartosc przysztych minimalnych optat 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Ponizej jednego roku 24 216 4 958
Od jednego roku do pieciu lat 81 856 4 476
Powyzej pieciu lat 12 524 4 055
Razem: 118 596 13 489

Optaty leasingowe ujete w rachunku zyskéw i strat Za okres
od 1.01. do od 1.01. do
31.12.2006 31.12.2005
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych 22 813 8 040
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41. Pozycje warunkowe i pozostate pozabilansowe

Stan na dzien

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Naleznosci warunkowe 167 792 75 734
- sporne sprawy budzetowe 157 633 64 963
- otrzymane gwarancje 10 154 10 771
- sprawy sporne sadowe i w toku 5 -
Zobowigzania warunkowe 780 941 80 983
- zobowigzania wekslowe 12 881 18 996
- udzielone gwarancje i poreczenia 27 639 58 347
- sprawy sporne, sadowe w toku 17 609 2 568
- kary warunkowe 4 243 1072

umowa w przedmiocie akceptacji ofery i
- warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A. 718 569 -

Zobowigzania pozabilansowe z tytulu praw
wdrozeniowych, projektow wynalazczych i innych
niezrealizowanych umoéw 30 537 79 721

Informacje o zawarciu umowy w przedmiocie akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji
Polkomtel S.A.

W dniu 10 marca 2006 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. jako
kupujacymi oraz TDC Mobile International A/S jako sprzedawcg zawarta zostata ,Umowa w przedmiocie
akceptacji oferty i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A.” (,Umowa”). Zawarcie Umowy zostato poprzedzone
zawarciem przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. jako akcjonariuszami
Polkomtel S.A. "Umowy Akcjonariuszy w sprawie nabycia akcji spdtki Polkomtel S.A. od TDC Mobile
International A/S oraz podjecia wspdlnych dziatan w celu zbycia wszystkich akcji posiadanych w Polkomtel S.A."

W wyniku wystgpienia tzw. Zmiany Tytutu Wtasnosci w odniesieniu do TDC Mobile International A/S, pozostali
akcjonariusze Polkomtel S.A. (w tym Vodafone Americas Inc.) uzyskali, zgodnie z §12.14 Statutu Polkomtel
S.A., prawo nabycia tacznie 4.019.780 akcji Polkomtel S.A. znajdujacych sie w posiadaniu TDC Mobile
International A/S, w proporcji réwnej procentowi akcji bedacych w posiadaniu kazdego z akcjonariuszy
w Polkomtel S.A., poza akcjami znajdujacymi sie w posiadaniu TDC Mobile International A/S. Oferta nabycia
zostata skierowana przez TDC Mobile International A/S do pozostatych akcjonariuszy Polkomtel S.A. w dniu
8 lutego 2006 roku. Zawarcie Umowy nastgpito w wykonaniu przystugujacego KGHM Polska Miedz S.A., PKN
Orlen S.A., PSE S.A. oraz Weglokoks S.A. prawa nabycia akcji objetych ofertg TDC Mobile International A/S.
Z ofertg tq zwigzany jest spér pomiedzy Vodafone Americas Inc. a TDC Mobile International A/S, w zwiazku
z ktorym w dniu 24 lutego 2006 r. ustanowione zostato zabezpieczenie, o ktérym mowa ponizej.

Na podstawie Umowy moze dojé¢ do nabycia przez KGHM Polska Miedz S.A. 980.486 akcji Polkomtel S.A.
stanowigcych okoto 4,78% kapitatu zakladowego Polkomtel S.A. za cene nie wyzszg niz 214,04 euro
(o réwnowartosci 832,72 ztotych, wedtug kursu z tabeli kurséw nr 50/A/NBP/2006 z dnia 10 marca 2006 r.)
za jedng akcje, to jest facznie za cene nie wyzszg niz 209.863.223,44 euro (o réwnowartosci 816.472.870,79
ztotych). W przypadku nabycia przez KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. akcji
na podstawie Umowy, podmioty te razem z posiadanymi obecnie akcjami bedgq miaty tacznie ponad 75%
ogolnej liczby akcji Polkomtel S.A.

Strony zobowigzaly sie do wspdlnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Polkomtel S.A. za dokonywaniem
wypfat w formie dywidend na rzecz akcjonariuszy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
niepodzielonego zysku netto za lata poprzedzajace 2005 rok, 100% zysku netto za rok 2005 i rok 2006, oraz
nie mniej niz 50% zyskoéw netto Polkomtel S.A., ktore zostang osiggniete w kolejnych latach obrotowych. Kwota
dywidend wypfaconych sprzedawcy pomniejszona o odsetki liczone od maksymalnej ceny nabycia akcji moze
wptywacé na obnizenie ostatecznej ceny nabycia akcji.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym wygasniecia lub uchylenia w stosunku do akcji objetych
Umowg ustanowionego postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 lutego 2006 .
zabezpieczenia lub zabezpieczenia udzielonego przez inny organ orzekajacy (lub innego podobnego $rodka)
zakazujacego TDC Mobile International A/S zbycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa.
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Zgodnie z Umowg KGHM Polska Miedz S.A., PKN Orlen S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. jako kupujacy
uprawnieni sg do odstapienia od wykonania umowy nabycia akcji Polkomtel S.A. objetych Umowa, jesli do dnia
10 marca 2009 r (lub do innej daty uzgodnionej przez strony) nie spefni sie powyzszy warunek zawieszajacy lub
do takiej daty bedq istnie¢ inne okolicznosci zwigzane ze sporami pomiedzy Vodafone Americas Inc. i TDC
Mobile International A/S, mogace stanowi¢ przeszkode w nabyciu od TDC Mobile International A/S akcji
okreslonych w Umowie, w rezultacie czego Umowa w takiej dacie ulegnie rozwigzaniu. Do dnia bilansowego nie
zostat spetniony powyzszy warunek.

Sprawy sporne budzetowe

Regulacje prawne dotyczace obszardéw podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
zostaly w sposdb radykalny zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu
ekonomicznego i politycznego w Polsce. Krotkotrwata praktyka stosowania nowego systemu podatkowego oraz
brak utrwalonej linii orzeczniczej powodujg wystepowanie w obowigzujacych przepisach niespdjnosci.
Wystepowanie rdznic w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduje powstanie
obszardéw niepewnosci i sporow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw podatkowych, ktérych regulacje systemu podatkowego uprawniajq
do nakfadania dodatkowych zobowigzan, odsetek i sankcji.

Wystepowanie tych zjawisk powoduje, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej jednolitym i spdjnym systemie podatkowym. Organy podatkowe zgodnie ze swoimi
kompetencjami moga przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje i ustalono wynik
finansowy z dziatalnosci. Zjawiska te powoduja, iz przy braku jednoznacznosci stanowisk interpretacyjnych
organy podatkowe moga Jednostke Dominujaca obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku oraz odsetkami
i sankcjami.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie istnieja okolicznosci wskazujgace na mozliwo$¢ powstania istotnych
zobowigzan podatkowych.

Tytutem spornych spraw budzetowych naleznosci warunkowe na dzien bilansowy stanowig 157 633 tys. zt
Na ich wartos¢ sktada sie:

- podatek dochodowy od oséb prawnych w kwocie 9 096 tys. zt - sprawy pozostaja do rozstrzygniecia przez
NSA w Warszawie,

- wpfata z zysku netto JSSP za lata 1996-1997 w kwocie 29 021 tys. zt - sprawe skierowano do Trybunatu
Konstytucyjnego,

- podatek dochodowy od 0soéb fizycznych w kwocie 1 564 tys. zt sprawy pozostajg do rozstrzygniecia przez sad
administracyjny,

- podatek od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych w kwocie 117 780 tys. zt. W przedmiocie
podatku od nieruchomosci wniesiono skarge do Trybunatu Konstytucyjnego. Wyrok Trybunatu stanowic
bedzie ostateczne rozstrzygniecie opodatkowania podziemnych budowli gérniczych.

Wazniejsze kontrole podatkowe

W okresie 2006 roku w Jednostce Dominujacej przeprowadzono trzy kontrole w zakresie podatkéw. W okresie
miesigca lutego i marca 2006r. pracownicy Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu przeprowadzili
kontrole z zakresu Rozliczen z budzetem podatku od towaréw i ustug (VAT) za okres 01.12.2005r.-31.12.2005r.
W dniu 19.06.2006r. wptyneto do KGHM Polska Miedz S.A. postanowienie Naczelnika DUS we Wroctawiu,
w sprawie wszczecia postepowania podatkowego z w/w tytutu. Do dnia 31.12.2006r. Naczelnik DUS nie wydat
decyzji w powyzszej sprawie i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wydano decyzji.

Istnieje prawdopodobiefstwo wydania przez Naczelnika DUS decyzji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
w podatku VAT za m-c XII 2005r. w kwocie ok. 60 tys. zf, plus odsetki, plus sankcja z art.109 ustawy o VAT,
w wys.ok.18 tys. zt. W miesigcu czerwcu 2006r. pracownica Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu
przeprowadzita w KGHM Polska Miedz S.A. kontrole dorazng, w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci
dokumentowania transakcji zawartych z kontrahentem w okresie 01.01.2002r. - 31.12.2002r. Kontrole
zakonczono spisaniem protokotu.

W dniu 11.12.2006r. Postanowieniem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu wszczeto w KGHM
Polska Miedz S.A. postepowanie kontrolne w zakresie ,Kontrola rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatkéw stanowigcych dochdd budzetu panstwa lub
panstwowych funduszy celowych za 2003r. Badanie przestrzegania w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej ograniczen i obowigzkéw okreslonych w przepisach prawa dewizowego za 2003r.” Przewidywany
termin zakonczenia kontroli 09 kwietnia 2007 r.

Realizacja umowy z PGNiG

Dwie umowy podpisane w dniu 1.12.2003 roku pomiedzy PGNiG S.A. i ,Energetyka” sp. z 0.0. na dostawy gazu
na potrzeby skojarzonej produkcji energii elektrycznej i ciepta (z pdézniejszymi aneksami) w dalszym ciagu
obowigzujg obie strony.
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Spotka zalezna ,Energetyka” sp. z o0.0. opracowata nowy program modernizacji swoich mocy
elektroenergetycznych wynikajacy z aktualnej oceny zapotrzebowania na energie ze strony oddziatéw KGHM
Polska Miedz S.A. oraz kosztow jej produkcji. W efekcie wdrazania tego programu ,Energetyka” sp. z o.o.
podjeta rozmowy z PGNIG S.A. przy udziale KGHM Polska Miedz S.A., majace na celu dostosowanie umow
do aktualnych potrzeb energetycznych KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z opracowanym programem i ewentualng realizacja umowy w obecnym ksztatcie spdtka zalezna
"Energetyka"sp. z 0.0. - moze by¢ zmuszona do poniesienia istotnych kosztéw, trudnych do oszacowania
na dzien bilansowy, ktdrych wystgpienie mogtoby spowodowac potrzebe dofinansowania spotki przez KGHM
Polska Miedz S.A.

42, Dotacje Panstwowe

Stan dotacji panstwowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw na dzien 31 grudnia 2006 r.
wyniost 2 115 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2005 roku 2 196 tys. zt.). Sq to dotacje pieniezne na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych, na prowadzenie prac rozwojowych, ktérych efektem sa aktywowane wartosci
niematerialne, na zwrot kosztow poniesionych przy tworzeniu miejsc pracy dla osdb niepetnosprawnych,
preferencyjne oprocentowanie i umorzenie pozyczek. Wiekszos¢ srodkow przekazywana jest od Ministerstwa
Nauki i Informatyzacji za posrednictwem Komitetu Badan Naukowych. Coraz czesciej pomoc panstwa przejawia
sie w dofinansowaniu szkole pracownikow, zaréwno poprzez agencje rzadowe jak i unijne. Preferencyjnie
oprocentowane pozyczki pochodza z Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Spotka KGHM Cuprum Sp z 0.0 CBR jako osrodek badawczo-rozwojowy otrzymuje co roku dotacje pieniezne
na finansowanie dziatalnosci statutowej. Za rok 2005 i 2006 jest to kwota 850 tys. zt. Poza tym, Spdtka ta
prowadzi szereg projektow badawczych na rzecz innych jednostek Grupy. Ponadto, na 31 grudnia 2006 r.
w ramach salda rozliczen miedzyokresowych tej Spétki figuruje kwota 34 tys. zi. tytutem dotacji pienieznej
otrzymanej z Unii Europejskiej.

43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarte umowy

1. Dnia 8 stycznia 2007 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a Tele-Fonika Kable S.A.,
na sprzedaz w roku 2007 walcowki miedzianej o srednicy 8 mm oraz drutu z miedzi beztlenowej Cu-OFE-8-Cl.

Wartos$¢ przedmiotu umowy szacowana jest na okoto 556 783 tys. USD (1 658 546 tys. zt) do okoto 656 028
tys. USD (1 954 175 tys. zt.). Wartos¢ zostata obliczona szacunkowo, w zaleznosci od stopnia wykorzystania
opcji, jako przewidywana cena miedzi (w oparciu o krzywg terminowg z dnia 5 stycznia 2007) oraz kurs NBP
z dnia 8 stycznia 2007 r.

2. Dnia 18 stycznia 2007 r. zostata zawarta umowa pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i MKM Mansfelder Kupfer
und Messing GmbH na sprzedaz katod miedzianych w 2007 roku.

Wartoé¢ przedmiotu umowy szacowana jest na 317 395 tys. USD tj. 955 772 tys. zt. Wartos$¢ zostata obliczona
szacunkowo jako przewidywana cena miedzi (w oparciu o krzywg terminowaq) oraz kursy NBP z dnia 17 stycznia
2007 r.

Obnizenie kapitatu

Dnia 22 stycznia 2007 r. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmiana kapitatu zaktadowego spotki Warszawska Fabryka Plateréw
Hefra Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (jednostka zalezna KGHM Ecoren S.A., ktdéra jest jednostka
zalezng KGHM Polska Miedz S.A.).

Kapitat zaktadowy Warszawskiej Fabryki Platerow Hefra Spotka Akcyjna zostat obnizony z kwoty 32 230 tys. zt
do kwoty 3 525 tys. zt, tj. o kwote 28 705 tys. zt, poprzez zmniejszenie dotychczasowej wartosci nominalnej
akcji z 6,40 zt do wartoéci nominalnej 0,70 zt za kazda akcje. Srodki pochodzace z obnizenia kapitatu
zaktadowego Warszawskiej Fabryki Platerow Hefra Spodtka Akcyjna przeznaczono na pokrycie straty z lat
ubiegtych w kwocie 24 962 tys. zt a kwote 3 743 tys. zt przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego
spotki Warszawska Fabryka Platerow Hefra Spotka Akcyjna.

Kapitat zaktadowy Warszawska Fabryka Platerow Hefra Spdtka Akcyjna po rejestracji zmian wynosi 3 525 tys. zt
i dzieli sie na 5 035 940 akcji po 0,70 zt kazda.

KGHM Ecoren S.A. posiada 97,52% kapitatu zaktadowego spétki Warszawska Fabryka Plateréw Hefra Spoétka
Akcyjna.

Ogodlna liczba gtosow wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu
zakfadowego Warszawskiej Fabryki Platerow Hefra Spétka Akcyjna wynosi 5 035 940.
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Podwyzszenie kapitatu

Dnia 15 marca 2007 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zostala zarejestrowana zmiana kapitatu zakladowego spétki ,Energetyka” sp. z o.o.
(jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

Kapitat zaktadowy ,Energetyka” sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 191 049 tys. zt do kwoty 221 475 tys. zt,
tj. o kwote 30 426 tys. zt, poprzez utworzenie 304 260 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Nowe udziaty zostaty objete przez KGHM Polska Miedz S.A. i pokryte gotowka.

Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy ,Energetyka” sp. z 0.0. dzieli sie na 2 214 753 udzialy o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich udziatldw wynosi 2 214 753. KGHM
Polska Miedz S.A posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ,Energetyka” sp. z o.0.

Przeniesienie wiasnosci

Dnia 31 stycznia 2007 r. zostata zawarta pomiedzy KGHM Ecoren S.A. (jednostka bezposrednio zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.), a Walcownig Metali ,tabedy” S.A. (jednostka bezposrednio zalezna KGHM Ecoren S.A.)
umowa przeniesienia wifasnosci na rzecz Walcowni Metali ,tabedy” S.A. 32 430 udziatdw Walcowni Metali
Niezelaznych Sp. z 0.0. (WMN Sp. z 0.0.). Warto$¢ nominalna tych aktywow wynosi 25 944 tys. zt.

Zbywane udzialy stanowig 60,11% kapitatu zaktadowego i liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw WMN Sp.
z 0.0. Cena zbycia udziatdw wynosi 30 936 tys. zt i rowna jest ich wartosci w ksiegach KGHM Ecoren S.A.
na dzien 30 wrzesnia 2006 r.

Po przeniesieniu wiasnosci w/w udziatow, KGHM Ecoren S.A. nie posiada udziatdw w tej spotce, natomiast udziat
Walcowni Metali ,tabedy” S.A. w kapitale zakladowym i liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw
WMN Sp. z 0.0. wzrdst z 34,77% do 94,88 %.

Przeniesione na rzecz Walcowni Metali ,tabedy” S.A. udziaty WMN Sp. z o0.0. stanowig wkiad niepieniezny KGHM
Ecoren S.A. z tytutu optacenia 3 093 612 akcji o wartoéci nominalnej i cenie nabycia 10 zt kazda
w podwyzszanym kapitale zaktadowym Walcowni Metali ,Labedy” S.A. (zmiana kapitatu zakladowego Walcowni
Metali ,Labedy” S.A. nie zostala jeszcze zarejestrowana).

Wybor biegtego rewidenta

Dnia 19 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej wybrata firme Ernst&Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 do badania i weryfikacji sprawozdan finansowych KGHM Polska Miedz S.A.
za lata obrotowe 2007-2009.

Obnizenie kapitatu

Dnia 30 marca 2007 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zostata zarejestrowana zmiana kapitatu zaktadowego spétki KGHM Ecoren S.A. z
siedzibg w Lubinie (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.).

Kapitat zaktadowy KGHM Ecoren S.A. zostat obnizony z kwoty 223 373,7 tys. zt do kwoty 213 321,9 tys. z, tj. o
kwote 10 051, 8 tys. zt, poprzez zmniejszenie dotychczasowej wartosci nominalnej akcji z 10,00 zt na 9,55 zt za
kazda akcje. Kwota wynikajaca z obnizenia kapitatu zakladowego KGHM Ecoren S.A. tj. 10 051,8 tys. zt
zostanie przekazana na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.

Kapitat zakladowy KGHM Ecoren S.A. po rejestracji zmian wynosi 213 321,9 tys. zt i dzieli sie na 22 337 373
akcje po 9,55 zt kazda.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego spotki KGHM Ecoren S.A.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu
zaktadowego KGHM Ecoren S.A. wynosi 22 337 373.

Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej

Dnia 11 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej Jana Sulmickiego, jednoczesnie powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Adama Glapinskiego i
Anne Mank.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

44, Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym

a) zmiany wprowadzone w stosunku do danych finansowych publikowanych w skréconym sprawozdaniu
finansowym w dniu 1 marca 2007 roku, wptywajace na wynik finansowy i kapitat wtasny
Zysk przypadajacy na Kapitat wiasny
akcjonariuszy jednostki przypadajacy na
dominujacej za rok 2006 akcjonariuszy Spotki
Dane ujwanione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za IV kwartat 2006 roku 3 500 887 8 208 758
Korekta wyceny nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
godziwej 8919 8919
Dane ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2006 3 509 806 8217 677
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
13.04.2007 r. Krzysztof Skdra PREZES ZARZADU
13.04.2007 r. Maksymilian Bylicki I WICEPREZES ZARZADU
13.04.2007 r. Marek Fusiriski WICEPREZES ZARZADU
13.04.2007 r. Stanistaw Kot WICEPREZES ZARZADU
13.04.2007 r. Ireneusz Reszczyriski WICEPREZES ZARZADU

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

p.o. Dyrektor Generalny Centrum
13.04.2007 r. Ludmita Mordylak Ustug Ksiegowych
Gtéwny Ksiegowy
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