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ROPCIYCE SA

1. INFORMACJE OGOLNE

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Ropczyce, woj. podkarpackie

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W 2006 roku Rada Nadzorcza Spoétki sktadata si¢ z siedmiu oséb. Do dnia 21 czerwca 2006 roku sktad

Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Sktad Rady Nadzorczej ZMR:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Gorecki Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

W  dniu 21 czerwca 2006 roku nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej ZMR.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Adam Gorecki oraz Czlonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej
Krawczyk, zlozyli rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Zaktadow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. Na ich miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotalo Pana
Oleksandra Pylypenko oraz Pana Leona Marcinca. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej 18 lipca 2006 roku
Pana Leona Marcinca powotano na stanowisko Zastgpcy Przewodniczacego RN. Skiad Rady Nadzorczej
po dokonaniu powyzszych zmian przedstawial si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W dniu 21 czerwca 2006
roku powotano Zarzad na nast¢pna kadencje oraz nie dokonano zmian w jego sktadzie. Tworzyli go:

v Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

v' Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wtascicielskiego
v' Marian Darlak Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

v' Danuta Walczyk Czlonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy
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Prokurenci

Prokurentami ZMR do dnia 22 maja 2006 roku byli Kazimierz Sondej oraz Stawomir Kiosek. W tym
dniu odwotano prokur¢ udzielong Panu Stawomirowi Ktdskowi. Prokurentem ZMR po 22 maja 2006 r.
zostal Pan Kazimierz Sonde;.

AUDYTOR

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12

02-676 Warszawa
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2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Waluta funkcjonalna

Sprawozdanie finansowe Spotki ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostalo w jezyku polskim,
w walucie polskiej (w tys. zt).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoétki 1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zarowno samodzielnie jak 1 wspolnie
z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstala w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostgp do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowac w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednos$ci kosztow
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczng kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktorych wartos¢ poczatkowa przewyzsza
150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt),
sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne 1 prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Gléwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Spoélce sa koszty prac rozwojowych.
Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich uzytkowania.
W przypadku braku mozliwoséci odroznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa uymowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.
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2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wg MSFF Spotka dokonala przeszacowania maszyn i urzadzen
technicznych o warto$ci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do wartosci godziwej wg stanu na 01.01.2004 r.,
a nastgpnie dokonata wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedlug nowych stawek. Stawki amortyzacyjne
dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwage okres dalszej ekonomicznej
uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéow bilansowych i podatkowych
amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1 i2) 25%- 4,5%
- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0 % - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0 % - 25,0 %

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto§¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania srodkow trwatych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktérych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nastgpnych okresach.
W Spolce weryfikacji 1 indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji srodkoéw trwatych
o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodplatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢ w
Spotce pozabilansowo.

3) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach)
lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentdéw finansowych zalicza si¢ w szczegdlnosci:
a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow i strat — obejmuja aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gléwnie w celu
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wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane #=x¥3
do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki i wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okres$lenia platno§ciami oraz stalym terminem zapadalnosci, co do ktorych Spotka ma
zamiar 1 mozliwos$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane sa
one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.

W Spoéfce ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowigzanie finansowe w bilansie, w momencie kiedy
Spolka staje si¢ stronag umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe wprowadza si¢ do
ksiag rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych. Zobowiazania
finansowe wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

4) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wilasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Warto$¢ i rozchdd materiatow, wyrobdéw gotowych, produkcji w toku, poHabrykatéw objetych ewidencja
ilo§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktére sa miesigcznymi cenami zakupu
$redniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostale materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiagc nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedtug sredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ushugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysokos$¢ robot w
toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych
aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdélowa ewidencja zlecen.

Catos$¢ produkeji w toku z tytutu realizacji ushug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zleceh wyceniane sa w oparciu o planowane przychody 1 stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2006 rok 7
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Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ materiatlow, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku z
utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).

Urealnienie wyceny zapaséw przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostalych kosztoéw operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartoSci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja réwniez inne czynniki i okoliczno$ci , ktére powoduja
koniecznos$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):

- dotyczace materiatow - jako skladnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapasoéw za kwote wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej roznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich wartoscia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu

wytworzenia.

5) Naleznosci i zobowigzania

W Spétce ujmuje si¢ naleznosci i zobowiazania z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Do nalezno$ci krétkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostale tytuty wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ushug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dhugoterminowe, to naleznosci z innych tytutow anizeli naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug,
ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
zaprzysztym 1 pozniej, a takze z tytutu dostaw 1 ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznosci dhlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami. W Spoélce wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane i1 ksiggowane sa na dobro przychodow finansowych. Na cata kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cig¢zar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie petnej kwoty nalezno$ci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej dtuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald naleznos$ci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane
wyroby 1 braku wplywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
nalezno$ci, a po uplywie 1 roku 100% nalezno$ci. Odpiséw aktualizujacych naleznosci dokonuje si¢
réwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwigzanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojgciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej warto$ci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Spolce.
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Zobowiazania krotkoterminowe to ogdét zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu =¥}
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania lub ich czg¢§¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czgs$¢ kredytow bankowych 1 pozyczek, a takze
z tytulu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu
1 pozyczki na czg$¢ dhugo 1 krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyze;.

Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i1 pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujgcia
w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkoéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty i
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowigzan, ktorych termin
wymagalno$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i1 naleznosci dlugo 1 krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy nalezno$ci wycenione
zostang wedhug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy banku uznanego jako wiodacy dla
Spotki. Dodatnie rdéznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznos$ci 1 zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

6) Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty 1 krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla Spofki..

7) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objgtym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjgcia na
wartosci niematerialne i prawne/.
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Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci femeea
operacyjnej Spotki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
wykazywane sa w rozliczeniach migdzyokresowych dhugoterminowych.

8) Kapitaly wltasne

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedhug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wiasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania
zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny byc¢
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nast¢puje w warto§ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto§ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostala cze¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacj¢ wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkéw trwalych na mocy odrgbnych
ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitatu zapasowego nast¢puja na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wyceng instrumentoéw finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

9) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu srodkéw, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokos$ci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

10) Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyplacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryturg lub rentg zgodnie z zasadami wynagradzania w Spotce. Wysokos¢ §wiadczen zalezy
od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.
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Warto$¢ zobowiazan Spotki z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez e
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czgsciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian
w strukturze zatrudnienia pracownikow.

11) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywoOw, a ich wartoScia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysziosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej] w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejSciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesi¢cznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty utworzone.

12) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow
zalicza si¢:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyplacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkow zarzadu,

- rezerwy na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmuja
w szczegolnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytulu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawg¢ na eksport, ktora jeszcze nie
zostata przewieziona przez granice.

13) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ushug, rabaty 1 upusty uymowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

W Spétce przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaly nastgpujace warunki:
e Spolka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towarow,
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e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w M
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardéw, do ktorych ma si¢ prawo wlasnosci, ani tez
nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotk¢ w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Spotce ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw i1 materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czgs¢
kosztéw posrednich, co szczegodtowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja wartos¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci 1 miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz t¢ czgs$¢ kosztow stalych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji
za dana liczbg okresow lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktdra nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodow. Nie mozna natomiast
ujmowac przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towaré6w ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uyymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownos$ci
osiagnietej z tytulu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

14) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Spofiki (tj. ztotych polskich) odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktdry wartos¢ godziwa zostala ustalona.
Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.
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Wszystkie rdznice kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymiany walut po dacie transakcji sa e
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat.

15) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe Spotki jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejSciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow 1 pasywow a ich warto$cia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Spotki za dany
okres przez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. SYTUACJA W GLOWNYCH BRANZACH ODBIORCOW

Na warunki funkcjonowania Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w 2006 roku istotny wptyw
wywierata sytuacja na rynku materiatéw ogniotrwatych oraz na rynkach konsumentéow tych wyrobow —
gtéwnie w sektorze stalowym.

Waznymi determinantami, ktore ksztattowaly rynek materialéw ogniotrwatych w analizowanym okresie
byto przede wszystkim ozywienie koniunktury w przemysle hutniczym zwiazane ze zwigkszeniem
wolumenu produkcji stali, zar6wno na rynkach $wiatowych, jak i w Polsce. Ponadto w dalszym ciagu
zachodzace procesu globalizacyjne, zmiany wilascicielskie znaczaco wptywaly na producentow
materiatow ogniotrwalych (np. fuzja stalowych ,gigantow” — koncernow Arcelor 1 Mittal Steel
prowadzaca do powstania najwigkszego na $wiecie producenta stali). Jednocze$nie do negatywnych
czynnikow ksztaltujacych branz¢ nalezy nasilenie si¢ konkurencji ze strony chinskich i indyjskich
producentéw materiatéw ogniotrwalych, zwlaszcza w zakresie sprzedazy wyrobéw do hutnictwa zelaza i
stali oraz branzy cementowo — wapiennicze;j.

Swiatowa produkcja stali w 2006 roku wyniosta 1,2 mld ton i byta wyzsza o ok. 9% w poréwnaniu do
2005 roku. Sytuacja ta wplyngla na wzrost zuzycia materiatow ogniotrwatych przez ich konsumentow,
zarbwno w kraju jak i1 zagranica, niemniej jednak miala ona réwniez odzwierciedlenie we wzroscie
konkurencji na rynku producentéw wyrobow ogniotrwatych, co spowodowato konieczno$¢ redukeji cen 1
spadek rentownos$ci producentow.

Dodatkowo dalsze dziatania konsolidujace na rynku odbiorcéw materiatdéw ogniotrwatych wptyngty na
znaczace zmiany dostawcow tych materialow (preferowanie przez nowych wilascicieli wlasnych
dostawcow). W krétkim okresie czasu sytuacja ta spowodowata spadek sprzedazy po stronie ZM
,ROPCZYCE” S.A. Jednocze$nie podejmowane dziatania w ZMR wspierajace sprzedaz daja w dalszej
perspektywie mozliwos¢ rozbudowania dotychczasowej sieci sprzedazy, a takze pozyskania nowych
klientow.

Ponizsze tabele prezentuja sprzedaz wyrobow ogniotrwatych krajowa i eksportowa w ujgciu ilosciowym
1 warto$ciowym w 2006 roku w poréwnaniu do roku 2005.

Sprzedai w ujeciu ilosciowym

Wykonanie Wykonanie Struktura sprzedazy
Segment rynku 2006 2005 Odchyl.
[t] [t] 2006 r. 2005 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3

Hutnictwo zelaza i stali 31203 28 893 8,0% 52,7% 49,9%
Przemyst metali niezelaznych 5577 5422 2,9% 9,4% 9,4%
Przemyst cementowo - wapienniczy 1743 2 606 -33,1% 3,0% 4,5%
Pozostali odbiorcy 7522 6676 12,7% 12,7% 11,5%
Kraj 46 045 43 597 5,6% 77,8% 75,3%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksport 1799 1726 4,2% 3,0% 3,0%
Eksport 13116 14 333 -8,5% 22,2% 24,7%
Razem 59161 57930 2,1% 100,0% 100,0%
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Sprzedai w ujeciu wartosciowym

Wykonanie Wykonanie Struktura sprzedazy
Segment rynku 2 2 Odchyl.
& y [tygf)g“ [tygf)il] y 2006r. | 2005r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3

Hutnictwo zelaza i stali 60 482 56 295 7,4% 48,6% 44.3%
Przemyst metali niezelaznych 17 363 16 284 6,6% 14,0% 12,8%
Przemyst cementowo - wapienniczy 4700 7193 -34,7% 3,8% 5,7%
Pozostali odbiorcy 14 660 12 525 17,0% 11,8% 9,9%
Kraj 97 205 92297 5,3% 78,2% 72,7%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksport 4232 4034 4,9% 3,4% 3,2%
Eksport 27 142 34 690 -21,8% 21,8% 27,3%
Razem 124 347 126 987 -2,1% 100,0% 100,0%

Ponizsze zestawienie prezentuje tacznie bezposrednia sprzedaz na eksport i sprzedaz eksportowa
wyrobow ogniotrwatych zrealizowana przez posrednikodw krajowych oraz pomniejszong z tego tytutu
wielko$¢ sprzedazy krajowe;.

Wykonanie Wykonanie Struktura sprzedazy
Segment rynku 2006 2005 Odchyl. 2006 1- 2005 r-
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Ilo$¢ sprzedazy (tony) 59 161 57 930 2,1% 100,0% 100,0%
Kraj 44246 41871 5,7% 74,8% 72,3%
Eksport 14915 16 059 -1,1% 25,2% 27,7%
Wartos¢ sprzedazy (tys. z}) 124 347 126 987 -2,1% 100,0% 100,0%
Kraj 92 973 88 263 5,3% 74,8% 69,5%
Eksport 31374 38 724 -19,0% 25,2% 30,5%
Sprzedaz krajowa

Hutnictwo zelaza i stali

W Polsce w roku 2006 odnotowano wzrost produkcji w niemal wszystkich asortymentach wyrobow
hutniczych. Hutnictwo Zelaza i stali wyprodukowato ok. 10 mln ton stali surowej (o ok. 18% wigcej w
stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku).

W analizowanym okresie Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. odnotowaly wzrost sprzedazy
wyrobdw do tego segmentu o 8% w ujeciu ilosciowym 1 o0 7,4% w ujeciu warto§ciowym w poroéwnaniu
do 2005 roku.

Sytuacja ta jest nie tylko efektem koniunktury na rynku, a takze kontynuacja strategii ,,Produkt+”, ktorej
gléwnym celem bylo rozszerzenie kompleksowej obstugi ceramicznej u kolejnych odbiorcow w
kooperacji z ZM Invest S.A. Ponadto oferowanie klientom rozwiazan specyficznych dla ich warunkow
eksploatacyjnych znacznie zwigkszyto mozliwosci sprzedazy nowych wyrobow.

Hutnictwo metali niezelaznych

W analizowanym okresie najwigkszym uzytkownikiem zasadowych materialéw ogniotrwatych w
hutnictwie metali niezelaznych, byto hutnictwo miedzi. Cykliczno$¢ remontéw wykonywanych przez
odbiorcow z hutnictwa metali niezelaznych determinuje zrdznicowanie w poziomie zamdwien na
wyroby ogniotrwate. ZM ,,ROPCZYCE” S.A. poprzez $cista wspotpracg z uzytkownikami i szereg
dziatan marketingowych utrzymuja wysoki udziat rynkowy w dostawach do tego segmentu.
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Wahania cenowe glownego metalu — miedzi, jakie zachodzily w 2006 roku nie wptynely znaczaco ¥y
na poziom sprzedazy Spoiki.

Reasumujac, sprzedaz dla hutnictwa metali niezelaznych w analizowanym okresie byta wyzsza 0 2,9% w
ujeciu ilosciowym 1 0 6,6% w ujgciu wartosciowym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2005 roku.

Przemyst cementowo — wapienniczy

W przemysle cementowo — wapienniczym wyroby zasadowe w piecach obrotowych pracuja od roku do
kilku lat, a w piecach szybowych od kilku do kilkunastu lat. Powoduje to, ze w tym segmencie
zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate w kolejnych latach jest mocno zréznicowane. Po bardzo
dobrym roku 2005, w ktorym przeprowadzono kilka generalnych remontow piecow szybowych rok 2006
byt znacznie stabszy. Niskie zapotrzebowanie na cement w pierwszym polroczu 2006 roku
automatycznie przelozylo si¢ na wykonanie tylko koniecznych napraw wymuréwek zasadowych w
piecach. Dopiero znaczaca poprawa koniunktury na sprzedaz klinkieru cementowego w drugiej polowie
2006 roku, oraz optymistyczne prognozy dalszego wzrostu sprzedazy w 2007 roku, zmusilty
cementownie do wykonania dodatkowych remontow piecow obrotowych, stad wynikalo zmniejszenie
poziomu sprzedazy w 2006 roku w porownaniu do 2005r. (- 33,1% w ujgciu ilosciowym 1 -34,7% w
ujeciu wartosciowym).

Pozostali odbiorcy

Ten segment nabywcoOw obejmuje kilkadziesiat firm, gldwnie odbiorcéw z przemyshu odlewniczego
(stanowiacych w 2006 roku ok. 70% sprzedazy), hutnictwa szkta. Ponadto do segmentu tego zalicza si¢
réwniez odbiorcéw drobnych.

Branza odlewnicza w Polsce jest silnie rozproszona. Zadna z odlewni nie ma udzialu w rynku
przekraczajacego 7%. Glownym czynnikiem wzrostu udzialu sprzedazy do tego segmentu byly
prowadzone intensywne dzialania marketingowe przez ZMR wptywajace na pozyskanie nowych
zamowien. Ponadto w 2006 roku rynku odlewniczym nastapita poprawa koniunktury w stosunku do
2005r.

Ogoélem w tym segmencie w analizowanym okresie roku 2006 w poréwnaniu do analogicznego okresu
2005 roku wystapit wzrost o ok. 17% w ujeciu wartosciowym i o ok. 12,7% w ujeciu ilosciowym.

Eksport

Swiatowy rynek materiatéw ogniotrwatych ksztattuja nasilajace si¢ procesy globalizacji, ktore rowniez
wptywaja na funkcjonowanie Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Realizacja przyjetej strategii eksportowej w kierunku rozwoju tych rynkéw ma na celu zrdznicowanie,
zarowno w uktadzie geograficznym, jak ibranzowym grup odbiorcow. Spotka prowadzi intensywne
dzialania w zakresie poprawy konkurencyjnosci swojej oferty (jako$¢ obstugi, stosowane technologie)
zmierzajace do pozyskania nowych odbiorcow na wyroby, jak iutrzymania dotychczasowych
kontrahentéw. Dzialania eksportowe prowadzone sa na wielu rynkach przez agentéw lub dystrybutoréw,
a takze poprzez coraz cz¢sciej wystepujace kontakty bezposrednie.

W analizowanym okresie kontynuowano realizacj¢ przyjgtej strategii: pozyskano nowych klientow
(miedzy innymi na rynku niemieckim w przemys$le cementowo — wapienniczym) oraz budowano silng i
stabilng mark¢ ZMR na dotychczasowych oraz nowych rynkach. Efekty tych dzialan widoczne bgda w
przysztych okresach.

Pomimo spadku sprzedazy w 2006r. w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, w
wyniku wytezonych prac marketingowych pozyskano zaméwienia na wyroby wypalane dla przemystu
cementowniczego na rynku buitgarskim oraz ukrainskim. Ponadto zostalo zrealizowane pierwsze
zamoOwienie na wyroby ZMR na wylozenie pieca martenowskiego dla Mittal Steel na Ukrainie.
Jednoczesnie w 2005 roku sprzedaz na rynki eksportowe byla wysoka przede wszystkim poprzez
realizacj¢ zamowien dla odbiorcéw z rynku hutnictwa szkta. Segment ten charakteryzuje si¢ kilkuletnia
cyklicznos$cia remontow piecow, stad brak sprzedazy w 2006 roku i znaczace odchylenia.
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W 2006 roku warto$¢ sprzedazy (z uwzglednieniem posredniej sprzedazy eksportowej) w poréwnaniu do

roku 2005 byta nizsza o ok. 19%, natomiast biorac pod uwagg ilo§¢ sprzedanych wyrob6éw na rynki
eksportowe — byta ona nizsza o 7,1%.

SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW

Biorac pod uwagg technologie wytwarzania i sklad chemiczny oraz przeznaczenie wyrobow na rynku
materialdéw ogniotrwatych mozna wyrdzni¢ cztery grupy produktowe:

= wyroby formowane wypalane,

* wyroby formowane niewypalane,

= wyroby nieformowane,

= wyroby ztozone.

Ponizej przedstawiono sprzedaz wyroboéw ogniotrwatych Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
S.A. w latach 2005 1 2006 w ujgciu ilosciowym 1 warto§ciowym, z podziatem na podstawowe grupy
wyrobow.

Sprzedai w ujeciu ilosciowym

Wykonanie Wykonanie Struktura sprzedazy
Wyszczegdlnienie 2006 2005 Odchyl.
[t] [t] 2006 r. 2005 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Wyroby formowane wypalane 21143 21364 -1,0% 35,7% 36,9%
Wyroby formowane niewypalane 14 941 14 535 2,8% 25,3% 25,1%
Wyroby nieformowane 22290 21235 5,0% 37,7% 36,6%
Wyroby ztozone 787 796 -1,1% 1,3% 1,4%
Razem 59 161 57930 2,1% 100,0% 100,0%
Sprzedai w ujeciu wartosciowym
Wykonanie Wykonanie Struktura sprzedazy
Wyszczegdlnienie 2006 2005 Odchyl.
[tys. z4] [tys. z1] 2006 r. 2005 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Wyroby formowane wypalane 51202 56 040 -8,6% 41,2% 44,1%
Wyroby formowane niewypalane 37771 36256 4.2% 30,4% 28,5%
Wyroby nieformowane 27 960 27 761 0,7% 22,4% 21,9%
Wyroby zlozone 7414 6 930 7,0% 6,0% 5,5%
Razem 124 347 126 987 -2,1% 100,0% 100,0%

Zmiana struktury sprzedazy, zarOwno w ujeciu wartoSciowym 1 iloSciowym, w grupie wyrobow
formowanych niewypalanych byla wynikiem pozyskania zwigkszonych zamowien z hutnictwa zelaza 1
stali oraz przemystu odlewniczego.

Wzrost wartosci sprzedazy Spotki w 2006 roku wystapit réwniez w grupie wyrobow zlozonych, w
wyniku sprzedazy kré¢coéw na urzadzenie RH w hutnictwie zelaza i stali oraz ksztattek dyszowych do
konwertorow miedziowych w hutnictwie metali niezelaznych. Natomiast najwigkszy spadek wartosci
sprzedazy nastapit w grupie wyrobow formowanych wypalanych. Zmiana ta byta odzwierciedleniem
czynnikow determinujacych sprzedaz do odbiorcow opisanych powyzej (gltownie odbiorcow
eksportowych).
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4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW I ZRODLA ZAOPATRZENIA

Odbiorca 1 zarazem dostawca Zakladéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w 2006 roku, ktorego
udziat sprzedazy i dostaw do ZMR przekroczyt 10% przychoddéw ze sprzedazy ogodtem za dany rok
obrotowy byl ZM Invest S.A.

Laczny udzial sprzedazy do tego odbiorcy wyniost 31,2%, natomiast taczny udzial dostaw od ZM
Invest S.A. w przychodach ze sprzedazy ogotem ZMR wyniost 17,6%.

Zalezno$ci kapitalowe wystepujace pomigdzy ZM Invest S.A. a ZMR sa zaprezentowane w rozdziale 8
i 15 niniejszego sprawozdania.
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5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH roreaGES

5.1. OCENA WYNIKOW FINANSOWYCH

Dziatalno$¢ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. prowadzona jest na rynkach, ktore charakteryzuja si¢ znaczaca
koncentracja popytu na wyroby ogniotrwate w kregu stosunkowo waskiego grona odbiorcéw, gtowne z
przemystu hutniczego, w zwiazku z czym sytuacja rynkowa w tej branzy w najwigkszym stopniu
determinuje poziom osiaganych przez Spotke przychodow (sytuacja w poszczegodlnych branzach
odbiorcow zostata zaprezentowana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania).

Zdarzeniem, ktore miato decydujacy wptyw na poziom przychodow ze sprzedazy w 2006 roku byto
zrealizowanie implementacji technologii produkcji wyrobow ogniotrwatych w spoétce joint venture w
Heicheng w Chinach. Jej wptyw widoczny jest takze po stronie kosztow.

Do istotnych uwarunkowan sytuacji finansowej Spotki w 2006 roku nalezaly rowniez wahania poziomu
kursow walutowych. Duza czg$¢ sprzedazy krajowej wyrobow indeksowana jest w walutach obcych
(gtownie EUR), dlatego dla zabezpieczenia spadkow tych walut (spadek walut prezentuje ponizsza
tabela) Spolka stosowata instrumenty pochodne, ktore mialy wptyw na wynik finansowy.

) 1 EUR, . 1 USD’
Sredni Sredni Sredni Sredni
kurs NBP | kurs celny | kurs NBP | kurs celny
2005 rok 4,0231 4,0503 3,2347 3,2321
2006 rok 3,8960 3,9102 3,1047 3,1457
Odchylenia 2006/2005 -3,16% -3,46% -4,02% -2,67%

W okresie 12 miesigcy 2006 roku osiagnigto na catosci dziatalnosci Spotki dodatnie saldo z tytutu roznic
kursowych w wysokosci 779 tys. zl, w tym 577 tys. zt na zrealizowanych transakcjach terminowych.
Wynik ten to wlasnie pozytywny efekt dokonanych zabezpieczen rozliczen walutowych, przy
wykorzystaniu takich instrumentéw pochodnych jak naturalny hedging, forward czy opcje walutowe.

Omowiona sytuacja rynkowa w 2006 roku, a takze stale podejmowane dziatania majace na celu redukcje
kosztow miaty odzwierciedlenie w osiagnigtych przychodach ze sprzedazy oraz wynikach finansowych

Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 rok 2005 rok Zmiana  Dynamika
w tys. zi w tys. z1 w tys. z1 w %
1 2 3 2-3 2/3
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 132 778 136 209 -3431 97%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 109 347 111 929 -2582 98%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23431 24280 -849 97%
Pozostate przychody 18 221 56 18 165 32538%
Koszty sprzedazy 13 560 11511 2 049 118%
Koszty ogdlnego zarzadu 9108 9444 -336 96%
Pozostate koszty 951 110 841 865%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 18 033 3271 14 762 551%
Przychody finansowe 5915 4491 1424 132%
Koszty finansowe 2944 2389 555 123%
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 21 004 5373 15631 391%
Podatek dochodowy 3925 1168 2757 336%
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 17 079 4205 12 874 406%
.szk‘(strata). netto na dzialalno$ci kontynuowanej 17 079 4205 12 874 406%
i zaniechanej
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Podstawowym segmentem sprzedazy, ktory wygenerowat w 2006 roku 93,7% przychodow ze <M
sprzedazy ogétem byly wyroby ogniotrwate. Przychody z tytutu ich sprzedazy uksztaltowaly si¢ na
poziomie niewiele nizszym od wielkosci z roku 2005 (odchylenie -2,1%).

Przychody ze sprzedazy ustug, ktérych poziom wzrdést w poroéwnaniu do 2005 roku okoto 4,2% -
stanowily 3,5% przychodéw ze sprzedazy ogdtem, natomiast towary i materialty 1,7%. W 2006 roku
kontynuowano $wiadczenie uslug w zakresie formowania i wypalania wyrobow krzemionkowych dla
Chrzanowskich Zaktadéw Materiatéw Ogniotrwatych S.A.

W rachunku wynikow pozycja pozostatych przychodéw osiagneta wartos¢ 18 221 tys. zt. Jej wysokosé
objeta gtownie wniesiony aport w postaci technologii do zawiazanej wspolnie z Liaoning Xinrong
Minerale Group Spoétki joint venture w Chinach. Technologia ta zostala wyceniona na kwotg
18 200 tys. zt. Zdarzenie to w najwigkszym stopniu wplynglo na wysoko$¢ osiagnigtego wyniku
finansowego za okres 12 miesigcy 2006 roku.

Wzrost kosztow sprzedazy o 17,8% w stosunku do analizowanego okresu roku 2005 wystapil gtéwnie
wskutek zwigkszonych odpiséw aktualizujacych naleznosci gtowne na taczna kwote 1 109 tys. zt.

Ze wzgledu na nieterminowe wywiazywanie si¢ niektoérych kontrahentow z regulowania zobowiazan,
pomimo podejmowanych dziatan windykacyjnych, istnieje konieczno$¢ tworzenia rezerw na tego typu
naleznosci.

Dodatkowo pod koniec IV kwartatu 2006 roku zostala utworzona rezerwa o jednorazowym charakterze z
tytulu przewidywanych naleznosci celno-podatkowych na kwote 732 tys. zt, a takze poniesiono koszty z
tytulu awarii wyrobow u jednego z odbiorcy spowodowanej wada ukryta, na kwotg 509 tys. zt. Nalezy
nadmieni¢, ze prowadzone sa prace odwolawcze odno$nie naleznos$ci celno — podatkowych, a takze
czynnos$ci zmierzajace do uzyskania odszkodowania od ubezpieczyciela, gdyz na powstata okolicznos¢
Spotka posiada stosowne ubezpieczenie.

W 2006 roku podejmowano nasilone dzialania restrukturyzacyjne majace na celu ograniczenie kosztow,
a takze uzaleznienie ich w wigkszym stopniu od osiaganego poziomu produkcji i sprzedazy. Pozytywne
efekty tej restrukturyzacji mialy odzwierciedlenie m.in. w kosztach ogolnego zarzadu — zmniejszyly si¢
one o 4% w stosunku do roku 2005.

Pozycja pozostatych kosztow byta wyzsza od wielkosci z roku 2005 o ponad 800 tys. zt. Réznica ta
wynika przede wszystkim z poniesionych kosztéw wdrozenia technologii do XR Ropczyce Co. Ltd.

W wyniku powyzszych dzialan zysk z dziatalnosci operacyjnej w 2006 roku byt wyzszy od wartosci z
roku 2005 o okoto 14 762 tys. zl.

Przychody finansowe wyniosty 5 915 tys. zt 1 byly wyzsze w stosunku do wartosci za porownywalny
okres roku 2005 w gtownej mierze z tytutu dywidendy wyptaconej przez spotke zalezna Chrzanowskie
Zaktady Materiatlow Ogniotrwalych S.A. w czerwcu 2006 roku w wysokosci 1 891 tys. zt.

Glowna pozycje kosztow finansowych stanowily ujemne réznice kursowe (w rezultacie zredukowane
wyzszym od nich poziomem dodatnich réznic kursowych), odsetki i prowizje od otrzymanych kredytow
oraz utworzona rezerwa na nalezno$ci odsetkowe.

Dodatnie saldo na dzialalno$ci finansowej powigkszylo zysk na dzialalno$ci operacyjnej, wynikiem
czego zysk brutto za 12 miesigcy 2006 roku uksztattowat si¢ na poziomie 21 004 tys. zt. Wynik ten byt
wyzszy od osiagnigtego za 12 miesigcy 2005 roku o 15 631 tys. zt.

Efektywna stopa podatku dochodowego wyrazona jako procent wyniku finansowego brutto w
analizowanym okresie wyniosta 18,7%, za rok 2005 wyniosta ona 21,7%.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. zamknely rok 2006 zyskiem netto w wysokosci
17 079 tys. zt, wyzszym ponad czterokrotnie od osiagnigtego w analogicznym okresie poprzedniego
roku.
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5.2. PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005 Zmiana Dynamika
Lp. AKTYWA
tys. zt str. % tys. zt str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
1  Aktywa trwale diugoterminowe 104 976 56,2 61551 36,7 43 425 19,5 170,6
1  Rzeczowe aktywa trwate 45 897 24.5 50276 30,0 -4 379 -5,5 91,3
2 Warto$¢ firmy
3 Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 355 0,2 276 0,2 79 0,0 128,6
4  Dhlugoterminowe aktywa finansowe 55794 29,9 7 994 4.8 47 800 25,1 6979
5  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
6 Akcje i udzialy w jednostkach konsolid.
metoda praw wlasnosci
7  Naleznosci dlugoterminowe 1619 0,9 1893 1,1 -274 -0,2 85,5
] Aktywa z tyt. odroczonego podatku 1311 0.7 1112 0.6 199 0.1 117.9
dochodowego
9  Pozostate aktywa dlugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia
10 .
migdzyokresowe
Il  Aktywa obrotowe krotkoterminowe 81966 43,8 106 002 63,3 -24 036 -19,5 77,3
1 Zapasy 39261 21,0 45599 27,2 -6 338 -6,2 86,1
» Naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz 37 081 19,8 36322 217 759 1,9 102,1
pozostate naleznoSci
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 175 0,1 129 0,1 46 0,0 135,7
4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4026 2,1 11 505 6,9 -7 479 -4,8 35,0
5  Inne aktywa obrotowe 1309 0,7 11 564 6,9 -10 255 -6,2 11,3
6 K@tkotermmowe rozliczenia 114 0.1 383 0.5 769 04 12,9
migdzyokresowe
II1  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy
SUMA AKTYWOW 186 942 100.0 167 553 100.0 19 389 0.0 111.6

W badanym okresie nastapita zmiana struktury bilansu — zwigkszyt si¢ udziat aktywow trwatych w sumie
bilansowej na koniec grudnia 2006 roku w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2005 roku.

W strukturze aktywow, aktywa trwate stanowity 56,2%, aktywa obrotowe 43,8% (odpowiednio na
koniec 2005 roku: 36,7%, 63,3%).

Najwickszy wzrost w pozycji aktywow trwalych w 2006 roku wystapit w dlugoterminowych aktywach
finansowych. Zmiany te byly wynikiem realizowania dzialan kapitalowych nakierowanych na
rozszerzenie Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” oraz zwigkszenie efektywnos$ci jej funkcjonowania.
Odchylenie migdzy wartoscia z kofca 2006 1 2005 roku stanowit gléwnie zakup udzialow spotki XR
Ropczyce w Chinach w wysokosci 30 550 tys. zt (wkiad pienigzny 12 350 tys. zl, aport technologii
18 200 tys. zt), dokonanie zmian na koniec 2006 roku w pozyczkach udzielonych spoétkom nalezacym do
Grupy Kapitatowej z rocznych na wieloletnie w kwocie 15 490 tys. zt (przeklasyfikowanie z aktywow
obrotowych krotkoterminowych na dlugoterminowe), a takze objgcie kolejnych udzialow w
KZMO sp. z 0.0. w tacznej kwocie 1 982 tys. zt.

Reorganizacje wlascicielskie jakie miaty miejsce w polskim hutnictwie zelaza i stali, wplywajace na
poprawe sytuacji finansowej oraz nizszy poziom sprzedazy w ZMR pozwolily na skrocenie okresu
sptywu naleznosci od odbiorcow, skutkiem czego poziom naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug wg stanu na
ostatni dzien analizowanego okresu wyniost 35 795 tys. zt 1 byl nizszy o niemal 4,6% w stosunku do
wielkosci z roku 2005. Wskaznik obrotu naleznosciami w 2006 roku ulegt poprawie w stosunku do
wykonania 2005 roku — byt nizszy o 3 dni i wyniost 96 dni.
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Spadek aktywow obrotowych kréotkoterminowych o 22,7% wynikal przede wszystkim z tytulu =S¥
obnizenia innych aktywow obrotowych (przeklasyfikowano pozyczke z krotko- na dlugoterminowa
udzielona jednostce powiazanej MKFH w kwocie 9 990 tys. zl). Ponadto zmniejszono stan $srodkow
pienigznych z 11505 tys. zt do poziomu 4 026 tys. zl. Zmniejszenie to nastagpito na skutek
wykorzystania $§rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunku bankowym (uzyskanych z
zaciagnigcia kredytu i1 poczatkowo ztozonych jako lokata krétkoterminowa) na poczet wdrozenia
projektu inwestycyjnego w Chinach.

W  zestawieniu ze stanem na koniec 2005 roku zmniejszeniu ulegl takze stan zapasow
(okoto 13,9%), przede wszystkim materiatow. Na tenze spadek wpltyw wywarlo zwigkszone zuzycie
materialdow poprzez wzrost ilo§¢ produkeji i sprzedazy na przetomie 2006 i 2007r., przy jednoczesnym
przesunigciu realizacji kontraktow z dostawami surowcow na poczatek 2007 roku.

Prowadzone w Spoélce dziatania restrukturyzacyjne pozwalaja na ksztaltowanie zapasOw materiatéw na
optymalnym poziomie skorelowanym z poziomem produkcji, z zachowaniem poziomu gwarantujacego
ciaglto$¢ wytwarzania oraz niski poziom ponoszonych kosztéw transportu. Wskaznik obrotu zapasami
uksztattowatl si¢ korzystniej w stosunku do 2005 roku i osiagnat warto$¢ 142 dni (-7 dni).

Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005 Zmiana Dynamika
Lp. PASYWA
tys. zk str. % tys. zl str. % tys. z1 % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
I Kapital wlasny 137 269 73.4 121 433 72,5 15 836 10 113,0
1 Kapital podstawowy 11515 6,2 11515 6,9 0 -0,7 100,0
2 Kapitat zapasowy 103 431 55,3 100 469 60,0 2962 -4,6 102,9
3 Kapital z aktualizacji wyceny
4  Pozostate kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0 0 0,0 100,0
5 Zysk (strata) z lat ubieglych 5237 2,8 5237 3,1 0 -0,3 100,0
6 Zysk (strata) netto 17 079 9,1 4205 2,5 12 874 6,6 406,2
7  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr.
1l  Zobowiqzania dlugoterminowe 2841 1,5 2640 1,6 201 -0,1 107,6
1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
2 Zobowiazania dlugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
3 Rezerwy na §wiadczenia pracownicze
oraz pozost. rezerwy dtugoterminowe 1382 0,7 1350 0,8 32 -0,1 102,4
4 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1459 0,8 1290 0,8 169 0,0 113,1
5 Rozliczenia migdzyokresowe diugoterm.
Il Zobowigzania krotkoterminowe 46 832 25,1 43 480 25,9 3352 -0.9 107,7
1 Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 18 602 10,0 17 264 10,3 1338 -0,3 107,8
2 Instrumenty pochodne
3 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 25 882 13,9 23 642 14,1 2240 0,2 109,5
4 Dhugotermin. kredyty i pozyczki w
okresie splaty
5 Zobowiazania krotkoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
Zobowiazania z tyt. podatku
6
dochodowego
7 Rezerwy na §wiadczenia pracownicze
oraz pozost. rezerwy krotkoterminowe 2108 1,1 2427 1,4 -319 -0,3 86,9
8 Rozliczenia migdzyokresowe 240 0,1 147 0,1 93 0,0 163,3
Zobowigzania zwigzane 7 aktywami
w ; ; .
trwalymi przeznaczonymi do sprzedaZy
SUMA PASYWOW 186 942 100.0 167 553 100.0 19 389 0,0 111.6
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Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow na koniec grudnia 2006 roku wyniost okoto 73,4% de=¥}
(72,5% na 31.12.2005). Zobowiazania krotkoterminowe stanowily w omawianym okresie 25,1%,
znikomy udziat stanowily zobowiazania dtugoterminowe 1,5%.

Wzrost kapitatu wlasnego wynika ze wzrostu zysku netto w stosunku do roku 2005, a takze kapitalu
zapasowego. W wyniku dokonanego podzialu zysku z roku 2005 przekazano na kapital zapasowy

2 962 tys. zt, natomiast pozostala czg$¢ wyniku przeznaczono na wyptatg dywidendy w wysokosci
0,27 zt na jedna akcje.

Wyzszy poziom zobowiazan krotkoterminowych na dzien 31.12.2006 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku ubieglego to rezultat wigkszego wykorzystania zewngtrznych zrodet finansowania
dziatalnosci w postaci kredytow i pozyczek.

Wskaznik szybko$ci splaty zobowigzan uksztattowal si¢ w kazdym z analizowanych okresow na
podobnym poziomie: wykonanie 2006 roku 51 dni, wykonanie 2005 roku 52 dni.

Poziom kapitatu obrotowego liczony jako roéznica pomigdzy aktywami obrotowymi krotkoterminowymi
a zobowiazaniami krotkoterminowymi wynidst w 2006 roku 35 134 tys. zl i jest to poziom bezpieczny
dla pltynnos$ci Spotki, co potwierdzaja wskazniki pltynno$ci zaprezentowane w punkcie 5.3.

Na dzien 31.12.2006 r. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty z kredytéw bankowych,
ktérych wielkos$¢ 1 struktura przedstawiata si¢ nastepujaco:

. L 31.12.2006 31.12.2005 |31.12.2006 31.12.2005
Rodzaj kredytow
w tys. z1 w tys. z1 % %
Kredyty w rachunku biezacym 17616 11147 68,1 54,0
Kredyty w rachunku kredytowym 8266 9495 31,9 46,0
Kredyty bankowe ogélem 25 882 20 642 100,0 100,0

Kredyty zostaly zaciagnigte po zmiennych stopach procentowych.

W rachunku przeptywow pienigznych w omawianym roku zostalo wypracowane dodatnie saldo na
dziatalnosci operacyjnej, natomiast ujemne na inwestycyjnej i finansowe;j.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej za 12 miesigcy 2006 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie
7 324 tys. zk. Wysoki zysk netto wygenerowany w analizowanym okresie, amortyzacja oraz zmniejszenie
stanu zapasow mialy decydujacy wplyw na osiagnigcie dodatnich przeptywow z dzialalnosci
operacyjnej. Jednoczesnie dziatalno$¢ ta skorygowano o wniesienie aportu w postaci technologii do XR
Ropczyce w Chinach co miato decydujacy wpltyw na obnizenie dodatniego salda przeplywoéw z tej
dzialalnosci. Ponadto oczyszczono ta sferg o dziatalno$¢ inwestycyjna jaka byto otrzymanie dywidendy z
CHZMO, ktora zostata uwzgledniona w dziatalnosci inwestycyjne;j.

Uzyskany w ten sposob wysoki poziom $rodkow pieni¢znych zostal przeznaczony na dziatalno$¢
inwestycyjna oraz finansowa.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej w 2006 roku uksztaltowaly si¢ na poziomie
-15 104 tys. zt. Odchylenia pomigdzy wykonaniem 2006 i 2005 roku z tej dzialalno$ci wynikaty przede
wszystkim z zakupu udziatow w XR ROPCZYCE oraz udzielenia pozyczki dlugoterminowej spoétkom
zaleznym. Ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej zostato zmniejszone przede wszystkim w wyniku
otrzymania dywidendy od ChZMO S.A., a takze z tytulu dokonanych transakcji walutowych — opcji
walutowych.

Ujemne przeptywy z dziatalno$ci finansowej w 2006 roku wyniosty — 6 169 tys. zt. W 2006 roku Spotka
zmniejszyla zaangazowanie kredytow w rachunku obrotowym. Ponadto ZMR wywiazujac si¢ ze
zobowiagzan wobec akcjonariuszy wyptacita dywidend¢ z wyniku finansowego netto wypracowanego w
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2005 roku. Powyzsze zdarzenia zadecydowaly o ujemnych przeptywach pienigznych z dzialalno$ci e
finansowe;.

Stan $rodkow pienigznych wykazany w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych sporzadzonym wedtug
MSR na koniec 2006 roku wyniost -13 595 tys. zt. Uwzgledniajac kredyty w rachunku biezacym stan
srodkoéw pienigznych wykazany w aktywach wynidst na dzien 31 grudnia 2006 roku 4 026 tys. zi.

5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

Zmiana

Wyszczegolnienie jom. Tres¢ ekonomiczna 2006 2005 (2006-2005)

$rednioroczny stan ogo6tu naleznoéci z tytutu dostaw i
Szybkos¢ obrotu naleznosciami dni | ushug x 365/ przychody netto ze sprzedazy produktow 96 99 -3
oraz towarow i materialow

$rednioroczny stan zapasoéw x 365 / wartos¢
Szybko$¢ obrotu zapasow dni sprzedanych towarow i materialow + koszt 142 149 -7
wytworzenia sprzedanych produktow

srednioroczny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug

Szybko$¢ splaty zobowiazan dni x 365 dni/ koszty sprzedanych produktéw, towardw i 51 52 -1
materialow
Rentowno$¢ majatku % wynik finansowy netto /$rednioroczny stan aktywow 9,64 2,56 7,08
. . 0 wynik finansowy netto /
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego % . . . 13,20 3,50 9,70
Srednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentownos¢ netto sprzedazy % wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 12,86 3,09 9,78

produktéw oraz towardéw i materiatow

wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz towardw i
Rentownos¢ brutto sprzedazy % materiatlow / przychody ze sprzedazy produktow oraz 17,65 17,83 -0,18
towarow i materialow

aktywa obrotowe ogdtem /

Wskaznik ptynnosei I zobowigzania krotkoterminowe bez rezerw 1.83 2,58 “0.75
, . L aktywa obrotowe ogotem - zapasy /

Wskaznik ptynnosci IT zobowigzania krotkoterminowe bez rezerw 0,95 147 -0,52

Wikaznik ptynnosci 111 aktywa obrotowe ogblem - zapasy - naleznosci/ 0,12 0,58 20,46

zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw

Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania 036 038 0.02

zadhuzenia kapitatu wlasnego) krotkoterminowe-fundusze specjalne)/kapitaty wtasne ? ’ -

Pokrycie aktywow trwatych . . . .

Kapitatem wiasnym i kapitat wlasny + zobowiazania dtugoterminowe / 133 2.02 0,69

zobowigzaniami dtugoterm. aktywa trwale ogélem

Wskaznik rentownosci: majatku, kapitatu wlasnego jak i netto sprzedazy w 2006 roku uksztattowaty si¢
na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wynika to z osiagnigcia przez Spotke w poréwnaniu do 2005 roku wyzszego ponad czterokrotnie zysku
netto.

Poprawie ulegly wskazniki obrotowos$ci zapasdéw, nalezno$ci oraz zobowiazan. Cykl konwersji gotéwki
za omawiany okres wyniost 187 dni, ulegt wigc skroceniu o 9 dni.

W 2006 roku wskazniki plynnosci biezacej (I) i wysokiej (II) oraz ptynnosci gotdwkowej (III)
uksztattowaly si¢ na nizszym poziomie w porownaniu do 2005 roku. Na nizszy poziom wskaznikdéw
ptynno$ci w omawianym okresie wptynat nizszy poziom plynnych aktywoéw obrotowych w postaci
srodkow pienigznych. Obnizenie wartosci tych wskaznikéw nie $§wiadczy jednak o obnizeniu zdolnos$ci
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Spotki do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowiazan z posiadanych srodkéw obrotowych. =S¥
ZMR posiadaja wystarczajace zasoby finansowe do zaptaty swoich zobowigzan.

Ksztaltowanie si¢ wielkosci wskaznikéw ekonomiczno — finansowych w 2006 r. potwierdza zdolnos¢
Spotki do kontynuowania swej dziatalnos$ci w latach nastgpnych.

5.4. WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wyszczegodlnienie Tre$¢ miernika 2006 2005

Kurs akcji (na ostatni dzien

, 33,78 24,90
notowan w roku)

Wskaznik zysku na jedna akcje zysk netto/ liczba wyemitowanych akcji 3,71 0,91
Warto$¢ ksiggowa aktywow netto na jedna kapitat wlasny/ liczba wyemitowanych
. e 29,80 26,36
akcje akeji
Cena rynkowa / zysku netto cena rynkowa e dncj akcgl / zysk netto 9,11 27,36
na jedna akcje
Cena rynkowa / wartosci ksiggowej cena rynkowa jednej akeji / warto§¢ 1,13 0,94

ksiggowa na jedna akcjg
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6. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA

W obszarze dziatalnosci Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. mozna wyr6zni¢ ryzyko
nastepujacego rodzaju:
1. ryzyko strategiczne,
2. ryzyko operacyjne,
3. ryzyko finansowe:
¢ walutowe,
¢ kredytowe,
¢ zwiazane z ptynnoscia,
4. ryzyko losowe.

Spotka majac $wiadomos$¢ wystepowania tych ryzyk stara si¢ je identyfikowa¢ i w mozliwie
najwigkszym stopniu ogranicza¢ niekorzystne jego skutki.

Ryzyko strategiczne, na jakie narazone sa ZM ,ROPCZYCE” S.A. wynika gléwnie ze zmian
wlascicielskich na rynku odbiorcéw materiatow ogniotrwatych, a takze pojawienia si¢ nowych
zagranicznych dostawcow tych materiatow zrzeszonych w globalnych grupach kapitatowych.
Poza tym do istotnych czynnikéw zewngtrznych majacych wptyw na dziatalnos¢ ZMR mozna zaliczy¢:
¢ tempo wzrostu gospodarczego,
¢ koniunktur¢ na rynku hutnictwa Zelaza 1 stali w Polsce i zagranica, ktora wprost determinuje
osiagane wyniki w Spolce,
¢ systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobdw ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow,
¢ niebezpieczenstwo wahan cen surowcoOw do produkcji materialdow ogniotrwatych, ktory jest
znaczaca pozycja w pozycji kosztow wytworzenia wyrobow,
¢ wzrost cen no$nikow energii, w szczeg6olnosci cen gazu co wplywa na koszt wytworzenia
wyrobow ogniotrwatych, a co za tym na niebezpieczenstwo pogorszenia wynikow
finansowych,
¢ 7z jednej strony szybki postep technologiczny w branzy wyrobow ogniotrwatych prowadzacy
do wzrostu jako$ci, z drugiej za$ strony staly postgp techniczny w branzach ich
uzytkownikéw prowadzacy do systematycznego spadku poziomu materiatochtonnosci
produkcji.

Dazac do minimalizacji ryzyka strategicznego Spotka zmierza do ustabilizowania pozycji na rynku
krajowym materiatow ogniotrwalych oraz dalszej dywersyfikacji sprzedazy, szczegdlnie poprzez
sprzedaz eksportowa. W tym celu ZMR rozszerzaja dziatalno$¢ wzbogacajac ofert¢ asortymentowa oraz
wprowadzajac na coraz szersza skale kompleksowa obstuge ceramiczna w kooperacji z firma ZM Invest
S.A.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. i cata Grupa Kapitatlowa
realizuja polityke rozwojowa w zakresie ekspansji swojej dzialalno$ci na nowych rynkach zbytu
(uruchomienie produkcji w nowoutworzonej spotce joint venture w Chinach, a takze wspodlpraca z
firmami na rynkach wschodnich).

Ryzyko operacyjne polegajace w gtownej mierze na wewnetrznych uwarunkowaniach funkcjonowania
w ZMR wiaza¢ si¢ moze z brakiem identyfikacji pracownikow z dziataniami Spoéiki, bezpieczenstwem
systemow informatycznych oraz zaktécen w tancuchu dostaw.
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W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ryzyko to zostaje redukowane poprzez:
v’ stosowanie systemOw motywacyjnych dla pracownikow i uzaleznienie cze$ci premii od
wynikow Spoiki,
v’ stosowanie skutecznych zabezpieczen informatycznych,
v’ posiadania wlasnego magazynu surowcow, prowadzenie sktadu celnego i zaopatrywanie sie w
surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcow.

Ryzyko walutowe jest jednym z rodzajow ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Spotka. Wynika
ono gtownie z udziatu ZMR w handlu zagranicznym. Zmiany witascicielskie, jakie mialy miejsce w
Polsce w branzach odbiorcéw Spotki spowodowaty indeksowanie cen wyrobow sprzedawanych na kraj
w walucie obcej. Ryzyko to w ZMR jest czg$ciowo minimalizowane w wyniku dokonywania zakupu
wigkszosci surowcéw w walutach obcych. Pozostata czg$¢ ryzyka ZMR staraja si¢ tagodzi¢ poprzez
stosowanie zabezpieczajacych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne takie jak
naturalny hedging, forward czy opcje walutowe.

Pojawienie si¢ inwestoréw zagranicznych w branzy hutnictwa zelaza i stali w Polsce (gldwnego odbiorcy
wyrobéw produkowanych przez ZM ,ROPCZYCE” S.A.) znacznie poprawito sytuacj¢ finansowa
polskich hut, a tym samym zmniejszeniu ulegto ryzyko kredytowe zwigzane z udzielaniem kredytu
kupieckiego odbiorcom krajowym. W przypadku sprzedazy na rynki Unii Europejskiej oraz Rosji i
Ukrainy, ZMR ubezpieczaja czg¢$¢ naleznosci w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
(KUKE), natomiast dla nowych odbiorcoéw zagranicznych Spotka czgsto zabezpiecza odzyskiwanie
naleznosci poprzez stosowanie akredytywy i factoringu. Dzialania te maja na celu minimalizacj¢ ryzyka
kredytowego.

Dla zachowania ptynnosci finansowej ZMR korzystaja z rozmaitych zrodet finansowania, m.in.
kredytow w rachunku biezacym, kredytow w odnawialnej linii kredytowej. Minimalizujac ryzyko
zwiazane z udzielonymi kredytami ZM ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaja z wigkszej ilosci kredytodawcow,
wybierajac oferty o najnizszych kosztach obstugi. Sa to kredyty krdotkoterminowe o zmiennej stopie
procentowej uzaleznionej w wigkszos$ci od ksztattowania si¢ wskaznika WIBOR 1M.

Prawidtowe funkcjonowanie Spotki moga rowniez zakloci¢ réznego rodzaju czynniki losowe. Cheac do
minimum zredukowa¢ negatywne skutki ewentualnych zdarzen losowych ZM ,ROPCZYCE” S.A.
zawieraja umowy obejmujace szeroki zakres ubezpieczen m.in.: przed zniszczeniem zasobow
rzeczowych Spotki, od wypadkoéw oséb w niej zatrudnionych, ubezpieczenie ogolnej dziatalnosci Spotki,
ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i migdzynarodowym.
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7. INNE ZAWARTE UMOWY I ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
SPOLKI

Istotne wydarzenia i umowy podane przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. do publicznej
wiadomosci w 2006 roku (w porzadku chronologicznym) nie ujg¢te w innych punktach Sprawozdania z
dziatalnosci Spotki:

v" W dniu 8.06.2006 r. Rada Nadzorcza Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybrany
podmiot to BDO Polska Sp. z o0.0. Audytor zostal wybrany do przegladu sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 oraz
do badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za caty rok
2006.

v Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZMR, ktore odbylo sie 21 czerwea 2006 roku,
podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za 2005 r. w kwocie 0,27 zt (dwadzie$cia
siedem groszy) na jedna akcje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2006 rok 28



Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ‘»

8. POWIAZANIA KAPITALOWE ZM ,,ROPCZYCE” S.A. oSk
Udzialy lub akcje bgdace w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku:

% posiadanego udzial %
Nazwa jednostki kapitalu w ogoélnej liczbie
zakladowego | gloséw na WZA

Jednostki zalezne

ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. Chrzanéow 50,25 50,25
KZMO ROPCZYCE Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20
XR ROPCZYCE Co. Ltd. Chiny 50,00 50,00

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. maja mozliwos¢ wywierania wplywu na spotke Mostostal
Krakow — Produkcja Sp. z o0.0. w wyniku posredniej kontroli, poprzez Mostostal Krakéw Firma
Handlowa S.A. ktora posiada 56,86% udziatow tej spotki.

Ponadto w 2006 roku Mostostal Krakow Produkcja Sp. z o0.0. (spotka zalezna wobec Mostostal Krakow
Firma Handlowa S.A.) nabyta 81,18% udziatow spotki Energomontaz-Zachdd Sp. z o.o.

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2006 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. transakcja podlegajaca omowieniu byla
pozyczka dla spotki Mostostal Krakow FH S.A., warunki tej transakcji zostaly opisane w punkcie 11.
Pozycja przychodow ZMR od ZM ,Service” Sp. z 0.0. obejmowata w gltownej mierze sprzedaz
materialdow oraz przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy. Pozostale przychody stanowily ustugi
odsprzedazy energii cieplnej, elektrycznej, wody i in. Po stronie kosztow najwigksza warto$¢ stanowity
koszty remontow i konserwacji srodkow trwatych oraz materiatow technicznych wykorzystywanych do
tych remontéw. Pozostate to warto$¢ sprzedanych materialow, koszty sprzedanych ustug, a takze
pozostate ustugi.

Przychody ZMR od ChZMO realizowane byly przede wszystkim w zakresie sprzedazy ustug
formowania 1 wypalania wyrobow krzemionkowych. Spotka ponadto w 2006 roku otrzymata od ChZMO
dywidendg (przychody finansowe).

Znaczaca transakcja w relacjach pomigedzy ZMR a MKP dotyczyla udzielonej przez ZMR pozyczki w
wysokosci 5 000 tys. zt (punkt 11).

Przychody ZMR od XR Ropczyce zwiazane byly z wniesieniem aportu w postaci technologii do tej
spoiki.

Warto$¢ przychodéw ZMR od KZMO Krzywy Rog obejmowala w wigkszosci sprzedaz wyrobow
ogniotrwatych. Ponadto ZMR udzielity pozyczki dtugoterminowej dla KZMO.

Najwigkszy wplyw na uzyskane przychody od ZM Invest S.A. miala sprzedaz materiatow
ogniotrwatych. Niewielka czg$¢ przychodéw stanowity przychody finansowe z tytulu odsetek. Na koszty
poniesione przez Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. od ZM Invest S.A. zlozyly si¢ koszty
zakupu surowcéw, ushug prowizyjnych za realizacj¢ sprzedazy krajowej i eksportowej, remontdéw i
konserwacji srodkow trwatych oraz koszty pozostate.

Przedstawione przychody i koszty od Spodtek powiazanych, z wyjatkiem aportu technologii, wynikaty z
typowej dziatalno$ci prowadzonej przez ZMR.
Przeprowadzone transakcje byly realizowane na zasadach rynkowych.
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10. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W analizowanym okresie Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty z przedstawionych
ponizej kredytow bankowych i pozyczek.

Kwota Kwota
Nazwa (firma) kr/ev(:gtu Rodzaj pl:)l;i)(l}t,;;la Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu do splaty oprocentowania splaty
[w tys.zl] [w tys.zl]
pelnomocnictwo  do  rachunku +
Bank kredyt w przewlaszczenie na $rodkach trwatych
Handlowy S.A. 2 800 rachunku 2432 WIBOR 1M + 29052007 @ kw. 853 + cesja wierzytelno$ci
¥ 3-A biezacym 0,4% e handlowych na kw. 3 400 + cesja praw
Rzeszé6w z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych
kredyt w Ipelnomocnictwo do rachunku + zastaw
PKO Bank Polski S.A.| 3000 rachunku 2890 WIBOR IM + rejestrowy na Srodkach trwatych na kow.
Rzeszéw biezacym 0.5% 5.05.2007 @ 787 + cesja praw  z ) pollysy
acy > lubezpieczeniowe]j dotyczacej Srodkow
trwatych
pelnomocnictwa do rachunkéow + 3
iweksle wiasne in blanco na kw. 8 000 +
zastaw  rejestrowy na  wyrobach
kredyt w gotowych,  produkcji  w  toku,
PEKAO S.A. 8 000 rachunku 6910 WIBOR 1M + 31.01.2007 materialach  technicznych do  kw.
Ropczyce biezacym 0,5% o 12300 + zastaw rejestrowy na
Srodkach trwatych na kw. 3 036 + cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
dotyczacej $rodkéw obrotowych i
Srodkow trwatych
pelnomocnictwa  do  rachunkow +
kredyt w iweksel whasny in blanco na kw. 3 000
Bank Millenium S.A. 3000 rachunku 2 896 WIBOR 1M + 15.06.2007 | przewlaszczenie na $rodkach
Rzeszow biezacym 0,5% e trwatych na kw. 3 002 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych
iweksel wilasny in balnco na sume
Fortis Bank kredyt w naleznosci Wymagalnyc?1 . +
ortis ban przewlaszczenie na surowcach na kw.
Polska S.A. 4000 ge.lcl.lunku 2488 WIBOO RO M+ 1.02.2007 4000 + przewlaszczenie na zapasach
Krakéw 1ezacym 5% IMK FH na kw. 4 000 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow obrotowych
Ipelnomocnictwo do rachunku + weksel
kredyt w iwlasny in blanco na kw. 1 500 + zastaw
PKO Bank Polski S.A.| 4000 rachunku 4000] WIBOR IM + rejestrowy na péifabrykatach na kw.
, Kkredvtowym 0.4% 15.12.2007 |4 000 + zastaw rejestrowy navsrodkach
Rzeszow redytowy 70 trwalych na kw. 2 253 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych i obrotowych
pelnomocnictwa do rachunkow + 2
kredyt weksle wiasne in blanco na kw. 4 300
Bank Millennium S.A. 4300 rewolwingow 4266 WIBOR 1M + 22.06.2007 +przewlaszczenie na surowcach na kw.
Rzeszow gowy 0,5% e 4313 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej $rodkow
lobrotowych
kredyt obrotowy Ipelnomocnictwo do rachunku + zastaw
. w linii WIBOR 1M + rejestrowy na $rodkach trwatych na kw.
PKO Bank Polski S.A. 4000 Kredvtowes i 0.5% 30.09.2008 6036 + cesja praw z polisy
Rzeszéow . ytowey 70 ubezpieczeniowej dotyczacej $rodkow
nieodnawialnej trwatych

Naleznosci 1 zobowiazania warunkowe zostaly omowione w czgsci opisowej do sprawozdan
finansowych w dodatkowych notach objasniajacych w punkcie 2.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2006 rok 31



Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ‘»
<
ROPCIYCESA

11. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Stan pozyczek udzielonych dla Mostostalu Krakéw Firma Handlowa S.A. na dzien 31.12.2006 r. wynosit
9990 tys. zt. Termin sptaty pozyczki przypada w 2009 roku.

Ponadto w I pdtroczu 2006 ZMR udzielity dodatkowej pozyczki dla MKFH w wysokos$ci 2 400 tys. zt.
Pozyczka ta zostala udzielona w dniu 27 kwietnia 2006 roku i sptacona w dniu 31 maja 2006 roku
zgodnie z terminem splaty.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity pozyczke spotce zaleznej — ZM Service Sp. z 0.0. Wartos§¢
umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptatnos$ci do dnia 30 stycznia 2009 roku.

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A udzielity dwoch pozyczek jednostce powiazanej Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z o.0.: pierwsza w dniu 11 lutego 2006 roku w wysokosci 3 000 tys. zt z
terminem platnosci na dzien 11 Iutego 2009 roku, druga 25 pazdziernika 2006 roku na kwotg
2 000 tys. zt z terminem sptaty na dzien 25 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku zostala podpisana umowa pozyczki Spotce KZMO w wysokosci 950 tys.
USD. Termin splaty pozyczki uptywa dnia 31 stycznia 2009 roku.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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12. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

12.1. INWESTYCJE RZECZOWE

o

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w 2006 roku przeznaczyty na inwestycje w rzeczowe aktywa
trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne kwotg¢ 2 463 tys. zi. Naklady inwestycyjne na rzeczowe
aktywa trwale wyniosly 2 458 tys. zt, natomiast na warto$ci niematerialne i prawne 5 tys. zt
W planie na rok 2007 zaktada si¢ przeznaczy¢ na rzeczowe aktywa trwate kwotg 5 670 tys. zt, natomiast

na warto$ci niematerialne i prawne kwote 600 tys. zt.

w tys. zt
. 2006 2007
Nazwa zadania .
wykonanie plan
Rzeczowe aktywa trwale 2458 5670
Modernizacja i rozbudowa linii produkcyjnych 393 1 940
Rozbudowa oddziatu wyrobéw formowanych na goraco 517 1 400
Zakupy odtworzeniowo-modernizacyjne 681 850
Automatyzacja odbioru i uktadania wyrobow 700
formowanych na goraco
Zakupy wyposazenia laboratorium 280
Maszyny do serwisowania urzadzen cieplnych 450 400
Informatyzacja Spotki 93 100
Zakupy srodkéw transportu 274
Pozostate zadania 50
Wartosci niematerialne i prawne 5 600
Ogolem 2463 6270

Powyzsze inwestycje byly finansowane ze srodkow wiasnych Spoiki.

12.2. INWESTYCJE KAPITALOWE

W 2006 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaly nastgpujacych inwestycji

kapitatowych:

» Dokonano wniesienia wktadu gotdéwkowego 1 aportu rzeczowego, w postaci technologii produkeji
do Spotki XR ROPCZYCE Co. Ltd. obejmujac tym samym objgto 50% udziatdéw w tej Spotce.
Inwestycja ta wynika z potencjatu rozwojowego rynku chinskiego, a takze z faktu posiadania
know-how 1 technologii produkcji jako efektu ponad trzydziestoletnich do$wiadczen Spotki w

dziedzinie zasadowych materiatbw ogniotrwatych.

» Spotka ZM ,,ROPCZYCE” S.A. objeta cze$¢ udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym
KZMO ROPCZYCE Sp. z o.0., stajac si¢ tym samym wiascicielem 50,2% udzialéw w kapitale
zakladowym tej Spotki. Realizacja podwyzszenia kapitalu KZMO ROPCZYCE zwigkszy
wykorzystanie majatku produkcyjnego poprzez kompleksowe ustugi serwisowe $wiadczone u
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odbiorcéw, co umozliwi wzrost sprzedazy wyrobow ogniotrwatych ZM ROPCZYCE.
Inwestycja ta jest elementem strategii wzmocnienia pozycji Spotki ZM ROPCZYCE na rynkach
wschodnich.

Dodatkowymi dzialaniami inwestycyjnymi, ktore dotycza Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” jako
catosci byto objecie udzialow nowej emisji Spotki MKP Sp. z o0.0. przez Mostostal Krakow Firma
Handlowa. W wyniku tego objgcia ulegt zwigkszeniu udziat MKFH z 39,92% do 56,86% w kapitale
MKP.

Poza tym w IV kwartale 2006 roku Mostostal Krakow Produkcja nabyta 81,18% udziatéw w kapitale
zaktadowym Energomontaz-Zachdd Sp. z o0.0. Celem realizacji inwestycji jest dalszy rozwoj segmentu
stalowego Grupy Kapitalowej poprzez uzupelnienie jej obszaru produkcyjnego zwiazanego z
wytwarzaniem konstrukcji i wyrobdéw stalowych o dziatalno§¢ montazowa i instalacyjna realizowanej
gtéwnie w przemysle i energetyce.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2006 rok 34



Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ‘»
<
ROPCIYCESA

13. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W $lad za ozywieniem w hutnictwie i na rynku wyrobdéw stalowych nastgpuje stopniowa poprawa
koniunktury w przemysle wyroboéw ogniotrwatych. Zwigkszona produkcja stali i wyrobow stalowych
ma przelozenie w postaci wzrastajacych zamoéwien na wyroby ogniotrwate oferowane przez
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. Przewiduje si¢ utrzymanie tej tendencji w 2007 roku.

Polityka rozwojowa ZMR opiera si¢ na nastgpujacych dziataniach:

» kontynuacja prac majacych na celu zwigkszenie udziatu sprzedazy Spoiki na rynkach ukrainskich i
rosyjskich przy zwigkszonym zaangazowaniu spotki zaleznej KZMO Ropczyce;

» realizacja kontraktu na dostawg tzw. krzemionki inwestycyjnej do budowy baterii koksowniczej
dla ,,Koksowni Radlin” funkcjonujacej w ramach Kombinatu Koksochemicznego ,,Zabrze” S.A.
rozpoczgta pod koniec 2006 roku daje podstawy do wigkszego wykorzystania mocy
produkcyjnych Spotki w 2007 roku; taczna kwote zamoéwien oszacowano na 23,4 mln zt; dzialanie
to daje ponadto dobre referencje w celu pozyskania nowych kontraktow inwestycyjnych;

» intensyfikacja dziatan w kolejnych miesiacach 2007 roku nad realizacja programu inwestycyjnego
zwiazanego ze stopniowym uruchamianiem produkcji w spolice joint venture w Chinach. Istotnym
czynnikiem determinujacym prace ZMR nad realizacja tego programu jest oprocz mozliwos$ci
wejscia na ten chlonny i szybko rozwijajacy si¢ rynek zbytu, takze dostep do bogatych i tanszych
zasobow surowcowych.

» wykorzystanie potencjalnych efektow synergii wynikajacych ze wspolpracy spolek z Grupy
Kapitatowej ROPCZYCE, w celu poszerzenia profilu dziatalno$ci grupy oraz zdobycia nowych
zrédet biznesu.

Opisane wyzej elementy polityki rozwojowej zmierzaja do wzmocnienia pozycji Spotki
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i catej Grupy Kapitalowej, poprzez zwigkszanie kompleksowosci oferty
produktowej uzupetnionej o ofertg¢ w zakresie serwisu i engineeringu, a takze podniesienie poziomu
elastycznosci 1 sprawnosci funkcjonowania. W dobie globalizacji dziatalno$ci gospodarczej i proceséw
koncentracji kapitatow w branzy wyrobow ogniotrwatych, oraz istotnych zmian restrukturyzacyjnych
w polskim hutnictwie, poszerzanie rynkow zbytu i lokowanie sprzedazy na rynkach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Potudniowej, a takze na rynku azjatyckim, stwarzaja dobre podstawy do
dalszego rozwoju.
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14. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

14.1. ZARZADZANIE JAKOSCIA 1 SRODOWISKIEM

Od 1997 roku w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. funkcjonuje udokumentowany System
Zarzadzania JakoS$cia, ktory spelnia wymogi Migdzynarodowych Norm EN ISO 9001. Stosuje si¢ go do
wszystkich produkowanych w Spoétce wyrobow ogniotrwatych w obszarze ich projektowania,
wytwarzania i dostarczania do odbiorcow. W 2003 roku ZMR przyznano certyfikat w dziedzinie ochrony
srodowiska ISO 14001, zintegrowany z systemem zarzadzania jako$cia EN ISO 9001:2000.

Do najwazniejszych dzialan w zakresie zarzadzania jakoscia i BHP w 2006 roku nalezy zaliczy¢
zakonczenie prac zwiazanych z opracowaniem i wdrozeniem w Spodlce systemu zarzadzania
bezpieczenstwem pracy wg normy PN-N 18001. System ten zostal zgloszony do jednostki TUV
Rheinland w celu certyfikowania.

We wrzesniu 2006 roku odbyty si¢ audity wznawiajace waznos$¢ certyfikatow dla jakosci 1 srodowiska.
W tym samym czasie TUV Rheinland przeprowadzit 11 cze$¢ audytu certyfikacyjnego system BHP na
jego zgodnos¢ z norma PN-N 18001.

Audity uzyskaty wynik pozytywny, ZMR otrzymaly trzy certyfikaty na trzy systemy: jakosc¢, srodowisko
1 BHP z terminem wazno$ci do jesieni 2009 roku.

Dziatania na rzecz ochrony S$rodowiska w 2005 roku oparte byly na realizacji ,,Programu
srodowiskowego na lata 2005 — 2006 oraz polityki srodowiskowe;.

Do zrealizowanych zadan na rzecz ochrony S$rodowiska zaliczy¢ nalezy uzyskanie certyfikatu
wznawiajacego na System Zarzadzania Srodowiskowego wg normy ISO 14001: 2004, a takze uzyskanie
pozwolenia zintegrowanego dla instalacji IPPC.

Wydatki poniesione w analizowanym okresie na ochrong srodowiska acznie z naktadami na inwestycje
wyniosty 88 tys. zt i obejmowaly m.in. modernizacj¢ i montaz filtra pulsacyjnego (zadanie
inwestycyjne), audity zwiazane z uzyskaniem certyfikatu wznawiajacego na System Zarzadzania
Srodowiskowego oraz pozostate zadania w zakresie ochrony $rodowiska.

W analizowanym okresie dzialalno$¢ Spotki nie powodowala przekraczania dopuszczalnych norm
srodowiskowych okreslonych przepisami prawa (Spotka nie placita kar).

14.2. ZMIANY W ORGANIZACJI SPOLKI

Trwajace od wielu lat zmiany w strukturze Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. oraz Grupy
Kapitatlowej przyczyniaja si¢ wciaz do systematycznego doskonalenia jakosci 1 efektywnos$ci
wykonywanej pracy.

W styczniu 2006 roku dokonano restrukturyzacji dziatalnos$ci produkcyjnej wylaczajac ze struktury
organizacyjnej Spotki transport wewngtrzny. Dzialanie to, majace na celu koncentracj¢ produkcji na
podstawowym profilu, jakim jest wytwarzanie materiatow ogniotrwatych, wiazalo si¢ ze sprzedaza
wozkow widtowych oraz przekazaniem pracownikow do firmy zewngtrznej $wiadczacej tego typu
ustugi. W ramach powyzszych dziatan Spétka z dniem 15 stycznia 2006 roku przekazala 16
dotychczasowych pracownikéw firmie zewnetrznej na podstawie art. 23", art. 241° i art. 241" Kodeksu
Pracy oraz art. 26' ustawy o zwiazkach zawodowych.
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Ponadto w analizowanym okresie dokonano reorganizacji pionu marketingu i handlu. Z zakresu =¥}
zadan pionu handlowego zostaly wylaczone sprawy zaopatrzenia surowcowego 1 logistyki. W Dziale
Sprzedazy Krajowej zlikwidowano podzial na sekcje, utworzono natomiast zespoly projektowe, co ma na
celu zwigkszenie sprawnos$ci w dzialaniach rynkowych 1 zapewnienie kompleksowej obstugi klienta.

W  zakresie optymalizacji kosztow zakupow wyodrgbniono nowa jednostk¢ organizacyjna Dziat
Zakupow z wyodrebniona Sekcja Logistyki w zakresie zaopatrzenia surowcowego, technicznego

i ekspedycji produktow.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
zatrudnionych byto 419 os6b. W poréwnaniu z rokiem ubieglym zatrudnienie zmniejszyto si¢ o 18 oséb
(437 0s6b na dzien 31.12.2005).
Srednie zatrudnienie w ZMR za rok 2006 wyniosto 414 etatow, w tym:
= Srednie zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych — 130
- zarzad — 4
- dyrektorzy — 2
- gtowni specjalisci, kierownicy i z-cy kierownikow — 31
- mistrzowie — 14
- pozostali pracownicy — 79
= Srednie zatrudnienie na stanowiskach robotniczych — 284

Spadek zatrudnienia wynikal ze wspomnianych wyzej dziatan restrukturyzacyjnych, a takze naturalnych
ruchow kadrowych.

14.3. BADANIA 1 ROZWOJ

Glownym celem prowadzonych prac badawczych bylo dostosowanie oferty produktowej do
zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych, usprawnienie procesow produkcyjnych do wymogoéw Unii
Europejskiej, poszerzanie oferty asortymentowej o nowe, wysokojakoSciowe wyroby, usprawnianie
istniejacych technologii, a takze zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych Spoétki przy jednoczesnym
obnizaniu kosztéw produkcji.

Glownymi osiagnigciami w dziedzinie postepu technologiczno-technicznego byly:

v’ opracowanie nowej technologii zabezpieczenia wegla przed utlenianiem w wyrobach
magnezjowo — weglowych,

modyfikacja technologii wyrobow krzemionkowych dla baterii koksowniczych,

optymalizacja temperatur wypalania wyrobow,

optymalizacja sktadéw ziarnowych mas formierskich,

dostosowanie linii technologicznych do wymogow UE w zakresie BHP,

zwigkszenie wydajnosci linii obrobki mechanicznej wyrobow.

AN N NN
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15. STRUKTURA WELASNOSCIOWA SPOLKI

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 11 515 tys. zt i dzielit
sig¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat ZMR

przedstawial si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udz:l‘(lc;‘iil;;ﬁ; tale Liczba glosow :lg::;i ;Vahc“f;lz
ZM INVEST S.A. 1 883 635 40,90 % 1 883 635 40,90 %
BPH TFI S.A. 590 998 12,83 % 590 998 12,83 %
PZU Zycie S.A. 390 000 8,47 % 390 000 8,47 %
BZ WBK AIB AM S.A. 247 569 5,37 % 247 569 5,37 %
Pozostali, ponizej 5% 1493 778 32,43 % 1493 778 32,43 %
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitalu zaktadowego ZMR 1 Spotka nie dysponuje danymi
dotyczacymi pakietow tych akcji.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wyplacity w III kwartale 2006 roku dywidendg z zysku za
2005 rok w kwocie 0,27 zt (dwadzie$cia siedem groszy) na jedna akcje.
Kwota przeznaczona z podziatu zysku dla akcjonariuszy wyniosta 1 244 tys. zt.
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16. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O SPOLCE

ROPCIYCE SA

16.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom nadzorujgcym Spotka za 2006 rok:

Ip.|  Nagwiskoiimie | ”M‘)’E’t’;s”."zzl"”"’
1. |Goérecki Adam 18
2. |Grzybowski Wojciech 55
3. |Krawczyk Andrzej 17
4. |Lytvynov Konstantyn 44
5. |Pylypenko Oleksandr 27
6. |Marciniec Leon 30
7. |Mazur Krzysztof 43
8. |Rafat Robert 43
9. | Wenc Roman 48

Suma 325

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen esobom zarzqdzajgcym Spotka za 2006 rok:

Lp. Nazwisko i imig Wyn:(g;‘zd;eme
1. |Darlak Marian 499
2. |Siwiec Jozef 781
3. | Tymkiewicz Marek 625
4. | Walczyk Danuta 499
Suma 2405

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolkach zaleznych

Z tytutu petienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
w 2006 roku otrzymat wynagrodzenie:
* w Chrzanowskich Zaktadach Materiatow Ogniotrwatych S.A.

— Dartak Marian
— Tymkiewicz Marek

32 tys. zi,
38 tys. zt,

= w Mostostalu Krakow Firmie Handlowej S.A.

— Siwiec Jozef

= w ZM Service Sp. z 0.0.
— Walczyk Danuta

31 tys. zi,

32 tys. zt.
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16.2. AKCJE 1 UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH ¥
BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku akcje Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie zarzadu Spotki:

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akeji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 31 grudnia 2006 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — J6zef Siwiec: 843 akcje
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 433 akcje
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akcji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi
GK M ,,ROPCZYCE” nie posiadaly akcji Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 31 grudnia 2006 roku posiadat
13 akcji spotki powiazanej ZM ,,INVEST” S.A.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2006 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

16.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE SPOLCE W ROKU 2006

W 2006 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. otrzymaly nast¢pujace wyrdznienia dla firmy:
= Zloty Laur oraz Certyfikat ,,Przedsigbiorstwo Fair Play”,
= Rubinowa Odznaka ,,Lider Wojewddztwa Podkarpackiego”,
= Certyfikat ,,Wiarygodna Firma Wojewoddztwa Podkarpackiego”,
= Nominacja do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu 2005,

a takze wyroznienia dla produktéw ZMR:

= Medal Europejski dla Wyrobow za wyrob ,Ksztaltka gazoprzepuszczalna dla kadzi
stalowniczych”,

= Dyplom Panstwowej Agencji Wlasnosci Intelektualnej za wynalazek ,,Krociec 1 gardziel do
prozniowego odgazowania stali RH jako jeden ztozony wielkogabarytowy element wylozenia
ogniotrwatego”,

= Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materiatlowe
lancy rafinacyjnej w przemysle odlewniczym”,

= Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materiatlowe
sklepien piecow szybowych typu Maerz i Gopex”.
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16.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH PODMIOTOWI S&=2¥1
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Wynagrodzenie dla BDO Polska Sp. z 0.0. za analizowany rok 2006 oraz 2005 obejmuje profesjonalne
ustugi zwiazane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej oraz przegladem potrocznego jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Za 2005 rok wynagrodzenie to wyniosto 106 282 zl, natomiast za
2006 rok ustalono go w wysokosci ok. 91 000 zt.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne w 2005 roku wyniosto 48 757 zt 1 obejmowato:

= audyt dotyczacy opinii na temat poprawno$ci relacji finansowych (corporate finance) oraz
handlowych pomigdzy spotkami grupy kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. a spolka ZM
Invest S.A.;

= koszty dostosowania Zaktadowego Planu Kont spotki ZMR do Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

W 2006 roku BDO nie $wiadczyto na rzecz ZMR ustug pokrewnych.

16.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA
Zasady dotyczqce powolywania i odwolywania osob zarzqdzajqcych

Zgodnie ze Statutem Spotki Cztonkow Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji.
Rada Nadzorcza okresla takze liczbg Cztonkow Zarzadu, powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek
Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy pozostatych Czlonkéw Zarzadu.

Moze tez odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu
a takze zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu w wykonywaniu ich czynnosci.

Cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnos$ciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spoétki dla pozostatych organdw Spotki tj. Rade Nadzorcza 1 Walne
Zgromadzenie.

Uprawnienia osob zarzqdzajqcych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Statut nie przewiduje uprawnien Zarzadu do podj¢cia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wilasnosci akcji emitenta a takZe wszelkie ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa glosu przypadajqcych na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ograniczen zaréwno dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci jak 1 w zakresie
wykonywania prawa glosu.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych uméw miedzy ZMR a Czlonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.
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Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie wystgpuja systemy kontroli akcji pracowniczych.

Informacje o roznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W 2006 roku Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

16.6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci. Odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i1 finansowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a takze wynik finansowy.
Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Spotki oraz sytuacji finansowej, w
tym charakterystyke podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa.

Ropczyce, 2007-04-02
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