Sprawozdanie finansowe Zaktadow Chemicznych ,, Police” SA za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2006

1. Podstawowe dane o Spélce

Nazwa: Zaktady Chemiczne ,,POLICE” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach, ul. Kuznicka 1, zwana
dalej Spoika.

Siedziba: ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Szczecinie, Wydziat XVII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000015501 Regon: 810822270 NIP: 851-02-05-573
Przedmiot dziatalnosci:

1. PKD 2412 - produkcja barwnikow i pigmentow

2. PKD 2413 - produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych i pozostatych

3. PKD 2415 - produkcja nawozow sztucznych i zwiazkow azotowych

4. PKD 4525A - roboty budowlane, montazowe, etc.

5. PKD 6322 A - dziatalno$¢ portéw wodnych

6. PKD 6311 - przetadunek towaréw

7. PKD 6312 - magazynowanie i przechowywanie towarow

8. PKD 8042Z - szkoleniaiinne pozaszkolne formy ksztatcenia

9. PKD 7310G - prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

10. PKD 7430Z - badania i analizy techniczne

11. PKD 5155Z - sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

12. PKD 51527 - sprzedaz hurtowa metali i rud metali

13. PKD 5151Z - sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych
14. PKD 5157Z - sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

15. PKD 5121Z - sprzedaz hurtowa zbo6z, nasion, pasz

16. PKD 5170B - pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

17. PKD 5248F - sprzedaz detaliczna nawozow, nasion, roslin, etc.
18. PKD 5111Z - dzialalno$¢ agentow; sprzedaz ptodow rolnych
19. PKD 5112Z - dzialalno$¢ agentow: sprzedaz paliw, rud, metali, chemikaliow

20. PKD 4010 A - wytwarzanie energii elektrycznej

21. PKD 4010C - dystrybucja energii elektrycznej

22. PKD 4030 - produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)
23. PKD 41 - pobdr, uzdatnianie i rozprowadzanie wody
24. PKD 9000D - odprowadzanie $ciekow

25. PKD 9000B - unieszkodliwianie odpadow

26. PKD 9000 A - wywoz $mieciiodpadow

27. PKD 9000C - ustugi sanitarne

28. PKD 6420C - transmisja danych i teleinformatyka

29. PKD 5511Z - hotele z restauracjami

30. PKD 652 - posrednictwo finansowe

31. PKD 6420A - telefonia stacjonarna i telegrafia

32. PKD 6420G - dziatalnosé¢ telekomunikacyjna pozostata

33. PKD 7420C - dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna

34. PKD 7020Z - wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Prezentowane sprawozdanie obejmuje dane za:

- okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.

- oraz poroéwnywalne dane za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.
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Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien 01 stycznia 2006 r.:

Prezes Zarzadu Mirostaw Bachorski
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kurowski
Cztonek Zarzadu Janusz Motylinski
Cztonek Zarzadu Wojciech Kolenda
Cztonek Zarzadu Pawet Ofman

Dnia 11 maja 2006 r. Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Pana Andrzeja Kurowskiego. 12 czerwca
2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo z Zarzadu Panow Mirostawa Bachorskiego
oraz Pawla Ofmana. Uchwala Rady Nadzorczej do pelnienia funkcji w Zarzadzie od dnia 01 wrzes$nia
2006 r. zostali powotani: Pan Grzegorz Dlugosz, Pan Andrzej Niewinski oraz Pan Zbigniew Kozlarek.

Z dniem 15 grudnia 2006 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu Grzegorza Diugosza.

19 stycznia 2007 r. rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Wojciech Kolenda. Z
kolei od 19 lutego 2007 r. na mocy Uchwaly Rady Nadzorczej pracami Zarzadu kieruje Prezes
Zarzadu Pan Ryszard Siwiec.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Prezes Zarzadu Ryszard Siwiec
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Niewinski
Cztonek Zarzadu Zbigniew Kozlarek
Czlonek Zarzadu Janusz Motylinski
Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01stycznia 2006 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Adam Grzebieluch
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Henryk Rupnik

Sekretarz Rady Nadzorczej: Jerzy Faryniarz

Cztonek Rady Nadzorcze;j: Mariusz Obszynski

Cztonek Rady Nadzorczej: Czestaw Andrzej Burzynski
Cztonek Rady Nadzorcze;j: Leonard Szymanski
Cztonek Rady Nadzorczej: Maciej Greinert

Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Goérecki

Czlonek Rady Nadzorczej: Pawet Wojciechowski

Z dniem 10 lutego 2006 r. z Rady Nadzorczej zostali odwotani: Adam Grzebieluch, Henryk Rupnik,
Leonard Szymanski, Mariusz Obszynski oraz powotani: Marek Drac-Taton, Stanistaw Koztowski,
Mariusz Piotrowski, Krzysztof Malinowski. W dniu 06 kwietnia 2006 r. z pelnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej zrezygnowat Marek Drac-Taton. Z dniem 12 grudnia 2006 r. z Rady Nadzorczej zostat
odwotany Czestaw Andrzej Burzynski oraz powotani: Jan Bis i Agnieszka Matachowska. W dniu 23
czerwca 2006 r. z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej zrezygnowat Pawet Wojciechowski.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 25 wrze$nia 2006 r. ponownie powolalo do Rady Nadzorczej
Pawta Wojciechowskiego, jako niezaleznego Cztonka Rady w rozumieniu zapisu § 35' Statutu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Mariusz Piotrowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Maciej Greinert
Sekretarz Rady Nadzorczej Jerzy Faryniarz
Cztonek Rady Nadzorczej: Jan Rafal Bis
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Gorecki

Wprowadzenie 2 Z.CH.POLICE.SA



Sprawozdanie finansowe Zaktadow Chemicznych ,, Police” SA za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Cztonek Rady Nadzorczej: Stanistaw Koztowski
Cztonek Rady Nadzorczej: Krzysztof Malinowski
Cztonek Rady Nadzorczej: Agnieszka Matachowska
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawel Wojciechowski

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spotka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem w stosunku
do nastepujacych jednostek:

Lp. Nazwa spolki Udziai.Z.Ch. Police S.A.
w kapitale zaktadowym
1. | ,AUTOMATIKA” Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z o0.0. 100%
2. | CENTRUM Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z o.0. 100%
3. | ,,Koncept” Sp. z 0.0. 100%
4. | REMECH Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. 100%
5. | ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. 100%
6. | ,,Transtech” Ustugi Sprzg¢towe i Transportowe Sp. z 0.0. 100%
7. | Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 90,00%
8. | ,INFRAPARK POLICE” S.A. 50,27%
9. | ,,budchem” Sp. z o0.0. 48.,96%
10. | ,,KEMIPOL” Sp. z o.0. 33,99%

Spoéika nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 poz. 694 z roku
2002 z pdzniejszymi zmianami), gdyz dane jednostek zaleznych i stowarzyszonych zdaniem Zarzadu
nie sa istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej. Przyjete przez Spotke kryteria istotnosci zostaty przedstawione w
nocie dodatkowej nr 21 do sprawozdania finansowego.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastapito potaczenie Spotki z inng
jednostka.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Mimo, ze przeprowadzony przez Spotke test na utratg¢ wartosci obnizyt warto$¢ netto majatku
trwatego na dzien bilansowy, nie jest to zwigzane z ograniczeniem zakresu dziatalnosci Spoftki.
Przestankami podjecia decyzji o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci byly przede wszystkim:

- kapitalizacja rynkowa Spotki w sposob ciagly nizsza od wartosci ksiggowej netto aktywow;

- obserwacja trwalej tendencji do wzrostu cen podstawowych surowcow, w szczegolnosci gazu
ziemnego w warunkach oligopolistycznych struktur rynkow zaopatrzeniowych;

- istnienie ograniczonych mozliwosci przeniesienia efektow wzrostu cen zaopatrzeniowych na ceny
sprzedazy na skutek uwarunkowan na rynku zbytu.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki za okresy poprzednie nie
zawieraly zastrzezen.
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2. Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow,
przychodoéw i kosztow oraz pomiaru wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z
przyjetymi i stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002 z pdzniejszymi
zmianami). Wszystkie dane liczbowe, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane sa w tysiacach
ztotych.

W zwiazku z dokonywaniem zaokraglen danych do wysokosci jednego tysiaca zlotych moga wystapié¢
ewentualne réznice pomigdzy tymi samymi danymi prezentowanymi w réznych uktadach i miejscach
sprawozdania finansowego do wysokosci 1 tys. zt

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spoéiki, w oparciu o Zakladowy Plan Kont. W
sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy o rachunkowosci Spoétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci, a w przypadku ich braku — Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Metody wyceny aktywdw i pasywow ustalono przyjmujac zatozenie, ze Spotka bedzie kontynuowata
dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, w niezmienionym istotnie zakresie, bez postawienia
jej w stan upadtosci lub likwidacji.

Dokonujac wyboru zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Spoéika kierowata si¢ podstawowymi zasadami rachunkowosci:

- zasada kontynuacji dziatalnosci,

- zasada memoriatu,

oraz wymaganiami jakosciowymi dotyczacymi sprawozdan finansowych:
- wiernego odzwierciedlenia,

- przewagi tresci nad forma prawna,

- neutralnosci,

- ostroznej wyceny,

- kompletnosci.

Przyjete zasady wyceny aktywow 1 pasywoOw sa nastgpujace:

2.1 Rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ po cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci oraz
powigkszonej (w przypadku srodkow trwatych) o koszty ich ulepszenia. Odpisow amortyzacyjnych
nie stosuje si¢ do gruntéw iprawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw wyceniono w wartosci godziwej, za ktora przyjeto
warto$¢ wynikajaca z relacji do wartosci gruntu okreslonej w otrzymanej decyzji, ustalajacej oplate
roczna za uzytkowanie wieczyste gruntu.

Zasady dokonywania odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych sa nastgpujace:

- $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt
sa umarzane w ratach miesigcznych zgodnie z przyjetym przez Spotke dla danego aktywa okresem
amortyzacji i1 ustalona roczng stawka amortyzacyjna uwzgledniajaca okres jego ekonomicznej
uzytecznos$ci. Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje od miesigca nastgpnego po miesiacu oddania aktywa
do uzywania,

- §rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej nizszej niz 3 500 zt (z
dziedziny informatyki ponizej 500 zt), ale wigkszej niz 300 zt podlegaja amortyzacji w catosci w
miesiacu oddania ich do uzywania,
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- rzeczowe aktywa o warto$ci jednostkowej ponizej 300 zt sa odnoszone bezposrednio w koszty w
miesiacu oddania ich do uzywania.

Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji:

Tytul Okres ekonomicznej uzytecznosci
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
Srodki transportu 3-5lat
Inne $rodki trwale 5-10 lat

Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do wydatkéw na $rodki trwate w budowie zaliczane sa naklady poniesione na budowe (zakup)
nowych srodkéw trwatych oraz na ulepszenie juz istniejacych srodkéw trwatych.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci dokonywane sa w przypadku zaistnienia duzego
prawdopodobienstwa, ze dane aktywa nie przyniosa w przysztosci w znacznej czesci lub w calosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Warto$¢ odpisoOw ustala si¢ nastgpujaco:

a) dla $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych:

- w przypadku ich wycofania z uzywania, gdy po modernizacji beda nadawaé si¢ do dalszego
gospodarczego wykorzystania w wysokosci przewidywanych kosztéw modernizacji,

- w przypadku czasowego wycofania z eksploatacji w wysokosci przewidywanych na ten okres
odpisow amortyzacyjnych,

- w przypadku przeznaczenia do likwidacji i uptynnienia w wysokosci 100% wartosci netto, z
uwzglednieniem mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

b) dla srodkow trwatych w budowie:

- w przypadku braku naktadow na kontynuowanie zadania, gdy jednak dalsza budowa jest
ekonomicznie uzasadniona i Spotka w planach inwestycyjnych przewiduje jej kontynuacjg:

= odpis w pierwszym roku obrotowym braku naktadow w wysokosci stopy kredytu lombardowego
obowiazujacego na dzien bilansowy

= odpis w drugim i trzecim roku obrotowym braku naktadow do wysokosci 50% poniesionych
nakltadow,

= odpis w czwartym roku obrotowym i wigcej braku naktadéow do wysokosci 100% poniesionych
nakladow,

- w przypadku zamierzonego zaniechania kontynuacji zadania w wysoko$ci 100% poniesionych
naktadow.

2.2 Udzialy, akcje oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwalych

Udzialy, akcje oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwalych wyceniane sa w ciagu roku
obrotowego wedlug cen nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszane o ewentualne odpisy
spowodowane trwalq utrata ich wartosci, w przypadku gdy:

- podmiot, w ktorym Spotka posiada udzialy lub akcje ponosi straty a analiza (plany finansowe,
biznes-plany, plany strategiczne itp.) wykazuje, ze sytuacja finansowa nie jest stanem przejsciowym -
do wysokosci udziatu Spotki w aktywach netto tego podmiotu,

- podmiot, w ktorym Spotka posiada udziaty lub akcje postawiony jest w stan upadiosci lub
likwidacji, badz sytuacja finansowa wskazuje, ze w najblizszych szeSciu miesiacach od dnia
bilansowego moze nastapi¢ jego likwidacja lub upadtos¢ w wysokosci 100% posiadanych udziatow
lub akcji.

Wprowadzenie 5 Z.CH.POLICE.SA



Sprawozdanie finansowe Zaktadow Chemicznych ,, Police” SA za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Przekwalifikowane inwestycje dlugoterminowe na inwestycje krotkoterminowe, na dzien
przekwalifikowania wyceniane sa wedtug nizszej sposrod wartosci: wartosci ksiggowej lub ceny
nabycia.

2.3 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w ciagu roku wyceniane sa wedlug ceny nabycia, a na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia albo ceny rynkowe;j, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza. Skutki obnizenia
ich wartosci na dzien bilansowy zaliczane sa do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast
skutki wzrostu ich warto$ci zaliczane sa do przychodoéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz
kwota r6znic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedlug wartosci
godziwej opartej o szacunki tej wartosci.

2.4 NaleznoS$ci

Naleznosci wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizowana jest przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa jej zaptaty,
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na calo$¢ naleznosci nie objetej gwarancja bankowa,
porgczeniem bankowym lub ubezpieczeniem.

2.5 Zapasy

Zapasy materiatow i towarow, za wyjatkiem materiatéw i towaré6w w punktach handlowych, na koniec
kazdego miesiaca wyceniane sa wedhug cen nabycia, a na dzien bilansowy wedhlug cen nabycia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu oraz koszty zakupu. Koszty
zakupu rozliczane sg proporcjonalnie do warto$ci zuzycia materiatow. Rozchody i stan zapasow
materiatow i towarow, ustalany jest metoda $redniej ceny wazone;.

Materialy i towary w punktach handlowych wyceniane sa po cenie zakupu. Rozchody wyceniane sa w
drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikow zapasow, ktore
dotycza $cisle okreslonych przedsigwzigc, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia. Spotka
dokonuje odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatow i1 towaréw w nastepujacej wysokosci i
sytuacjach:

- dla materiatow i towardéw, dla ktorych brak jest obrotow w ewidencji przez okres powyzej 1 roku
do 2 lat w wysokosci 10% ich wartosci,

- dla materialow i towarow, dla ktorych brak jest obrotow w ewidencji przez okres powyzej 2 do 3
lat w wysokosci 40% ich wartosci,

- dla materialow i towardw, dla ktorych brak jest obrotdéw w ewidencji przez okres powyzej 3 lat w
wysokosci 100% ich wartosci,

- dla materiatéw i towaroéw, nieprzydatnych (zbgdnych) w Spotce do wysokosci 100% ich wartosci.

Produkty gotowe i polprodukty wycenia si¢ wedlug ceny ewidencyjnej ustalonej na poziomie
planowanego kosztu wytworzenia. Na koniec kazdego miesiaca warto$¢ produktoéw jest doprowadzana
do rzeczywistego kosztu wytworzenia przez rozliczanie odchylen od cen ewidencyjnych produktow
proporcjonalnie do ich rozchodow. W uzasadnionej sytuacji Spotka dokonuje na dzien bilansowy
odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow wyrobow gotowych i péitfabrykatow spowodowanego utrata
warto$ci. Odpiséw aktualizujacych warto$¢ produktéow gotowych i potproduktow dokonuje si¢ w
wysokosci:

- 20% wartosci, gdy zalegaja w magazynie ponad 2 lata,

- 50% ich wartosci w przypadku, gdy sa niepelnowarto$ciowe, ale nadaja si¢ do sprzedazy lub
ponownego przetworzenia (zostaly zbrylone, pokruszone lub w inny sposob stracilty wymagana
postac).

Wprowadzenie 6 Z.CH.POLICE.SA



Sprawozdanie finansowe Zaktadow Chemicznych ,, Police” SA za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Produkcja w toku na koniec kazdego miesiaca oraz na dzien bilansowy wyceniana jest po koszcie
wytworzenia.

Technologiczne odpady uzytkowe wyceniane sa w ciagu roku obrotowego i na dzien bilansowy w
wysokosci planowanych kosztow materialow bezposrednich.

2.6 SrodKi pienig¢zne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug warto$ci nominalne;.

Spotka wykazuje w bilansie $rodki pienigzne dotyczace Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych. Mozliwos¢ dysponowania tymi $rodkami przez Spolke jest ograniczona, gdyz sa to
srodki, ktore nalezy wykorzystywac zgodnie z regulaminem Funduszu.

2.7 Kapitaly wlasne
Kapitaty wlasne sa wyceniane wedlug wartosci nominalne;.

Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Spoiki z odpisu z zysku oraz z nadwyzki
osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad warto§ciag nominalna akcji, a pozostala ich czg$¢ zalicza sig¢ do kosztow
finansowych.

2.8. Rezerwy
Rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Spoéika tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa zobowiazania wynikajace
ze zdarzen przesztych, w przypadku, gdy mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty zobowiazania,
w szczegolnosci na:

- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (szacunkow dokonuje si¢ biorac pod uwage warunki
zawarte w Zakladowym Ukladzie Zbiorowym metoda aktuarialna uprawnien jednostkowych),

- koszty rekultywacji sktadowisk,

- skutki toczacych sig spraw sadowych, w ktorych Spoélka jest strona pozwana,
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

- koszty likwidacji majatku trwatego,

- inne wynikajace ze zdarzen gospodarczych.

2.9. Zobowigzania

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania z tytulu kredytow 1 pozyczek sa klasyfikowane jako dlugoterminowe lub
krotkoterminowe w oparciu o termin rozliczenia zobowigzania wynikajacy z umowy.

Zobowiazania, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje droga wydania aktywow
finansowych, innych niz gotowka, lub droga wymiany na instrumenty finansowe, wyceniane sg na
dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;j.

2.10. Odroczony podatek dochodowy

Spoétka ustala aktywa i tworzy rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z
wystepujacymi na dzien bilansowy roznicami przejSciowymi migdzy wykazana w sprawozdaniu
finansowym warto$cia bilansowa aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
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ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore w przysztosci spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Spoétka ustala przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, ktéore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spoétka wykazuje w bilansie
oddzielnie, przy czym w przypadku, gdy w ocenie Spotki rozliczenie aktywow z tytutu podatku bedzie
mato prawdopodobne, Spoétka dokonuje odpisow aktualizujacych aktywa.

2.11. Waluta sprawozdan finansowych oraz transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w ztotych polskich, ktore sa waluta $rodowiska
ekonomicznego, w ktorym dziata Spotka.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spotka ujmuje w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna walut stosowanym przez bank, z ktorego ushug korzysta — w przypadku sprzedazy walut
oraz zaptaty nalezno$ci,

- sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego uslug korzysta — w przypadku kupna walut
oraz zaptaty zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i1 pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedlug
obowiazujacego na ten dzien, ustalonego przez Narodowy Bank Polski $redniego kursu danej waluty.

Réznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, a takze sprzedazy walut
obcych, zalicza sig¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

W rachunku zyskow i strat roznice kursowe prezentowane sa per saldo, to jest nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi roznicami kursowymi prezentowana jest w przychodach
finansowych, natomiast nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi
prezentowana jest w kosztach finansowych.

2.12. Uznawanie przychodéw i kosztow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w momencie, gdy znaczace ryzyko i1 korzys$ci wynikajace z
prawa wiasnosci zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

Przychody ze $wiadczenia uslug ujmowane sa gdy ustuga zostata wykonana.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane w momencie ich naliczenia jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Koszty sa uznawane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze nastapi zmniejszenie
korzysci ekonomicznych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac.
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2.13. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spodtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczesnie
powstaniem aktywdéw finansowych u jednej ze stron izobowiazania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy stronami
jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U. nr 149, poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami) Spoélka klasyfikuje instrumenty finansowe z
podziatem na:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - zalicza si¢ do nich aktywa nabyte w celu osiagnigcia
korzys$ci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia
one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo
realizacji w krdtkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — zalicza si¢ do nich
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktoérych
zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang si¢ one wymagalne,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie zaliczane do kategorii
przeznaczonych do obrotu, pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych ani aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci.

Wycena instrumentéw finansowych:

- W momencie ujgcia instrumentow finansowych w ksiggach rachunkowych sa one wyceniane
wedhug kosztu (ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa
ujmowane w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

- Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe sa  wyceniane W  nastgpujacy
sposob:

= instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedhug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

» pozyczki udzielone i naleznosci wlasne - wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci wilasne o krotkim
terminiec wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sa w kwocie
wymaganej zaplaty,

* instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty

z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow i strat,

* instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy - wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spoika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
2.14. Konsolidacja

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002
z pbézniejszymi zmianami), gdyz dane jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie sa istotne dla
rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej. Przyjete przez Spotke kryteria istotnosci zostaty przedstawione w nocie dodatkowej nr
21 do sprawozdania finansowego.
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2.15. Blad podstawowy

Spotka uznaje za btad podstawowy taki btad wykryty w biezacym roku obrotowym, ale popetniony w
poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w $wietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ ze sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub
kilka poprzednich okresow rzetelnie i jasno przedstawialo sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy na dzien jego sporzadzenia. Za istotny uznaje si¢ taki btad, ktérego warto$¢ przekracza 0,1
% sumy bilansowej na dany dzien bilansowy.

3. Przeliczenie wybranych pozycji sprawozdan finansowych na EUR oraz zasady przeliczenia

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych
przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

- poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono wedhug kursu obowiazujacego na
ostatni dzien okresu

kurs na 29.12.2006r. wynosit 3,8312 PLN/EUR (tabela nr 252/A/NBP/2006)
kurs na 30.12.2005r. wynosit 3,8598 PLN/EUR (tabela nr 252/A/NBP/2005)

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono
wedtug kursow stanowiacych $rednig arytmetyczng srednich kursow ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla euro, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie
sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01-12.2006r. wynosit 3,8991 PLN/EUR
kurs $redni w okresie 01-12.2005r. wynosit 4,0233 PLN/EUR

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

Najwyzszy $redni kurs NBP w okresie:
- od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. wynosit 4,1065 PLN/EUR (tabela nr 122/A/NBP/2006 z dnia
26.06.2006r.)

- od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. wynosit 4,2756 PLN/EUR (tabela nr 83/A/NBP/2005 z dnia
29.04.2005r.)

Najnizszy $redni kurs NBP w okresie:
- od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. wynosit 3,7565 PLN/EUR (tabela nr 36/A/NBP/2006 z dnia
20.02.2006r.)

- od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. wynosit 3,8223 PLN/EUR (tabela nr 240/A/NBP/2005 z dnia
13.12.2005t.)

Gltowne pozycje sprawozdania finansowego przeliczone na EUR

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE T 2005 So0c 2005

p | Preychody netto ze sprzedazy 1671363 1667836|  428654| 414 544
produktow, towardw i materialow

. |Zysk(strata) z dziafalnosei 1260 225 47 148 -66 740 11719
operacyjnej

11l | Zysk (strata) brutto 2248 489 68 743 263 730 17 086

IV. | Zysk (strata) netto 270 945 76 634 269 489 19 060

y. |Przeplywy pienigzne netto z 91 619 4219 23 497 1 049
dziatalno$ci operacyjnej

y1. | Przeplywy pienigzne netto z _123 591 271 799 31697 _17 846
dziatalnosci inwestycyjnej

yi1, |Przeplywy pieniezne netto 2 18 306 107 338 4695 26 679
dziatalno$ci finansowej
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VIILI. | Przeplywy pienigzne netto, razem -13 666 39 758 -3 505 9 882
IX. |Aktywa, razem 1205 243 1436 558 314 586 372 185
X, |#obowiazaniairezerwy na 458 312 387 268 119 626 100 334
zobowigzania
XI. | Zobowiazania dlugoterminowe 311 654 81 169
XII. | Zobowigzania krotkoterminowe 296 682 223 908 77 438 58 010
XIII. | Kapitat wlasny 746 931 1049 290 194 960 271 851
XIV.| Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 195761 194311
XV. | Liczba akcji (w szt.) 75000 000| 75000000] 75000000| 75000000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla
XVII (w 2t/ EUR) -3,61 1,02 -0,93 0,25
XVII Rozwodniony zysk (strata) na jedna i i i i
akcje zwykta (w zZVEUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
XVII ZVEUR) 9,96 13,99 2,60 3,62
XIX Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na i i i i
"| jedng akcj¢ (w zZt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
XX, dywidenda na jedna akcj¢ (w zZt/EUR) 0,34 0,15 0,09 0,04

W kolumnie za 2006 pokazano wyplacona dywidendg wynikajaca z podziatu zysku za rok 2005,
natomiast w kolumnie za 2005 pokazano wyptacona dywidende¢ wynikajaca z podziatu zysku za rok
2004 przypadajaca na 60 000 000 akcji bioracych udziat w dywidendzie.

4. Gléwne obszary réznic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci a Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Roéznice
w prezentacji niektorych pozycji aktywow 1 pasywoéw pomigdzy zasadami przyjetymi do niniejszego
sprawozdania a Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zidentyfikowano
w ramach procesu wdrazania w Spolce Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
prowadzonego na podstawie uchwaty NWZA z dnia 19 listopada 2005 r, na mocy ktorej poczawszy
od sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007
sporzadza si¢ zgodnie z MSR obowigzujacymi na obszarze Unii Europejskiej.

Zarzad zidentyfikowal obszary, w ktorych jego zdaniem wystgpuja roznice pomigdzy polskimi
zasadami rachunkowo$ci a MSSF. Roznice te zostaly okreslone na podstawie najlepszych wiedzy
i szacunkow Zarzadu, z uwzglednieniem tych standardow rachunkowosci, ktore zdaniem Zarzadu
zostalyby zastosowane w przypadku przyjecia w przysztosci polityki rachunkowos$ci zgodnej z MSSF.
Inny bylby rowniez sposob prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.

Dane zaprezentowane w pierwszym sprawozdaniu zgodnym z MSSF moga si¢ zmieni¢, gdyz
w przysztosci (do dnia opublikowanie pierwszego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF) moga
pojawi¢ si¢ nowe regulacje, ktore bedzie nalezalo w tym sprawozdaniu zastosowac.

Jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale i rachunek przeplywow pieni¢znych, a takze dane poréwnawcze i noty objasniajace,
moze przekazywac pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej dziatalno$ci oraz
przeptywow pienigznych zgodnie z MSSF.

MSSF 1, ktory musi zostac¢ zastosowany przez wszystkie spotki przechodzace na MSSF, wymaga, aby
wszystkie jednostki, ktore uprzednio w swoich sprawozdaniach finansowych nie zamieScity
wyraznego 1 bezwarunkowego stwierdzenia ich zgodno$ci z MSSF, byly traktowane jako jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy. Zgodnie z wymogami MSSF 1, Spotka zobowiazana jest do
stosowania tych samych =zasad rachunkowos$ci, obowiazujacych na dzien sprawozdawczy,
sporzadzajac bilans otwarcia wedlug MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej
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pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF 1
przewiduje kilka kategorii zwolnien od tej zasady.

Przedstawione korekty dotycza zmian wptywajacych na kapital wlasny oraz na wynik finansowy roku
2006, nie zawieraja wszystkich korekt prezentacyjnych.

Ponizej przedstawiono te rdéznice oraz zwolnienia z jakich Spotka zamierza skorzysta¢ przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF po raz pierwszy (dane liczbowe w tys. z1).
Korekty moga ulec nieznacznym zmianom. Ostateczna ich wersja zaprezentowana zostanie
w pierwszym sprawozdaniu zgodnie z MSSF przygotowywanym za I kwartat 2007 r.

Kapitaly Zysk netto
Kapitaty wlasne na za rok
wlasne na dzien 1 zakonczony
dzien 31 stycznia 31 grudnia
grudnia 2006 2006 2006
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci (po korektach bledéw
podstawowych) 746 931 1049 290 -270 945
4.1. Korekty dotyczace $rodkow trwalych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych W trakcie ustalania
4.2. Wycena udziatow -543 -1 724 1181
4.3. Odpisy na naleznosci 2279 7309 -5030
4.4. Podatek odroczony W trakcie ustalania
4.5. Kapital podstawowy i kapitat zapasowy - - -
4.6. Kapitat z aktualizacji wyceny - - 1286
Razem korekty: 1736 5585 - 2563
Dane zgodnie z MSSF 748 667 1054 875 -273 508
4.1. Korekty dotyczace $rodkéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz

nieruchomosci inwestycyjnych

Ze wzgledu na panujaca w Polsce do konca 1996 roku hiperinflacje i brak obowiazku
odzwierciedlenia jej skutkéw w sprawozdaniu finansowym przygotowanym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowos$ci, wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych
inieruchomo$ci  inwestycyjnych nie spelniaja odpowiednich zasad wyceny zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej. O niezgodno$ci z MSSF §wiadcza
rowniez odmienne =zasady dotyczace kapitalizowania kosztow finansowania zewngtrznego,
identyfikacji pozycji podlegajacych rozpoznaniu i amortyzacji i traktowania kosztéw modernizacji.

Pomimo dotozenia nalezytych staran, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka nie byla w stanie ustali¢ zgodnych z MSSF ostatecznych wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktore zostana ujgte w
pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF w roku rozpoczynajacym si¢ 1
stycznia 2007 r. Obecnie trwa proces szacowania zakladanego kosztu oraz alokowania odpisow z
tytulu utraty wartos$ci aktywow trwalych zgodnie z przeprowadzonym testem na utrat¢ wartosci na
dzien przej$cia na MSR oraz na dzien 31.12.2006. Zarzad przewiduje, ze proces ten zakonczy si¢ do
terminu publikacji pierwszego w roku rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia 2007 r. sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF.

4.2.  Wycena udzialow
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Zgodnie z MSSF 5 (,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”) udzialy
przeznaczone do sprzedazy zostaly wycenione w wartosci godziwej. W przypadku udziatéw
dlugoterminowych zasady ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci sa zgodne z MSR 39 (,,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”).

Na podstawie MSR 36 (,,Utrata wartosci aktywow”) pkt 21 za wartos¢ odzyskiwalna przyjeto wartosé
godziwa, gdyz przyszte przeptywy pienigzne z uzytkowania sktadnika kwalifikuja si¢ do pominigcia.

Kapital z Wplyw na RAZEM
Lp. Tytul korekty Kapital Kapital aktualizacji Wynik lat wynik Wplyw na
podstawowy | zapasowy wyeen ubieglych roku 2006 KAPITAL
yeeny WLASNY
Udzialy jako aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy - - - - 1374 -1374 -
4.2.a) | wycena do warto$ci godziwej
Udzml,y.dlugotermmowe - utrata ) ) i 3098 2555 543
4.2. b) | wartosci

4.3.  Odpisy na naleznoSci

Zgodnie z MSR 39 (,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”), analogicznic do stosowanej
dotychczas w Spotce polityce rachunkowosci do odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i
pozyczek zastosowana zostala metoda indywidualnej oceny utraty wartosci skladnikow aktywow
finansowych. W przypadkach stwierdzenia zaistnienia przestanek poniesienia straty Spotka utworzyta
odpisy aktualizujace jako rdéznice pomigdzy wartos$cia bilansowa naleznosci a wartoscia biezaca
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych. Warto$¢ biezacq przysztych przeptywow
pienigznych ustalono poprzez dyskontowanie za pomoca efektywnej stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu. Gdy naleznos$ci powstaly w trakcie normalnego toku sprzedazy i nie mialy
ustalanej przy poczatkowym ujeciu efektywnej stopy procentowej, jako tg stopg przyjeto Srednia stope
z 20 bankow dla kredytéw udzielanych na cele gospodarcze publikowana w ogdlnie dostepnych
zrodlach.

W prezentowanym sprawozdaniu tworzone odpisy pokrywaja w 100% warto$¢ naleznosci, dla ktérych
istniato ryzyko nie$ciagalno$ci, bez ustalania biezacej wartosci przysztych przeptywow pieni¢znych.

. . Kapital z . Wplyw na RAZEM
Lp. Tytul korekty po{d(sigi:lewy z;(]f;)slotjgy aktualizacji Yl‘l])}ll::l;l(ylci;: wynik roku I?Xg}",;:;
wyceny 2006 WELASNY
4.3. | Odpisy na naleznosci - - - 7309 -5030 2279
- | naleznosci - - - 5417 3138 2279
- | inwestycje finansowe - - - 1892 -1892

4.4, Podatek odroczony

W zwiazku z ré6znym od obecnie prezentowanego sprawozdania podejsciem do wyceny i prezentacji
niektorych pozycji sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF powstana nowe rdznice migdzy
wartoscia bilansowa a podatkowa poszczegélnych sktadnikow. Jak opisano w punkcie 4.1 pomimo
dotozenia nalezytych staran, do czasu publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie
byla w stanie ustali¢ zgodnych z MSSF ostatecznych wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktore zostana ujgte w pierwszym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF w roku rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia
2007 r. Obecnie trwa proces szacowania zaktadanego kosztu oraz alokowania odpiséw z tytutu utraty
warto$ci aktywow trwalych zgodnie z przeprowadzonym testem na utrate wartoSci na dzien przejscia
na MSR oraz na dzien 31.12.2006.

Zarzad przewiduje, ze proces ten zakonczy si¢ do terminu publikacji pierwszego w roku
rozpoczynajacym si¢ 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF. Pomimo, ze
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efekt testu na utrate wartosci aktywow na dzien 31.12.2006 zostat ujety w sprawozdaniu finansowym
wedlug PSR w niektorych pozycjach aktywow trwalych w sprawozdanie wedlug MSSF roznica
migdzy wartos$cia bilansowa i podatkowa ulegnia zmianie, a co za tym idzie rowniez warto$¢ aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.5. Kapital podstawowy i kapital zapasowy - przeliczenie wskaznikiem hiperinflacji

Zgodnie z MSR 29 (,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”’) paragraf 24 sktadniki
kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z
aktualizacji wyceny aktywow) nalezy przeksztalci¢ stosujac ogolny indeks cen poczawszy od daty, w
ktorych kapitaty te zostalty wniesione lub powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka
polska byta gospodarka hiperinflacyjna tj. za okres do konca roku 1996r.

W dniu 30 grudnia 1995r. przedsigbiorstwo panstwowe Zaklady Chemiczne ,,Police” zostato
przeksztalcone w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. Na podstawie aktu przeksztatcenia
przedsicbiorstva panstwowego w  spotke akcyjna kapitat zakladowy przeksztatlconego
przedsigbiorstwa w wysokosci 600 min zt zostal pokryty funduszem zatozycielskim, funduszem
przedsigbiorstwa i niepodzielonym wynikiem finansowym za okres dzialalnosci przed jego
przeksztatceniem. Pozostala czgs¢ funduszy w wysokosci 289 min zt przekazano na kapital zapasowy.

Do prezentacji kapitatéw zgodnie z MSSF dokonano przeszacowania w/w kapitatu podstawowego i
zapasowego z tytuly hiperinflacji ujmujac efekt przeliczenia wskaznikami inflacji w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubieglych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na wysoko$¢ kapitalu wtasnego
na 31 grudnia 2005 i 2006r.

Kapital z Wplyw na RAZEM
Kapitat Kapitat ... | Wynik lat . wplyw na
Lp. Tytut korekty podstawowy | zapasowy akvtvuacl;iaql ubieglych wynzl'l)(ogoku KAPITAL
yeeny WEASNY
Pr.zesz'acowz.mle kapitalow wlasnych 712140 | 291035 21 1003175 ) )
4.5. | (hiperinflacja):
a) | kapitat akcyjny 712 140 - -| 712140 -
b) |kapital zapasowy -| 291035 -1 -291035 -

4.6.  Kapital z aktualizacji wyceny

W prezentowanym sprawozdaniu nadwyzka wartosci otrzymanych udzialow nad wartoscia ksiggowa
wnoszonego majatku ujeta jest w kapitale z aktualizacji wyceny. Zgodnie z MSR nadwyzka wartosci
otrzymanych udziatéw nad warto$cia ksiggowa wnoszonego majatku powinna by¢ odnoszona w
wynik finansowy juz w momencie wniesienia aportu. Stad tez do prezentacji kapitaldow zgodnie z
MSSF dokonano korekty kapitatu z aktualizacji wyceny poprzez jego pomniejszenie i ujecie kwot
dotyczacych nadwyzek warto$ci otrzymanych udzialéw nad warto$cia wnoszonego majatku
odpowiednio w niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych oraz wynik roku 2006.

. | WPYWI pAzEM
Kapital Kapital Kapitai z Wynik na wplyw na
Lp.|  Tytul korekty p PIAY 1 oktualizacji| lat | wynik | 2P
podstawowy | zapasowy . KAPITAL
wyceny |ubieglych| roku
WLASNY
2006
Przeniesienie kapitalu z
4.6. | aktualizacji wyceny na - - -7 001 5715 1286 -
zyski zatrzymane
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4.7.  Dyskontowanie naleznosci, zobowigzan handlowych oraz przychodéw o odroczonym
terminie platnoSci

Zgodnie z MSR 18 (,,Przychody”) przychody wycenia si¢ w warto$ci godziwej zaptaty. Jezeli termin
platno$ci jest odroczony, przychody nalezy uja¢ w dacie powstania przychodu w kwocie
zdyskontowanej. Wartos¢ dyskonta powinna stanowi¢ przychdéd odsetkowy ujmowany zgodnie
z efektywna stopa procentowa w okresie odroczonego terminu ptatnosci. Dokonana przez Spotke
analiza stosowanych terminow ptatnosci oraz udziatu przychodow z wydhuzonym terminem ptatnosci
w ogolnej sprzedazy wskazuje, ze warto$¢ korekty z tytutu dyskonta przychodoéw za rok 2006 bytaby
nieistotna. Spolka przyjeta, ze okres sptaty naleznosci handlowych zwiazany z normalnym tokiem
sprzedazy wynosi do 12 miesigcy.

4.8. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci

Zgodnie z regulacjami MSSF, Spotka, w przypadku gdy jej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie,
w pelnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF zobowiazana jest do prezentacji sprawozdania
finansowego w podziale na segmenty dziatalnosci. Zgodnie z MSR 14 (,,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca
segmentow dziatalnosci”) Spotka zamierza przyja¢ podzial na segmenty branzowe w oparciu o grupy
asortymentowe. Segmentami uzupelniajacymi beda segmenty geograficzne oparte o kryterium
lokalizacji rynkow i klientéw. Ustalenie segmentdéw dziatalno$ci nie wptynie na kapitat wlasny Spotki.
Szerszy w stosunku do obecnie stosowanych zasad rachunkowos$ci bedzie zakres ujawnien danych o
segmentach dziatalnosci.

4.9. Konsolidacja sprawozdan finansowych

Zgodnie z regulacjami MSSF, Spotka, jako podmiot dominujacy w grupie kapitatowej, bedzie miata
obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wprowadzenie 15 Z.CH.POLICE.SA



