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I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Zaktady Chemiczne ,POLICE” Spoltka Akeyjna (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 14 grudnia 1995 roku. Siedziba Spotki miesci sig w Policach 72-010,
ul. Kuznicka 1.

W dniu 29 maja 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501,

Spotka posiada numer NIP: 851-02-05-573 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 810822270.

Spétka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem w stosunku do nastgpujacych
jednostek:

— e
1. | ,LAUTOMATIKA” Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0. 100%
2. | CENTRUM Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. 100%
3. } ,.Koncept” Sp. z o.0. 100%
4, | REMECH Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z o.0. 100%
5. | ,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. 100%
6. | ,,Transtech” Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0. 100%
7. | Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. 90,00%
8. | .INFRAPARK POLICE” S.A. 50,27%
9. | ,budchem” Sp. z 0.0. 48,96%
10. | L,KEMIPOL” Sp. z 0.0. 33,99%

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka
posiada co najmniej 20% udziatébw w kapitale lub ogolnej liczbic gloséw w organie
stanowigcym spoiki zostaly zamieszezone w nocie 41-N not objasniajacych do bilansu do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki sa:
e produkeja barwnikow i pigmentow (PKD 24.12);
» produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych i pozostatych (PKD 24.13};
« produkcja nawozoéw sztucznych i zwigzkow azotowych (PKD 24.15);
« dzialalnoséé portdw wodnych (PKD 63.22 A);
s przetadunek towaréw (PKD 63.11);
+ magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 63.12);
« sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 51.55 Z);
» produkcja i dystrybucija ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30).
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Zaktady Chemiczne ,,POLICE” 5. A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3 Igrudnia 2006 roku
{w tysiqcach ztotych)

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 750.000 tysigcy zlotych.
Kapitat wlasny Spolki na ten dzien wynosit 746.931 tysigcy ztotych.

Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wiece] niz 5% akcji Spolki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spdétki byta nastepujaca:

Nogé Ilosé Wartos¢ Udzial
akeji glosow nominalna w kapitale
akeji (w z1) podstawowym
Skarb Padstwa (seria A) 51713 213 51713213 317132 130 69,0%
Pozostali akcjonariusze (seria A) - pracownicy §286 787 8286 787 82 867 870 11,0%
Pozostali akcjonariusze (seria B) — pozostali
] 15 000 600 15 000 000 150 000 000 20%
inwestorzy
Razem 75.000.000 75.000.000 750.006.000 100%

Na podstawie informacji publicznych oraz posiadanych przez Spdlke na dzien 16 kwietnia
2007 roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu
mialy migjsce zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu zaktadowego Spotki - ilos¢ akcji
posiadanych przez Skarb Paristwa zmniejszyla si¢ o 8.286.787 w wyniku przekazywania tych
akeji pracownikom Spoiki.

W okresie sprawozdawczym warto$é kapitalu podstawowego Spotki nie zmienila sig.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 16 kwietnia 2007 roku wehodzili:

Ryszard Siwiec - Prezes Zarzadu
Andrzej Niewinski - Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Kozlarek - Czlonek Zarzadu
Janusz Motylinski - Czlonek Zarzadu

Dnia 11 maja 2006 roku Rada Nadzorcza odwolala z Zarzadu Pana Andrzeja Kurowskiego.
12 czerwca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo z Zarzadu Panow
Mirostawa Bachorskiego oraz Pawla Ofmana. Uchwalg Rady Nadzorczej do peienia funkceji
w Zarzadzie od dnia 1 wrzednia 2006 roku zostali powolani: Pan Grzegorz Dlugosz,
Pan Andrzej Niewinski oraz Pan Zbigniew KozZlarek. Z dniem 15 grudnia 2006r. Rada
Nadzorcza Sp&iki odwolata ze skladu Zarzadu Grzegorza Dhugosza. 19 stycznia 2007 r.
rezygnacje z pemienia funkcji Czlonka Zarzadu zlozy! Pan Wojciech Kolenda. Z kolei od
19 lutego 2007 r. na mocy Uchwaly Rady Nadzorczej pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Siwiec.
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Zaktady Chemiczne ,POLICE” S. A.
Raport uzupetniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqeach ziotych)

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmioctem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 27 czerwca 2006 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Emst & Young Audit Sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdéZniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipca 2006 roku z Zarzadem Spétki

przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informacji, ktore nie maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 kwietnia 2007 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Walﬁego Zgromadzenia Akecjonariuszy

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2006 roku Zakiadéw Chemicznych ,POLICE” S.A (,,Spdtki”) z siedziba
w Policach 72-010, ul. Kuznicka 1, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ Dbilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2006 roku, ktdry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 1.205.243 tysiecy zlotych,

e rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 270.945 tysiecy zlotych,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu whasnego o kwote 358.323
tysigcy zlotych,

+ rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote
13.666 tysiecy ztotych oraz

¢ dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).
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Zaktady Chemiczne ,POLICE” S. A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysigeach ziotych)

4.

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744 - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Za rzetelnosé, prawidlowosc i jasnodé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spdtki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe
i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa
w punkcie 4 ponizej, przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowieti:

= rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowodci (,,ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosei
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, Spétka posiada i eksploatuje $rodki trwale o tacznej wartosei
brufto 2.528 miliondéw zlotych, w tym $rodki trwate o wartosci okoto 772 miliondw zlotych,
ktore w wyniku przyjetych w poprzednich okresach, obowigzujacych wowczas stawek
amortyzacyjnych, sa catkowicie umorzone. Zarzad Spolki stwierdzit, co zostalo potwierdzone
podczas procesu wdrozenia Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowe;,
ze dla istotne] czgéel $rodkdw trwalych stawki amortyzacyjne przyjete w poprzednich okresach
nie odzwierciedlaly faktycznego okresu uzytkowania tych srodkéw trwalych. Gdyby Spétka
przyjela od momentu nabycia tych $rodkéw trwalych stawki amortyzacyjne odpowiadajace
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosdei i uwzglednila przy obliczaniu kosztéw amortyzacji,
warto$¢ koficowa, Srodkéw trwalych na moment przewidywanej ich likwidacji lub sprzedazy,
koszty amortyzacji oraz wartodé netto srodkéow trwalych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym na dziet 31 grudnia 2005 roku oraz 2006 roku mialyby inna warto$¢. W zwiazku
Z powyZszymi ograniczeniami, nie jestedmy w stanie okreslié kwoty potencjalnej korekty
dotyczacej opisanych powyzej danych wykazanych w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
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Zaktady Chemiczne ,POLICE” S. A.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoAczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysigcach zlotych)

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem wplywu kwestii, o ktorej
mowa w punkcie 4 powyzej, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia
2006 roku,

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

« jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrebnymi przepisami dotyczacymi spélek publicznych, jak rowniez postanowieniami
statutu Spotki wplywajacymi na jego tresé.

6. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestig:

Jak opisano w nocie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w zwigzku z istoing
zmiang otoczenia ekonomicznego w ktorym Spoika dziala oraz znaczacym pogorszeniem
wynikow operacyjnych w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2006 roku, Zarzad Spoiki
dokonat testu na utrate wartosci Srodkéw trwalych w oparciu o metodg przyszlych
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. W wyniku przeprowadzonego testu, Spotka
dokonata odpisu aktualizacyjnego warto$¢ srodkow trwatych w wysokosei 193 min zlotych.
Jednakze w zwiazku z tym, ze dokonany szacunek jest oparty o niezalezne od Spdtki zalozenia
i zdarzenia przyszle, ktorych rezultatu na dzied wydania niniejszej opinii nie moZna
jednoznacznie przewidzieé, istnieje niepewno$¢ czy wiclkodci wykazane w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym dotyczacym odpiséw aktualizacyjnych srodki trwale zrealizuja sie
w pdniejszych okresach.

7. Zapoznali§my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dmia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ei”) i uznaliémy, Zze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od 19 lutego
2007 roku do 16 kwietnia 2007 roku, w tym w siedzibie Spétki od 19 lutego 2007 roku
do 2 marca 2007, od 27 marca do 29 marca 2007 roku oraz 11 kwietnia 2007 roku.
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Zaktady Chemiczne ,,POLICE” S. A.
Raport uzupetriajqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiacach ziotych)

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosc danych

Zarzad potwierdzit swoja  odpowiedzialnodé za rzetelno$é, prawidlowo$¢ 1 jasnosé
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 16 kwietnia 2007 roku Zarzadu Spoiki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku zostato zbadane
przez Krystyne Sakson, bieglego rewidenta nr 7899/483, dzialajacego w imieniu BDO Polska
Sp. z 0.0, ul. Postegpu 12, 02-676 Warszawa, numer ewidencyjny 523. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2006 roku, na ktérym akcjonariusze podjgli uchwale, ze zysk
netto za rok 2005 zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy: 25.500.000,00 =z
kapital zapasowy: 19.629.953,99 zt
pokrycie strat z lat ubieglych: 35.212.210,00 zt
inne cele: nagroda dla pracownikéw wraz z obcigzeniami: 7.000.000,00 zi
razem: 87.342.163,99 z1

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalno$ci Spolki zostaly zlozone
w dniu 30 maja 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzief 31 grudnia 2005 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale zysku
w dniu 10 sierpnia 2006 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigecia na dzien 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2006 roku.
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Zakiady Chemiczne ,,POLICE” S. A.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoficzony dnia 3 1grudnia 2006 roku

(w tysiqgeach zotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2004 — 2006, wyliczone zostaly na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2005 roku i dnia
31 grudnia 2006 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezenia zawartego w opinii bieglego

rewidenta.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo przedmiotem

badania innego bieglego rewidenta.

suma bilansowa
Kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentownos$é majatku

wynik finansowy netto x 100%

2006

1.205.243,1
746.9312
(270.944,7)

(22,5%)

suma akfywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto x 100%

(25,8%)

kapitat wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

(16,2%)

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw

1 materialéw
plynnosé — wskaznik plynnosei 1

aktywa obrotowe ogdlem

1.9

zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik pltynnosei 111

$rodki pienigzne

0,1

zobowigzania krétkoterminowe

2005

1.435.038,0
1.049.289,8
76.683.9

5,3%

8,2%

4,6%

2,7

0,6

2004

1.318.358,3
930.534,8
88.918,2

6,7%

10,3%

5.,4%

2,0

0,0
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Zaklady Chemiczne ,.,POLICE” S, A,
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
{(w tysiqcach ztotych)

2006 2005 2004

$Zybkoéé obrotu naleznosci 29 28 24

naleznosei z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw
i materialow

okres splaty zobowigzan 37 36 63

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
wartos¢ sprzedanych towaréw I materiatdw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos¢ obrotu zapasow 37 52 48

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialéw
+ koszt wyltworzenia sprzedanych produktéw

trwalosé struktury finansowania 75,3% 84,3% 75,3%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigZenie majgtku zobowigzaniami 38,0% 27,0% 29.4%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow

wskaZnik inflacji:
$rednioroczay 1,0% 2,10% 3,50%
od grudnia do grudnia 1.4% 0,70% 4,40%
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Zakltady Chemiczne ,,POLICE” S. A.
Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dria 31grudnia 2006 roku
(w tysiqeach ziotych)

3.2 Komentarz
Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastgpujace trendy:
- rentownos¢ majatku Spétki cechuje si¢ tendencja malejaca i ulegla zmniejszeniu z 6,7% w

2004 do 5,3% w 2005 roku a nastegpnie wyniosta wartos¢ ujemna 22,5% w wyniku osiagnigtej
straty w 2006 roku;

- wartosci wskaznikow rentownosei sprzedazy malaty w latach 2005-2006, az do wartosci
yjemnych w wyniku osiagnietej straty w 2006 roku;

- wskazniki plynnosci uksztaltowaly si¢ na dziet 31 grudnia 2006 roku na nizszym poziomie
niz na koniec poprzedniego roku obrotowego;

- 0d 2004 r. Spotka odnotowala zwickszenie okresu sptywu naleznogei;
- w roku 2006 w stosunku do 2005 wydiuzy! sig okres regulowania zobowiazan;
- w rakn 2006 okres utrzymywania zapaséw byl krotszy niz w 2005 roku;

- w 2006 roku, w stosunku do roku poprzedniego, zmniejszyla si¢ wartos¢ wskaznika trwatosci
struktury finansowania; ksztaltujac si¢ na poziomie z roku 2004

- obcigzenie majatku zobowiazaniami ksztattowalo sig na najwyzszym poziomie w roku 2006.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

W nocie 1 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad wskazal, e sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.
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Zaklady Chemiczne ,,POLICE” S. A.
Raport uzupelniajqey opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zako#iczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zéotych)

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R/3
w siedzibie Spoétki. Spotka posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy,
w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy oprocz kwestii opisanych w opinii bieglego
rewidenta w rozdziale 2.1 niniejszego raportu istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, kidére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblednoscei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
+ udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
« powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spelniania warunkdw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdain finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spoélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spélki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spdétki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok dnia
31 grudnia 2006 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosdci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2006 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostaly zawarte zastrzezenia i objasnienia dotyczace wartosci
majatku trwvatego (punkt 2.1 ninigjszego raportu).

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dzialalnosci spétki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U, nr 209, poz.
1744).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutt/ umowy Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikdéw prac Tric Management Inc. Sp. z o.0.
w zakresie wyceny aktuarialnej wartodci rezerw na §wiadczenia pracownicze.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
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