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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku Zakladdéw Chemicznych ,,POLICE” Spotka Akcyina (,,Spotki™) z siedziba
w Policach 72-010, ul. Kuznicka 1, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.205.243 tysigey zlotych,

» rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy strate netto w wysokodci 270.945 tysigey zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale whlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 358.323
tysigcy zlotych,

» rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 13.666 tysigey
zlotych oraz

+ dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii, o ktdrej mowa w
punkcie 4 ponizej, przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowiei:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocen¢ poprawnosei
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Na dzien 31 grudnia 2006 roku, Spétka posiada i eksploatuje srodki trwate o tacznej wartosei
brutto 2.528 milionéw ztotych, w tym $rodki trwale o wartosci okolo 772 milionéw zlotych,
ktore w wyniku przyjetych w poprzednich okresach, obowiazujacych woéwczas stawek
amortyzacyjnych, sa catkowicie umorzone. Zarzad Spotki stwierdzil, co zostalo potwierdzone
podczas procesu wdrozenia Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ze
dla istotnej czesci srodkow trwalych stawki amortyzacyjne przyjete w poprzednich okresach nie
odzwierciedlaly faktycznego okresu uzytkowania tych $rodkéw trwalych. Gdyby Spétka
przyjeta od momentu nabycia tych $rodkéw trwatych stawki amortyzacyjne odpowiadajace
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci i uwzglednita przy obliczaniu kosztéw amortyzacji,
warto$¢ koncows srodkow trwatych na moment przewidywanej ich likwidacji lub sprzedazy,
koszty amortyzacji oraz warto$¢ netto $rodkow trwalych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym na dzieni 31 grudnia 2005 roku oraz 2006 roku mialyby inna warto$é. W zwiazku
Z powyzszymi ograniczeniami, nie jesteSmy w stanie okreslic kwoty potencjalnej korekty
dotyczacej opisanych powyzej danych wykazanych w zataczonym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem wplywu kwestii, o ktérej
mowa w punkcie 4 powyzej, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2006 roku,

o sporzadzone =zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie
orachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrebnymi przepisami dotyczacymi spotek publicznych, jak rowniez postanowieniami statutu
Spolki wplywajacymi na jego tresé.

6. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak opisano w nocie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w zwiazku z istotng
zmiana otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spotka dziala oraz znaczacym pogorszeniem
wynikdw operacyjnych w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2006 roku, Zarzad Spotki dokonat
testu na utrate wartosci Srodkéw trwalych w oparciu o metode przyszlych zdyskontowanych
przeplywédw pienigznych. W wyniku przeprowadzonego testu, Spdtka dokonala odpisu
aktualizacyjnego warto§é rodkéw trwaltych w wysokosci 193 min zlotych. Jednakze w zwiazku
z tym, ze dokonany szacunek jest oparty o niezalezne od Spotki zatoZenia i zdarzenia przyszle,
ktorych rezultatu na dzien wydania niniejszej opinii nic mozna jednoznacznie przewidzie,
isinieje niepewnos¢ czy wielkosci wykazane w zalaczonym sprawozdaniu finansowym
dotyczacym odpiséw aktualizacyjnych rodki trwate zrealizujg si¢ w pdzniejszych okresach.
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodci Spéiki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanic z dzialalnoéci™) 1 uznaliémy, Zze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych.
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