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I.  WSTEP

Podmiot dominujacy, Zakltady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 jest Spotka akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spétka posiada
2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art. 10 ust.1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz.U Nr 180, poz.1495).

ELZAB S.A. oraz krajowe Spétki zalezne sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz z pézniejszymi zmianami)
z uwzglednieniem wymogow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r.
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym ... (Dz. U. Nr 209, poz.
1743). MICRA METRIPOND KFT sporzadza sprawozdanie finansowe wg standardow
wegierskich z uwzglednieniem zasad stosowanych przez konsolidowane podmioty Grupy
Kapitatowej ELZAB. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELZAB
za 2006 r. 1 za 2005 r. sporzadzone zostaty z uwzglednieniem zasad MSSF,

W sktad Zarzadu Spé6tki w 2006 r. wehodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w 2006 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tadeusz Biaty - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18.05.2006 r.)
Generoso Galluccio - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Valentina Barile - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Wilodzimierz Paczesny - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
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oraz:
Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)
Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)
Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)

Spotka posiada sie¢ dystrybucyjna funkcjonujaca na zasadach umdéw dystrybucyjnych
i dealerskich. Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa
oraz promocj¢ produktéw Spoiki.

W 2006 r. sktad Grupy Kapitalowej ELZAB nie ulegt zmianie w poréwnaniu do konca 2005 r.

W 2005 r. zmniejszyt si¢ udziat ELZAB S.A. w MICRA METRIPOND KFT ze 100 % na 92,18%.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
ELZAB oraz gtéwnym zrédlem uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

Wg stanu na 31.12.2006 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gérach 76,00%
° MEDESA Sp. z o0.0. Warszawa 100,00%,
° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00%,
° COKOM Sp. z 0.0. L6dz 20,00%,
° LD HOLDING S.A. 0,37%.

Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ELZAB S.A.
wg stanu na 31.12.2006 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A w likwidacji 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gtoséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gloséw - 8,35 % gloséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 gloséw - 7,14 % gtoséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosoéw - 8,35 % gtoséw na WZA
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W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wlascicielem spétek Relpol 1, 21 5,
posiada ona facznie 61,4 % gtoséw na WZA i 57,65 % udzialu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 glosow - 15,63 % gltoséw na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu
40 668 glosow - 1,84 % gloséw na WZA
pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitatu
467 371 gltosow - 21,13 % gltoséw na WZA
Ogétem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
. liczba gtoséw na WZA 2213705

AKkcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Radv Nadzorczej

Ilos¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2006 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zalég Prokurent 309 szt.
Razem 9 929 szt.

Cztonkom Zarzadu w 2006 r. nie udzielono pozyczek.

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2006 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.
Tadeusz Biaty 14 750 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej w 2006 r. nie udzielono pozyczek.
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Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2006 r. sa nastepujace:

° sredni kurs akcji 29,62 zt
. maksymalny kurs akcji 55,70 zt
. minimalny kurs akcji 17,95 zt
. stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 148 %
° amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 210 %
o kurs 29.12.2006 r. 45,00 zt
° kurs 02.01.2006 r. 18,10 zt

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE

1. Przychody ze sprzedazy

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyrobéw wtasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow wyniosty
51 820 tys. zt i byty nizsze o 2,8 % niz w prezentowanym poréwnywalnym okresie.

Zmniejszenie warto$ci przychodéw nastapito gtéwnie w wyniku zmniejszenia si¢ udziatu
przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw z 16,5 % w 2005 r. do poziomu 11,8 % w 2006 r.,
co bylo konsekwencja zaprzestania dostaw materialéw produkcyjnych do ALFA HI-
TECH Sp. z o.0.

Zasadnicza czgs¢ przychodow Spétki tj. 88,2 % zrealizowana zostala ze sprzedazy wyrobow
1ustug. ELZAB S.A. jest jednym z giéwnych dostawcow peitnej gamy urzadzen fiskalnych
do rejestracji sprzedazy wraz z ich kompleksowa obstuga. Oferowano sprzgt i oprogramowanie
do kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace kompleksowe wyposazenie placowek
handlowych oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych.
Ponadto Spétka Swiadczyta ustugi serwisowe oraz ustugi zwigzane ze szkoleniem serwisantow.

Wprowadzenie w 2006 r. na rynek polski nowej kasy rejestrujacej ELZAB Eco oraz na rynek
polski i wegierski wag CAT 17, a takze konsekwentna realizacja polityki sprzedazy, zaowocowata
sprzedaza wigkszej ilosci urzadzen niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Prowadzona strategia sprzedazy, jej poziom oraz struktura w podziale na podstawowe asortymenty
zostata zaprezentowana w Raporcie Rocznym S.A.-R 2006, opublikowanym przez Spétke w dniu
01.03.2007 r.
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GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym zrédiem przychodéw z dzialalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja
produktow i towaréw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

Na przestrzeni 2006 r. kontynuowano dzialania rozpoczgte w poprzednim okresie. Prowadzono
dalsze instalacje 1 wdrozenia w zakresie elektronicznej organizacji sprzedazy w systemie B2B na
bazie systemu KUPIEC u dealeréw Spotki oraz modulu Administrator, zawierajacego ofertg
handlowa Spétki.

Wszystkim sieciom handlowym, z ktérymi wspotpracuje GENEZA SYSTEM S.A. zostaly
przedstawione nowosci z oferty ELZAB S.A., w tym szczegllnie wagi CAT 17 1 kasy ELZAB
Eco.

Dziatania skierowane do dealeréw i klientow strategicznych, pomimo licznych promocji cenowych
pozwolily na zwigkszenie, w pordwnaniu z rokiem poprzednim marzy osiaganej na sprzedawanych
urzadzeniach.

W 2006 r. Spétka osiagngta rentownos¢ brutto na sprzedazy w wysokos$ci 12 % (w roku ubieglym
9,8%) realizujac przychody ze sprzedazy wytacznie na rynku krajowym w kwocie 10 355 tys. zi.

MEDESA Sp. z 0.0.

Wartos¢ przychodow zrealizowanych w 2006 r. gtéwnie na rynku krajowym wyniosta

5937 tys. z1, a osiagnigta rentownos$¢ brutto na sprzedazy uksztaltowatla si¢ na poziomie 29,8 %.
Przedmiotem oferty handlowej Spétki byly wagi handlowe, wagi pomostowe oraz komercyjne
wagi osobowe, begdace wyrobami wtasnej produkcji oraz produkcji hiszpanskiej firmy
CAMPESA S.A., z ktora Spotka miata podpisang umowe dystrybucyjna.

Oferta handlowa Spotki obejmuje réwniez urzadzenia fiskalne produkcji ELZAB S.A.
(kasy i drukarki), stanowiace wyposazenie obiektow handlowych.

Spotka realizowata ponadto sprzedaz materialow eksploatacyjnych, gléwnie papieru oraz osprzg¢tu
komunikacyjnego do wag. Swiadczyta ustugi serwisowania wag oraz programowania etykiet
1 wprowadzania pierwotnej bazy towarowej u klientow.

MICRA METRIPOND KFT

Przychody ze sprzedazy MICRA METRIPOND KFT byty uzyskiwane z dystrybucji wag
hiszpanskiej spotki CAMPESA S.A. i wag przemystowych oraz samochodowych wtasnej
produkcji, a takze z produkcji podzespotow do wag dla firmy CAMPESA S.A., jak rowniez ze
sprzedazy kas fiskalnych i innych wyrobéw produkowanych przez ELZAB S.A. Spétka
$wiadczyta ponadto ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych produktéw. Laczne przychody
zrealizowane w 2006 r. w wysokosci 7 906 tys. zl zostaly zrealizowane w okoto 93 % na rynku
wegierskim.
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Sie¢ dealerska obejmuje caly kraj w zakresie gtéwnych produktéw tj. wag 1 kas fiskalnych
zarbwno w zakresie sprzedazy jak i serwisu posprzedaznego. MICRA METRIPOND KFT
wspotpracuje z firmami produkujacymi oprogramowania, ktére sprzedaja kompletne systemy
przeznaczone dla sklepéw, wilaczajac kasy fiskalne, wagi i inne urzadzenia produkowane
i dystrybuowane przez MICRA METRIPOND KFT.

Obecnie MICRA METRIPOND KFT jest jedyna Spétka na Wegrzech, ktéra oferuje wszystkie
urzadzenia dla sklepéw, niezbedne do rozpoczegcia ich dziatalnosci, oferujaca szeroki wachlarz
urzadzen przemystowych od wag po systemy metkujace.

Na sprzedaz w 2006 r. Spétek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT wptyw miata
pogarszajaca si¢ sytuacja gtdwnego akcjonariusza MWCR S.p.A oraz nalezacej do grupy MWCR
Spotki CAMPESA S.A., ktéra byla dostawca wag handlowych do w/w Spétek.

Sytuacja ta spowodowata ograniczenia w dostawie wag , szczegdlnie w IV kwartale 2006 r. Spotki
te zostaty zmuszone do zmiany dostawcow wag w 2007 r.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja Spétki CAMPESA S.A. spowodowata réwniez
ograniczenie sprzedazy wag przemystowych na rynek hiszpanski.

Rynki zagraniczne

W 2006 r. sprzedaz na rynki zagraniczne zostala zrealizowana przez ELZAB S.A., MICRA
METRIPOND KFT oraz w niewielkim udziale przez MEDESA Sp. z o.0. Laczny udzial tej
sprzedazy w prezentowanym okresie wyniost 2,7 %.

Ponizsze zestawienie, po wyeliminowaniu obrotow zrealizowanych wewnatrz Grupy, przedstawia
strukturg 1 wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w kraju 1 na rynkach zagranicznych.
Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.

Wyszczeg6lnienie w tys. zt
Wartosé Struktura % Wartosé Struktura %
sprzedazy sprzedazy
2006 . 2005 1.
Sprzedaz ogétem, w tym: 64 565 100,0 68 700 100,0
1. Sprzedaz krajowa 62 818 97,3 65 781 95,8
W tym: wyroby i ustugi 41 845 64,8 43 778 63,7
towary i materiaty 20973 32,5 22 003 32,1
2.Sprzedaz na rynki 1747 2,7 2919 4,2
zagraniczne
W tym: wyroby i ustugi 1703 2,6 2 905 4,2
towary i materiaty 44 0,1 14 0,0

W ELZAB S.A. w 2006 r. procentowy udzial sprzedazy na rynki zagraniczne wynoszacy 4,2 %

zostal utrzymany na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Po wprowadzeniu w 2005 r. na rynek wegierski nowych kas fiskalnych, prowadzone byty dziatania
zmierzajace do utrwalenia i rozszerzenia sieci dystrybucji w tym kraju. Asortyment dostarczanego
sprzetu obok kas, szuflad kasowych i wag Prima zostal rozszerzony o nowa rodzing wag
elektronicznych, sprawdzarki cen i czytniki kodoéw kreskowych. Przyczynito si¢ to do 32 %
przyrostu warto$ci sprzedanych do tego kraju produktéw.

Spotka kontynuowata eksport szuflad kasowych i ich podzespotéw, zamawianych przez Cash
Bases Ltd (Anglia). Sprzet jest dostarczany do Anglii 1 do oddzialéw w Niemczech, Francji
1 Hiszpanii, skad dystrybuowany jest takze do innych panstw.

MICRA METRIPOND KFT prawie catlo$¢ sprzedazy eksportowej kierowata do hiszpanskiej
spotki CAMPESA S.A. — gléwnie wagi przemystowe. W zwiazku z pogarszajaca si¢ sytuacja
Spotki CAMPESA S.A. w II pétroczu 2006 r. wielkos¢ sprzedazy do Hiszpanii spadia. Zostaty
podjete réwniez negocjacje z innym hiszpanskim partnerem, dzigki ktéremu MICRA
METRIPOND KFT moze rozpocza¢ dziatalno$¢ zwiazana ze sprzedaza urzadzen dla przemystu
oraz systemow etykietujacych.

MICRA METRIPOND KFT, w 2006 r., skierowata na rynek hiszpanski okoto 7 % sprzedazy
(w ubiegtym roku — okoto 17 %).

Laczny udziat sprzedazy na rynki zagraniczne, do klientéw spoza Grupy, zrealizowany w 2006 r.
w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegl zmniejszeniu. Nastapito to gléwnie w wyniku
zmniejszenia przychodow w MICRA METRIPOND KFT na rynek hiszpanski, gdzie gtéwnym
odbiorcg byta Spotka CAMPESA S.A.

Reklama i promocja sprzedazy

Dziatania marketingowe w zakresie reklamy w prasie handlowej wspieraty sprzedaz produktéow
oraz miaty na celu promowanie nowosci w ofercie ELZAB S.A. takich jak: wagi CAT 17 oraz
kasy ELZAB Eco na rynek polski. Wprowadzono nowy program promocyjny dla dealeréw
o nazwie ,Ekstraklasa”. Kontynuowano akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych.
Spotka prezentowata takze swojaq ofertg na spotkaniach 1 konferencjach polskich sieci detalicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. w celu aktywizacji sprzedazy aktywnie uczestniczyla w nowych
i kontynuowanych ogélnopolskich akcjach promocyjnych inicjowanych przez ELZAB S.A.
Prowadzone akcje promocyjne i reklamowe wspierajace wizerunek firmy oraz stata weryfikacja
pozioméw rabatéw handlowych, pozwolily na zwigkszenie poziomu marzy na urzadzeniach
fiskalnych. Dzigki ciaglej i systematycznej weryfikacji listy dealeréw i tworzeniu historii
kontaktéw z dealerami, dzialania handlowcéw sa konkretnie zaplanowane i adresowane
do rzetelnych i aktywnych firm. W miare zglaszanych potrzeb mogty one korzysta¢ z licznych
bezptatnych szkolen na wszystkie urzadzenia fiskalne, co zaowocowato zwigkszeniem przez nich
zakupow.

MEDESA Sp. z o.0. rozszerzala swoja ofert¢ handlowa z réwnoczesnym rozpowszechnianiem
materiatéw marketingowych i reklamowych. Prowadzita kampani¢ reklamowa w mediach oraz
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uczestniczyla w konferencjach, targach i wystawach. Prowadzita szkolenia i spotkania z siecia
partneréw handlowych.

Zorganizowany we wrzesniu 2006 r. jubileusz 15-lecia firmy potaczyt ze soba zaréwno aspekty
podsumowujace jak réwniez, w stosunku do sieci partnerow — stymulujaco mobilizujace.
W zorganizowanej przy tej okazji konferencji prasowej uczestniczyli przedstawiciele prasy
branzowe;j.

Po podpisaniu w 2005 r. umowy o wspotpracy dotyczacej sprzedazy i dystrybucji wyrobéw
produkcji ELZAB S.A. na terytorium Wegier, Spétka METRIPOND KFT wspdlnie z ELZAB S.A.
prowadzita nadal intensywna kampani¢ reklamowa promujaca nowe produkty.

Wydany katalog obejmujacy wszystkie produkty Spoétki zostat zaktualizowany w II pétroczu
2006 r. Przez caly czas, poprzez Internet i mailing, prowadzona byta akcja informujaca partneréw
MICRA METRIPOND KFT o szczegétach biezacych promocji. Spotka brata udzial w wystawach,
promowata produkty w prasie i telewizji krajowej. Dealerzy Spoiki zostali przeszkoleni z obstugi
wyrobéw produkcji ELZAB S.A.

2. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Najistotniejszy udzial w strukturze zaopatrzenia w ELZAB S.A. ma zakup materialéw
niezbednych do realizacji produkcji, w tym komponentow elektronicznych, mechanizméw
drukujacych oraz pozostatych materialéw produkcyjnych i towaréw do dalszej odsprzedazy.

W 2006 r. najwigksze zakupy realizowane byly u stalych dostawcow zaréwno z kraju jak
1 z zagranicy, z ktérymi Spotka jest zwigzana umowami.

Wigkszos¢ zakupdw, w tym rowniez elementow produkowanych na zaméwienie (np. formy ) oraz
ustug realizowana jest od dostawcéw krajowych.

Udziat importu oraz zakupéw wspdlnotowych w zakupach ogétem w 2006 r. wynidst 29 %.
Zawarte umowy z poszczeg6lnymi dostawcami zabezpieczaja ciagtosc i jakos$¢ dostaw.

W GENEZA SYSTEM S.A. gtéwnym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

MEDESA Sp. z o.0. i MICRA METRIPOND KFT znaczna czg$¢ zakupéw realizowatly
w hiszpanskiej Spétce CAMPESA S.A. Z powodu pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej w tej
Spoice oraz problemami z terminowos$cia dostaw, podjeto rozmowy z alternatywnym dostawca.

W wyniku podjetych dziatah MEDESA Sp. z 0.0. w miesiacu lutym 2007 r. podpisala umowe
dystrybucyjna z GRUPO EPELSA S.L. z siedziba w Madrycie, na mocy ktérej Spétka uzyskata
wylaczne prawo do dystrybucji na polskim rynku wag produkowanych przez hiszpanska firme.
MEDESA Sp. z o.0. bedzie sprzedawata produkty EPELSA S.L. pod witasnym znakiem
towarowym.

MICRA METRIPOND KFT jest w tracie negocjacji umowy z nowym dostawcg wag i od stycznia
2007 r. rozpoczela ich dostawy.
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Odbiorcy

ELZAB S.A. utrzymywala nadal mieszang strukturg sprzedazy.

W 2006 r. Spoétka zrealizowata 61 % sprzedazy bezposrednio do dealerow w regionie
mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dolnoslaskim, lubuskim i wielkopolskim (od grudnia 2006 r.).
Pozostata sprzedaz realizowana byta poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutoréw oraz
autoryzowanych dealeréw. Sposréd dystrybutorow regionalnych najwigksze obroty w 2006 r.
realizowane byly przez firmy: GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory (18,0%) oraz SYRIUSZ
Sp. z 0.0. Rzeszéw (10,3%).

GENEZA SYSTEM S.A. jest gtéwnym dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

MEDESA Sp. z o.0. posiada zorganizowana sie¢ sprzedazy na terenie calej Polski. Serwis
fabryczny prowadzony jest na terenie wojewddztwa mazowieckiego. W pozostatych regionach
kraju ustugi serwisowe w zakresie wag Swiadcza autoryzowane przez Spotke punkty serwisowe.
Glownymi odbiorcami Spétki byly rézne sieci handlowe, zaréwno o kapitale polskim,
zagranicznym jak 1 mieszanym. Powyzsze sieci reprezentowane sa zarOwno przez obiekty mate,
srednie 1 tzw. wielkopowierzchniowe o zasiggu regionalnym, makroregionalnym i ogélnopolskim.

MICRA METRIPOND KFT 7z siedziba na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska.

Przedstawiona powyzej organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej ciagtosci.

3. Wynik finansowy

Skonsolidowany wynik finansowy za 2006 r. ustalony zostat zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Staly Komitet
ds. Interpretacji. Dane za okresy porownywalne zostaty przeksztalcone do zasad MSSF.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2006 r. i porownywalny okres 2005 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

W 2006 r. osiagnigcie przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw do
zewngtrznych klientéw w kwocie 64 565 tys. zl, pozwolito na osiagnigcie rentownos$ci brutto na
sprzedazy w wysokosci 38 %.

Wartos¢ tych przychodéw uwzglednia eliminacj¢ w zakresie sprzedazy 1 zakupow wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB.

Faczna kwota przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez podmioty bez dokonanych wytaczen
wyniosta 76 018 tys. zt, z czego na poszczeg6lne podmioty przypada w tys. zk:
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e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy 51 820
e GENEZA SYSTEM S.A. 10 355
e MEDESA Sp. z o0.0. 5937
e MICRA METRIPOND KFT 7 906
e FEliminacja obrotéw wewnatrz grupy - 11453

Grupa Kapitalowa ELZAB osiagngta w 2006 r. skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy
w wysokosci 24 522 tys. zl, z czego na poszczegdlne podmioty po dostosowaniu do zasad MSR
przypada:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 20 105 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych: 4 604 tys. zt
w tym:
- GENEZA SYSTEM S.A. 1 239 tys. zt
- MEDESA Sp. z o.0. 1 767 tys. zt
- MICRA METRIPOND KFT 1 598 tys. zt
e korekta wyniku o niezrealizowana marz¢ na zapasach - 127 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 60 tys. zt

W/w korekta o obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej obejmuje partycypacj¢ ELZAB S.A.
w kosztach reklamy (prezentacja w kosztach sprzedazy), poniesionych przez GENEZA
SYSTEM S.A. oraz MICRA METRIPOND KFT zgodnie z podpisanymi umowami.

Poniesione w 2006 r. naktady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty
ogdlne funkcjonowania spdtek tworzacych Grupg Kapitatowa ELZAB, zostaty odpowiednio
skorygowane o koszty wynikajace z obrotéw wewnatrz Grupy.

W okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do analogicznego okresu poréwnywalnego 2005 r.
nastapita istotna zmiana w strukturze i warto$ci kosztow rodzajowych w podmiocie dominujacym.
Zwiazane jest to z rozwiazaniem z dniem 30.06.2005 r. umowy dostaw i kooperacji ze Spotka
ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. i ponownym przejeciem przez Spoétke realizacji produkcji.
Spowodowato to gléwnie obnizenie kosztéw zuzycia bezposrednich materiatéw produkcyjnych
oraz wzrost kosztéw wynagrodzen i ich pochodnych w zwiazku ze zwigkszeniem stanu
zatrudnienia, a takze kosztéw obrébki obce;.

W 2006 r. na realizacje¢ produkcji i sprzedazy oraz zapewnienie efektywnosci podejmowanych
dziatan Grupa Kapitalowa, po uwzglednieniu odpowiednich korekt z tytutu obrotéw wewnatrz
grupy, poniosta naktady w wysokosci 41 698 tys. zt.

W nakfadach tych zasadnicza pozycja jest zuzycie materialdw 1 energii. Koszty materialowe
obejmuja gléwnie materialy produkcyjne oraz materiaty reklamowe i informacyjne, zwiazane
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju 1 za granicg oraz z promocjami 1 sprzedaza
premiowa.

Kolejna znaczaca pozycja kosztowa sa wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami
pozostatych §wiadczen na rzecz pracownikéw. Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja odpis
na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji
zatrudnionych pracownikéw oraz koszty zwiazane z ochrona i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca
7 przepiséw bezpieczenstwa i higieny pracy. ELZAB S.A. optaca sktadki stanowiace dodatkowe
zabezpieczenie emerytalne pracownikéw w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego
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w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.
Programem tym na koniec 2006 r. bylo objetych 167 os6éb co stanowilo 85,2 % ogétu
zatrudnionych.

W zwiazku ze zmianami prezentacyjnymi dostosowanymi do zasad MSR w pozostatych kosztach
rodzajowych, zostal uwzgledniony wynik aktualizacji nalezno$ci oraz wyrobéw gotowych
w tacznej wysokosci 381 tys. zt.

Dla zachowania poréwnywalnosci danych dokonano odpowiednich zmian prezentacyjnych
w 2005 r., gdzie wynik aktualizacji naleznos$ci i wyrobéw gotowych wynosit 675 tys. zt.

Konsekwentnie przestrzegana dyscyplina w zakresie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdélnych
przyniosta efekt w postaci wygenerowania dodatniego wyniku netto na sprzedazy w wysokosci

7 634 tys. zt i osiagnigcia rentownosci 11,8 %. W 2005 r. na poziomie wyniku skonsolidowanego
osiagnigto rentownos$¢ w wysokosci 8,3%.

Po uwzglednieniu dodatniego salda pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych w kwocie
352 tys. zt, osiagnigto skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 7 986 tys. zt.

Przychody z pozostatej dzialalnosci operacyjnej obejmuja migdzy innymi przychody uzyskane
przez podmiot dominujacy z tytulu dzierzawy pomieszczen. Spétka dzierzawi pomieszczenia na
terenie swojej lokalizacji oraz od miesigca kwietnia 2006 r. w zakupionej nieruchomos$ci
w miejscowosci Suchy Las k/Poznania. Do pozostatych przychodéw operacyjnych MICRA
METRIPOND KFT zaliczyta zwolnienie jej z dlugu w kwocie 64 tys. zt przez hiszpanska spotke
CAMPESA S.A., wzamian za objgcie udzialéw w podwyzszonym kapitale. Ponadto, Spoétka
otrzymata dotacjg czg¢Sciowo finansowana przez UE, na szkolenia pracownikow marketingu oraz
szkolenia zwiazane z wdrazaniem systemu finansowo - ksiggowego SAP.

W innych przychodach operacyjnych uwzglgdniono réwniez rozwigzanie wczesniej utworzonej
rezerwy na naprawy gwarancyjne, zwrot zasadzonych kosztow procesowych i postgpowania
sadowego oraz otrzymane odszkodowanie z tytutu ubezpieczenia majatku

Istotna pozycja obciazajaca pozostala dziatalno$¢ operacyjna jest kwota utworzonych rezerw na
Swiadczenia pracownicze w wysokosci 506 tys. zi. Kwota ta obejmuje rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalno- rentowe wg wyceny aktuarialnej oraz ekwiwalenty za
niewykorzystane urlopy.

ELZAB S.A. w ostatnim kwartale 2006 r. wyksiggowata oraz czgSciowo wykorzystata, wczesniej
utworzona rezerwe na koszty zwiazane z realizacja obowiazkow wynikajacych z ustawy o zuzytym
sprzecie elektrycznym i elektronicznym. Rezerwg na koszty dotyczace 2006 r., zwiazane
z realizacja tego obowiazku, oszacowano na 10 tys. zi.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujgto warto$¢ umorzenia ustanowionego prawa wieczystego
uzytkowania gruntu (w podmiocie dominujacym), a takze poniesione koszty sadowe, procesowe i
egzekucyjne. MICRA METRIPOND KFT obciazyta pozostala dziatalno$¢ operacyjna kosztami
rozliczenia niedoboréw inwentaryzacyjnych oraz kosztami optat i podatkoéw lokalnych.

Dodatni skonsolidowany wynik z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 7 986 tys. zt pomniejszyto
ujemne saldo przychodéw i kosztéw finansowych.
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Zasadnicza czgS¢ przychodow finansowych stanowita wartos¢ odwrdécenia odpisOw
aktualizujacych odsetki od naleznos$ci w wysokos$ci 376 tys. zt oraz odsetki naliczone odbiorcom.
W kosztach finansowych uwzgledniono giéwnie odsetki oraz prowizje od kredytéw, w tym od
kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego przez ELZAB S.A. na czg$ciowe sfinansowanie zakupu
nieruchomosci. Dziatalno$¢ finansowa obciazona zostata ponadto wartoscia dokonanych odpisow
aktualizujacych odsetki od nalezno$ci oraz kwota odpisanych odsetek od roszczen i naleznos$ci
przeterminowanych.

W wyniku zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poniesionych kosztéw zwiazanych
z podstawowa dzialalnosciag oraz uwzgledniajac wyniki osiagnigte na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej, a takze dokonane korekty konsolidacyjne Grupa Kapitalowa ELZAB
w 2006 r. osiagneta zysk brutto w wysokosci 7 548 tys. zi.

Na jego poziom wptyngly wyniki brutto osiagnigte przez poszczegdlne podmioty w nastgpujacych
wartosciach (w tys. z}):

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy 8 154
GENEZA SYSTEM S.A. 345
MEDESA Sp. z o0.0. 210
MICRA METRIPOND KFT - 380

W wynikach brutto spétek uwzglednione zostaty korekty zwigzane z dostosowaniem sprawozdania

finansowego do wymogow sprawozdawczosci wg MSR w wysokosci - 140 tys. zt.

Wartos¢ ta obejmuje:

e amortyzacj¢ Srodkéw trwatych w ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT z zwiazku
z wycena majatku trwatego w kwocie - 195 tys. zi,

e warto$¢ firmy z zakupu zorganizowanych czgsci przedsigbiorstwa spétek API i UNIMEX
+ 68 tys. zt,

e amortyzacj¢ oraz koszty odsetek z tytutu przeklasyfikowania leasingu operacyjnego w leasing
finansowy w ELZAB S.A. — 13 tys. zi,

e kwote 55 tys. zt obciazajaca koszty finansowe w GENEZA SYSTEM S.A. tytutem dyskonta
zobowiazania, zaliczong jednocze$nie w przychody finansowe w ELZAB S.A. w zwiazku ze
sptata. Kwota ta w skonsolidowanym wyniku jest eliminowana.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w tacznej

kwocie - 781 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacj¢ obrotéw z tytulu sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy Kapitalowej w kwocie
11 453 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych sig
w magazynach podmiotéw zaleznych w kwocie - 127 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy w kwocie - 600 tys. zt wyptaconej przez podmiot zalezny na rzecz
podmiotu dominujacego,

- eliminacj¢ przychodéw z tytutu zaptaconych odsetek oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
odsetki w zwiazku z zaplata naleznosci - 54 tys. zi.

Zgodnie z zasadami MSSF od 1 stycznia 2005 r. nie dokonuje si¢ umorzenia wartosci firmy spotek
GENEZA SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.
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Umorzenie wartosci MEDESA Sp. z o0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT wg zasad PSR za 2006 r.
stanowi kwote 1 068 tys. zt. Warto$¢ firmy GENEZA SYSTEM S.A. wg PSR zostata catkowicie
umorzona koniec na 2005 r.

Podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za 2006 r. wynidst 1 667 tys. zt

i obejmuje:
- czeS¢ biezaca 1 765 tys. zt,
- cze$¢ odroczong -98 tys. zl, stanowiaca r6znic¢ pomiedzy stanem rezerw i aktywow

z tytutu odroczonego podatku na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
Na wysokos¢ odroczonej czesci podatku dochodowego miata wptyw réwniez niezrealizowana
marza na zapasach produktéw ELZAB S.A. w podmiotach zaleznych.

Biezace zobowiazanie podatkowe ustalono uwzgledniajac przejSciowe rdéznice pomigdzy
wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W ustaleniu obciazenia podatkowego
uwzgledniono odliczenie straty z lat ubieglych w spétce GENEZA SYSTEM S.A. oraz korektg
o ujemna podstawg opodatkowania w MICRA METRIPOND KFT.

Po uwzglednieniu obciazen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatowcéw mniejszosciowych w kwocie 29 tys. zt Grupa Kapitalowa ELZAB w 2006 r.
osiagngta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 5 910 tys. zl, a rentowno$¢ netto wyniosta
9,2 %. W poréwnywalnym okresie 2005 r. zysk ten wynosit 4 406 tys. zi, za§ rentowno$¢
netto 6,4 %.

4. Struktura aktywoéw i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatowej

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2006 r. i na 31.12.2005 r. obejmuje:
-  ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans zawiera

A) korekty konsolidacyjne:

- eliminacj¢ udziatéw i kapitatéw jednostek zaleznych - 11 269 tys. zi,

- kapitaty mniejszosci 242 tys. 71,

- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitatowej, najwigksze
pozycje dotycza eliminacji rozrachunkéw pomig¢dzy ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.
z tytutu obrotéw handlowych, facznie w kwocie - 8436 tys. zt,

- eliminacj¢ odpiséw aktualizujacych udziaty w spétce GENEZA SYSTEM S.A. + 2 275 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy otrzymanej przez ELZAB S.A. od sp6tki MEDESA Sp. z o.0.

— 600 tys. zt,

- eliminacj¢ zapasow z tytutu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych
na stanie magazynéw podmiotéw zaleznych - 349 tys. zi,

Suma korekt wynikajacych z konsolidacji wynosi - 18 137 tys. zt
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B) korekty dostosowawcze do MSR, majace wptyw na sume bilansowa:
- Zwigkszenie wartosci srodkow trwatych ELZAB S.A. w wyniku wyceny  + 697 tys. zi,
- Zwigkszenie wartosci srodkow trwatych MICRA METRIPOND KFT w wyniku wyceny

+ 502 tys. z1,
- Wyksiggowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - 357 tys. zt,
- Wyksiggowanie warto$ci firmy wynikajacej z zakupu zorganizowanych cze$ci przedsigbiorstw
API i UNIMEX - 62 tys. zi,
- Zwigkszenie warto$ci Srodkow trwatych z tytutu przeklasyfikowania leasingu operacyjnego na
leasing finansowy 226 tys. zt,
- Zaniechany odpis wartosci firmy za 2005 r. 2 148 tys. zi,
Suma korekt dostosowawczych do MSR wynosi 3154 tys. zt

Suma aktywéw konsolidowanych spétek wynosi 72 350 tys. zt, po korektach konsolidacyjnych
i korektach wynikajacych z dostosowania do wymogéw MSR, aktywa razem w skonsolidowanym
bilansie wynosza 57 967 tys. zt.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2006 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA kwota %

- Aktywa trwale 33967 tys. zt 58,6
- Aktywa obrotowe 24 000 tys. zt 414
RAZEM 57 967 tys. 7t 100,0
PASYWA

- Kapitaty wtasne 37 160 tys. zt 64,1
- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 20 807 tys. zt 35,9
RAZEM 57 967 tys. zt 100,0

III. LOKATY KAPITALOWE

Stan dlugoterminowych aktywéw finansowych na 31.12.2006 r. Grupy Kapitatowej ELZAB
wynosi (w tys. zl):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20 081
wartos¢ bilansowa 17 393
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spo6tka konsolidowana)
cena nabycia 3950
wartos$¢ bilansowa 1675
e MEDESA Sp. z o.0. (sp6tka konsolidowana)
cena nabycia 8651
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wartos$¢ bilansowa 8651

e MICRA METRIPOND KFT(spétka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
wartos$¢ bilansowa 7 062

e ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
wartos$¢ bilansowa 0

e LD HOLDING S.A. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 5
wartos$¢ bilansowa 5

e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
warto$¢ bilansowa 0

e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 4218

wartos¢ bilansowa 518

w tym:

e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. (sp6tka wyceniana metoda praw wiasnos$ci)
cena nabycia 3700
wartos$¢ bilansowa 0

e ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118

Inne papiery wartosciowe —weksle kontrahentéw handlowych 400

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udziaty w konsolidowanych spétkach tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 523 tys. zt.

IV. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH DLA DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:
1. Umowy o wspétpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktére petnia rolg dystrybutoréw produktéw Spotki:
e GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska , Krakowa,
Kielc, Czgstochowy, Sieradza,
e SYRIUSZ Sp. z o.0. Rzeszo6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla,
Rzeszowa, Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,
e ZETO Bialystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, Eomzy, Suwatk, Olsztyna,
e INFORMATYK Sp. z 0.0. Szczecin - region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina,
Szczecina.
Umowa dystrybucyjna z OFFICE SYSTEM Sp. z o.0. zostala rozwiazana z dniem 30 listopada
2006 .

17



Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

Do umoéw tych corocznie zawierane sa aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotéw na
dany rok.

W 2006 r. poprzez sie¢ dystrybucji ELZAB S.A. zrealizowata okoto 39% swoich obrotéw.
Pozostata czg$¢ obrotdw zrealizowana zostala bezposrednio przez ELZAB S.A. do sieci
dealerskie;.

2. Umowa o wspétpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja ustlug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktéw ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

3. Umowa o kompleksowej wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z 0.0., ktéra okresla zasady wspélpracy w zakresie wzajemnego zakupu
i dalszej odsprzedazy towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

4. Umowy Kredytowe:
e Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r.
z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat
w kwocie 5 500,0 tys. zt z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.
Kredyt przeznaczony zostal na czg$ciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci
w Suchym Lesie k/Poznania.

e Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 9.04.2004 r. (z aneksami)
z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys.
zt z terminem sptaty do 8.05. 2007 r.
Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r. z PEKAO S.A. CKK w Katowicach o kredyt
Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
28.07.2007 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 12 listopada 2007 r.
Maksymalny poziom zadtuzenia wynosi 1 000 tys. zt.

Aneksem z dnia 30.01.2007 r. limit kredytu zostal zwigkszony do kwoty
3 000 tys. zt.

V. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU ORAZ ZOBOWIAZANIA I NALEZNOSCI
WARUNKOWE

Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2006 r. wynosi 18 232 tys. zt, w tym:

ELZAB S.A.
Kwota zobowiagzan warunkowych wg stanu na 31.12.2006 r. wynosi 14 658 tys. zt, w tym

Na rzecz podmiotéw powiazanych:
a) Nie wystepuje.

Na rzecz pozostatych podmiotéw:
a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, —
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hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 10341 w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty
6 000 tys. z1,

b) zabezpieczenie kredytu na zakup nieruchomos$ci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach —
hipoteka zwykta na nieruchomosci KW PO1P/00021988/6 do kwoty 5 500 tys. zt oraz hipoteka
kaucyjna do 2 750 tys. zi.

c) zabezpieczenie wekslowe uméw leasingowych zawartych z BZ WBK Finanse & Leasing S.A.
w Poznaniu na zakup ( leasing operacyjny):
- komory bezobiciowej do badan kompatybilnosci elektromagnetyczne;j 301 tys. zt,
- systemu do badania odpornos$ci na zaklécenia 107 tys. zi.

Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe. Limit
kredytu wg stanu na 31.12.2006 r. wynosit 1 000 tys. zt. Kwota wykorzystanego kredytu stanowi
zobowigzanie bilansowe.

Aneksem z dnia 30.01.2007 r. limit kredytu zostat zwigkszony do kwoty 3 000 tys. zi, w tym
sublimit do 2 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie naleznosci o wydtuzonym terminie
ptatnosci od 91 do 150 dni.

W MEDESA Sp. z 0.0. kwota zobowigzan warunkowych wynosi 2 tys. zt i stanowi wezwanie do
zaptaty PTK Centertel, Medesa Sp. z 0.0. Spotka oprotestowata wezwanie.

MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2006 r. wynosi 3 572 tys. zt, w tym

- zabezpieczenie przyznanej subwencji rzadowej -wartos¢ zobowigzania w walucie wegierskiej
wynosi 25 200 tys. HUF. Zabezpieczeniem subwencji jest hipoteka na nieruchomosci
w kwocie 46 000 tys. HUF, co w przeliczeniu na PLN wynosi 699 tys. zt (na koniec 2005 r.
prezentowano zabezpieczenie w kwocie réwnej wysokosci subwencji, co w przeliczeniu na
PLN wynosito 385 tys. z1),

- zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w Reiffeisen Bank do wysokosci 20 000 tys.
HUF. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na zapasach — 145 261 tys. HUF i na maszynach
—43 925 tys. HUF, po przeliczeniu na PLN kwota zabezpieczenia wynosi 2 873 tys. zi,

Ponadto MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytu na zakup samochodéw, ktérego

zabezpieczeniem sa samochody.

VI. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 -31.12.2006 1.01-31.12.2005

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 37,98 29,96
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 9,15 6,41
3 | Rentowno$¢ kapitatu wtasnego ROE % 15,97 12,07
4 | Rentowno$¢ aktywow ogétem ROA % 10,62 7,78
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,20 1,87
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,13 1,06
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia 33,51 35,57

1 zysk brutto ze sprzedaZzy / przychody netto ze sprzedazy %
2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
3 zysk netto / kapitat wtasny %*
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4 zysk netto / suma aktywow %*
5 aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe*
aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania
6 krétkoterminowe*
7 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

VII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2006 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczyty 500 000 EURO, co po
przeliczeniu wg kursu na 29.12.2006 r. (3,8312) stanowi kwote 1 915,6 tys. zt.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 9 159 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. i pomi¢dzy podmiotami nie
wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw kupna i
sprzedazy.

Z pozostatymi podmiotami powiazanymi:
POLSIN PRIVATE LIMITED Singapur
Zakup 2 777 tys. zt

Z pozostalymi podmiotami powigzanymi transakcje nie przekroczyty 1 915,6 tys. zi.
VIII. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla ELZAB S.A., ktéra osiagngla stabilng zyskownos$¢ dziatalnosci operacyjnej i podejmuje
dziatania majace na celu jej rozwd@j, priorytetowa sprawa jest utrzymanie oraz wzrost przychodéw
ze sprzedazy. Spotka realizuje tg strategi¢ migdzy innymi poprzez uniezaleznienie swoich
przychodéow, w jak najwigkszym stopniu, od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie
obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw.

W tym celu Spétka prowadzi intensywne dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym giéwnie na rynku
wegierskim.

Spotka bedzie prowadzi¢ dzialania majace na celu zwigkszenie skuteczno$ci pozyskiwania
klientéw strategicznych, ktérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

Spotka prowadzi¢ bedzie réwniez dziatania zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzgtu do
odbiorcow zagranicznych, w tym rozwoju sprzedazy na rynek na Wegrzech kas produkowanych
przez ELZAB S.A.

Rozwijana bedzie nadal wspéipraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.
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Ryzykiem i zagrozeniem dla poziomu sprzedazy krajowej beda nastgpujace czynniki:

1. Brak stabilno$ci i jasnosci w przepisach podatkowych w zakresie obowiazku rejestracji
obrotu dla celéw podatku VAT przez kolejne grupy podatnikéw, dajacy w konsekwencji
mniejszy popyt na urzadzenia fiskalne niz to wynika z prognoz rynkowych. Dowodem na
to jest sytuacja, ktéra zaistniata w 2006 r. Do konca czerwca 2007 r. przedluzono
zwolnienia z obowiazku stosowania kas dla wielu grup podatnikéw. Nowe rozporzadzenie
ma si¢ ukaza¢ czerwcu br.

2. Skuteczno$¢ nadzoru przez organy podatkowe nad realizacja w/w przepisOw, co ma
bezposredni wpltyw na wypelnianie przez podatnikéw obowiazku zakupu urzadzen
fiskalnych.

Realizacja obowiazku rejestracji obrotéw przez podatnikéw zajmujacych si¢ przewozem
0s6b i1 towaréw takséwkami, salony fryzjerskie i kosmetyczne potwierdza, ze zagrozenie
takie istnieje.

3. Gotowos¢ do inwestowania i modernizacji sprzetu przez tzw. rynek odtworzeniowy.

Ryzykiem 1 zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej beda nastgpujace czynniki:
1. Umiejgtnos¢ wykorzystania przez spotke zalezng MICRA METRIPOND KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych.
2. Umiejgtno$¢ dostosowania swojej strategii rynkowej do warunkdéw wegierskich przez
ELZAB S.A. i pokonanie barier jgzykowych, mentalnosciowych i przyzwyczajen klientow
na tamtym rynku.

Dla spotki GENEZA SYSTEM S.A., ktora jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w Polsce,
zagrozeniem 1 ryzykiem beda te same czynniki jak opisane wyzej dla spétki dominujace;.

Dla sp6tki MEDESA Sp. z o.0. ryzykiem i zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Terminowo$¢ 1 odpowiednia jakos¢ dostaw wag elektronicznych od nowego dostawcy
(zamiast dotychczasowego gléwnego dostawcy spotki CAMPESA S.A.), determinujaca
wywiazywanie si¢ z zawartych kontraktow.

2. Dziatania konkurencji zmierzajace do zdobycia lepszej pozycji na rynku poprzez promocje
cenowe.

Dla sp6tki MICRA METRIPOND KFT ryzykiem i zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Terminowo$¢ i odpowiednia jako$¢ dostaw wag elektronicznych od nowego dostawcy
(zamiast dotychczasowego gtéwnego dostawcy spotki CAMPESA S.A.), determinujaca
wywiagzywanie si¢ z zawartych kontraktéw.

2. Umiejetno$¢ wykorzystania doswiadczen ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji
narynku urzadzen fiskalnych i konsekwentnych dziatan prowadzacych do uzyskania
znaczacej pozycji na tym rynku. Dziatania te sg bardzo silnie wspomagane i nadzorowane
przez ELZAB S.A.

3. Sytuacja gospodarcza na Wegrzech.
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IX. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana w gléwnej mierze przez podmiot
dominujacy ELZAB S.A.

W 2006 r. ELZAB S.A. produkowata i sprzedawata gtéwnie opracowane w poprzednich latach
modele kas i drukarek fiskalnych, ktére otrzymaty w okresie grudnia 2004 r. i I pétrocza 2005 r.
nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy lata.
W 2007 r., Spotka musi wigc wystapi¢ o ponowne wydanie decyzji dla tych urzadzen,
CO W znacznym stopniu zaangazuje potencjat rozwojowy Spétki.

Przy tej okazji rozszerzona zostanie funkcjonalno$¢ produkowanych kas.

W 2006 r. wprowadzono na rynek polski nowa kas¢ rejestrujaca ELZAB Eco, stanowiaca
rozwiazanie uniwersalne, przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcéw.

Grupa kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych,
wprowadzita na rynek polski i wegierski rodzing wag CAT 17.

W 2006 r. Grupa sprzedata wigcej urzadzeh niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
gléwnie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu nowych wyrobow
oraz dzialaniom promocyjnym.

Dzigki utrzymaniu dobrej jakoSci i statej dostgpnosci sprzgtu ELZAB S.A. zachowata swdj
dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do krajow Unii Europejskiej
poprzez Firmg Cash Bases 1 do wymagajacych klientow w Polsce.

Rozwijata si¢ sprzedaz kas fiskalnych, sprawdzarek cen, multiplekseréw, czytnikow kodow
kreskowych 1 szuflad kasowych na rynku wegierskim.

Grupa nadal prowadzita dzialania majace na celu kontrolg i obnizanie kosztow funkcjonowania
spotek, w tym w szczegdlnosci kosztow handlowych i statych.

ELZAB S.A. korzystata w 2006 r. w wigkszym stopniu niz w 2005 r., z kredytu w rachunku
bankowym 1 factoringu, w zwiazku z wyplata wysokiej dywidendy za 2005 r. Dzigki
konsekwentnej polityce kredytowej wobec odbiorcow, Spétka generowata gotéwke, zmniejszajac
konsekwentnie i systematycznie zadtuzenie kredytowe.

Ponadto w I kwartale 2006 r. Spétka zaciagneta diugoletni kredyt inwestycyjny przeznaczony na
czesciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci z siedziba w Suchym Lesie k/Poznania.

Od stycznia 2004 r. spotki MEDESA Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie oraz MICRA
METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech sa cztonkami Grupy Kapitalowej ELZAB. Obydwie
spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i wprowadzity do swojej oferty réwniez
produkty ELZAB S.A. w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych. W czerwcu 2005 r.
uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas: MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF, do
sprzedazy na rynku wegierskim. W 2006 r. rozwijaliSmy sprzedaz tych kas oraz wprowadziliSmy
na rynek inne produkty, takie jak: wagi PRIMA, wagi CAT 17, sprawdzarki cen, multipleksery,
szuflady kasowe i czytniki kodow kreskowych.

W 2007 r. planowane jest wprowadzenie do sprzedazy na rynek polski wag samochodowych,
produkowanych przez MICRA METRIPOND KFT.
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W 2006 r. prowadzone byty nadal dzialania zmierzajace do poprawy efektywnos$ci dziatania
przejetych spoétek, jednak zadanie to zostato znacznie utrudnione poprzez pogorszenie si¢ sytuacji
gléwnego akcjonariusza Spoétki, firmy MWCR S.p.A., ktéra we wrzesniu 2006 r. poddata si¢
procesowi dobrowolnej likwidacji.

Do grupy MWCR nalezy firma CAMPESA S.A., ktéra byta dostawca wag handlowych do spétek
MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT. Coraz gorsza sytuacja tej spotki doprowadzita
do ograniczenia dostaw wag, zwlaszcza w IV kwartale, co miato przetozenie na wyniki spétek
MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND KFT. Spétki te zostaly wigc zmuszone do zmiany w
2007 r. dostawcy wag handlowych.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT, sytuacja firmy CAMPESA S.A. skutkowala réwniez
ograniczeniem eksportu do Hiszpanii wag przemystowych.

W dalszym ciagu znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
i eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia.

W dniu 30 czerwca 2005 r. Spétka dominujaca zakonczyta wspélprace kooperacyjng z firma
ALFA HI -TECH Sp. z 0.0. 1 od 1 lipca przejeta z powrotem cala dziatalno$¢ produkcyjna.
Zaowocowato to znaczaca poprawa rentownosci Spotki w 2006 r., w poréwnaniu do rentownos$ci
w 2005 r.

W sferze zamierzeh marketingowych Grupy, skierowanych na rynek krajowy, beda dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientéw strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego stanowig coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki, skierowanych na rynki zagraniczne, beda dziatania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzgtu do odbiorcow zagranicznych, w tym rozwoju
sprzedazy na rynek na Wegrzech produktéw ELZAB S.A.

Rozwijana bedzie nadal wspéipraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

W zwiazku z ogloszonym przez gtéwnego akcjonariusza ELZAB S.A., firm¢ MWCR S.p.A.,
w marcu 2006 r., zamiarem sprzedazy pakietu akcji ELZAB, p6zniejszym poddaniu si¢ likwidacji
przez MWCR S.p.A., Spétke czeka w 2007 r. zmiana gtéwnego wtasciciela.

Zarzad jest przekonany, ze bedzie to mialo pozytywny wptyw na przyszty rozwéj Spétki i grupy
kapitalowe;.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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