GRUPA KAPITALOWA
Zaklady Urzgdzen Komputerowych ELZAB S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
sporzgdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej Zakladow
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Grupy Kapitatowej Zakladéw
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, na ktére sklada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 57.967 tys. zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.910 tys. ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwotg 324 tys. zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku o kwote 643 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad sp6tki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy
w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez grupe
kapitatlowa zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt 1 wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Zwracamy uwage, ze wsrod wartosci niematerialnych 1 prawnych ujgta zostata wartos¢ firmy
w kwocie 10.783 tys. zt powstata w wyniku nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych.
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wartos¢ firmy podlega corocznym testom majacym na
celu stwierdzenie czy ujeta w aktywach warto$¢ firmy nie ulegta obnizeniu. Testy te
dokonywane sa na podstawie przewidywanych wynikéw finansowych. W toku badania
stwierdziliSmy ze podmioty zalezne nie uzyskuja przewidywanej rentownos$ci, co wedtug
naszej oceny sugeruje czgsciowa utratg wartosci firmy. Zarzad jednostki stoi na stanowisku,
ze podmioty zalezne w dluzszym okresie czasu bgda w stanie osiagna¢ planowane wyniki
finansowe oraz ze odpis aktualizujacy wartosci firmy na obecnym etapie jest nie uzasadniony.

Uwzgledniajac powyzsze, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace

dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Zaktadéw Urzadzen Komputerowych
Elzab S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Zakladéw Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Katowice, 16 kwietnia 2007
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujgca

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spétki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dziatalnos$ci

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow 1 systemOw monitorowych, mikrokomputerow 1 systemow
mikrokomputerowych, systeméw parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodéw
kreskowych i innych urzadzen oraz czg¢sSci zamiennych do tych urzadzen oraz dystrybucja
sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ustug serwisowych dla
produkowanych urzadzen, szkolenie dealeréw, serwisantow i uzytkownikoéw produkowanych
urzadzen.

1.4 Podstawa dziatalnos$ci

ZUK Elzab S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 listopada 1992 roku (Rep. A
Nr 12245) oraz wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27 lutego 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

Weczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

1.7 Wysokos¢ kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego
Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 22.143 tys. zi. Kapital akcyjny

dzieli si¢ na 1.613.705 akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji
Serii B jest uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:5.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej
liczby glos6w na WZA wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku:

MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji - 51,11% kapitatu

831 486 gtosé6w - 37,56% gtos6w na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37.000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185.000 gtosow - 8,35% gtoséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31.619 szt. akcji - 1,96% kapitatu

158.095 gtoséw - 7,14% gtoséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37.000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185.000 gtosow - 8,35% gtoséw na WZA

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wtascicielem spoétek Relpol 1, 2
15, posiada ona tacznie 61,40% gloséw na WZA 1 57,65% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203.657 szt. akcji - 12,62% kapitatlu
346.085 gltoso6w - 15,63% gtos6w na WZA
Skarb Panstwa 40.668 szt. akcji - 2,52% kapitatu
40.668 gtosow - 1,84% gtoséw na WZA
pozostali akcjonariusze 439.055 szt. akcji - 27,21% kapitatlu
467.371 glosow - 21,13% glosé6w na WZA
Ogoétem:
. liczba akcji 1.613.705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
. liczba gtos6w na WZA 2.213.705
1.8 Zarzad
W trakcie badanego okresu sktad Zarzadu jednostki dominujacej byl nastepujacy:
— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu
1.9 Rada Nadzorcza

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byt nastgpujacy:

— Antoni Roga Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Claudio Montanari Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

— Jerzy Ciesielski Sekretarz Rady Nadzorczej

— Tadeusz Biaty Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18 maja 2006 r.)

— Generoso Galluccio Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 1.)
— Valentina Barile Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 r.)
— Wilodzimierz Pacze$ny Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 r.)
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oraz:
— Mario Colombo Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 r.)
— Andrzej Kurkowski Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 r.)
— Federico Mandelli Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 1.)

Ustalenie oraz zmiany w skladzie Rady Nadzorczej wynikaty z Uchwaly Nr 9 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 18 maja 2006 roku oraz Uchwat Nr 1 i 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 grudnia 2006 roku.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie w grupie kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto 244 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Spétkami powiazanymi z Elzab S.A., w ktérych Spéotka ma udzialy 1 akcje sa Geneza System
S.A., Medesa Sp. z 0.0., Micra Metripond Kft., Elzab Soft Sp. z 0.0., LD HOLDING S.A.
oraz Cokom Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 57.967 tysigcy ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.910 tysigcy ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wtasnego o kwotg 324 tysiace ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku o kwote 643 tysiace ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych
Elzab S.A. z siedziba w Zabrzu zostato przeprowadzone przez BDO Numerica Sp. z o.0.
(dawniej BDO Polska Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym dnia 7 lutego 2006 roku Uchwata nr
60/V/2006 Rady Nadzorczej badanej Spoétki oraz postanowieniami umowy podpisanej z
podmiotem uprawnionym w dniu 2 czerwca 2006 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy
podmiot uprawniony reprezentowatl biegly rewident Leszek Kramarczuk (nr ew. 1920/289).
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Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o0.0. (dawniej BDO Polska Sp.
z 0.0.) oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
biegtego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére bylo badane
przez BDO Polska Spétka z 0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0) z siedziba w Warszawie
Oddziat Katowice i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 18 maja 2006 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005
zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1468 z dnia 20 grudnia 2006 roku.

5. Istotne zdarzenia zaistniale w okresie sprawozdawczym

W marcu 2006 roku dominujacy akcjonariusz jednostki dominujacej Grupy Kapitatowe;j
ELZAB S.A., grupa MWCR S.p.A. (57,65% udzialu w kapitale zaktadowym) przekazat
informacje o zamiarze sprzedazy catego pakietu akcji ELZAB S.A.

We wrzesniu 2006 roku MWCR S.p.A. poinformowat o powotlaniu Syndyka Masy
Upadtosciowej Spotki MWCR S.p.A. oraz o postawieniu Spétki w stan dobrowolnej
likwidacji i rozpoczeciu procedury uktadowej z wierzycielami MWCR S.p.A.

Wedlug Zarzadu sp6tki dominujacej badanej grupy kapitatowej sytuacia MWCR S.p.A nie
ma bezposredniego wptywu na sytuacj¢ jednostki dominujacej ELZAB S.A., gdyz spétka
ELZAB S.A. nie realizuje dostaw materialéw i podzespotéw z MWCR S.p.A., nie sprzedaje
produktéw za posrednictwem MWCR S.p.A., nie posiada nie objetych odpisem naleznosci
ani znaczacych zobowiazan wobec tej spotki.

Sytuacja spotki MWCR S.p.A., ktéra jest posrednio witascicielem hiszpanskiej spotki
Campesa S.A., miata w poczatkowym okresie wplyw na terminowos$¢ dostaw produktow tej
spotki do jednostek zaleznych ELZAB S.A.: MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT.
Spotki te czes¢ swoich przychodéw realizowaty poprzez sprzedaz produktow CAMPESA
S.A.

Zarzady spotek zaleznych 1 Zarzad ELZAB S.A. podejmowaly dziatania w celu zapewnienia
terminowych dostaw z CAMPESA S.A. i jednoczes$nie prowadzily negocjacje z
alternatywnym dostawca podobnych produktow.

Efektem tych dziatan byto podpisanie w lutym 2007 roku przez MEDESA Sp. z 0.0. umowy
dystrybucyjnej z GRUPO EPELSA S.L. z siedziba w Madrycie, jak réwniez rozpoczecie
sprzedazy przez MICRA METRIPOND KFT wag dostarczanych przez nowego dostawcg.
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I1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spéitke zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spoétka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedtug tych samych zasad rachunkowos$ci co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. Dane za rok 2004 nie sa w petni poréwnywalne z uwagi na
zmiany sktadu grupy kapitatlowej w I kwartale 2004 roku wynikajace ze sprzedazy udzialow
w Domator Omega Sp. z 0.0. oraz nabycia spétek Micra Metripond Kft i Medesa Sp. z o.0.

1. Bilans
(w tys. zb)
AKTYWA SIRCY YR s 311205 e 31122006 e o~
Aktywa trwale 27.118 45,2 26.041 48,8 33.967 58,6
Wartosci niematerialne i prawne 2.252 3,7 2.031 3,8 2.294 4,0
Wartos¢ firmy z konsolidacji 10.783 18,0 10.783 20,2 10.783 18,6
Rzeczowe aktywa trwate 13.017 21,7 12.152 22,8 19.330 33,3
Naleznosci dtugoterminowe 528 0,9 321 0,6 253 0,4
Inwestycje dlugoterminowe 59 0,1 59 0,1 523 0,9
Dtugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 479 0,8 695 13,0 784 1,4

Aktywa obrotowe
32.837 54,8  27.285 51,2 24.000 414

Zapasy 12.705 21,2 12.210 22,9 11.289 19,5
Naleznosci krotkoterminowe 14.062 23,5 12.291 23,0 10.597 18,3
Inwestycje krétkoterminowe 5.566 9,3 1.992 3,74 1.349 2,3
Krétkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 504 0,8 792 1,49 765 1,3
SUMA AKTYWOW 59.955 100,0 53.326 100,0 57.967 100,0
PASYWA

Kapital wlasny 36.154 60,3 36.836 69,1 37.160 64,1
Kapitat zaktadowy 22.143 36,9 22.143 41,5 22.143 38,2
Kapitat zapasowy 11.362 18,9 9.202 17,3 7.522 13,0

Kapitat rezerwowy - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jedn.

podporzadkowanej (209) 0,3) 421) 0,8) (446) 0,8)
Wynik z lat ubiegtych 2.017 34 1.264 2,4 1.818 3,1
Wiynik netto roku biezacego 841 1,4 4.406 8.3 5.910 10,2
Kapital mniejszosciowy - - 242 0,5 213 0,4

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji - - - - - -

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 23.801 39,7 16.490 30,9 20.807 35,9

Rezerwy na zobowiazania 2.382 4,0 3.432 6,4 3.855 6,7
Zobowiazania dtugoterminowe - - 527 1,0 4.609 7,9
Zobowigzania kréotkoterminowe 20.574 34,3 11.542 21,6 11.749 20,3
Rozliczenia migdzyokresowe 845 1,4 989 1,9 594 1,0
SUMA PASYWOW 59.955 100,0 53.326 100,0 57.967 100,0
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2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zb)
Dynamika Dynamika
2004 rok 2005 rok 2005/2004 2006 rok 2006/2005
(%) (%)

Przychody ze sprzedazy produktow,

towardéw 1 materiatow 68.502 68.700 100,3 64.565 94,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatow 49.470 48.119 97,3 40.043 83,2
Zysk brutto na sprzedazy 19.032 20.581 108,1 24.522 119,1
Koszty sprzedazy 4.502 4.103 91,1 4.728 115,2
Koszty ogélnego zarzadu 10.557 10.759 101,9 12.160 113,0
Zysk na sprzedazy 3.973 5.719 143,9 7.634 133,5
Pozostate przychody operacyjne 2.533 1.833 72,4 1.430 78,0
Pozostate koszty operacyjne 1.280 1.577 123,2 1.078 68,4
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 5.226 5.975 114,3 7.986 133,7
Przychody finansowe 1.268 458 36,1 467 102,0
Koszty finansowe 4918 655 13,3 905 138.,2
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3.979 5.690 143,0 7.548 132,7
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Odpis wartosci firmy 2.059 - - - -
Zysk (strata) brutto 1.920 5.690 296,4 7.548 132,7
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 1.245 1.264 101,5 1.667 131,9
Zyski (straty) mniejszo$ci (166) 20 - 29) -
Zysk/strata netto 841 4.406 523,9 5.910 134,1
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wtasny (bez zysku)

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktéw

Szybko$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotéwkach

kapitat wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje w zt
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesigcy
liczba akcji

1.01.04 - 1.01.05 - 1.01.06-
31.12.04 31.12.05 31.12.06
1,4% 8,3% 10,2%
2,4% 13,7% 19,0%
1,2% 6,4% 9.2%
1,6 2,4 2,0
1,0 1,3 1,1
90 60 62
130 94 60
85 94 107
22,40 22,68 22,90
0,63 2,73 3,66
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4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie grupa kapitatowa osiagneta zysk netto w wysokosci 5.910 tys. zt, ktéry w
poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrdst o 34,1%.

Wypracowany w 2006 roku wynik finansowy wptynat na dodatnie wartosci wskaznikow
rentownos$ci. W poréwnaniu z rokiem poprzednim wskazniki osiagngly wyzsze wartos$ci:
wskaznik rentownosci majatku wzrdst o 1,9 punktu procentowego, wskaznik rentownosci
kapitatu wilasnego wzrést o 5,3 punktu procentowego a wskaznik rentownosci sprzedazy
wzrost o 2,8 punktu procentowego. Wartosci wskaznikéw Swiadcza o korzystnej sytuacji
finansowej grupy kapitatowe;.

Wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej] w badanym okresie zmniejszyly si¢ w
poréwnaniu z rokiem poprzednim i osiagngly odpowiednio wartosci 2 i 1,1, ktére uwaza sig
za optymalne.

Warto$¢ wskaznikéw szybko$ci obrotu zapaséw i naleznosci w badanym okresie wzrosty w
stosunku do ich wartosci w latach poprzednich. Wskaznik rotacji zapasOw wzrdst o 13 dni,
natomiast wskaznik obrotu naleznosci wzrést o 2 dni. Zmniejszeniu ulegt natomiast wskaznik
szybkosci obrotu zobowiazan, ktoéry wyniost 60 dni 1 spadt w poréwnaniu z rokiem ubieglym
0 34 dni.

Prezentowane powyzej kluczowe dla badanej grupy kapitalowej wielkosci i wskazniki
charakteryzujace jej wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa, biorac pod
uwage specyfike oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie wskazuja na wystgpowanie
czynnikow niekorzystnie oddziatujacych na sytuacjg finansowo-ekonomiczna.
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Elzab S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku obejmuje dane dotyczace Elzab S.A. jako podmiotu dominujacego oraz
Spotek Geneza System S.A., Medesa Sp. z 0.0. i Micra Metripond Kft. jako podmiotéw
zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za 2006 rok bylo badane przez bieglego
rewidenta, reprezentujacego BDO Numerica Sp. z 0.0. Oddziat w Katowicach.

Sprawozdania finansowe za 2006 roku spétek Geneza System S.A., Medesa Sp. z o0.0. i Micra
Metripond Kft. objete byty badaniem réwniez przez Spotki z Grupy BDO.

Opinia z badania sp6tki Geneza System S.A. jest opinia z objasnieniem nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na ujemny kapitat wiasny Spétki co zgodnie z art. 397
Kodeksu Spétek Handlowych powinno skutkowaé zwotaniem przez Zarzad niezwlocznie
Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spétki.
Ponadto zobowiazania Spétki przekraczaja ponad czterokrotnie jej naleznosci lecz sa
kontrolowane przez Zarzad Spéiki poprzez porozumienie zawarte z wierzycielem. W
badanym okresie Spétka realizowata postanowienia podpisanego porozumienia.”

Podmiot dominujacy 1 podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda peina.
W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych rozrachunkéw
niezrealizowanej marzy, transakcji dotyczacych operacji dokonanych pomig¢dzy podmiotami

objetymi konsolidacja petna.

Ponadto korektom podlegata wartos¢ kapitatu grupy kapitatowej o udzialy mniejszoSciowe w
kapitatach jednostek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej Elzab S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

1.2. Szczegdtowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke dominujaca zostaty opisane
we wstepie do sprawozdania finansowego.
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1.3. Poré6wnywalnos¢ danych

W badanym okresie sktad grupy kapitatowej i spétek objetych konsolidacja nie ulegty
zmianom, zatem istnieje pelna poréwnywalnos¢ danych w zakresie 2006 1 2005
roku. Natomiast nie sa w pelni poréwnywalne dane pomigdzy rokiem 2005, a 2004 z uwagi
na zmiany skladu grupy kapitalowej w I kwartale 2004 roku wynikajace ze sprzedazy
udziatéw w Domator Omega Sp. z 0.0. oraz nabycia spétek Micra Metripond Kft. i Medesa
Sp. z o.0.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami grupa kapitatowa Zaktady Urzadzen Komputerowych
Elzab S.A. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje prawidtowo zwigkszenie
kapitatu wtasnego w okresie o kwotg 324 tys. zi, zostato sporzadzone prawidtowo i wykazuje
prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem
zyskow 1 strat.

4. Rachunek przeptywow pienig¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo 1 rzetelnie odzwierciedla
strumienie pieniezne w grupie kapitatowe;j.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia 2006 roku zostaty prawidtowo powiazane ze skonsolidowanym bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat i w sposéb rzetelny i prawidlowy obrazuja zrédta finansowania
dziatalno$ci grupy kapitatowe;.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci grupy kapitalowej
Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej sa zgodne z

informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa oraz statutow i umow spoélek,
stwierdzonych podczas badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spétce dominujacej i podmiotach zaleznych nie wystapily zdarzenia powodujace istotne
naruszenie prawa oraz statutow i umow spotek wptywajace na sprawozdanie finansowe.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spétki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 16 kwietnia 2007

BDO Numerica Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO
Numerica Sp. z o.0.

Leszek Kramarczuk dr André Helin

Biegly Rewident State Authorized

nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z o.0.
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