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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana statutu
nastgpita w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005. Spoétka powstata na
czas nieokreslony.

W dniu 14.12.2001 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000069588.
Siedziba Spdtki miesci sie w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1.

Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,
ostatnia notowana srednia cena sprzedazy z dnia 11.04.2007 r. wynosi 48,41 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 14 395 670,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 658 054,99 zi.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 r. wynosit 14 395 670 zt i dzielit sie na 1 439 567
réwnych, zwyktych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Udzial w
llos¢ Wartos¢
Akcjonariusz kapitale
akcji/gtosow nominalna
zaktadowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672 565 6 725 650 46,72%
CENTRACOM S.A. Francja 186 500 1865 000 12,96%
Osoba fizyczna: Michat Tatarek 81 500 815 000,00 5,66%
DTI Sp. zo.o0. 71600 716 000 4,97%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68 395 683 950 4,75%
Skarb Panstwa 68 165 681 650 4,74%
Osoba fizyczna: Joanna Tatarek 11 850 118 500,00 0,82%
Pozostali (pracownicy i osoby
. 278 992 2789 920,00 19,38%
dokonujgce zakupu poprzez CeTO)
Razem 1439 567 14 395 670,00 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spdtkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w Udziat w
. kapitale prawach
Spotka zaktadowym gtosu
(w %) (w %)
- Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0. 100 100
- RAFAMET — TRADING Sp. z 0.0. 100 100
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

— Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

— Obrébka metali i naktadanie powiok na metale,

— Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— Produkcja narzedzi.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz BorkowskKi Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (uchwata nr 16/I/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu z dniem
01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3/1/2006 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2006 r., ktdre przeznaczyto zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 724 097,47 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia 28.02.2007 r. pod poz. 2175.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie:
- od 12.12.2006 r. do 15.12.2006 r. — badanie wstepne
- 0d 26.02.2007 r. do 12.04.2007 r. — badanie zasadnicze

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zh

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

s s " Zmia/na w
tan na truktura w % %
AKTTIA 31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 49431,08| 5470112 61,3%| 54,1% 10,7%
Wartosci niematerialne i prawne 2 334,39 5 308,40 2,9% 5,2% 127,4%
Rzeczowe aktywa trwate 33161,33| 32508,80| 41,1% | 32,1% -2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 790,65 579,34 1,0% 0,6% -26,7%
Inwestycje dtugoterminowe 8 136,06 8111,06| 10,1% 8,0% -0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 008,65 8 193,52 6,2% 8,1% 63,6%
AKTYWA OBROTOWE 31239,44| 46471,34| 38,7%| 459% 48,8%
Zapasy 9 157,07 8917,75| 11,4% 8,8% -2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 18 623,00 31 066,73 23,1% | 30,7% 66,8%
Inwestycje krotkoterminowe 2 166,34 4 126,60 2,7% 4,1% 90,5%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 293,02 2 360,26 1,6% 2,3% 82,5%
AKTYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%
s Struk . Zmia/naw
tan na truktura w % %
PASTIVA 31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 (—)BZB'OBO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 28712,35| 29053,72| 35,6%| 28,7% 1,2%
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 395,67 | 1439567 | 17,8%| 142% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 622,60 14 316,68 0,8% 14,2% | 2199,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 969,99 0,00| 16,1% 0,0% | -100,0%
Zysk (strata) netto 724,10 341,37 0,9% 0,3% -52,9%
égggmgﬁ::ﬁ | REZERWY NA 5195816 | 72118,73| 64,4%| 71,3%| 38,8%
Rezerwy na zobowigzania 8 246,11 13328,06| 10,2%| 13,2% 61,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 840,54 | 20411,31 32,0%| 20,2% -21,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 871,51 38379,37| 222%| 379%| 114,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Wyszczeadinienie za okres struktura w % Zmianaw %
s a1d22008 | a142.2008 2005 2006 o
Przychody netto ze sprzedazy i 50752,95| 63859,78| 952%|  92,9% 6,9%
zréwnane z nimi, w tym:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55407,40| 62277,91 88,6% 91,4% 12,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 345,55 1581,87| 600,1% 472,9% -63,6%
Pozostate przychody operacyjne 1 148,05 3454,31 1,8% 5,0% 200,9%
Pozostate koszty operacyjne 807,64 805,51 1,3% 1,2% -0,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci 468597| 4230,67| 647,1% | 1264,7% -9,7%
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe 1 874,26 1 456,50 3,0% 2,1% -22,3%
Koszty finansowe 6 288,94 5 065,84 10,1% 7,4% -19,4%
z dziatalno$ci

5’; i_’;’ gff; f;"z’)e ;o) o 271,29 621,33 37,5%| 1857%| 129,0%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 271,29 621,33 37,5% 185,7% 129,0%
Podatek dochodowy -452,81 279,96 -62,5% 82,0% -161,8%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) 724,10 341,37 100,0% 100,0% -52,9%
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie suma bilansowa zwigkszyta sie o 25,4 % w poréwnaniu do wartosci z
ubiegtego roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu aktywow byto zwiekszenie stanu aktywéw obrotowych.

W strukturze i dynamice aktywéw obrotowych mozna zauwazyé dos¢ istotne zmiany; ich wartosé
wzrosta az o 48,8%, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywow zwiekszyt sie z 38,7% do 45,9%.
Na szczegdlng uwage =zastuguje znaczny wzrost wartosci naleznosci — o 66,8%, co przy
jednoczesnym znacznie dtuzszym cyklu ich obrotu swiadczy o wydtuzeniu kontrahentom okresu
zaptaty i finansowaniu ich dziatalnosci; w strukturze czasowej naleznosci nie zaszty niekorzystne
zmiany.

Wartos¢ aktywow trwatych w analizowanym okresie zwiekszyta sie o 10,6%, a jednoczes$nie nastapit
spadek ich udzialu w sumie bilansowej do 54,1%. Poniesione w badanym okresie naktady
inwestycyjne przekroczyly poniesione koszty amortyzacji, co swiadczy o odnawianiu przez Spotke
majatku trwatego. Dziatalnos¢ Spétki w znacznym stopniu angazuje majatek trwaly, co wigze sie z
ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zaangazowanym majatkiem. Spotka sukcesywnie
dokonuje eliminacji zbednych skfadnikow $rodkéw trwatych, a jednoczesnie inwestuje w aktywa
charakteryzujgce sie nowoczesnoscig techniczna.

Zmiany strukturalne bilansu wskazujg, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
zmniejszyt sie, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania warto$ci srodkéw obrotowych do
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszenie ptynnosci majgtkowo-bilansowe;.

Kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni, lecz zmniejszyt sie (w 2005 r. 13 368 tys. zt, w
2006 r. — 8 092 tys. zt), co swiadczy, ze po uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spétce
pozostataby mniejsza cze$¢ majatku obrotowego.

Kapitat witasny Spotki zwiekszyt sie wytacznie w wyniku wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Kapitat staly nieznacznie zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie nastgpit wzrost wartosci srodkow
trwatych - wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym jest obecnie mniejszy. Nadal jednak
majatek trwaty Spdiki jest w catosci finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe).

Wartos¢é zobowigzan krétkoterminowych wzrosta az o 114,8%; najistotniejsze zmiany zaszly w
pozycjach kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan. W strukturze pasywéw udziat zobowigzanh
krétkoterminowych zwiekszyt sie z 22,2% do 37,9%. Wartos¢ zobowigzan jest w catosci
zabezpieczona przez majatek obrotowy, 0 czym wspomniano powyze;.
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Trwatos¢ struktury finansowania ulegta pogorszeniu, na co wskazuje zmniejszenie sie stosunku
kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg wieksze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatéw.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6
14
12

1

08
0,6
04
0,2

0

31.12.2005 . 31.12.2006 .
e tynno$c¢ | 17 1,2
ptynnosé Il 1,2 1

Stopien wyptacalnosci jednostki charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci odbiega od
wartosci optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ). Wartos¢ wskaznika
pltynnosci biezacej wskazuje, ze ograniczona jest zdolnos¢ jednostki do uregulowania zobowigzan
biezacych przez spieniezenie zasobéw majgtku obrotowego.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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0 2005r. 2006 r.
Szybko$¢ obrotu zapaséw 64,2 53
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 109,4 137,8
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 441 23,2
tytutu dostaw i ustug

Skrocenie cyklu rotacji zapasdw wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi skfadnikami
majatku i ograniczenie okresu zaangazowania srodkow pienieznych. Okres rozliczenia naleznosci i
zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Spoétki w naleznosciach, gdyz
udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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2005 2006 r.
e Rentowno$é sprzedazy 7,60% 2,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wlasnych 2,60% 1,20%
e Rentowno$¢ aktywow 0,90% 0,40%

Rentownosc¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w sposdb znaczacy zmniejszyta sie w poréwnaniu
do okresu ubiegtego. Spadek rentownosci zostat uwarunkowany wygenerowaniem mniej korzystnego
niz poprzednio wyniku netto przy jednoczesnym znaczacym wzroscie przychodow. Warto$¢ wskaznika
wskazuje, ze zmniejszyta sie pozostajgca do dyspozycji jednostki nadwyzka zrealizowanej marzy na
sprzedazy nad poniesionymi kosztami dziatalnosci podstawowe;j.
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Warto$ci wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow sa nizsze od wartosci uzyskanych w
roku 2005, co wskazuje, ze zmniejszyta sie efektywnos¢ srodkéw zaangazowanych w prowadzong
dziatalno$¢ oraz skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

5000,00—
400000 |
3000,0047 |
2000,007 |
1000007 |
0,004
-1 000,00
-2 000,00
-3 000,00
-4 000,00
-5 000,00
2005. 2006 .
O Zysk/Strata na sprzedazy 4 345,55 1581,87
O Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej 340,42 2648,80
O Wynik na dziatalnosci finansowej -4 414,68 -3609,35
O Zysk/Strata brutto 271,29 621,33
@ Zysk/Strata netto 7241 341,37

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychoddéw ze sprzedazy produktdow wskazuje na ich znaczacy
wzrost tj. 0 6,9 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 12,4 %.

Wiekszy przyrost ponoszonych kosztow od przyrostu realizowanych przychodéw wptynat na mniej
korzystne uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na wartos¢ koncowego wyniku finansowego Spotki w roku badanym mniejszy wplyw niz w
poprzednim okresie wywieraja wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik o 4 074,26 tys. zt, w biezagcym — 0 960,55 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy oraz o naliczone aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego, jednostka osiggneta zysk, ktory jest nizszy od zysku roku
ubiegtego 0 52,9%.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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H przeptywy pieniezne netto z 2831,38 -2 916,32
dziatalnosci operacyjnej

Eprzeptywy pieniezne netto z -3 366,80 -2 047,10
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -6 762,86 6 472,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -7 298,27 1508,58
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie na
skutek dodatniego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spoétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztatltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk o 5 881,3 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogdlna ocena wartosci przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
wskazuje, ze:

1.Spétka nie generuje srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci,

2.Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw poczynione inwestycje,
3.Uzyskane kredyty i pozyczki uksztattowaty dodatnig wartos¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci
finansowa.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw rozwijajgcych
sie.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku okolicznosci wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywébw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ( licencja na program Simple — 4 lata, pozostate licencje i
wartoéci niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci,
amortyzowane sg przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo wiasno$ci.

Pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Na dzien przyjecia
MSSF aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych. Spoétka na dzien bilansowy posiada srodki trwate w uzytkowaniu na podstawie
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umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki leasingu finansowego i zostaty wprowadzone do ksiag
rachunkowych wedtug wartosci poczatkowej ustalonej jako wartos¢ netto przedmiotu leasingu i
amortyzowane przez okres trwania umowy.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w facznej kwocie
6 395 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udzialy i akcje ( w tys. zt ):

- w jednostkach powigzanych: 6 708,00

- w jednostkach pozostatych: 1 403,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sa jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
6,5 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wediug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu 59 tys zt.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug obowigzujgcego kursu
wymiany stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do $rodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka zaliczyta akcje i udzialy w innych jednostkach
dostepne do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto skutki podziatu wyniku za rok 2005 i przeksztatcenia sprawozdania za
rok 2004 w zwigzku z przyjeciem zasad rachunkowosci wedlug MSR/MSSF.

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan przypadajacych do zaptaty po 2007roku.
Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostalty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysoko$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegotowa

11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku korzystali§my z wynikéw pracy niezaleznych ekspertow:

= Rzeczoznawcy majatkowego Anastazji Kotlarz (uprawnienia nr 3181) z Raciborza, ktéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej zwiekszenia wartosci hali produkcyjnej.
W wyniku badania prawidtowosci zastosowanych przez ekspertéow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2006 roku raportéw czastkowych dla Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A.; umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik Janina Krzeminiska
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 12 kwiecien 2007 r.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana statutu
nastgpita w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005. Spoétka powstata na
czas nieokreslony.

W dniu 14.12.2001 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000069588.
Siedziba Spdtki miesci sie w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1.

Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,
ostatnia notowana srednia cena sprzedazy z dnia 11.04.2007 r. wynosi 48,41 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 14 395 670,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 658 054,99 zi.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 r. wynosit 14 395 670 zt i dzielit sie na 1 439 567
réwnych, zwyktych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Udzial w
llos¢ Wartos¢
Akcjonariusz kapitale
akcji/gtosow nominalna
zaktadowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672 565 6 725 650 46,72%
CENTRACOM S.A. Francja 186 500 1865 000 12,96%
Osoba fizyczna: Michat Tatarek 81 500 815 000,00 5,66%
DTI Sp. zo.o0. 71600 716 000 4,97%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68 395 683 950 4,75%
Skarb Panstwa 68 165 681 650 4,74%
Osoba fizyczna: Joanna Tatarek 11 850 118 500,00 0,82%
Pozostali (pracownicy i osoby
. 278 992 2789 920,00 19,38%
dokonujgce zakupu poprzez CeTO)
Razem 1439 567 14 395 670,00 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spdtkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w Udziat w
. kapitale prawach
Spotka zaktadowym gtosu
(w %) (w %)
- Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0. 100 100
- RAFAMET — TRADING Sp. z 0.0. 100 100
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

— Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

— Obrébka metali i naktadanie powiok na metale,

— Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— Produkcja narzedzi.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz BorkowskKi Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (uchwata nr 16/I/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu z dniem
01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3/1/2006 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2006 r., ktdre przeznaczyto zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 724 097,47 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia 28.02.2007 r. pod poz. 2175.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie:
- od 12.12.2006 r. do 15.12.2006 r. — badanie wstepne
- 0d 26.02.2007 r. do 12.04.2007 r. — badanie zasadnicze

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie o
40-048 Katowice, ul. Ko$ciuszki 43 i RIAR
tel./fax (032) 253 66 69 h



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zh

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

s s " Zmia/na w
tan na truktura w % %
AKTTIA 31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 49431,08| 5470112 61,3%| 54,1% 10,7%
Wartosci niematerialne i prawne 2 334,39 5 308,40 2,9% 5,2% 127,4%
Rzeczowe aktywa trwate 33161,33| 32508,80| 41,1% | 32,1% -2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 790,65 579,34 1,0% 0,6% -26,7%
Inwestycje dtugoterminowe 8 136,06 8111,06| 10,1% 8,0% -0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 008,65 8 193,52 6,2% 8,1% 63,6%
AKTYWA OBROTOWE 31239,44| 46471,34| 38,7%| 459% 48,8%
Zapasy 9 157,07 8917,75| 11,4% 8,8% -2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 18 623,00 31 066,73 23,1% | 30,7% 66,8%
Inwestycje krotkoterminowe 2 166,34 4 126,60 2,7% 4,1% 90,5%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 293,02 2 360,26 1,6% 2,3% 82,5%
AKTYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%
s Struk . Zmia/naw
tan na truktura w % %
PASTIVA 31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 (—)BZB'OBO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 28712,35| 29053,72| 35,6%| 28,7% 1,2%
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 395,67 | 1439567 | 17,8%| 142% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 622,60 14 316,68 0,8% 14,2% | 2199,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 969,99 0,00| 16,1% 0,0% | -100,0%
Zysk (strata) netto 724,10 341,37 0,9% 0,3% -52,9%
égggmgﬁ::ﬁ | REZERWY NA 5195816 | 72118,73| 64,4%| 71,3%| 38,8%
Rezerwy na zobowigzania 8 246,11 13328,06| 10,2%| 13,2% 61,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 840,54 | 20411,31 32,0%| 20,2% -21,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 871,51 38379,37| 222%| 379%| 114,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Wyszezeadinienie za okres struktura w % Zmianaw %
yoreres a1d22008 | a142.2008 2005 2006 o
Przychody netto ze sprzedazy i 50752,95| 63859,78| 952%|  92,9% 6,9%
zréwnane z nimi, w tym:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55407,40| 62277,91 88,6% 91,4% 12,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 345,55 1581,87| 600,1% 472,9% -63,6%
Pozostate przychody operacyjne 1 148,05 3454,31 1,8% 5,0% 200,9%
Pozostate koszty operacyjne 807,64 805,51 1,3% 1,2% -0,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci 468597| 4230,67| 647,1% | 1264,7% -9,7%
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe 1 874,26 1 456,50 3,0% 2,1% -22,3%
Koszty finansowe 6 288,94 5 065,84 10,1% 7,4% -19,4%
z dziatalno$ci

5’; i_’;’ gff; f;"z’)e ;o) o 271,29 621,33 37,5%| 1857%| 129,0%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 271,29 621,33 37,5% 185,7% 129,0%
Podatek dochodowy -452,81 279,96 -62,5% 82,0% -161,8%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) 724,10 341,37 100,0% 100,0% -52,9%
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

120 000,00+

100 000,00+

80 000,00
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40 000,00+

20 000,00+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie suma bilansowa zwigkszyta sie o 25,4 % w poréwnaniu do wartosci z
ubiegtego roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu aktywow byto zwiekszenie stanu aktywéw obrotowych.

W strukturze i dynamice aktywéw obrotowych mozna zauwazyé dos¢ istotne zmiany; ich wartosé
wzrosta az o 48,8%, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywow zwiekszyt sie z 38,7% do 45,9%.
Na szczegdlng uwage =zastuguje znaczny wzrost wartosci naleznosci — o 66,8%, co przy
jednoczesnym znacznie dtuzszym cyklu ich obrotu swiadczy o wydtuzeniu kontrahentom okresu
zaptaty i finansowaniu ich dziatalnosci; w strukturze czasowej naleznosci nie zaszty niekorzystne
zmiany.

Wartos¢ aktywow trwatych w analizowanym okresie zwiekszyta sie o 10,6%, a jednoczes$nie nastapit
spadek ich udzialu w sumie bilansowej do 54,1%. Poniesione w badanym okresie naktady
inwestycyjne przekroczyly poniesione koszty amortyzacji, co swiadczy o odnawianiu przez Spotke
majatku trwatego. Dziatalnos¢ Spétki w znacznym stopniu angazuje majatek trwaly, co wigze sie z
ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zaangazowanym majatkiem. Spotka sukcesywnie
dokonuje eliminacji zbednych skfadnikow $rodkéw trwatych, a jednoczesnie inwestuje w aktywa
charakteryzujgce sie nowoczesnoscig techniczna.

Zmiany strukturalne bilansu wskazujg, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
zmniejszyt sie, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania warto$ci srodkéw obrotowych do
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszenie ptynnosci majgtkowo-bilansowe;.

Kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni, lecz zmniejszyt sie (w 2005 r. 13 368 tys. zt, w
2006 r. — 8 092 tys. zt), co swiadczy, ze po uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spétce
pozostataby mniejsza cze$¢ majatku obrotowego.

Kapitat witasny Spotki zwiekszyt sie wytacznie w wyniku wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Kapitat staly nieznacznie zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie nastgpit wzrost wartosci srodkow
trwatych - wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym jest obecnie mniejszy. Nadal jednak
majatek trwaty Spdiki jest w catosci finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe).

Wartos¢é zobowigzan krétkoterminowych wzrosta az o 114,8%; najistotniejsze zmiany zaszly w
pozycjach kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan. W strukturze pasywéw udziat zobowigzanh
krétkoterminowych zwiekszyt sie z 22,2% do 37,9%. Wartos¢ zobowigzan jest w catosci
zabezpieczona przez majatek obrotowy, 0 czym wspomniano powyze;.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Trwatos¢ struktury finansowania ulegta pogorszeniu, na co wskazuje zmniejszenie sie stosunku
kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg wieksze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatéw.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6
14
12

1

08
0,6
04
0,2

0

31.12.2005 . 31.12.2006 .
e tynno$c¢ | 17 1,2
ptynnosc Il 1,2 1

Stopien wyptacalnosci jednostki charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci odbiega od
wartosci optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ). Wartos¢ wskaznika
pltynnosci biezacej wskazuje, ze ograniczona jest zdolnos¢ jednostki do uregulowania zobowigzan
biezacych przez spieniezenie zasobéw majgtku obrotowego.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
160
140
120 /
100
80
60
40 1
20 —
0 2005r. 2006 r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 64,2 53
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 109,4 137,8
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 441 23,2
tytutu dostaw i ustug

Skrocenie cyklu rotacji zapasdw wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi skfadnikami
majatku i ograniczenie okresu zaangazowania srodkow pienieznych. Okres rozliczenia naleznosci i
zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Spoétki w naleznosciach, gdyz
udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

8,0%

7.0% \\
6,0%
5,0%
4,0% \
3,0% S
2,0%
1,0% T
0,0%
2005 2006 r.
e Rentowno$é sprzedazy 7,60% 2,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wlasnych 2,60% 1,20%
e Rentowno$¢ aktywow 0,90% 0,40%

Rentownosc¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w sposdb znaczacy zmniejszyta sie w poréwnaniu
do okresu ubiegtego. Spadek rentownosci zostat uwarunkowany wygenerowaniem mniej korzystnego
niz poprzednio wyniku netto przy jednoczesnym znaczacym wzroscie przychodow. Warto$¢ wskaznika
wskazuje, ze zmniejszyta sie pozostajgca do dyspozycji jednostki nadwyzka zrealizowanej marzy na
sprzedazy nad poniesionymi kosztami dziatalnosci podstawowe;j.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Warto$ci wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow sa nizsze od wartosci uzyskanych w
roku 2005, co wskazuje, ze zmniejszyta sie efektywnos¢ srodkéw zaangazowanych w prowadzong
dziatalno$¢ oraz skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

5000,00—
400000 |
3000,0047 |
2000,007 |
1000007 |
0,004
-1 000,00
-2 000,00
-3 000,00
-4 000,00
-5 000,00
2005. 2006 .
O Zysk/Strata na sprzedazy 4 345,55 1581,87
O Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej 340,42 2648,80
O Wynik na dziatalnosci finansowej -4 414,68 -3609,35
O Zysk/Strata brutto 271,29 621,33
@ Zysk/Strata netto 7241 341,37

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychoddéw ze sprzedazy produktdow wskazuje na ich znaczacy
wzrost tj. 0 6,9 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 12,4 %.

Wiekszy przyrost ponoszonych kosztow od przyrostu realizowanych przychodéw wptynat na mniej
korzystne uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na wartos¢ koncowego wyniku finansowego Spotki w roku badanym mniejszy wplyw niz w
poprzednim okresie wywieraja wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik o 4 074,26 tys. zt, w biezagcym — 0 960,55 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy oraz o naliczone aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego, jednostka osiggneta zysk, ktory jest nizszy od zysku roku
ubiegtego 0 52,9%.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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H przeptywy pieniezne netto z 2831,38 -2 916,32
dziatalnosci operacyjnej

Eprzeptywy pieniezne netto z -3 366,80 -2 047,10
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -6 762,86 6 472,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -7 298,27 1508,58
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie na
skutek dodatniego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spoétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztatltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk o 5 881,3 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogdlna ocena wartosci przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
wskazuje, ze:

1.Spétka nie generuje srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci,

2.Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw poczynione inwestycje,
3.Uzyskane kredyty i pozyczki uksztattowaty dodatnig wartos¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci
finansowa.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw rozwijajgcych
sie.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku okolicznosci wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywébw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ( licencja na program Simple — 4 lata, pozostate licencje i
wartoéci niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci,
amortyzowane sg przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo wiasno$ci.

Pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Na dzien przyjecia
MSSF aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych. Spoétka na dzien bilansowy posiada srodki trwate w uzytkowaniu na podstawie
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegotowa

umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki leasingu finansowego i zostaty wprowadzone do ksiag
rachunkowych wedtug wartosci poczatkowej ustalonej jako wartos¢ netto przedmiotu leasingu i
amortyzowane przez okres trwania umowy.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w facznej kwocie
6 395 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udzialy i akcje ( w tys. zt ):

- w jednostkach powigzanych: 6 708,00

- w jednostkach pozostatych: 1 403,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sa jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
6,5 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wediug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu 59 tys zt.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug obowigzujgcego kursu
wymiany stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do $rodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka zaliczyta akcje i udzialy w innych jednostkach
dostepne do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto skutki podziatu wyniku za rok 2005 i przeksztatcenia sprawozdania za
rok 2004 w zwigzku z przyjeciem zasad rachunkowosci wedlug MSR/MSSF.

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan przypadajacych do zaptaty po 2007roku.
Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostalty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysoko$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku korzystali§my z wynikéw pracy niezaleznych ekspertow:

= Rzeczoznawcy majatkowego Anastazji Kotlarz (uprawnienia nr 3181) z Raciborza, ktéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej zwiekszenia wartosci hali produkcyjnej.
W wyniku badania prawidtowosci zastosowanych przez ekspertéow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2006 roku raportéw czastkowych dla Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A.; umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik Janina Krzeminiska
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 12 kwiecien 2007 r.
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A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana statutu
nastgpita w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005. Spoétka powstata na
czas nieokreslony.

W dniu 14.12.2001 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000069588.
Siedziba Spdtki miesci sie w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1.

Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,
ostatnia notowana srednia cena sprzedazy z dnia 11.04.2007 r. wynosi 48,41 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 14 395 670,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 658 054,99 zi.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 r. wynosit 14 395 670 zt i dzielit sie na 1 439 567
réwnych, zwyktych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Udzial w
llos¢ Wartos¢
Akcjonariusz kapitale
akcji/gtosow nominalna
zaktadowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672 565 6 725 650 46,72%
CENTRACOM S.A. Francja 186 500 1865 000 12,96%
Osoba fizyczna: Michat Tatarek 81 500 815 000,00 5,66%
DTI Sp. zo.o0. 71600 716 000 4,97%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68 395 683 950 4,75%
Skarb Panstwa 68 165 681 650 4,74%
Osoba fizyczna: Joanna Tatarek 11 850 118 500,00 0,82%
Pozostali (pracownicy i osoby
. 278 992 2789 920,00 19,38%
dokonujgce zakupu poprzez CeTO)
Razem 1439 567 14 395 670,00 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spdtkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w Udziat w
. kapitale prawach
Spotka zaktadowym gtosu
(w %) (w %)
- Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0. 100 100
- RAFAMET — TRADING Sp. z 0.0. 100 100
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.
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Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

— Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

— Obrébka metali i naktadanie powiok na metale,

— Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— Produkcja narzedzi.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz BorkowskKi Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (uchwata nr 16/I/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu z dniem
01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3/1/2006 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2006 r., ktdre przeznaczyto zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 724 097,47 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia 28.02.2007 r. pod poz. 2175.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie:
- od 12.12.2006 r. do 15.12.2006 r. — badanie wstepne
- 0d 26.02.2007 r. do 12.04.2007 r. — badanie zasadnicze

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zh

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

s s " Zmia/na w
tan na truktura w % %
AKTTIA 31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 49431,08| 5470112 61,3%| 54,1% 10,7%
Wartosci niematerialne i prawne 2 334,39 5 308,40 2,9% 5,2% 127,4%
Rzeczowe aktywa trwate 33161,33| 32508,80| 41,1% | 32,1% -2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 790,65 579,34 1,0% 0,6% -26,7%
Inwestycje dtugoterminowe 8 136,06 8111,06| 10,1% 8,0% -0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 008,65 8 193,52 6,2% 8,1% 63,6%
AKTYWA OBROTOWE 31239,44| 46471,34| 38,7%| 459% 48,8%
Zapasy 9 157,07 8917,75| 11,4% 8,8% -2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 18 623,00 31 066,73 23,1% | 30,7% 66,8%
Inwestycje krotkoterminowe 2 166,34 4 126,60 2,7% 4,1% 90,5%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 293,02 2 360,26 1,6% 2,3% 82,5%
AKTYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%
s Struk . Zmia/naw
tan na truktura w % %
PASTIVA 31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 (—)BZB'OBO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 28712,35| 29053,72| 35,6%| 28,7% 1,2%
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 395,67 | 1439567 | 17,8%| 142% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 622,60 14 316,68 0,8% 14,2% | 2199,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 969,99 0,00| 16,1% 0,0% | -100,0%
Zysk (strata) netto 724,10 341,37 0,9% 0,3% -52,9%
égggmgﬁ::ﬁ | REZERWY NA 5195816 | 72118,73| 64,4%| 71,3%| 38,8%
Rezerwy na zobowigzania 8 246,11 13328,06| 10,2%| 13,2% 61,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 840,54 | 20411,31 32,0%| 20,2% -21,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 871,51 38379,37| 222%| 379%| 114,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Wyszezeadinienie za okres struktura w % Zmianaw %
yoreres a1d22008 | a142.2008 2005 2006 o
Przychody netto ze sprzedazy i 50752,95| 63859,78| 952%|  92,9% 6,9%
zréwnane z nimi, w tym:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55407,40| 62277,91 88,6% 91,4% 12,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 345,55 1581,87| 600,1% 472,9% -63,6%
Pozostate przychody operacyjne 1 148,05 3454,31 1,8% 5,0% 200,9%
Pozostate koszty operacyjne 807,64 805,51 1,3% 1,2% -0,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci 468597| 4230,67| 647,1% | 1264,7% -9,7%
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe 1 874,26 1 456,50 3,0% 2,1% -22,3%
Koszty finansowe 6 288,94 5 065,84 10,1% 7,4% -19,4%
z dziatalno$ci

5’; i_’;’ gff; f;"z’)e ;o) o 271,29 621,33 37,5%| 1857%| 129,0%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 271,29 621,33 37,5% 185,7% 129,0%
Podatek dochodowy -452,81 279,96 -62,5% 82,0% -161,8%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) 724,10 341,37 100,0% 100,0% -52,9%
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

120 000,00+

100 000,00+

80 000,00

60 000,00

40 000,00+

20 000,00+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie suma bilansowa zwigkszyta sie o 25,4 % w poréwnaniu do wartosci z
ubiegtego roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu aktywow byto zwiekszenie stanu aktywéw obrotowych.

W strukturze i dynamice aktywéw obrotowych mozna zauwazyé dos¢ istotne zmiany; ich wartosé
wzrosta az o 48,8%, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywow zwiekszyt sie z 38,7% do 45,9%.
Na szczegdlng uwage =zastuguje znaczny wzrost wartosci naleznosci — o 66,8%, co przy
jednoczesnym znacznie dtuzszym cyklu ich obrotu swiadczy o wydtuzeniu kontrahentom okresu
zaptaty i finansowaniu ich dziatalnosci; w strukturze czasowej naleznosci nie zaszty niekorzystne
zmiany.

Wartos¢ aktywow trwatych w analizowanym okresie zwiekszyta sie o 10,6%, a jednoczes$nie nastapit
spadek ich udzialu w sumie bilansowej do 54,1%. Poniesione w badanym okresie naktady
inwestycyjne przekroczyly poniesione koszty amortyzacji, co swiadczy o odnawianiu przez Spotke
majatku trwatego. Dziatalnos¢ Spétki w znacznym stopniu angazuje majatek trwaly, co wigze sie z
ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zaangazowanym majatkiem. Spotka sukcesywnie
dokonuje eliminacji zbednych skfadnikow $rodkéw trwatych, a jednoczesnie inwestuje w aktywa
charakteryzujgce sie nowoczesnoscig techniczna.

Zmiany strukturalne bilansu wskazujg, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
zmniejszyt sie, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania warto$ci srodkéw obrotowych do
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszenie ptynnosci majgtkowo-bilansowe;.

Kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni, lecz zmniejszyt sie (w 2005 r. 13 368 tys. zt, w
2006 r. — 8 092 tys. zt), co swiadczy, ze po uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spétce
pozostataby mniejsza cze$¢ majatku obrotowego.

Kapitat witasny Spotki zwiekszyt sie wytacznie w wyniku wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Kapitat staly nieznacznie zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie nastgpit wzrost wartosci srodkow
trwatych - wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym jest obecnie mniejszy. Nadal jednak
majatek trwaty Spdiki jest w catosci finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe).

Wartos¢é zobowigzan krétkoterminowych wzrosta az o 114,8%; najistotniejsze zmiany zaszly w
pozycjach kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan. W strukturze pasywéw udziat zobowigzanh
krétkoterminowych zwiekszyt sie z 22,2% do 37,9%. Wartos¢ zobowigzan jest w catosci
zabezpieczona przez majatek obrotowy, 0 czym wspomniano powyze;.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Trwatos¢ struktury finansowania ulegta pogorszeniu, na co wskazuje zmniejszenie sie stosunku
kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg wieksze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatéw.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6
14
12

1

08
0,6
04
0,2

0

31.12.2005 . 31.12.2006 .
e tynno$c¢ | 17 1,2
ptynnosc Il 1,2 1

Stopien wyptacalnosci jednostki charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci odbiega od
wartosci optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ). Wartos¢ wskaznika
pltynnosci biezacej wskazuje, ze ograniczona jest zdolnos¢ jednostki do uregulowania zobowigzan
biezacych przez spieniezenie zasobéw majgtku obrotowego.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
160
140
120 /
100
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40 1
20 —
0 2005r. 2006 r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 64,2 53
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 109,4 137,8
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 441 23,2
tytutu dostaw i ustug

Skrocenie cyklu rotacji zapasdw wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi skfadnikami
majatku i ograniczenie okresu zaangazowania srodkow pienieznych. Okres rozliczenia naleznosci i
zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Spoétki w naleznosciach, gdyz
udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

8,0%

7.0% \\
6,0%
5,0%
4,0% \
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0,0%
2005 2006 r.
e Rentowno$é sprzedazy 7,60% 2,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wlasnych 2,60% 1,20%
e Rentowno$¢ aktywow 0,90% 0,40%

Rentownosc¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w sposdb znaczacy zmniejszyta sie w poréwnaniu
do okresu ubiegtego. Spadek rentownosci zostat uwarunkowany wygenerowaniem mniej korzystnego
niz poprzednio wyniku netto przy jednoczesnym znaczacym wzroscie przychodow. Warto$¢ wskaznika
wskazuje, ze zmniejszyta sie pozostajgca do dyspozycji jednostki nadwyzka zrealizowanej marzy na
sprzedazy nad poniesionymi kosztami dziatalnosci podstawowe;j.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Warto$ci wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow sa nizsze od wartosci uzyskanych w
roku 2005, co wskazuje, ze zmniejszyta sie efektywnos¢ srodkéw zaangazowanych w prowadzong
dziatalno$¢ oraz skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

5000,00—
400000 |
3000,0047 |
2000,007 |
1000007 |
0,004
-1 000,00
-2 000,00
-3 000,00
-4 000,00
-5 000,00
2005. 2006 .
O Zysk/Strata na sprzedazy 4 345,55 1581,87
O Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej 340,42 2648,80
O Wynik na dziatalnosci finansowej -4 414,68 -3609,35
O Zysk/Strata brutto 271,29 621,33
@ Zysk/Strata netto 7241 341,37

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychoddéw ze sprzedazy produktdow wskazuje na ich znaczacy
wzrost tj. 0 6,9 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 12,4 %.

Wiekszy przyrost ponoszonych kosztow od przyrostu realizowanych przychodéw wptynat na mniej
korzystne uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na wartos¢ koncowego wyniku finansowego Spotki w roku badanym mniejszy wplyw niz w
poprzednim okresie wywieraja wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik o 4 074,26 tys. zt, w biezagcym — 0 960,55 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy oraz o naliczone aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego, jednostka osiggneta zysk, ktory jest nizszy od zysku roku
ubiegtego 0 52,9%.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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H przeptywy pieniezne netto z 2831,38 -2 916,32
dziatalnosci operacyjnej

Eprzeptywy pieniezne netto z -3 366,80 -2 047,10
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -6 762,86 6 472,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -7 298,27 1508,58
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie na
skutek dodatniego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spoétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztatltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk o 5 881,3 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogdlna ocena wartosci przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
wskazuje, ze:

1.Spétka nie generuje srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci,

2.Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw poczynione inwestycje,
3.Uzyskane kredyty i pozyczki uksztattowaty dodatnig wartos¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci
finansowa.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw rozwijajgcych
sie.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku okolicznosci wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywébw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ( licencja na program Simple — 4 lata, pozostate licencje i
wartoéci niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci,
amortyzowane sg przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo wiasno$ci.

Pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Na dzien przyjecia
MSSF aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych. Spoétka na dzien bilansowy posiada srodki trwate w uzytkowaniu na podstawie
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umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki leasingu finansowego i zostaty wprowadzone do ksiag
rachunkowych wedtug wartosci poczatkowej ustalonej jako wartos¢ netto przedmiotu leasingu i
amortyzowane przez okres trwania umowy.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w facznej kwocie
6 395 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udzialy i akcje ( w tys. zt ):

- w jednostkach powigzanych: 6 708,00

- w jednostkach pozostatych: 1 403,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sa jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
6,5 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wediug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu 59 tys zt.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug obowigzujgcego kursu
wymiany stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do $rodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka zaliczyta akcje i udzialy w innych jednostkach
dostepne do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto skutki podziatu wyniku za rok 2005 i przeksztatcenia sprawozdania za
rok 2004 w zwigzku z przyjeciem zasad rachunkowosci wedlug MSR/MSSF.

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan przypadajacych do zaptaty po 2007roku.
Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostalty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysoko$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku korzystali§my z wynikéw pracy niezaleznych ekspertow:

= Rzeczoznawcy majatkowego Anastazji Kotlarz (uprawnienia nr 3181) z Raciborza, ktéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej zwiekszenia wartosci hali produkcyjnej.
W wyniku badania prawidtowosci zastosowanych przez ekspertéow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2006 roku raportéw czastkowych dla Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A.; umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik Janina Krzeminiska
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 12 kwiecien 2007 r.
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A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana statutu
nastgpita w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005. Spoétka powstata na
czas nieokreslony.

W dniu 14.12.2001 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000069588.
Siedziba Spdtki miesci sie w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1.

Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,
ostatnia notowana srednia cena sprzedazy z dnia 11.04.2007 r. wynosi 48,41 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 14 395 670,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 658 054,99 zi.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 r. wynosit 14 395 670 zt i dzielit sie na 1 439 567
réwnych, zwyktych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Udzial w
llos¢ Wartos¢
Akcjonariusz kapitale
akcji/gtosow nominalna
zaktadowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672 565 6 725 650 46,72%
CENTRACOM S.A. Francja 186 500 1865 000 12,96%
Osoba fizyczna: Michat Tatarek 81 500 815 000,00 5,66%
DTI Sp. zo.o0. 71600 716 000 4,97%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68 395 683 950 4,75%
Skarb Panstwa 68 165 681 650 4,74%
Osoba fizyczna: Joanna Tatarek 11 850 118 500,00 0,82%
Pozostali (pracownicy i osoby
. 278 992 2789 920,00 19,38%
dokonujgce zakupu poprzez CeTO)
Razem 1439 567 14 395 670,00 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spdtkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w Udziat w
. kapitale prawach
Spotka zaktadowym gtosu
(w %) (w %)
- Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0. 100 100
- RAFAMET — TRADING Sp. z 0.0. 100 100
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.
. 3
PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie Iy S
40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 )i e

tel./fax (032) 253 66 69



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

— Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

— Obrébka metali i naktadanie powiok na metale,

— Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— Produkcja narzedzi.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz BorkowskKi Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (uchwata nr 16/I/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu z dniem
01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3/1/2006 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2006 r., ktdre przeznaczyto zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 724 097,47 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia 28.02.2007 r. pod poz. 2175.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie:
- od 12.12.2006 r. do 15.12.2006 r. — badanie wstepne
- 0d 26.02.2007 r. do 12.04.2007 r. — badanie zasadnicze

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zh

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

s s " Zmia/na w
tan na truktura w % %
AKTTIA 31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 49431,08| 5470112 61,3%| 54,1% 10,7%
Wartosci niematerialne i prawne 2 334,39 5 308,40 2,9% 5,2% 127,4%
Rzeczowe aktywa trwate 33161,33| 32508,80| 41,1% | 32,1% -2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 790,65 579,34 1,0% 0,6% -26,7%
Inwestycje dtugoterminowe 8 136,06 8111,06| 10,1% 8,0% -0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 008,65 8 193,52 6,2% 8,1% 63,6%
AKTYWA OBROTOWE 31239,44| 46471,34| 38,7%| 459% 48,8%
Zapasy 9 157,07 8917,75| 11,4% 8,8% -2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 18 623,00 31 066,73 23,1% | 30,7% 66,8%
Inwestycje krotkoterminowe 2 166,34 4 126,60 2,7% 4,1% 90,5%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 293,02 2 360,26 1,6% 2,3% 82,5%
AKTYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%
s Struk . Zmia/naw
tan na truktura w % %
PASTIVA 31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 (—)BZB'OBO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 28712,35| 29053,72| 35,6%| 28,7% 1,2%
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 395,67 | 1439567 | 17,8%| 142% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 622,60 14 316,68 0,8% 14,2% | 2199,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 969,99 0,00| 16,1% 0,0% | -100,0%
Zysk (strata) netto 724,10 341,37 0,9% 0,3% -52,9%
égggmgﬁ::ﬁ | REZERWY NA 5195816 | 72118,73| 64,4%| 71,3%| 38,8%
Rezerwy na zobowigzania 8 246,11 13328,06| 10,2%| 13,2% 61,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 840,54 | 20411,31 32,0%| 20,2% -21,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 871,51 38379,37| 222%| 379%| 114,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Wyszezeadinienie za okres struktura w % Zmianaw %
yoreres a1d22008 | a142.2008 2005 2006 o
Przychody netto ze sprzedazy i 50752,95| 63859,78| 952%|  92,9% 6,9%
zréwnane z nimi, w tym:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55407,40| 62277,91 88,6% 91,4% 12,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 345,55 1581,87| 600,1% 472,9% -63,6%
Pozostate przychody operacyjne 1 148,05 3454,31 1,8% 5,0% 200,9%
Pozostate koszty operacyjne 807,64 805,51 1,3% 1,2% -0,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci 468597| 4230,67| 647,1% | 1264,7% -9,7%
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe 1 874,26 1 456,50 3,0% 2,1% -22,3%
Koszty finansowe 6 288,94 5 065,84 10,1% 7,4% -19,4%
z dziatalno$ci

5’; i_’;’ gff; f;"z’)e ;o) o 271,29 621,33 37,5%| 1857%| 129,0%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 271,29 621,33 37,5% 185,7% 129,0%
Podatek dochodowy -452,81 279,96 -62,5% 82,0% -161,8%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) 724,10 341,37 100,0% 100,0% -52,9%
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie suma bilansowa zwigkszyta sie o 25,4 % w poréwnaniu do wartosci z
ubiegtego roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu aktywow byto zwiekszenie stanu aktywéw obrotowych.

W strukturze i dynamice aktywéw obrotowych mozna zauwazyé dos¢ istotne zmiany; ich wartosé
wzrosta az o 48,8%, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywow zwiekszyt sie z 38,7% do 45,9%.
Na szczegdlng uwage =zastuguje znaczny wzrost wartosci naleznosci — o 66,8%, co przy
jednoczesnym znacznie dtuzszym cyklu ich obrotu swiadczy o wydtuzeniu kontrahentom okresu
zaptaty i finansowaniu ich dziatalnosci; w strukturze czasowej naleznosci nie zaszty niekorzystne
zmiany.

Wartos¢ aktywow trwatych w analizowanym okresie zwiekszyta sie o 10,6%, a jednoczes$nie nastapit
spadek ich udzialu w sumie bilansowej do 54,1%. Poniesione w badanym okresie naktady
inwestycyjne przekroczyly poniesione koszty amortyzacji, co swiadczy o odnawianiu przez Spotke
majatku trwatego. Dziatalnos¢ Spétki w znacznym stopniu angazuje majatek trwaly, co wigze sie z
ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zaangazowanym majatkiem. Spotka sukcesywnie
dokonuje eliminacji zbednych skfadnikow $rodkéw trwatych, a jednoczesnie inwestuje w aktywa
charakteryzujgce sie nowoczesnoscig techniczna.

Zmiany strukturalne bilansu wskazujg, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
zmniejszyt sie, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania warto$ci srodkéw obrotowych do
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszenie ptynnosci majgtkowo-bilansowe;.

Kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni, lecz zmniejszyt sie (w 2005 r. 13 368 tys. zt, w
2006 r. — 8 092 tys. zt), co swiadczy, ze po uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spétce
pozostataby mniejsza cze$¢ majatku obrotowego.

Kapitat witasny Spotki zwiekszyt sie wytacznie w wyniku wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Kapitat staly nieznacznie zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie nastgpit wzrost wartosci srodkow
trwatych - wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym jest obecnie mniejszy. Nadal jednak
majatek trwaty Spdiki jest w catosci finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe).

Wartos¢é zobowigzan krétkoterminowych wzrosta az o 114,8%; najistotniejsze zmiany zaszly w
pozycjach kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan. W strukturze pasywéw udziat zobowigzanh
krétkoterminowych zwiekszyt sie z 22,2% do 37,9%. Wartos¢ zobowigzan jest w catosci
zabezpieczona przez majatek obrotowy, 0 czym wspomniano powyze;.

10
PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Poludnie

40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 A
tel./fax (032) 253 66 69



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Trwatos¢ struktury finansowania ulegta pogorszeniu, na co wskazuje zmniejszenie sie stosunku
kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg wieksze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatéw.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6
14
12

1

08
0,6
04
0,2

0

31.12.2005 . 31.12.2006 .
e tynno$c¢ | 17 1,2
ptynnosc Il 1,2 1

Stopien wyptacalnosci jednostki charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci odbiega od
wartosci optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ). Wartos¢ wskaznika
pltynnosci biezacej wskazuje, ze ograniczona jest zdolnos¢ jednostki do uregulowania zobowigzan
biezacych przez spieniezenie zasobéw majgtku obrotowego.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Szybko$¢ obrotu zapasow 64,2 53
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 109,4 137,8
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 441 23,2
tytutu dostaw i ustug

Skrocenie cyklu rotacji zapasdw wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi skfadnikami
majatku i ograniczenie okresu zaangazowania srodkow pienieznych. Okres rozliczenia naleznosci i
zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Spoétki w naleznosciach, gdyz
udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

8,0%

7.0% \\
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5,0%
4,0% \
3,0% S
2,0%
1,0% T
0,0%
2005 2006 r.
e Rentowno$é sprzedazy 7,60% 2,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wlasnych 2,60% 1,20%
e Rentowno$¢ aktywow 0,90% 0,40%

Rentownosc¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w sposdb znaczacy zmniejszyta sie w poréwnaniu
do okresu ubiegtego. Spadek rentownosci zostat uwarunkowany wygenerowaniem mniej korzystnego
niz poprzednio wyniku netto przy jednoczesnym znaczacym wzroscie przychodow. Warto$¢ wskaznika
wskazuje, ze zmniejszyta sie pozostajgca do dyspozycji jednostki nadwyzka zrealizowanej marzy na
sprzedazy nad poniesionymi kosztami dziatalnosci podstawowe;j.
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Warto$ci wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow sa nizsze od wartosci uzyskanych w
roku 2005, co wskazuje, ze zmniejszyta sie efektywnos¢ srodkéw zaangazowanych w prowadzong
dziatalno$¢ oraz skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

5000,00—
400000 |
3000,0047 |
2000,007 |
1000007 |
0,004
-1 000,00
-2 000,00
-3 000,00
-4 000,00
-5 000,00
2005. 2006 .
O Zysk/Strata na sprzedazy 4 345,55 1581,87
O Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej 340,42 2648,80
O Wynik na dziatalnosci finansowej -4 414,68 -3609,35
O Zysk/Strata brutto 271,29 621,33
@ Zysk/Strata netto 7241 341,37

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychoddéw ze sprzedazy produktdow wskazuje na ich znaczacy
wzrost tj. 0 6,9 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 12,4 %.

Wiekszy przyrost ponoszonych kosztow od przyrostu realizowanych przychodéw wptynat na mniej
korzystne uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na wartos¢ koncowego wyniku finansowego Spotki w roku badanym mniejszy wplyw niz w
poprzednim okresie wywieraja wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik o 4 074,26 tys. zt, w biezagcym — 0 960,55 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy oraz o naliczone aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego, jednostka osiggneta zysk, ktory jest nizszy od zysku roku
ubiegtego 0 52,9%.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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H przeptywy pieniezne netto z 2831,38 -2 916,32
dziatalnosci operacyjnej

Eprzeptywy pieniezne netto z -3 366,80 -2 047,10
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -6 762,86 6 472,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -7 298,27 1508,58
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie na
skutek dodatniego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spoétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztatltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk o 5 881,3 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogdlna ocena wartosci przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
wskazuje, ze:

1.Spétka nie generuje srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci,

2.Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw poczynione inwestycje,
3.Uzyskane kredyty i pozyczki uksztattowaty dodatnig wartos¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci
finansowa.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw rozwijajgcych
sie.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku okolicznosci wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywébw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ( licencja na program Simple — 4 lata, pozostate licencje i
wartoéci niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci,
amortyzowane sg przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo wiasno$ci.

Pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Na dzien przyjecia
MSSF aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych. Spoétka na dzien bilansowy posiada srodki trwate w uzytkowaniu na podstawie
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umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki leasingu finansowego i zostaty wprowadzone do ksiag
rachunkowych wedtug wartosci poczatkowej ustalonej jako wartos¢ netto przedmiotu leasingu i
amortyzowane przez okres trwania umowy.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w facznej kwocie
6 395 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udzialy i akcje ( w tys. zt ):

- w jednostkach powigzanych: 6 708,00

- w jednostkach pozostatych: 1 403,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sa jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
6,5 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wediug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu 59 tys zt.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug obowigzujgcego kursu
wymiany stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do $rodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka zaliczyta akcje i udzialy w innych jednostkach
dostepne do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto skutki podziatu wyniku za rok 2005 i przeksztatcenia sprawozdania za
rok 2004 w zwigzku z przyjeciem zasad rachunkowosci wedlug MSR/MSSF.

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan przypadajacych do zaptaty po 2007roku.
Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostalty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysoko$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku korzystali§my z wynikéw pracy niezaleznych ekspertow:

= Rzeczoznawcy majatkowego Anastazji Kotlarz (uprawnienia nr 3181) z Raciborza, ktéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej zwiekszenia wartosci hali produkcyjnej.
W wyniku badania prawidtowosci zastosowanych przez ekspertéow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .

18
PKF CONSULT Sp. z o0.0. Oddzial Regionalny Poludnie Y .
40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 i ) A
tel./fax (032) 253 66 69 )



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ szczegotowa

G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2006 roku raportéw czastkowych dla Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A.; umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik Janina Krzeminiska
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 12 kwiecien 2007 r.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej powstatej
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A. Nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 r., ostatnia zmiana statutu
nastgpita w dniu 17.06.2005 r. aktem notarialnym - Rep. A Nr 2345/2005. Spoétka powstata na
czas nieokreslony.

W dniu 14.12.2001 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000069588.
Siedziba Spdtki miesci sie w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1.

Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,
ostatnia notowana srednia cena sprzedazy z dnia 11.04.2007 r. wynosi 48,41 zi.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 14 395 670,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 658 054,99 zi.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2006 r. wynosit 14 395 670 zt i dzielit sie na 1 439 567
réwnych, zwyktych i niepodzielnych akcji na okaziciela o cenie nominalnej 10,00 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Spétke na dzien 12.04.2007r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego przedstawiata sie nastepujaco:

Udzial w
llos¢ Wartos¢
Akcjonariusz kapitale
akcji/gtosow nominalna
zaktadowym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672 565 6 725 650 46,72%
CENTRACOM S.A. Francja 186 500 1865 000 12,96%
Osoba fizyczna: Michat Tatarek 81 500 815 000,00 5,66%
DTI Sp. zo.o0. 71600 716 000 4,97%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68 395 683 950 4,75%
Skarb Panstwa 68 165 681 650 4,74%
Osoba fizyczna: Joanna Tatarek 11 850 118 500,00 0,82%
Pozostali (pracownicy i osoby
. 278 992 2789 920,00 19,38%
dokonujgce zakupu poprzez CeTO)
Razem 1439 567 14 395 670,00 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spdtkg zalezng;
- nie jest spotkg stowarzyszong;
- jest spotka dominujgca dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w Udziat w
. kapitale prawach
Spotka zaktadowym gtosu
(w %) (w %)
- Zespot Odlewni Rafamet Sp. z o.0. 100 100
- RAFAMET — TRADING Sp. z 0.0. 100 100
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

— Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych,

— Obrébka metali i naktadanie powiok na metale,

— Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

— Produkcja narzedzi.

Badana Spdétka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz BorkowskKi Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2007 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie zarzadu.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 0séb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (uchwata nr 16/I/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu z dniem
01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie PKF Consult
Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3/1/2006 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2006 r., ktdre przeznaczyto zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 724 097,47 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 376 z dnia 28.02.2007 r. pod poz. 2175.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Czes¢ ogodlna

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie:
- od 12.12.2006 r. do 15.12.2006 r. — badanie wstepne
- 0d 26.02.2007 r. do 12.04.2007 r. — badanie zasadnicze

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 12.04.2007 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieh 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajgcych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byty rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych Sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych
w zh

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

s s " Zmia/na w
tan na truktura w % %
AKTTIA 31.12.2005 | 31.12.2006 2005 2006 | (BZ-BO)
AKTYWA TRWALE 49431,08| 5470112 61,3%| 54,1% 10,7%
Wartosci niematerialne i prawne 2 334,39 5 308,40 2,9% 5,2% 127,4%
Rzeczowe aktywa trwate 33161,33| 32508,80| 41,1% | 32,1% -2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 790,65 579,34 1,0% 0,6% -26,7%
Inwestycje dtugoterminowe 8 136,06 8111,06| 10,1% 8,0% -0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 008,65 8 193,52 6,2% 8,1% 63,6%
AKTYWA OBROTOWE 31239,44| 46471,34| 38,7%| 459% 48,8%
Zapasy 9 157,07 8917,75| 11,4% 8,8% -2,6%
Naleznosci krétkoterminowe 18 623,00 31 066,73 23,1% | 30,7% 66,8%
Inwestycje krotkoterminowe 2 166,34 4 126,60 2,7% 4,1% 90,5%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 293,02 2 360,26 1,6% 2,3% 82,5%
AKTYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%
s Struk . Zmia/naw
tan na truktura w % %
PASTIVA 31.12.2005 31.12.2006 2005 2006 (—)BZB'OBO
KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 28712,35| 29053,72| 35,6%| 28,7% 1,2%
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 395,67 | 1439567 | 17,8%| 142% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 622,60 14 316,68 0,8% 14,2% | 2199,5%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 969,99 0,00| 16,1% 0,0% | -100,0%
Zysk (strata) netto 724,10 341,37 0,9% 0,3% -52,9%
égggmgﬁ::ﬁ | REZERWY NA 5195816 | 72118,73| 64,4%| 71,3%| 38,8%
Rezerwy na zobowigzania 8 246,11 13328,06| 10,2%| 13,2% 61,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 840,54 | 20411,31 32,0%| 20,2% -21,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 871,51 38379,37| 222%| 379%| 114,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 80 670,51 | 101 172,46 | 100,0% | 100,0% 25,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Spotke w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Wyszezeadinienie za okres struktura w % Zmianaw %
yoreres a1d22008 | a142.2008 2005 2006 o
Przychody netto ze sprzedazy i 50752,95| 63859,78| 952%|  92,9% 6,9%
zréwnane z nimi, w tym:
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55407,40| 62277,91 88,6% 91,4% 12,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 345,55 1581,87| 600,1% 472,9% -63,6%
Pozostate przychody operacyjne 1 148,05 3454,31 1,8% 5,0% 200,9%
Pozostate koszty operacyjne 807,64 805,51 1,3% 1,2% -0,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci 468597| 4230,67| 647,1% | 1264,7% -9,7%
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe 1 874,26 1 456,50 3,0% 2,1% -22,3%
Koszty finansowe 6 288,94 5 065,84 10,1% 7,4% -19,4%
z dziatalno$ci

5’; i_’;’ gff; f;"z’)e ;o) o 271,29 621,33 37,5%| 1857%| 129,0%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) brutto (1+/-J) 271,29 621,33 37,5% 185,7% 129,0%
Podatek dochodowy -452,81 279,96 -62,5% 82,0% -161,8%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M) 724,10 341,37 100,0% 100,0% -52,9%
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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B Aktywa trwate O0Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie suma bilansowa zwigkszyta sie o 25,4 % w poréwnaniu do wartosci z
ubiegtego roku.

Gtéwnag przyczyng wzrostu aktywow byto zwiekszenie stanu aktywéw obrotowych.

W strukturze i dynamice aktywéw obrotowych mozna zauwazyé dos¢ istotne zmiany; ich wartosé
wzrosta az o 48,8%, za$ udziat w ogdlnej wartosci aktywow zwiekszyt sie z 38,7% do 45,9%.
Na szczegdlng uwage =zastuguje znaczny wzrost wartosci naleznosci — o 66,8%, co przy
jednoczesnym znacznie dtuzszym cyklu ich obrotu swiadczy o wydtuzeniu kontrahentom okresu
zaptaty i finansowaniu ich dziatalnosci; w strukturze czasowej naleznosci nie zaszty niekorzystne
zmiany.

Wartos¢ aktywow trwatych w analizowanym okresie zwiekszyta sie o 10,6%, a jednoczes$nie nastapit
spadek ich udzialu w sumie bilansowej do 54,1%. Poniesione w badanym okresie naktady
inwestycyjne przekroczyly poniesione koszty amortyzacji, co swiadczy o odnawianiu przez Spotke
majatku trwatego. Dziatalnos¢ Spétki w znacznym stopniu angazuje majatek trwaly, co wigze sie z
ponoszeniem ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zaangazowanym majatkiem. Spotka sukcesywnie
dokonuje eliminacji zbednych skfadnikow $rodkéw trwatych, a jednoczesnie inwestuje w aktywa
charakteryzujgce sie nowoczesnoscig techniczna.

Zmiany strukturalne bilansu wskazujg, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
zmniejszyt sie, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania warto$ci srodkéw obrotowych do
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszenie ptynnosci majgtkowo-bilansowe;.

Kapitat pracujacy, tj. aktywa biezace netto, jest dodatni, lecz zmniejszyt sie (w 2005 r. 13 368 tys. zt, w
2006 r. — 8 092 tys. zt), co swiadczy, ze po uregulowaniu wszystkich zobowigzan biezacych, w Spétce
pozostataby mniejsza cze$¢ majatku obrotowego.

Kapitat witasny Spotki zwiekszyt sie wytacznie w wyniku wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Kapitat staly nieznacznie zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie nastgpit wzrost wartosci srodkow
trwatych - wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem statym jest obecnie mniejszy. Nadal jednak
majatek trwaty Spdiki jest w catosci finansowany z kapitatu wtasnego powiekszonego o rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe).

Wartos¢é zobowigzan krétkoterminowych wzrosta az o 114,8%; najistotniejsze zmiany zaszly w
pozycjach kredytow i pozyczek oraz innych zobowigzan. W strukturze pasywéw udziat zobowigzanh
krétkoterminowych zwiekszyt sie z 22,2% do 37,9%. Wartos¢ zobowigzan jest w catosci
zabezpieczona przez majatek obrotowy, 0 czym wspomniano powyze;.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Trwatos¢ struktury finansowania ulegta pogorszeniu, na co wskazuje zmniejszenie sie stosunku
kapitatéw wiasnych do kapitatéw obcych.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg wieksze niz w poprzednich okresach zaangazowanie do biezgcej
dziatalnosci obcych kapitatéw.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6
14
12

1

08
0,6
04
0,2

0

31.12.2005 . 31.12.2006 .
e tynno$c¢ | 17 1,2
ptynnosc Il 1,2 1

Stopien wyptacalnosci jednostki charakteryzowany przez wskaznik biezacej ptynnosci odbiega od
wartosci optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej ( od 1,5 do 2,0 ). Wartos¢ wskaznika
pltynnosci biezacej wskazuje, ze ograniczona jest zdolnos¢ jednostki do uregulowania zobowigzan
biezacych przez spieniezenie zasobéw majgtku obrotowego.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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0 2005r. 2006 r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 64,2 53
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 109,4 137,8
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 441 23,2
tytutu dostaw i ustug

Skrocenie cyklu rotacji zapasdw wskazuje na bardziej efektywna gospodarke tymi skfadnikami
majatku i ograniczenie okresu zaangazowania srodkow pienieznych. Okres rozliczenia naleznosci i
zobowigzan wskazuje, iz wystepuje wieksze zamrozenie srodkéw Spoétki w naleznosciach, gdyz
udziela ona kredytu kupieckiego swoim dostawcom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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2005 2006 r.
e Rentowno$é sprzedazy 7,60% 2,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wlasnych 2,60% 1,20%
e Rentowno$¢ aktywow 0,90% 0,40%

Rentownosc¢ przychodow ze sprzedazy produktéw w sposdb znaczacy zmniejszyta sie w poréwnaniu
do okresu ubiegtego. Spadek rentownosci zostat uwarunkowany wygenerowaniem mniej korzystnego
niz poprzednio wyniku netto przy jednoczesnym znaczacym wzroscie przychodow. Warto$¢ wskaznika
wskazuje, ze zmniejszyta sie pozostajgca do dyspozycji jednostki nadwyzka zrealizowanej marzy na
sprzedazy nad poniesionymi kosztami dziatalnosci podstawowe;j.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Warto$ci wskaznikéw rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow sa nizsze od wartosci uzyskanych w
roku 2005, co wskazuje, ze zmniejszyta sie efektywnos¢ srodkéw zaangazowanych w prowadzong
dziatalno$¢ oraz skutecznos¢ wykorzystania zaangazowanych zasobow majatkowych.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2005. 2006 .
O Zysk/Strata na sprzedazy 4 345,55 1581,87
O Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej 340,42 2648,80
O Wynik na dziatalnosci finansowej -4 414,68 -3609,35
O Zysk/Strata brutto 271,29 621,33
@ Zysk/Strata netto 7241 341,37

Analiza poréwnawcza danych finansowych dotyczaca realizowanych przez Spétke przychodéw
wynikajgcych w gtéwnej mierze z przychoddéw ze sprzedazy produktdow wskazuje na ich znaczacy
wzrost tj. 0 6,9 % w okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego.

Ponoszone przez Spotke koszty dziatalnosci rowniez wykazujg tendencje wzrostowg — w poréwnaniu
do roku poprzedniego wzrosty proporcjonalnie o 12,4 %.

Wiekszy przyrost ponoszonych kosztow od przyrostu realizowanych przychodéw wptynat na mniej
korzystne uksztattowanie wartosci zysku ze sprzedazy stosunku do poprzedniego okresu .

Na wartos¢ koncowego wyniku finansowego Spotki w roku badanym mniejszy wplyw niz w
poprzednim okresie wywieraja wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci - w poprzednim roku
zmniejszyly one wynik o 4 074,26 tys. zt, w biezagcym — 0 960,55 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy oraz o naliczone aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego, jednostka osiggneta zysk, ktory jest nizszy od zysku roku
ubiegtego 0 52,9%.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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H przeptywy pieniezne netto z 2831,38 -2 916,32
dziatalnosci operacyjnej

Eprzeptywy pieniezne netto z -3 366,80 -2 047,10
dziatalnosci inwestycyjnej

M przeptywy pieniezne netto z -6 762,86 6 472,00
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkow -7 298,27 1508,58
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie na
skutek dodatniego przeptywu pienieznego z catoksztattu dziatalnosci.

Zwiekszenie wartosci amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajgcych do dyspozycji Spoétki w
dluzszym okresie czasu. Zmiany stanéw sprawozdawczych aktywow i pasywéw wplynety generalnie
niekorzystnie na uksztatltowanie sie strumienia pienieznego z dziatalnosci operacyjnej — zmniejszyty
zysk o 5 881,3 tys. zt, okreslajac tym samym zapotrzebowanie na srodki finansowe.

Ogdlna ocena wartosci przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
wskazuje, ze:

1.Spétka nie generuje srodkéw pienieznych z podstawowej dziatalnosci,

2.Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw poczynione inwestycje,
3.Uzyskane kredyty i pozyczki uksztattowaty dodatnig wartos¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci
finansowa.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych sg charakterystyczne dla przedsiebiorstw rozwijajgcych
sie.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 6 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31.12.2006 r. Zarzad poinformowat, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i braku okolicznosci wskazujacych na jej
zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple.
Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywébw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtlowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych Spoétka zaliczyta prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte
w MSR 38.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ( licencja na program Simple — 4 lata, pozostate licencje i
wartoéci niematerialne — 5 lat ); prace rozwojowe, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci,
amortyzowane sg przez okres 5 lat.

Do wszystkich ujetych pozycji Spotka posiada prawo wiasno$ci.

Pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa ftrwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci Na dzien przyjecia
MSSF aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych. Spoétka na dzien bilansowy posiada srodki trwate w uzytkowaniu na podstawie
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umoéw leasingu, ktére spetniajg warunki leasingu finansowego i zostaty wprowadzone do ksiag
rachunkowych wedtug wartosci poczatkowej ustalonej jako wartos¢ netto przedmiotu leasingu i
amortyzowane przez okres trwania umowy.

Koszty amortyzacji dla celéw podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na dzieh bilansowy Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w facznej kwocie
6 395 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udzialy i akcje ( w tys. zt ):

- w jednostkach powigzanych: 6 708,00

- w jednostkach pozostatych: 1 403,06
Posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach ujmowane sa jako aktywa dostepne do sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
Posiadane udziaty i akcje nie zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.
Nie wystepuja obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
W informaciji dodatkowej prawidtowo opisano strukture i zmiany stanu aktywdéw.
Udziaty i akcje, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Struktura zapasdéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Wystepujg obcigzenia w postaci przewlaszczenia i zastawu cigzace na zapasach w facznej kwocie
6,5 min zt z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych.

Pozycje zapasow sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w
bilansie.

5. Naleznosci

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wediug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci, ktérych zaptata jest
zagrozona, stan odpiséw aktualizujgcych na koniec badanego okresu 59 tys zt.

Naleznosci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug obowigzujgcego kursu
wymiany stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w bilansie.

6. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w
sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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7. Srodki pienigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Do $rodkéw pienieznych Spotka zaliczyta na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata r6znic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka zaliczyta akcje i udzialy w innych jednostkach
dostepne do sprzedazy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty wiasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogbinej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto skutki podziatu wyniku za rok 2005 i przeksztatcenia sprawozdania za
rok 2004 w zwigzku z przyjeciem zasad rachunkowosci wedlug MSR/MSSF.

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzah zostata prawidiowo przedstawiona w nocie informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania dlugoterminowe dotycza zobowigzan przypadajacych do zaptaty po 2007roku.
Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Stan zobowigzan z tytutu wynagrodzen jest zgodny z ewidencja.

Zobowigzania w walucie obcej zostalty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu wymiany
stosowanego przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysoko$ci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidlowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych prawidtowo sporzgadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéitki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Spoétce naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW
W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku korzystali§my z wynikéw pracy niezaleznych ekspertow:

= Rzeczoznawcy majatkowego Anastazji Kotlarz (uprawnienia nr 3181) z Raciborza, ktéra dokonata
okreslenia wartosci godziwej zwiekszenia wartosci hali produkcyjnej.
W wyniku badania prawidtowosci zastosowanych przez ekspertéow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .
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G.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2006 roku raportéw czastkowych dla Fabryki
Obrabiarek RAFAMET S.A.; umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik Janina Krzeminiska
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 12 kwiecien 2007 r.
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