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1. INFORMACJE O SPOLCE

Tell Spétka Akcyjna (Spélka) zostala utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku
z przeksztalcenia z Tell Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Spotka zostala powolana
na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje sie w Poznaniu, ul. Forteczna 19A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosei Spoélki sa:

- telekomunikacja,

- sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego,

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,
- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
- informatyka,

- reklama.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000222514 w dniu 30 listopada 2004 roku.

Spétka posiada numer NIP 779-15-80-574 nadany w dniu 27 stycznia 1997 roku oraz symbol
REGON 630822208 nadany w dniu 9 grudnia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spétki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosil 1130 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosilt 26 851 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 13 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla
nastepujaca:

Liceba Liczba Wa}'tné.f Udzial
Akcjonariusz Seqs atoséw nu:lmmfl.lna W .lr.npimle.
akgji podstawowym
BEI Capital NFI 5.A. 284 150 575100 289 180 25,59% 9
| Rafal Stempriewicz 70200 105 200 70200 [3,21%
Waojciech Dziewolski &8 250 102 375 68 250 6,04% |
PFiotr Kardach &5 250 102 375 i 2500 6,04%:
Fawel Rozwadowski ._ 65 250 102 375 68250 6,04%
Pawel Turno &8 250 102 375 &8 250 ) 6,04%
Pozostali 497 650 517 150 197650 | 44.0%
Razem 1130 000 1606 950 1130000 | 100,0%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzieri 10 kwietnia 2007 roku w okresie od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapily nastgpujgce zmiany wiascicieli Spolki:

- W dniu 29 grudnia 2006 roku Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Kazimierza
Wielkiego S.A. nabyt od BBI Capital 5.A. 289 150 akgji Spotki, reprezentujacych 575 100
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz stanowiacych 25,6% w kapitale zakladowym
oraz 35,8% w glosach na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 8 stycznia 2007 roku Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowal zmiane nazwy Siodmego Marodowego
Funduszu Inwestycyjnegona BBI Capital Narodowy Fundusz Inweslycyjny Spolka
Akcyjna.

-~ W dniu 1latego 2007 roku Zarzad Spélki podjal uchwale w sprawie podwyzZszenia
kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, o kwote 135000 z1 w drodze
emisji 135 000 akcji zwyklych na okaziciela. Cena emisyjna zostala ustalona na 74 z1 za
akcje. Emisja nastapila w drodze subskrypcji prywatnej, skicrowanej do HAVO
Sp.zo.0., z ktéra Spolka zawarla umoweg nabycia zorganizowane] czesci
przedsigbiorstwa. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane przez 53d  Rejonowy
w Poznaniu w dniu 2 marca 2007 roku.

- W dniu 20 lutego Pan Rafal Stempniewicz (Prezes Zarzgdu) zbyt 10 000 akcji Spolki.

- W dniach 21-22 lutego Pan Stanistaw Gérski (Czlonek Zarzadu) zbyt 1 100 akeji Spolki.

Spélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Tell Spélka Akcyjna. Jednostki
powigzane ze Spotka to:
Connex Sp. z 0.0., Poznan — spdlka zalezna,
- BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna, Warszawa — znaczacy
mnwestor,

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 10 kwietnia 2007 roku wchodzili:
- Rafal Maciej Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
_  Robert Tomasz Krasowski - Czlonek Zarzadu,

- Stanistaw Jerzy Gorski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 10 kwietnia 2007 roku sklad Zarzadu Spolki nie
zmienil sie.

2, SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0,
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w imieniu ktérej dziafala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinig z objasnieniem na temal
sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSR / MSSF po raz pierwszy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akgonariuszy w dniu 9 czerwca 2006 roku.
Akgjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 3 036 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opiniag bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem zdzialalnosci Spolki zostaly zitozone w dniu 21 czerwea
2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzieri 31 grudnia 2005 roku, rachunek zyskow i stral, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akconariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale
zysku w dniu 21 listopada 2006 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1230.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 501 4 /2578,

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 25 lipca 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdlki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza Tell Spotki Akcyjnej. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu
1 sierpnia 2006 roku z Zarzadem Spalki.
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4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuage majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spdlki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi =z
Migdzynarodowych Standardéow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoscl i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
poshuzylisSmy sie testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badande
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i
obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym moga wystapic roznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byty rdwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spdlki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadzilismy od 20 listopada 2006 roku do 10 kwietnia 2007 roku, w tym w
siedzibie Spotki od 20 do 22 listopada 2006 roku oraz od 5 do 13 marca 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLE Frackowiak i Wspdélnicy Sp. z 0.0, oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spaétki.
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6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informace i1 innme wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 10 kwietnia 2007 roku pisemne o$wiadczenie o
komplemosci, rzetelnosci 1 prawidlowosd zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore
moglyby wplywad istotnie na sytuage finansowa 1 majatkowa Spolki 1 wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W ofSwiadezeniu tym Zarzad Spotki potwierdzil
swoja odpowiedzialnosd za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe GSpolki prowadzone sa przy uzycu systemu  komputerowego
MAXeBiznes w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentace, o ktdrej mowa w
art. 10 Ustawy o rachunkowoscl, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Maszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spdtki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony

do ksigg rachunkowych jako bilans obwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Masze badanie nie ujawnilo istomych slabosci, ktore moglyby wplynad na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyezgeych:

-  dokumentagi operagi gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemm ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- achrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8. BILANS

AKTYWA (w tys. z) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Aktywa trwale 9928 8152 8 574 |
Wartosel niematerialne 4 494 4 096 4 995
Fzeczowe akbywa trwale 4925 3800 3028
Inwestycje w jednostkach zaleznych 150 B 150 150
Aklywa z lylulu odroczonego podatku dechodowego 122 10& 402
Dtugolerminowe rozliczenia migdzyokresowe 233 Bl c
Aktywa obrotowe 50 914 49128 41 585
| Zapasy 9430 7 385 9 489
Maleznogel handlowe oraz pozostale 27 986 27 619 30148
Akbywa finansowe 4069 808 1107
i Rozliczenia miedzyokresowe 652 123 156
Srodki plenieine i ich ekwiwalenty BTI7 13196 HBE3
Aktywa razem 60 542 57 281 50 159

PASYWA (w tys. zt) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Kapitat wlasny prevpadajacy na wiascicieli 26 851 23133 4781
Kapital zaktadowy 1130 1130 780
Kapital zapasowy - 22003 18 966 2 980

Zysk (strata) z lat ubieghych n - 153 |
Zysk netto 3718 3036 1173
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 33091 34148 45378
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 556 628 756
Eezerwa na swiadcezenia emeryvtalne 1 podobne 5| 5 2
Pozostale rezerwy 145 345 | 139
Zobowiazania dlugoterminowe - I ]-.236 2 be2
Zobowigrania kedlkolerminowe 33 285 31 914 41 8g6
Pasywa razem 60 842 57 281 a0 139

TELL Spéika Akcyjna 7/11



HL Fraclowialc
i Wespdlnicy Sp. =z 0.0.

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. =) 2006 2005 2004 ¥
Preychody netto ze sprzedazy 54 899 77439 63 977
Przychody netto ze spreedazy produkldw 51143 ¥ 46 805 | 32125
Przychody netto e npr;r.edaﬁg;lmwarﬁw 33756 20 (1:1—* 31854
| Kosrty whasny sprz:r:daiy 53 392 47232 42 §55
Koszt wytworzenia spreedanych produkldw 21801 18 666 12 872
Wartodd spreedanych towardw 31 591 28 566 29983
Zysk brutto ze sprzedaky 31 507 30206 21123
Koszty sprzedazy 22982 T 02 16 054 |
Koszty ogolnego zarzadu 4193 3 8BTS 2957 |
Pozostale przychody operacyjne 225 168 165
Pozostale koszty operacyjne 154 71 171
Lysk z dzialalnoscl 4398 4 408 2105
B Preyehody finansowe a8 277 82
Koszly finansowe 285 782 &l4
Zysk brutto 4722 3903 | 1573
Podatek dochodowy 1003| 867 400
a) czest biezaca 1001 | 6599 | 12
b) czgéé odroczona -88| 168 388
Zysk netto z dzialalnoéd kentynuowane]
Drzialalnosé zaniechana
Slrata za rok abrotowy z dziatalnodcd zaniechane] ey
Zysk netto 3 718 3 036 1173

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkdéw trwalych Spétka przeprowadzila w dniu 30 grudnia 2005

roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.

Spis z natury nie wykazal réznic pomiedzy stanem srodkdéw trwalych wynikajacym z ksiag

rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji.

Inwentaryzacje zapasow towardw Spodlka przeprowadzila w dniu 29 grudnia 2006 roku.

Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami

ustalonymi w drodze inwentaryzagi zostaly wyjasnione 1 rozliczone w ksiegach

rachunkowych roku 2006.
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Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug wyrazaja si¢ sumg 27 044 tysiecy zlotych i stanowia 45%
sumy aktywdw. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw 1 uslug wedlug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2006 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 50% salda naleznosci
ztytulu dostaw 1 ustug na dziedn inwentaryzacji. Réznice pomiedzy obrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjaénione i zaksiggowane.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedlug stanu na
deienn 31 grudnia 2005 roku. Spodtka otrzymala potwierdzenia stanowiace 91% salda
zobowiazan ztytulu dostaw i ustug na dziedn inwentaryzacji. Rdznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spdtke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przychody 1 zwiazane =z nimi koszty =zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniemn zasady memoriatu i wspdtmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej prredstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujace syhuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskaZniki
wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za
lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

_ Formula Wartosc wskainika
Wakadnik . .
! obliczeniowa 206 2005 004
przychody ze sprzedazy (tys. z1) B4 899 77439 63 977
wynik finansowy netto (tys. zi) 3718 3030 1173
kapitaly wlasne (tys. zl) 26 831 23133 781
suma aklywow (bys. z1) G0 842 57 281 y a0 1549
L : o | wnik finansowy netto [ suma ' o | i -
rentownoest majatku (ROA) (%) A e Lot okt &,1%| 53% 2,3%
rentownost kapitalu wlasnego wiynik Hnansowy nelle [/ kapilaty arl S Al
J ; 7 1 3 Ray i
{ROE) (%) whasne na poczatek okresu 16,13 s 340 G|
: i iy iy wynik ze spredazy / preychody ze .k ay
rentownosé brutto sprzedazy (H) sprzedaty produkbiw i lowar6w 5,1% 5,6% 3.3%
5 B aktyvwa obrotowe ogolem™ /
T &) '|
wiskaznik plynnosei 1 e N 1,5 1.5 1.0
By ; o srodki pienigene / zobowigeania \ "
wikainik plynnosc 11 bbb e 0.3 04 0
srv btk aboatinna e e nalexnogol = tvtudu dostaw 1 ushog®™ «
: vd_n ) 365 dni / preyehody ze spreedazy 118 129 153
{w cniach) produkidw i bowardw
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Wartosé wskagnika
Wikaznik o
obliczeniowa 2006 2005 2004
robowiazania = tytulu dostaw 1 uslug x P
okres splaty zobowigzan 365 dni [/ (warlos spreedanyeh ! 5
{w dniach) towarow 1 materaldw + koset 205 221 268
wybworzenia sprecdanych produkidw]
rapasy x 365 dni / {wartosd
szybkosd obrotu zapasiw spreedanyeh lowardw [ materiatdw a1 57 81
[w dniach) + koszet wytworzenia spreedanyeh i
proclukldw]
(kapitaly wlasne + rezerwy

= e P dlugoterminowe + zolowigzania = o 2 7o u

trwalodd struktury linansoiwania Alugolermiriawe + biera BEME 45,1% 43,7 % 16,2%
dlugolerminowe) / suma pasywdw
ubc‘ie;z::znie n?mj:;g’lrlc:. ipasywa og-:':-ha.-m —ka g‘iitaty whasny} / o — —
| zobowiazaniami (%) pasywa ogolem _
| Wskazniki inflagji: )

srednioroczny (%) 10| 21 | 3.5
od grudnia do grudnia (%) 1.4 0.7 | 44

* ez naleznodcl /zobowiazan = tytulu dostaw 1 uslug powyae] 12 miesigey
“ przed pomnigjszeniem o odpisy aklualizujgce

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 1.4 dodatkowych informacji i objagnient do zbadanego sprawozdania finansowego
Spalki za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnosc
przez Spolke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istomych okolicznosci, ktdre
mogltyby powodowaé nasze przekonanie, Ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczge od dnda bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istolnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

13. DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Mi¢dzynarodowych  Standarddw

Fmansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen

Standardow  Rachunkowoscl, Sprawozdawczosci
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do

wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych
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a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych prrzekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI SPOEKI

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnodc 5Spolki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w
istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscl oraz
przepisdéw Rozporzadzenia Mindstra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spoélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktdrych naruszenie

mogloby w sposéb istotny wptynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Minigjszy raport zawiera 11 stron.

Elzbicta Grzeskowiak Cecylia Pol
A, ~ RS B %
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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