INFOVIDE - MATRIX S.A.
ul. Kolejowa 5/7
01-217 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Infovide-Matrix S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Infovide-Matrix Spotki
Akcyjnej z siedziba w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7, na ktére sktada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 173.680 tys. zlotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.369 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego
o kwotg 113.914 tys. zlotych;

— rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwot¢ 481
tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694), z p6zniejszymi zmianami,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisOw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
1 finansowej Infovide-Matrix S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami ( polityka ) rachunkowosci, wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2007 roku
BDO Numerica Sp. z o.0.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Artur Staniszewski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
nr ident. 9841/7325 Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Infovide-Matrix SA za 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1. Nazwa i forma prawna
INFOVIDE - MATRIX Spétka Akcyjna.

W dniu 13 pazdziernika 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostala zarejestrowana
zmiana nazwy spoiki z Infovide S.A. na Infovide-Matrix S.A.

2. Siedziba Spotki
01-217 Warszawa, ul. Kolejowa 5/7.

3. Przedmiot dzialalnos$ci

W badanym okresie Spétka zajmowata si¢ dziatalnoscia zgodna z przedmiotem dziatalnosci
okreslonym w statucie, gléwnie doradztwem informatycznym i dziatalno$cia w zakresie
oprogramowania.

4. Podstawa dzialalnosci
Infovide-Matrix S.A. dziala na podstawie:

— tekstu jednolitego statutu spoiki akcyjnej sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 28 wrzesnia 2006 r. (Rep A nr 5189/2006),
— Kodeksu Spétek Handlowych.

5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12 lipca 2002 r. spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 122829.

6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 526-00-11-003
REGON 012075230

7. Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat zaktadowy Infovide-Matrix S.A. wynosi 1.053.488,10 zt
1 dzieli sig¢ na 10.534.881 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapital zaktadowy na dzien 31.12.2006 r. sktada si¢ z nastgpujacych serii akcji:

— 2.660.000 sztuk akcii serii A,
— 940.000 sztuk akcii serii B,
—  686.000 sztuk akcii serii C,
— 754.000 sztuk akcii serii D,
— 231.000 sztuk akcii serii E,
— 5.263.881 sztuk akcii serii F.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Infovide-Matrix SA za 2006 rok

Uchwata nr 1 z dnia 30 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podwyzszy¢ kapital zaktadowy o kwote 23.100,00 z1, poprzez emisje¢ 23.100
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 23.100,00 zt. Kapitat podwyzszony zostal optacony w catosci gotéwka.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 19 czerwca 2006 r.

Uchwata nr 7 z dnia 22 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podzieli¢ zysk netto za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r. w kwocie 3.729.868,53
zt w nastgpujacy sposoéb:

—  kwote 3.000.000,00 zt na wyptatg dywidendy,

—  kwote 729.868,53 zt na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 2 z dnia 29 czerwca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito dokona¢ podziatu dotychczasowych akcji o warto$ci nominalne;j
1 zt w stosunku 1 do 10.

Uchwata nr 3 z dnia 28 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podwyzszyto w drodze subskrypcji prywatnej kapitat zaktadowy Spoétki
o kwotg 526.388,10 zt w drodze emisji 5.263.881 sztuk akcji nowej serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Akcje zostatly zaoferowane wytacznie akcjonariuszom Matrix.pl S.A.
w zamian za aport rzeczowy. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu
31.10.2006 r. Agio w kwocie 109.826.337,90 zt powstale na skutek wniesienia aportem akcji
Matrix.pl SA o wartosci godziwe] wyzszej, niz warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji,
zwigkszyto kapitat zapasowy.

Uchwata nr 3 z dnia 28 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spétki w drodze oferty
publicznej. Podwyzszenie dokonato si¢ w drodze emisji 1.300.000 sztuk akcji nowej serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w dniu
25.01.2007 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na dzien 31.12.2006 r.:

AKcjonariusz Liczba akcji  Udzial w kapitale
Well.com Holding Gmbh 4.550.617 4320 %
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1.959.500 18,60 %
Jacek Marian Krolik 1.959.500 18,60 %
Razem 8.469.617 80,40 %

8. Zarzad Spoétki

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki tworzyli:

— Pan Marek Zbigniew Kobiatka Prezes Zarzadu,

— Pan Boris Stokalski-Dzierzykraj Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Jacek Marian Krélik Wiceprezes Zarzadu.

Sktad powyzszy zostal powotany uchwata Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 20 listopada 2006
roku.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 7
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W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 19 listopada 2006 roku Zarzad Spoétki dziatal w
nastgpujacym sktadzie:

— Pan Boris Stokalski-Dzierzykraj Prezes Zarzadu,

— Pan Jacek Marian Krdlik Wiceprezes Zarzadu.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej Spoitki przedstawiat si¢ nastgpujaco:
— Pani Beata Matgorzata Chmielewska — Przewodniczaca Rady,

— Pan Zbigniew Dworzecki,

— Pan Marcin Adam Gorazda,

— Pan Mieczystaw Putawski,

— Pan Pawet Wojciechowski.

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej zostat powotany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 17 listopada 2006 roku.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 16 listopada 2006 roku Rade¢ Nadzorcza Spoiki
tworzyli:

— Pani Malgorzata Loth,

— Pani Maria Stokalska-Dzierzykraj,

— Pan Andrzej Franciszek Kociotek.

1.10 Zatrudnienie

Przecig¢tne zatrudnienie w 2006 r. wyniosto 185 os6b.

1.11 Informacje o jednostkach powigzanych

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Na dzien bilansowy Infovide-Matrix S.A. posiada udzialy w nastgpujacych jednostkach
powiazanych:

Rodzaj Udzial procentowy
Nazwa . . .
powigzania w kapitale zakladowym
Matrix.pl S.A. zalezna 100%
Integral Solutions Sp. z o.0. stowarzyszona 30%
One2tribe Sp. z o.0. stowarzyszona 30%

Uchwata nr 1 z dnia 16 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Infovide S. A.
zdecydowato o potaczeniu Spoéiki ze spotka zalezna Infovide Akademia Sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie calego majatku sp6tki przejmowanej (Infovide Akademia Sp. z 0.0.) na spotke
przejmujaca (Infovide S.A.). Polaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu
31 maja 2006 roku.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 8
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 173.680 tys. ztotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.369 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego
o kwote 113.914 tys. zlotych;

— rachunek przeptywoéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 481
tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata nr 1/06 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 11 lipca 2006 roku (Rep. A nr 3867/2006) poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku
Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami Komisji Europejskie;.

Pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSR/MSSF dla potrzeb
prospektu emisyjnego bylo sprawozdanie za rok obrotowy 1.01.-31.12.2005 r., ktére
zawierato poréwnywalne dane finansowe za okres 1.01.-31.12.2004 r. Dniem przejscia na
MSSF byt dzien 1 stycznia 2004 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa: BDO Polska Sp. z o0.0.) z siedziba
w Warszawie przy ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o.
w dniu 21 grudnia 2006 r. pod kierunkiem Artura Staniszewskiego — Biegltego Rewidenta
nr ewid. 9841/7325.

BDO Polska Sp. z o.0. zostala wybrana na audytora Spoétki badajacego sprawozdanie
finansowe za 2006 rok, w drodze uchwalty Rady Nadzorczej Nr 3 z dnia 20 grudnia 2006 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie opisanego sprawozdania finansowego warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 66 ust.1 1 2 ustawy
o rachunkowosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 9
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Spétka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
1.01.2005 — 31.12.2005 r. wedtug ustawy o rachunkowosci, ktére byto badane przez BDO
Polska Sp. z o0.0. 1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r. zostalo zatwierdzone
Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2006 r.

Uchwata nr 7 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podzieli¢ zysk netto za okres 1.01.2005 r. — 31.12.2005 r. w kwocie 3.729.868,53
zt w nastgpujacy sposéb:

— kwote 3.000.000,00 zt na wyptate dywidendy,

— kwotg 729.868,53 zt na kapitat zapasowy Spétki.

Sprawozdanie finansowe za 2005 rok przekazano we wtasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego i Sadu Rejestrowego oraz ztozono do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu
28.12.2006 r.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 10
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1.1. Bilans ( w tys. zl)
% sumy % sumy % sumy
31.12.06 Dbilansowej 31.12.05 bilansowej 31.12.04 bilansowej
Rzeczowe aktywa trwate 1887 1,1% 701 2,3% 695 2,7%
WartoS$ci niematerialne i prawne 495 0,3% 438 1,4% 517 2,0%
Inwestycje w jedn. zaleznych i stowarzyszonych 127 639 73,5% 38 0,1% 38 0,1%
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 386 0,2% 754 2,5% 425 1,6%
Pozostale aktywa trwale - - 369 1,2% 264 1,0%
Aktywa trwale 130 407 75,1% 2300 7,5% 1939 7,5%
Zapasy 22 0,0% 19 0,1% 92 0,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 906 17,2% 19 306 63,4% 18099 69,6%
Naleznosci z wyceny kontraktéw dlugoterminowych 2972 1,7% 1500 4,9% 364 1,4%
Naleznosci budzetowe - - 12 0,0% 301 1,2%
Pozostate naleznosci 1453 0,8% 289 0,9% 434 1,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 3852 2,2% 1577 5,2% 1747 6,7%
Inne aktywa finansowe 78 0,0% - - - -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 4990 2,9% 5471 18,0% 3038 11,7%
Aktywa obrotowe 43 273 249% 28174 92,5% 24075 92,5%
SUMA AKTYWOW 173 680 100,0% 30474  100,0% 26 014 100,0%
Kapitat akcyjny 1053 0,6% 504 1,7% 504 1,9%
Kapitat zapasowy (agio) 109 826 63,2% - - - -
Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 9 289 5,3% 8131 26,7% 6 654 25,6%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -54 -0,2%
Zysk netto z biezacego okresu 6369 3,7% 4158 13,6% 2312 8,9%
Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego - - -170 -0,6% -167 -0,6%
Kapitat wlasny 126 537 72,9% 12 623 41,4% 9249 35,6%
Rezerwy ditugoterminowe 9 0,0% 5 0,0% 5 0,0%
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, leasing 601 0,3% 189 0,6% 77 0,3%
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw - - - - 263 1,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 610 0,4% 194 0,6% 345 1,3%
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasing 7825 4,5% 230 0,8% 452 1,7%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20 680 11,9% 6 822 22,4% 71725 29,7%
Zobowiazania z tyt. wyceny kontraktéw 368 0,2% 2285 7,5% - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 3195 1,8% 2001 6,6% 1815 7,0%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 486 0,3% 1294 4,2% 347 1,3%
Inne zobowigzania budzetowe 2023 1,2% 2 815 9,2% 2 681 10,3%
Pozostale zobowiazania 10 122 5,8% 407 1,3% 1673 6,4%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1834 1,1% 1803 5,9% 1727 6,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 46 533 26,8% 17 657 57,9% 16 420 63,1%
SUMA PASYWOW 173 680 100,0% 30474  100,0% 26 014 100,0%
BDO Numerica Sp. z 0.0. 11
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1.2. Rachunek zyskow i strat ( w tys. zl )

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow
Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk / strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk/strata z dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe)

Zysk/strata netto

1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapital wlasny

Rentownos$¢ brutto sprzedazy
zysk/strata brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

konczacy sie

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
konczacy sie konczacy sie
31.12.06  2006/2005  31.12.05  2005/2004 31.12.04
76 229 35,5% 56 267 1,9% 55236
57 622 38,2% 41 688 7,9% 38633
18 607 27,6% 14579 -12,2% 16 603
52 164 37,5% 37 949 0,0% 37931
35323 43,3% 24 650 2,6% 24 029
16 841 26,6% 13299 -4,3% 13902
24 065 31,4% 18 318 5,9% 17 305
8 695 28,5% 6764 8,5% 6236
7 269 21,5% 5982 -1,0% 6 045
21 0,0% 21 -73,8% 80
422 47,6% 286 -85,4% 1965
7700 45,1% 5307 69,1% 3139
517 209,6% 167 44,0% 116
289 54,5% 187 -17,6% 227
7 928 50,0% 5287 74,6% 3028
1559 38,0% 1130 57,8% 716
6 369 53,2% 4157 79,8% 2312
1.01. - 1.01. - 1.01. -
31.12.06 31.12.05 31.12.04
3,67% 13,64% 8,89%
5,03% 32,94% 25,00%
31,57% 32,56% 31,33%
8,36% 7,39% 4,19%
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Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe 0,93 1,60 1,47
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci I11
srodki pieniezne i ekwiwalenty 0,11 0,31 0,19
zobowigzania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci brutto z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 131 139 128
przychody ze sprzedazy

Szybkos$é splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 96 70 73
koszt wlasny sprzedazy

1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W biezacym roku przychody Spétki ze sprzedazy wzrosty o ponad 35% w pordwnaniu
z rokiem ubieglym, za$ nizsza dynamika wzrostu kosztow dzialalnosci pozwolita Spétce
wygenerowac zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie o ponad 45% wyzszym niz w roku
poprzednim.

Dzigki pozytywnym efektom dziatalnosci finansowej zysk netto osiagnat kwot¢ 6,37 min zt,
wyzsza 0 53,2% w poréwnaniu do 2005 roku.

W badanym okresie nastapily istotne zmiany w wielkosci 1 strukturze sumy bilansowej, ktéra
zwigkszyta si¢ ponad 5-krotnie. Aktywa wzrosty w wyniku wniesionych do Spétki aportem
akcji Matrix.pl SA oraz zwigkszenia kwoty naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug zwiazanej ze
wzrostem sprzedazy w dwoch ostatnich miesiacach roku. Inwestycjom w jednostkach
powiazanych, ktére stanowia na dzien bilansowy 73,5% sumy bilansowej odpowiada po
stronie pasywOw znaczacy wzrost kapitatow wtasnych, ktérych udzial w sumie bilansowe;j
zwigkszyt si¢ do 72,9%.

Na skutek tak znaczacego wzrostu wielkosci sumy bilansowej 1 kapitalow wiasnych,
wskazniki rentownosci ulegly znaczacemu pogorszeniu, pomimo wzrostu wysokosci zysku
netto w badanym okresie:

- wskaznik rentownos$ci majatku spadt z poziomu 13,64% w roku ubiegltym do 3,67% w 2006
roku,

- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego spadt z poziomu 32,94% w 2005 roku do 5,03% w
roku biezacym,

Jedynie wskaznik rentownos$ci sprzedazy brutto utrzymat si¢ na poziomie zblizonym do roku
ubieglego, a wskaznik rentownosci sprzedazy netto odnotowal wzrost z poziomu 7,39% do
8,36%.

Wskazniki ptynnos$ci wykazaly pogorszenie, gtbwnie w wyniku ponad dwukrotnego wzrostu

kwoty zobowiazan krétkoterminowych na dzien bilansowy:

— wskaznik plynnosci I spadt z 1,60 na koniec 2005 roku do 0,93 na koniec okresu
badanego,

— wskaznik ptynnosci III spadt z 0,31 na koniec 2005 roku do 0,11 na koniec 2006 roku.
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Wskazniki szybkosci sptaty naleznosci wykazuje w roku biezacym warto$¢ 131 dni zblizona do
lat ubiegtych, za§ wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan wskazuje na wydtuzenie tego okresu z
70 do 96 dni.

Osiagnigte wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa Spoéiki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.
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II. CZESC SZCZEGOELOWA RAPORTU

1.1  System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyje¢te zasady rachunkowosci, ktéra obejmuje:

— Zaktadowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiggowania operacji gospodarczych,
wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodow i kosztow,

— wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu
z syntetyka,

— dokumentacj¢ przetwarzania danych.

Szczegétowe zasady rachunkowosci Spotki okreslone zostaly w polityce rachunkowosci,
ktorej cze$¢ stanowi Zaktadowy Plan Kont okreslajacy wykaz kont ksiggi gléwnej wraz
z przyjetymi zasadami prowadzenia rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone sa w systemie komputerowym SAP, zapewniajacym automatyczna
kontrolg ciaglosci zapiséw, przenoszenia obrotéw i sald. Do ksiag wprowadzane sa
dokumenty sprawdzone pod wzglgdem merytorycznym, formalnym i rachunkowym.

System finansowo-ksiggowy jest poprawny technicznie i powiazany z Zakladowym Planem
Kont.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego stosowane
sa w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe
sa rzetelne, bezbledne i sprawdzalne a zapisy w nich sa powiazane z dowodami ksiggowymi
1 sprawozdaniem finansowym.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug zostaty zinwentaryzowane droga pisemnego potwierdzenia
sald wedtug stanu na dzien 30.11.2006 r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez banki na dzien
31.12.2006 r. Inwentaryzacja Srodkow pienigznych w kasie zostata przeprowadzona droga
spisu z natury wedtlug stanu na dzien 31.12.2006 r.

Terminy i czestotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdlnych sktadnikow
majatkowych, za wyjatkiem srodkéw trwatych, zostaly zachowane zgodnie z ustawa
229.09.1994 r. o rachunkowosci.
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1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie nieprawidtowosciom i ich wykrywanie.

Przy planowaniu 1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoiki za okres
zakonczony w dniu 31.12.2006 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.

1.4 Zdarzenia pod dacie bilansu

W dniu 8 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate nr 1 w sprawie polaczenia Spotki ze spotka zalezng Matrix.pl SA. Polaczenie zostato
wpisane do rejestru sadowego Spotki w dniu 2 kwietnia 2007 roku.

2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, spetniajace wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.
Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtlowo i1 wykazuje
prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

4 Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

5 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Kodeksem spétek handlowych,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w 2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoéitki za 2006 rok.
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6 Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach

rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych

zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2007 roku
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