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Opinia niezale�nego biegłego rewidenta  
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Infovide-Matrix S.A.  

 
Przeprowadzili�my badanie zał�czonego sprawozdania finansowego Infovide-Matrix Spółki 
Akcyjnej z siedzib� w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7, na które składa si�:  
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;  
− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sum� 173.680 tys. złotych;  
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 

2006 roku wykazuj�cy zysk netto w wysoko�ci 6.369 tys. złotych;  
− zestawienie zmian w  kapitale własnym wykazuj�ce zwi�kszenie kapitału własnego 

o kwot� 113.914 tys. złotych;  
− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zmniejszenie stanu �rodków pieni��nych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwot� 481 
tys. złotych;  

− dodatkowe informacje i obja�nienia.  
 
Za sporz�dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz�d Spółki.  
Naszym zadaniem było zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawidłowo�ci i jasno�ci 
tego sprawozdania finansowego. 
 
Badanie to przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:  
1) rozdziału 7 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, 

poz. 694), z pó�niejszymi zmianami, 
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Biegłych 

Rewidentów.  
 
Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, 
aby uzyska� racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu.  
W szczególno�ci badanie obejmowało sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez Spółk� 
zasad (polityki) rachunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie – w przewa�aj�cej 
mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby 
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cało�ciow� ocen� sprawozdania 
finansowego.  
 
Uwa�amy, �e badanie dostarczyło wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  



  

 
Naszym zdaniem, zbadane  sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia 
słowne:  
− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 

i finansowej Infovide-Matrix S.A. na dzie� 31 grudnia 2006 roku, jak te� jej wyniku 
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,  

− zostało sporz�dzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest zgodnie  
z zasadami ( polityk� ) rachunkowo�ci, wynikaj�cymi z Mi�dzynarodowych Standardów 
Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz 
zwi�zanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporz�dze� Komisji Europejskiej 
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy  
o rachunkowo�ci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, 

− jest zgodne z wpływaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spółki.  

 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 
ustawy o rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce ze zbadanego 
sprawozdania finansowego, s� z nim zgodne.  
 
Warszawa, dnia 18 kwietnia 2007 roku  

 
BDO Numerica Sp. z o.o. 

ul. Post�pu 12  
02-676 Warszawa  

Nr ewidencyjny 523  
 
 
 
 
 
 
 

Przeprowadzaj�cy badanie  
Artur Staniszewski 
Biegły Rewident 
nr ident. 9841/7325 

Działaj�cy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.o. 
dr André Helin 
State Authorized Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502 
Prezes BDO Numerica Sp. z o.o. 
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I. CZ��� OGÓLNA RAPORTU 
 

1.    Dane identyfikuj�ce jednostk� dominuj�c� 
 

1.    Nazwa i forma prawna 

INFOVIDE - MATRIX Spółka Akcyjna. 
 
W dniu 13 pa�dziernika 2006 roku w Krajowym Rejestrze S�dowym została zarejestrowana 
zmiana nazwy spółki z Infovide S.A. na Infovide-Matrix S.A. 
 

2. Siedziba Spółki 

01-217 Warszawa, ul. Kolejowa 5/7. 
 

3. Przedmiot działalno�ci 

W badanym okresie Spółka zajmowała si� działalno�ci� zgodn� z przedmiotem działalno�ci  
okre�lonym w statucie, głównie doradztwem informatycznym i działalno�ci� w zakresie 
oprogramowania. 
 

4. Podstawa działalno�ci 

Infovide-Matrix S.A. działa na podstawie: 

− tekstu jednolitego statutu spółki akcyjnej sporz�dzonego w formie aktu notarialnego 
w dniu 28 wrze�nia 2006 r. (Rep A nr 5189/2006),  

− Kodeksu Spółek Handlowych. 
 

5. Rejestracja w S�dzie Gospodarczym 

W dniu 12 lipca 2002 r. spółka została wpisana do Krajowego Rejestru S�dowego pod 
numerem KRS 122829.  
 

6. Rejestracja w Urz�dzie Skarbowym i Wojewódzkim Urz�dzie Statystycznym 

NIP        526-00-11-003 
REGON       012075230 
 

7. Wysoko�� kapitału własnego i jego zmiany w ci�gu okresu sprawozdawczego 

Na dzie� 31.12.2006 r. kapitał zakładowy Infovide-Matrix S.A. wynosi 1.053.488,10 zł 
i dzieli si� na 10.534.881  akcji o warto�ci nominalnej 0,10 zł ka�da. 
 

Kapitał zakładowy na dzie� 31.12.2006 r. składa si� z nast�puj�cych serii akcji: 

− 2.660.000 sztuk akcji serii A, 
− 940.000 sztuk akcji serii B, 
− 686.000 sztuk akcji serii C, 
− 754.000 sztuk akcji serii D, 
− 231.000 sztuk akcji serii E, 
− 5.263.881 sztuk akcji serii F. 
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Uchwał� nr 1 z dnia 30 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło podwy�szy� kapitał zakładowy o kwot� 23.100,00 zł, poprzez emisj� 23.100 
nowych akcji zwykłych na okaziciela serii E o warto�ci nominalnej 1 zł ka�da i ł�cznej 
warto�ci nominalnej 23.100,00 zł. Kapitał podwy�szony został opłacony w cało�ci gotówk�. 
Podwy�szenie kapitału zostało zarejestrowane w dniu 19 czerwca 2006 r. 
 
Uchwał� nr 7 z dnia 22 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło podzieli� zysk netto za okres 1.01.2005 r. – 31.12.2005 r. w kwocie 3.729.868,53 
zł w nast�puj�cy sposób: 
− kwot� 3.000.000,00 zł na wypłat� dywidendy, 
− kwot� 729.868,53 zł na kapitał zapasowy. 
 
Uchwał� nr 2 z dnia 29 czerwca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy postanowiło dokona� podziału dotychczasowych akcji o warto�ci nominalnej 
1 zł w stosunku 1 do 10. 
 
Uchwał� nr 3 z dnia 28 wrze�nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy podwy�szyło w drodze subskrypcji prywatnej kapitał zakładowy Spółki 
o kwot� 526.388,10 zł w drodze emisji 5.263.881 sztuk akcji nowej serii F o warto�ci 
nominalnej 0,10 zł. Akcje zostały zaoferowane wył�cznie akcjonariuszom Matrix.pl S.A.  
w zamian za aport rzeczowy. Podwy�szenie kapitału zostało zarejestrowane w dniu 
31.10.2006 r. Agio w kwocie 109.826.337,90 zł powstałe na skutek wniesienia aportem akcji 
Matrix.pl SA o warto�ci godziwej wy�szej, ni� warto�� nominalna wyemitowanych akcji, 
zwi�kszyło kapitał zapasowy. 
 
Uchwał� nr 3 z dnia 28 wrze�nia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy postanowiło podwy�szy� kapitał zakładowy Spółki w drodze oferty 
publicznej. Podwy�szenie dokonało si� w drodze emisji 1.300.000 sztuk akcji nowej serii G 
o warto�ci nominalnej 0,10 zł. Podwy�szenie kapitału zostało zarejestrowane w dniu 
25.01.2007 r. 
 
Akcjonariusze posiadaj�cy co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy na dzie� 31.12.2006 r.: 
 

Akcjonariusz Liczba akcji Udział w kapitale 

Well.com Holding Gmbh 4.550.617 43,20 % 

Boris Stokalski-Dzierzykraj 1.959.500 18,60 % 

Jacek Marian Królik 1.959.500 18,60 % 

Razem 8.469.617 80,40 % 

   

8. Zarz�d Spółki 

Na dzie� bilansowy Zarz�d Spółki tworzyli:  
− Pan Marek Zbigniew Kobiałka Prezes Zarz�du, 
− Pan Boris Stokalski-Dzierzykraj Wiceprezes Zarz�du, 
− Pan Jacek Marian Królik Wiceprezes Zarz�du. 
 
Skład powy�szy został powołany uchwał� Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 20 listopada 2006 
roku. 
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W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 19 listopada 2006 roku Zarz�d Spółki działał w 
nast�puj�cym składzie: 
− Pan Boris Stokalski-Dzierzykraj Prezes Zarz�du, 
− Pan Jacek Marian Królik Wiceprezes Zarz�du. 
 

1.9 Rada Nadzorcza  

Na dzie� bilansowy skład Rady Nadzorczej Spółki przedstawiał si� nast�puj�co:  
− Pani Beata Małgorzata Chmielewska – Przewodnicz�ca Rady, 
− Pan Zbigniew Dworzecki,  
− Pan Marcin Adam Gorazda, 
− Pan Mieczysław Puławski, 
− Pan Paweł Wojciechowski. 
 
Powy�szy skład Rady Nadzorczej został powołany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy w dniu 17 listopada 2006 roku. 
 
W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 16 listopada 2006 roku Rad� Nadzorcz� Spółki 
tworzyli: 
− Pani Małgorzata Loth, 
− Pani Maria Stokalska-Dzierzykraj,  
− Pan Andrzej Franciszek Kociołek. 
 

1.10 Zatrudnienie 

Przeci�tne zatrudnienie w 2006 r. wyniosło 185 osób. 
 

1.11 Informacje o jednostkach powi�zanych  

Spółka jest podmiotem dominuj�cym Grupy Kapitałowej i sporz�dza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe.  
 
Na dzie� bilansowy Infovide-Matrix S.A. posiada udziały w nast�puj�cych jednostkach 
powi�zanych: 
 

Nazwa  Rodzaj 
powi�zania 

Udział procentowy 
w kapitale zakładowym 

Matrix.pl S.A. zale�na 100% 

Integral Solutions Sp. z o.o. stowarzyszona 30% 

One2tribe Sp. z o.o. stowarzyszona 30% 
 
Uchwał� nr 1 z dnia 16 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Infovide S. A. 
zdecydowało o poł�czeniu Spółki ze spółk� zale�n� Infovide Akademia Sp. z o.o. poprzez 
przeniesienie całego maj�tku spółki przejmowanej (Infovide Akademia Sp. z o.o.) na spółk� 
przejmuj�c� (Infovide S.A.). Poł�czenie zostało zarejestrowane przez S�d Rejestrowy w dniu 
31 maja 2006 roku. 
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2. Dane identyfikuj�ce zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porównawcze  

 
Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe sporz�dzone za okres od dnia 1 stycznia 
2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmuj�ce:  
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;  
− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sum� 173.680 tys.  złotych;  
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 

2006 roku wykazuj�cy zysk netto w wysoko�ci 6.369 tys. złotych;  
− zestawienie zmian w  kapitale własnym wykazuj�ce zwi�kszenie kapitału własnego 

o kwot� 113.914 tys. złotych;  
− rachunek przepływów pieni��nych wykazuj�cy zmniejszenie stanu �rodków pieni��nych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwot� 481 
tys. złotych;  

− dodatkowe informacje i obja�nienia.  
 
Zgodnie z uchwał� nr 1/06 podj�t� przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
w dniu 11 lipca 2006 roku (Rep. A nr 3867/2006) pocz�wszy od dnia 1 stycznia 2006 roku 
Spółka sporz�dza sprawozdania finansowe zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami 
Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz 
zwi�zanymi z nimi interpretacjami Komisji Europejskiej.  
 
Pierwszym sprawozdaniem finansowym sporz�dzonym zgodnie z MSR/MSSF dla potrzeb 
prospektu emisyjnego było sprawozdanie za rok obrotowy 1.01.-31.12.2005 r., które 
zawierało porównywalne dane finansowe za okres 1.01.-31.12.2004 r. Dniem przej�cia na 
MSSF był dzie� 1 stycznia 2004 roku. 
 

3. Dane identyfikuj�ce podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzaj�cego 
badanie  

 
BDO Numerica Sp. z o.o. (poprzednia nazwa: BDO Polska Sp. z o.o.) z siedzib� 
w Warszawie przy ul. Post�pu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� 
finansowych, wpisanym na list� pod nr 523.  
 
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o. 
w dniu 21 grudnia 2006 r. pod kierunkiem Artura Staniszewskiego – Biegłego Rewidenta 
nr ewid. 9841/7325. 
 
BDO Polska Sp. z o.o. została wybrana na audytora Spółki badaj�cego  sprawozdanie 
finansowe za  2006 rok, w drodze uchwały Rady Nadzorczej Nr 3 z dnia 20 grudnia 2006 r. 
 
O�wiadczamy, �e podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.o. oraz Biegły Rewident 
przeprowadzaj�cy badanie opisanego sprawozdania finansowego warunki do wyra�enia 
bezstronnej i niezale�nej opinii o badanym sprawozdaniu – zgodnie z art. 66 ust.1 i 2 ustawy 
o rachunkowo�ci. 
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Spółka w czasie badania udost�pniła Biegłemu Rewidentowi ��dane dane i udzieliła informacji 
i wyja�nie� niezb�dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych 
zdarzeniach, które nast�piły po dacie bilansu, do dnia zło�enia o�wiadczenia.  
 
Biegły nie był ograniczony w doborze wła�ciwych metod badania.  
 

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni  

Podstaw� otwarcia ksi�g rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporz�dzone za okres 
1.01.2005 – 31.12.2005 r. według ustawy o rachunkowo�ci, które było badane przez BDO 
Polska Sp. z o.o. i uzyskało opini� z badania bez zastrze�e�.  
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za okres 1.01.2005 r. – 31.12.2005 r. zostało zatwierdzone 
Uchwał� nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2006 r.  
 
Uchwał� nr 7 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło podzieli� zysk netto za okres 1.01.2005 r. – 31.12.2005 r. w kwocie 3.729.868,53 
zł w nast�puj�cy sposób: 

− kwot� 3.000.000,00 zł na wypłat� dywidendy, 
− kwot� 729.868,53 zł na kapitał zapasowy Spółki. 

 
Sprawozdanie finansowe za 2005 rok przekazano we wła�ciwych terminach do Urz�du 
Skarbowego i S�du Rejestrowego oraz zło�ono do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 
28.12.2006 r. 
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II. ANALIZA FINANSOWA 
 
Poni�ej przedstawiono wybrane wielko�ci z rachunku zysków i strat, bilansu oraz 
podstawowe wska�niki finansowe.  
 
1.1. Bilans ( w tys. zł) 

 31.12.06 
% sumy 

bilansowej 31.12.05 
% sumy 

bilansowej 31.12.04 
% sumy 

bilansowej 
Rzeczowe aktywa trwałe 1 887 1,1% 701 2,3% 695 2,7% 

Warto�ci niematerialne i prawne 495 0,3% 438 1,4% 517 2,0% 

Inwestycje w jedn. zale�nych i stowarzyszonych 127 639 73,5% 38 0,1% 38 0,1% 

Aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego 386 0,2% 754 2,5% 425 1,6% 

Pozostałe aktywa trwałe - - 369 1,2% 264 1,0% 

Aktywa trwałe 130 407 75,1% 2 300 7,5% 1 939 7,5% 

       

Zapasy 22 0,0% 19 0,1% 92 0,4% 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 29 906 17,2% 19 306 63,4% 18 099 69,6% 

Nale�no�ci z wyceny kontraktów długoterminowych 2 972 1,7% 1 500 4,9% 364 1,4% 

Nale�no�ci bud�etowe - - 12 0,0% 301 1,2% 

Pozostałe nale�no�ci  1 453 0,8% 289 0,9% 434 1,7% 

Rozliczenia mi�dzyokresowe 3 852 2,2% 1 577 5,2% 1 747 6,7% 

Inne aktywa finansowe 78 0,0% - - - - 

	rodki pieni��ne i ekwiwalenty �rodków pieni��nych 4 990 2,9% 5 471 18,0% 3 038 11,7% 

Aktywa obrotowe 43 273 24,9% 28 174 92,5% 24 075 92,5% 

SUMA AKTYWÓW 173 680 100,0% 30 474 100,0% 26 014 100,0% 

       

Kapitał akcyjny 1 053 0,6% 504 1,7% 504 1,9% 

Kapitał zapasowy (agio) 109 826 63,2% - - - - 

Kapitał zapasowy (zyski zatrzymane) 9 289 5,3% 8 131 26,7% 6 654 25,6% 

Zysk (strata) z lat ubiegłych - - - - -54 -0,2% 

Zysk netto z bie��cego okresu 6 369 3,7% 4 158 13,6% 2 312 8,9% 

Odpis z zysku netto w ci�gu roku obrotowego - - -170 -0,6% -167 -0,6% 

Kapitał własny 126 537 72,9% 12 623 41,4% 9 249 35,6% 

       

Rezerwy długoterminowe 9 0,0% 5 0,0% 5 0,0% 

Długoterminowe kredyty bankowe i po�yczki, leasing 601 0,3% 189 0,6% 77 0,3% 

Długoterminowe przychody przyszłych okresów - - - - 263 1,0% 

Zobowi�zania długoterminowe 610 0,4% 194 0,6% 345 1,3% 

       

Oprocentowane kredyty bankowe i po�yczki, leasing 7 825 4,5% 230 0,8% 452 1,7% 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 20 680 11,9% 6 822 22,4% 7 725 29,7% 

Zobowi�zania z tyt. wyceny kontraktów  368 0,2% 2 285 7,5% - - 

Rozliczenia mi�dzyokresowe bierne 3 195 1,8% 2 001 6,6% 1 815 7,0% 

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego  486 0,3% 1 294 4,2% 347 1,3% 

Inne zobowi�zania bud�etowe 2 023 1,2% 2 815 9,2% 2 681 10,3% 

Pozostałe zobowi�zania 10 122 5,8% 407 1,3% 1 673 6,4% 

Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 1 834 1,1% 1 803 5,9% 1 727 6,6% 

Zobowi�zania krótkoterminowe 46 533 26,8% 17 657 57,9% 16 420 63,1% 

SUMA PASYWÓW 173 680 100,0% 30 474 100,0% 26 014 100,0% 
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1.2. Rachunek zysków i strat ( w tys. zł ) 
Dynamika Dynamika 

 
Rok 

ko	cz�cy si� 
31.12.06 2006/2005 

Rok 
ko	cz�cy si� 

31.12.05 2005/2004 

Rok 
ko	cz�cy si� 

31.12.04 

      
Przychody ze sprzeda�y 76 229 35,5% 56 267 1,9% 55 236 
Przychody ze sprzeda�y produktów i usług 57 622 38,2% 41 688 7,9% 38 633 

Przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów 18 607 27,6% 14 579 -12,2% 16 603 

      

Koszt własny sprzeda�y 52 164 37,5% 37 949 0,0% 37 931 
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 35 323 43,3% 24 650 2,6% 24 029 

Warto�� sprzedanych towarów i materiałów 16 841 26,6% 13 299 -4,3% 13 902 

      

Zysk / strata brutto ze sprzeda�y 24 065 31,4% 18 318 5,9% 17 305 
      

Koszty sprzeda�y i marketingu 8 695 28,5% 6 764 8,5% 6 236 

Koszty ogólnego zarz�du 7 269 21,5% 5 982 -1,0% 6 045 

Pozostałe przychody operacyjne 21 0,0% 21 -73,8% 80 

Pozostałe koszty operacyjne 422 47,6% 286 -85,4% 1 965 

      

Zysk/strata z działalno�ci operacyjnej 7 700 45,1% 5 307 69,1% 3 139 

      
Przychody finansowe 517 209,6% 167 44,0% 116 

Koszty finansowe 289 54,5% 187 -17,6% 227 

      

Zysk/strata brutto 7 928 50,0% 5 287 74,6% 3 028 
      

Podatek dochodowy (obci��enie podatkowe) 1 559 38,0% 1 130 57,8% 716 

      

Zysk/strata netto 6 369 53,2% 4 157 79,8% 2 312 

 
 
1.3. Wybrane wska
niki finansowe 

 
1.01. – 

31.12.06 
1.01. – 

31.12.05 
1.01. – 

31.12.04 
Rentowno�� maj�tku    

wynik finansowy netto 3,67% 13,64% 8,89% 
suma aktywów    

    
Rentowno�� kapitału własnego    

wynik finansowy netto 5,03% 32,94% 25,00% 
kapitał własny    

    
Rentowno�� brutto sprzeda�y    

zysk/strata brutto ze sprzeda�y 31,57% 32,56% 31,33% 
przychody ze sprzeda�y    

    
Rentowno�� netto sprzeda�y    

wynik finansowy netto 8,36% 7,39% 4,19% 
przychody ze sprzeda�y    
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Wska
nik płynno�ci I    
aktywa obrotowe 0,93 1,60 1,47 

zobowi�zania krótkoterminowe    
    

Wska
nik płynno�ci III    
�rodki pieni��ne i ekwiwalenty 0,11 0,31 0,19 
zobowi�zania krótkoterminowe    

    
Szybko�� spłaty nale�no�ci w dniach    
�redni stan nale�no�ci brutto z tyt. dostaw i usług x 365 dni 131 139 128 

przychody ze sprzeda�y     
    

Szybko�� spłaty zobowi�za	 w dniach    
�redni stan zobowi�za� z tyt. dostaw i usług x 365 dni 96 70 73 

koszt własny sprzeda�y    
 

1.4 Interpretacja wska
ników i ogólna sytuacja ekonomiczna  

 
W bie��cym roku przychody Spółki ze sprzeda�y wzrosły o ponad 35% w porównaniu 
z rokiem ubiegłym, za� ni�sza dynamika wzrostu kosztów działalno�ci pozwoliła Spółce 
wygenerowa� zysk z działalno�ci operacyjnej na poziomie o ponad 45% wy�szym ni� w roku 
poprzednim. 
 
Dzi�ki pozytywnym efektom działalno�ci finansowej zysk netto osi�gn�ł kwot� 6,37 mln zł, 
wy�sz� o 53,2% w porównaniu do 2005 roku. 
 
W badanym okresie nast�piły istotne zmiany w wielko�ci i strukturze sumy bilansowej, która 
zwi�kszyła si� ponad 5-krotnie. Aktywa wzrosły w wyniku wniesionych do Spółki aportem 
akcji Matrix.pl SA oraz zwi�kszenia kwoty nale�no�ci z tytułu dostaw i usług zwi�zanej ze 
wzrostem sprzeda�y w dwóch ostatnich miesi�cach roku. Inwestycjom w jednostkach 
powi�zanych, które stanowi� na dzie� bilansowy 73,5% sumy bilansowej odpowiada po 
stronie pasywów znacz�cy wzrost kapitałów własnych, których udział w sumie bilansowej 
zwi�kszył si� do 72,9%. 
 
Na skutek tak znacz�cego wzrostu wielko�ci sumy bilansowej i kapitałów własnych, 
wska�niki rentowno�ci uległy znacz�cemu  pogorszeniu, pomimo wzrostu wysoko�ci zysku 
netto w badanym okresie: 
- wska�nik rentowno�ci maj�tku spadł z poziomu 13,64% w roku ubiegłym do 3,67% w 2006 
roku, 
- wska�nik rentowno�ci kapitału własnego spadł z poziomu 32,94% w 2005 roku do 5,03% w 
roku bie��cym, 
Jedynie wska�nik rentowno�ci sprzeda�y brutto utrzymał si� na poziomie zbli�onym do roku 
ubiegłego, a wska�nik rentowno�ci sprzeda�y netto odnotował wzrost z poziomu 7,39% do 
8,36%. 
 
Wska�niki płynno�ci wykazały pogorszenie, głównie w wyniku ponad dwukrotnego wzrostu 
kwoty zobowi�za� krótkoterminowych na dzie� bilansowy: 
− wska�nik płynno�ci I spadł z 1,60 na koniec 2005 roku do 0,93 na koniec okresu 

badanego, 
− wska�nik płynno�ci III spadł z 0,31 na koniec 2005 roku do 0,11 na koniec 2006 roku. 
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Wska�niki szybko�ci spłaty nale�no�ci wykazuje w roku bie��cym warto�� 131 dni zbli�on� do 
lat ubiegłych, za� wska�nik szybko�ci spłaty zobowi�za� wskazuje na wydłu�enie tego okresu z 
70 do 96 dni. 
 
Osi�gni�te wyniki jak i ogólna sytuacja finansowa Spółki nie wskazuj� na zagro�enie 
kontynuacji działalno�ci, w rozumieniu przepisów ustawy o rachunkowo�ci.  
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III.  CZ��� SZCZEGÓŁOWA RAPORTU  
 

1.1 System rachunkowo�ci  

 
Jednostka posiada dokumentacj� opisuj�c� przyj�te zasady rachunkowo�ci, która obejmuje: 
− Zakładowy Plan Kont opisuj�cy przyj�te zasady ksi�gowania operacji gospodarczych, 

wyceny aktywów i pasywów bilansu, przychodów i kosztów, 
− wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powi�zaniu  

z syntetyk�, 
− dokumentacj� przetwarzania danych. 
 
Szczegółowe zasady rachunkowo�ci Spółki okre�lone zostały w polityce rachunkowo�ci, 
której cz��� stanowi Zakładowy Plan Kont okre�laj�cy wykaz kont ksi�gi głównej wraz 
z przyj�tymi zasadami prowadzenia rachunkowo�ci.  
 
Ksi�gi prowadzone s� w systemie komputerowym SAP, zapewniaj�cym automatyczn� 
kontrol� ci�gło�ci zapisów, przenoszenia obrotów i sald. Do ksi�g wprowadzane s� 
dokumenty sprawdzone pod wzgl�dem merytorycznym, formalnym i rachunkowym. 
 
System finansowo-ksi�gowy jest poprawny technicznie i powi�zany z Zakładowym Planem 
Kont. 
 
Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego stosowane 
s� w sposób ci�gły i s� zgodne z aktualnie obowi�zuj�cymi przepisami prawa.  
 
Ewidencja ksi�gowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksi�gi rachunkowe 
s� rzetelne, bezbł�dne i sprawdzalne a zapisy w nich s� powi�zane z dowodami ksi�gowymi 
i sprawozdaniem finansowym.  
 

1.2 Inwentaryzacja składników maj�tku  

  
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług zostały zinwentaryzowane drog� pisemnego potwierdzenia 
sald według stanu na dzie� 30.11.2006 r. 
 
	rodki pieni��ne na rachunkach bankowych zostały potwierdzone przez banki na dzie� 
31.12.2006 r. Inwentaryzacja �rodków pieni��nych w kasie została przeprowadzona drog� 
spisu z natury według stanu na dzie� 31.12.2006 r.  
 
Terminy i cz�stotliwo�� przeprowadzania inwentaryzacji poszczególnych składników 
maj�tkowych, za wyj�tkiem �rodków trwałych, zostały zachowane zgodnie z ustaw� 
z 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci. 
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1.3 Kontrola wewn�trzna  

Zarz�d Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli 
wewn�trznej Spółki oraz zapobieganie nieprawidłowo�ciom i ich wykrywanie.  
 
Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres 
zako�czony w dniu 31.12.2006 r. wzi�li�my pod uwag� procedury systemu kontroli 
wewn�trznej, w takim zakresie, jaki był konieczny w celu okre�lenia naszych procedur 
niezb�dnych do wydania miarodajnej  opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.  
 
Dlatego nasz przegl�d systemu kontroli wewn�trznej mógł nie ujawni� wszystkich istotnych 
słabo�ci w strukturze tego systemu.  
 

1.4 Zdarzenia pod dacie bilansu 

W dniu 8 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj�ło 
uchwał� nr 1 w sprawie poł�czenia Spółki ze spółk� zale�n� Matrix.pl SA. Poł�czenie zostało 
wpisane do rejestru s�dowego Spółki w dniu 2 kwietnia 2007 roku. 
 
 

2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i obja�nienia  

Spółka sporz�dziła informacj� dodatkow� obejmuj�c� wprowadzenie do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowe informacje i obja�nienia, spełniaj�ce wymogi ustawy 
o rachunkowo�ci oraz Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci/Mi�dzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej dotycz�ce zakresu dokonywanych ujawnie�.  
Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikaj� z ewidencji ksi�gowej i s� zgodne 
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.  
 
 

3 Zestawienie zmian w kapitale własnym  

Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporz�dzone prawidłowo i wykazuje 
prawidłowe powi�zanie z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat.  
 
 

4 Rachunek przepływów pieni��nych  

Rachunek przepływów pieni��nych wykazuje prawidłowe powi�zanie odpowiednio 
z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami w ksi�gach rachunkowych.  
 
 

5 Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki  

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo�ci oraz Kodeksem spółek handlowych, 
Zarz�d sporz�dził sprawozdanie z działalno�ci Spółki w 2006 roku.  
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalno�ci s� zgodne z informacjami zawartymi 
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spółki za 2006 rok.  
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6 O�wiadczenie kierownictwa jednostki  

 
Kierownictwo Spółki zło�yło pisemne o�wiadczenie o kompletnym uj�ciu danych w ksi�gach 
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowi�za� warunkowych oraz o istotnych 
zdarzeniach, które nast�piły po dniu bilansowym.  
 
Warszawa, dnia 18  kwietnia 2007 roku  
 

BDO Numerica Sp. z o.o.  
ul. Post�pu 12  

02-676 Warszawa  
Nr ewidencyjny 523  
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