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ZETKAMA S.A.

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2006 r.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy opinig zawiera 12 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemystowej S.A. z siedziba w Ktodzku, ul. Slaska 24, na ktore sktada si¢ bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume
60.588 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.639 tys. ztotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 5.390
tys. zlotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwoteg 7.550 tys. ztotych oraz dane
objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
1 rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a
takze dokonywanie szacunkoéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemystowej S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Sp6tki na dzien
31 grudnia 2006 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia, =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 10615/7730 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Janusz Charytonowicz, Dyrektor ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Wroclaw, 18 kwietnia 2007 r.
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Czgs¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej S.A.
Siedziba Spoélki

ul. Slaska 24
57-300 Ktodzko

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 29 stycznia 2002 r.

Numer rejestru: KRS 0000084847
Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 883-00-00-482
REGON: 890501767

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Firma: KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o. o. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy
Spotka zostata zalozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 1 grudnia 1990 r. na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy Spoéiki na dzien 31 grudnia 2006 r., zgodnie z KRS, wynosit 780.830 zlotych i
dzielit si¢ na 3.904.150 akcji o wartosci nominalnej 20 groszy kazda.

Potencjalny wplyw przeszacowania kapitalu zaktadowego Spodtki na dzien przejscia na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska (1 stycznia 2004 r.) zgodnie z MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” zostal ujawniony w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. struktura wlasno$ciowa w Spoéice ksztattowala sie
nastepujaco:
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Warto§¢ Udzial wkapitale

HNo$¢ glos6w nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Mos¢ akcji w%) z1'000 w%)
Central Europe Valves LLC. 1952132 50,001% 3904 50,001%
Zygmunt Mrozek 391 000 10,015% 78,2 10,015%
Generali OFE 390 491 10,002% 78,1 10,002%
Pozostali 1170 527 29,982% 234,1 29,982%
3904 150 100,0% 780,8 100,0%

1.3.2 Jednostki powigzane

Spotka nalezy do grupy kapitatowej Central Europe Valves LLC. z siedziba w Nowym Yorku (Stany
Zjednoczone).

1.3.3 Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

e Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
e Jerzy Kozuch — Czlonek Zarzadu

o Leszek Gawlik — Cztonek Zarzadu

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu z
dniem 31 marca 2006 r.

W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostat powotany na Cztonka Zarzadu Spotki.

1.3.4 Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest w szczegolnosci:

produkcja kurkéw i zaworow;

produkcja pomp i sprezarek;

odlewnictwo zeliwa;

sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego;

e ustugi projektowe w zakresie armatury przemystowe;.

1.4  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r. zostato zbadane przez
KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21
czerwca 2006 r. postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 5.927 tys. ztotych bedzie
przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2005 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku badanego.

10



1.5

pana

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 23 czerwca 2006 r. oraz
przedtozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 23 czerwca 2006 r. Do dnia sporzadzenia
opinii oraz niniejszego raportu sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2005 r. nie zostato opublikowane.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej S.A. z siedziba Ktodzku, ul. Slaska 24, i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktoére sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 60.588 tys. ztotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 5.639 tys. zlotych, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 5.390 tys. ztotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwotg 7.550 tys. ztotych
oraz dane objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 czerwca 2005 r. badana
jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,

Badania sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 28 czerwca
2006 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 kwietnia 2006 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowo$ci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 20
grudnia do 22 grudnia 2006 r. oraz od 5 do 9 marca 2007 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
W sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spodiki spetniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony.
Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sig w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2 Analiza finansowa Spotki

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
z1 '000 bilans owej z} '000 bilans owej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 32163 53,1 19 692 37,8
Warto$ciniematerialne 848 1,3 1279 2,5
Inwestytcje dlugoterminowe 75 0,1 56 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 - 29 0,1
Aktywa trwale razem 33096 54,5 21 056 40,5
Ak tywa obrotowe
Zapasy 9119 15,1 8 065 15,5
Inwestycje krotkoterminowe 75 0,1 331 0,6
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 99 0,2 108 0,2
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 16 767 27,7 13 654 26,1
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 1385 2,3 8935 17,1
Pozostale aktywa 47 0,1 1 -
Aktywa obrotowe razem 27 492 45,5 31094 59,5
SUMA AKTYWOW 60 588 100,0 52150 100,0
PASYWA 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
z} '000 bilans owej z} '000 bilans owej
Kapital wtasny
Akcje wlasne 781 1,3 781 1,5
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 079 19,9 12 079 232
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 - 268 0,5
Zyski zatrzymane 17 903 29,6 12 264 23,5
Kapital wlasny razem 30782 50,8 25392 48,7
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw oraz pozyczek - - 2 056 39
Inne zobowiazania dlugoterminowe 815 1,4 879 1,7
Rezerwy 685 L1 672 1,3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1202 2,0 564 1,1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2702 4,5 4171 8,0
Zobowiazania z tytuhu kredytow oraz pozyczek 8381 13,8 9242 17,7
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 18 645 30,8 13302 25,5
Rezerwy 78 0,1 43 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe razem 27 104 447 22 587 433
SUMA PASYWOW 60 588 100,0 52150 100,0
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2.1.2 Rachunek zyskow i strat

1.01.2006 - % przychodéw

1.01.2005 - % przychodéw

31.12.2006 ze sprzedazy  31.12.2005 ze sprzedaiy
z1'000 z1'000
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 80989 100,0 77 863 100,0

h |
Koszt wlasny sprzedazy (61 146) 75,5 (57 865) 74,3
Zysk brutto ze sprzedazy 19 843 24,5 19 998 25,7
Pozostale przychody operacyjne 187 0,3 123 0,2
Koszty sprzedazy (4 640) 5,7 (4 254) 55
Koszty ogdlnego zarzadu (6 868) 8,5 (6413) 8,2
Pozostale koszty operacyijne (819) 1,1 (557) 038
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7703 9,5 8897 11,4
Przychody finansowe 2293 29 2369 3,1
Koszty finansowe (2 866)' 36 (3 667) 47
Koszty finans owe netto (573) 0,7 (1298) 1,6
Zysk przed opodatkowaniem 7130 8,8 7599 9,8
Podatek dochodowy (1491) 1,8 (1672) 22
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5639 7,0 5927 7,6
Zysk netto za rok obrotowy 5639 7,0 5927 7,6
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Wybrane wskazniki finansowe

2006 2005 2004

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 7,0% 7,6% 2,3%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 22.4% 30,4% 24.8%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos$¢ obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 54 dni 57 dni 60 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 49.2% 51,3% 79,0%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 1,0 14 0,9
zobowigzania krotkoterminowe

e Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesigey.

e Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy) oraz inne
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow aktualizujacych ich
wartos¢.

Interpretacja wskaznikow
Rentownos$¢ sprzedazy netto i rentownos¢ kapitalu wlasnego

Rentownos¢ sprzedazy ulegla nieznacznemu obnizeniu w porownaniu do 2005 r., przede wszystkim
w rezultacie zmniejszenia si¢ wyniku na dzialalno$ci operacyjnej. Spadek zysku na dziatalnosci
operacyjnej jest efektem wzrostu kosztow sprzedazy i ogodlnego zarzadu, zwiazanego glownie z
rosnagcymi kosztami wynagrodzen. Na obnizenie rentownosci sprzedazy negatywny wptyw wywarto
réwniez niesprzyjajace eksporterom umocnienie si¢ ztotego wobec euro i dolara, a takze rosnace
ceny podstawowych materiatdw produkcyjnych. Poprawie ulegl natomiast wynik na dziatalnosci
finansowe;.

Pogorszenie si¢ wskaznika rentowno$ci kapitalu wilasnego zwigzane jest przede wszystkim ze
wzrostem kapitatu na skutek zatrzymania w Spotce zysku za 2005 .
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Szybko$¢ obrotu nalezno$ci

Warto$¢ wskaznika ulegta nieznacznej poprawie w poréwnaniu do poprzedniego roku, przy wzroscie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o okoto 3%) proporcjonalnym do zwigkszania si¢ przychodow ze
sprzedazy. Skrocenie okresu inkasa naleznos$ci jest spowodowane przede wszystkim zmniejszeniem
si¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych w rezultacie wykorzystania istotnej
czegsci odpisow utworzonych w latach poprzednich.

Stopa zadluzenia

Wskaznik ulegt nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym w rezultacie
szybszego wzrostu zobowiazan niz kapitalu wilasnego. Zwigkszenie si¢ poziomu zobowigzan
zwiazane jest ze wzrostem zobowiazan inwestycyjnych dotyczacych budowy nowej hali
produkcyjnej w Scinawce Sredniej, do ktorej w trzecim kwartale 2007 r. planowane jest
przeniesienie produkcji armatury.

Wskaznik plynnosci

W  wyniku jednoczesnego spadku aktywéw obrotowych oraz wzrostu zobowiazan
krotkoterminowych ptynno$é biezaca Spotki ulegla pogorszeniu. Zaréwno zmniejszenie si¢ aktywow
obrotowych, jak i opisane powyzej zwigkszenie zobowiazan z tytulu dostaw i ustug zwiazane sa z
realizowanym przez Spotke programem inwestycyjnym. Srodki pienigzne uzyskane z
przeprowadzonej w 2005 r. emisji akcji zostaty przeznaczone na zakup maszyn produkcyjnych oraz
realizacje inwestycji w Scinawce Srednie;j.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowos$ci. Naszej ocenie podlegaly
w szczegolnoscei:

e zasadno$¢ i ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

o prawidlowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelno$¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych w art. 26
ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objgto nastgpujace sktadniki aktywow:

e S$rodki pienigzne,
e  zapasy,
e nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dane objasniajace do sprawozdania finansowego.

Informacje zawarte w danych objasniajacych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng czgsé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sq one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoitki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2006 r. wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

Biegty rewident nr 10615/7730 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Janusz Charytonowicz, Dyrektor ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90061/7541
Marek Gajdzinski, Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 18 kwietnia 2007 r.
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!
Akcjonariusze!

Rok 2006 to kolejny rok konsekwentnej realizacji przyjetej strategii. Spotka wykorzystata na zakup
maszyn i urzadzen oraz inwestycj¢ rozbudowy powierzchni produkcyjnej pozyskane srodki z emisji
akcji.

Najwazniejszym wydarzeniem w minionym roku bylo przygotowanie i rozpoczgcie budowy hali
produkcyjnej wraz z zapleczem biurowym w Scinawce Sredniej, gdzie zostanie przeniesiona
produkcja z Klodzka do konca trzeciego kwartatu biezacego roku. Cato$¢ prac jest realizowana
zgodnie z przygotowanym harmonogramem.

Obok projektu realizacji budowy hali gltownym obszarem dziatan zwiazanych z realizacja strategii
Spotki byto przygotowanie do przeniesienia produkcji a w szczegdlnosci opracowanie i
przeprowadzenie testow nowego systemu organizacji procesoOw produkcyjnych.

Maja sig one przyczyni¢ do dalszej poprawy rentownosci naszych produktow.

W roku 2006 Spoétka osiagneta wzrost na sprzedazy w wysokosci 4% uzyskujac jednoczesnie zysk
netto w wysokosci 5639 tys. zt., pomimo wzmocnionej w odniesieniu do poprzedniego roku
ztotowki, przy duzym udziale eksportu oraz wzrostu cen metali a szczegolnie miedzi.
Potwierdzeniem obiektywnego uznania dla konsekwentnej i rzetelnej pracy catego zespotu naszej
firmy, ZETKAMA zostata wyrozniona Ztota Statuetka Lidera Polskiego Biznesu, jednym z

najbardziej prestizowych wyroznien dla przedsigbiorstw w naszym kraju.

ZETKAMA aktywnie uczestniczy w zyciu publicznym regionu dolnoslaskiego. Przejawia si¢ to
wsparciem organizacyjnym i finansowym inicjowanych przez samorzady, instytucje i
stowarzyszenia wydarzen o charakterze kulturowym, sportowym i sportowo — rekreacyjnym.
ZETKAMA bierze udziat w akcjach charytatywnych wspierajac finansowo i rzeczowo domy

dziecka, osoby niepelnosprawne oraz réznego rodzaju akcje pomocowe.
Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy

2006, gdzie znajdziecie Panstwo szereg szczegdtowych informacji dotyczacych zagadnien jedynie

zasygnalizowanych w tym liscie.
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W imieniu Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna, pragne goraco
podzigkowa¢ wszystkim naszym Partnerom w biznesie oraz Pracownikom ZETKAMY. Dzigkuj¢
bardzo Radzie Nadzorczej oraz wszystkim Akcjonariuszom za wsparcie i zaangazowanie w
realizowane projekty doskonalace funkcjonowanie naszej firmy. Przed nami rok 2007. Rok w
ktorym stajemy przed kolejnymi wielkimi wyzwaniami. Realizacja przedsigwzie¢ inwestycyjnych
tego roku pozwoli naszej firmie na dalsze mozliwosci rozwoju i doskonalenia organizacji. Zycze

Panstwu i ZETKAMIE wszelkiej pomyslnosci i sukceséw w realizacji planow.
Z wyrazami szacunku,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
Rok 2006 Rok 2005
okres okres
Nota 01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 80 989 77 863
[.Przychody netto ze sprzedazy produktow 68 037 67 632
II.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 12 952 10 231
B. Koszty wiasny sprzedazy 61 146 57 865
[.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 51813 50283
I1.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9333 7 582
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 19 843 19 998
D. Koszty sprzedazy 4 640 4254
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6 868 6413
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 8 335 9331
G. Pozostate przychody operacyjne 3 187 123
H. Pozostale koszty operacyjne 4 819 557
I. Wynik na dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G-H) 7703 8 897
J. Przychody finansowe 5 2293 2369
K. Koszty finansowe 6 2 866 3667
L. Wynik brutto (I+J-K) 7130 7 599
M. Podatek dochodowy 7 1491 1672
N. Wynik netto (L-M) 5639 5927
Wynik netto 5639 5927
Sredniowazona liczba akcji 3904 150 3699218
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 1,44 1,60
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 1,44 1,60

Ktodzko, 18 kwietnia 2007 .

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Leszek Gawlik
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzadu
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BILANS
w tys. ztotych
Stan na koniec
AKTYWA Nota
31-12-2006 31-12-2005

A.Aktywa trwale 33096 21 056
I.Rzeczowe aktywa trwale 9 32163 19 692
1.Srodki trwate 22875 19 358
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5201 5402

b) urzadzenia techniczne i maszyny 15396 12 321

¢) $rodki transportu 1214 680

d) inne $rodki trwate 1 064 955
2.Srodki trwate w budowie 9288 334
II.Warto$ci niematerialne 10 848 1279
1.Koszty rozwoju 364 791
2.Inne wartosci niematerialne 484 488
IIL.Inwestycje dlugoterminowe 11 75 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 75 56
a) w pozostatych jednostkach 75 56
IV. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 29
B.Aktywa obrotowe 27 492 31094
1.Zapasy 12 9119 8 065
1.Materiaty 2443 2338
2.Potprodukty i produkty w toku 3523 2 899
3.Produkty gotowe 2377 2255
4. Towary 722 506
5.Zaliczki na dostawy 54 67
IL.Inwestycje krotkoterminowe 13 75 331
1. W pozostatych jednostkach 75 331
II1.NaleznoSci krdtkoterminowe i pozostale aktywa 14 16 913 13763
1.Nalezno$ci od jednostek powiazanych 651 -
a) handlowe 651 -
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 16 215 13 762
a) handlowe 10 094 10 434
b) z tytutu podatku dochodowego 99 108

¢) inne 6 022 3220
3.Pozostate aktywa 47 1
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1385 8935
AKTYWA RAZEM 60 588 52 150

24




pana

w tys. zt
PASYWA Noty Stan na koniec
31-12-2006 31-12-2005

A.Kapital wlasny 16 30 782 25392
[.Kapital akcyjny 781 781
I1.Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 079 12079
III.Kapitat z aktualizacji wyceny 19 268
IV.Zyski zatrzymane 17 903 12 264
1.Wynik netto biezacego okresu 5639 5927
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8 542 2615
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 29 806 26 758
I.Zobowiazania dlugoterminowe 2702 4171
1.Wobec pozostatych jednostek 19 815 2935
a) kredyty i1 pozyczki - 2 056
b) inne 815 879
2.Rezerwy na zobowiazania 1 887 1236
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1202 564
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 685 672
I1.Zobowiazania krotkoterminowe 20 27 104 22 587
1.Wobec jednostek powiazanych 197 -
a) handlowe 197 -
2.Wobec pozostatych jednostek 26 829 22 544
a) kredyty i pozyczki 8 381 9242
b) handlowe 15 882 11 105
¢) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1212 989
d) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego - -

e) z tytutu wynagrodzen 936 812

f) inne 418 374

g) fundusze specjalne - 22
3.Rezerwy na zobowiazania 78 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 78 43
PASYWA RAZEM 60 588 52 150

Ktodzko, 18 kwietnia 2007 .

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Leszek Gawlik
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt
Rok 2006 Rok 2005
okres okres
01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2005
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 25392 8338
1.1 Kapital akcyjny na poczatek okresu 781 611
1.2 Zmiany kapitalu akcyjnego - 170
a) zwigkszenia (emisja akcji) - 170
1.3 Kapital akcyjny na koniec okresu 781 781
2.1 Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na poczatek
okresu 12 079 1390
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - 10 689
a) zwigkszenia - 10 689
2.3 Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej na koniec
okresu 12 079 12 079
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny (wycena instrumentow
zabezpieczajacych) na poczatek okresu 268 -
3.2 Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny (249) 268
a) zwigkszenia (wycena instrumentow zabezpieczajacych z
uwzglednieniem efektu podatkowego) 210 307
b) zmniejszenia (wycena instrumentéw zabezpieczajacych z
uwzglednieniem efektu podatkowego) (459) 39)
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny (wycena instrumentow
zabezpieczajacych) na koniec okresu 19 268
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4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 12 264 6 337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 5639 5927
a) zysk netto 5639 5927
4.2.2 Wynik netto z lat ubiegtych na poczatek okresu 9 649 5753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubiegtych (5927) (2031)
a) zmniejszenia (5927) (2031)
4.2.4 Wynik netto z lat ubiegtych na koniec okresu 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na poczatek okresu 2615 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy 5927 2031
a) zwickszenia 5927 2 031
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 8542 2615
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 17903 12 264
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 30782 25392
II1. Kapital wlasny na ko.niec okresu po uwzglednieniu 30 782 25392
proponowanego podzialu zysku

Ktodzko, 18 kwietnia 2007 r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Leszek Gawlik
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
Rok 2006 Rok 2005
okres okres
01-01-2006 01-01-2005
31-12-2006 31-12-2005
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Wynik brutto 7130 7 599
II. Korekty 30 429
1. Amortyzacja 2 840 2 490
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkoéw trwatych 241 3)
3. Odsetki 613 810
4. Inne korekty (85) (370)
3609 2927
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 19 49
6. Zmiana stanu naleznoS$ci (3159) (747)
7. Zmiana stanu zapasow (1054) (461)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 567 (1362)
9. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych 48 23
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 7160 8028
10. Odsetki zaptacone 613 1108
11. Podatek zaptacony 804 1148
1417 2256
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5743 5772
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 475 335
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 251 9
2. Odsetki otrzymane 224 326
II. Wydatki 10 408 3765
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 10 338 3765
2. Nabycie aktywow finansowych 70 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (9 933) (3 430)
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 343 10 859
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instr. kapit. oraz doptat do
kapitatu - 10 859
2. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 343 -
II. Wydatki 3703 4 641
1. Wydatki na sptatg kredytéw i pozyczek 3 346 4223
2. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego 357 389
3. Inne wydatki finansowe - 29
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Rok 2006 Rok 2005
okres okres

01-01-2006 01-01-2005

31-12-2006 31-12-2005
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (3 360) 6218
D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem (7 550) 8560
E. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 8935 375
F. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1385 8935

Klodzko, 18 kwietnia 2007 r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzqdu

Leszek Gawlik
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Andrzej Herma

V-ce Prezes Zarzqdu

Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzadu




pana

DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej SA zostata utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod
numerem KRS 0000084847 w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowe;.

Siedziba podmiotu: ul. Slaska 24, 57-300 Ktodzko.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Kozuch - Cztonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Cztonek Zarzadu (powotany 1 sierpnia 2006r.)

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca
2006 r.
W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostal powolany na funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

Sktad rady nadzorcze;j:
Tomasz Gtowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Adam Pietruszkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Misztal— Cztonek Rady Nadzorczej
Radim Stach — Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 19 grudnia 2006 r. pan Piotr Misztal zostal odwotlany z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powotany na
stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej. W tym samym dniu pan Tomasz Glowacki zostat odwotany z funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej i powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardoéw

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej

si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie stwierdza okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen
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dla kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
poréwnywalno$¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy

si¢ 31 grudnia 2006 r.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spotki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych, ktore wyceniane sa wedlug wartosci godziwej zgodnie z obowiazujacymi MSSF w wersji zatwierdzone;j

przez Unig¢ Europejska (transakcje forward).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnic z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkow 1 zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywoéw i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych

zrédel. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zardéwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach zostaty

przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkow ksiegowych i zalozen w zakresie okreslenia
kosztow amortyzacji srodkow trwatych, wyceny zapaséw, wyceny naleznosci, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny
aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysztosci i moze

mie¢ to istotny wpltyw na sprawozdania finansowe Spotki w przysztych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami , ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore

zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.
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Spoétka nie skorzystata z mozliwoséci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spodtka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spolki za okres, w ktorym bgda one zastosowane po raz

pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci
[MSR 8.31(b)]

Data wejsScia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si¢ w
dniu oraz poézniej

MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie
informacji

Standard ~ wymaga  rozszerzonego  zakresu
ujawniania  informacji w  odniesieniu  do
instrumentow  finansowych  wystgpujacych w
Grupie. Zastgpuje on MSR 30 Ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych bankéw i instytucji
finansowych o podobnym charakterze i ma
zastosowanie do wszystkich jednostek,
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF.

1 stycznia 2007 r.

Po6zniejsza zmiana do
MSR 1 Ujawnienie
informacji o kapitale

W rezultacie zmiany MSSF 7 (zobacz powyzej),
Standard wprowadza rozszerzony zakres ujawnien
w odniesieniu do kapitatu Grupy.

1 stycznia 2007 r.

KIMSF 7
Zastosowanie metody
przeksztalcenia w MSR
29, Sprawozdawczos¢
finansowa w

Interpretacja wskazuje, w jaki sposob Grupa ma
zastosowa¢ wymogi MSR 29 w okresie
sprawozdawczym, w ktérym uznata po raz
pierwszy wystgpowanie zjawiska hiperinflacji w
gospodarce wyznaczajacej jej walutg funkcjonalna;

1 marca 2006 r.

warunkach

hiperinflacji

KIMSF 8 Zakres Interpretacja precyzuje, ze zasady MSSF 2 | 1 maja2006rT.
MSSF 2 Platnosci w formie akcji wlasnych stosowane sa do

transakcji, w ktorych jednostka dokonuje ptatnosci
w formie akcji wlasnych w zamian za
niewspotmiernie niskie §wiadczenie wzajemne lub
bez §wiadczenia wzajemnego.

KIMSF 9 Ponowna
ocena wbudowanych
instrumentow
pochodnych

Interpretacja precyzuje, ze ocena odnosnie
rozpoznania wbudowanych instrumentow
pochodnych jest dokonywana przez jednostke w
momencie, gdy staje si¢ ona strona umowy oraz, ze
zmiana tej oceny jest zabroniona chyba, ze
nastapita zmiana warunkow umowy, ktora
powoduje znaczace zmiany Ww przeplywach
pienigznych wynikajacych z umowy.

1 czerwca 2006 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci
[MSR 8.31(b)]

Data wejScia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si¢ w
dniu oraz poézniej

UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]
MSSF 8 Segmenty
operacyjne

informacji o
sktadowe

Standard wymaga ujawnienia 1 stycznia 2009 r.

segmentach w oparciu o elementy

jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy skladowe

jednostki, dla ktorych oddzielna informacja
finansowa jest dostgpna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnos$nie
alokacji zasobow i oceniajace dziatalnose.

KIMSF 10 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ a
utrata wartosci
aktywow

Interpretacja  zabrania odwracania wczesniej | 1 listopada 2006 r.
ujetych  odpisow z tytulu utraty wartosci
rozpoznanych w poprzednim okresie $rédrocznym
w odniesieniu do warto$ci firmy oraz inwestycji w
instrumenty kapitalowe lub aktywow finansowych

wycenianych w cenie nabycia.

KIMSF 11 Transakcje | Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktorych | 1 marca 2007 r.

w akcjach grupy jednostka placi akcjami wilasnymi za otrzymane
kapitatowej i akcjach dobra lub ustugi uzna¢ za transakcje w akcjach
wlasnych wlasnych bez wzgledu na to, czy jednostka moze

lub musi wykupi¢ te instrumenty kapitatowe w celu
wypelnienia ciazacego na niej zobowigzania.
Interpretacja wskazuje takze, czy transakcje w
akcjach podmiotu dominujacego, w ktdrych
dostawca dobr lub ustug dla jednostki otrzymuje
instrumenty kapitalowe podmiotu dominujacego
powinny by¢ klasyfikowane jako rozliczane
pienigznie lub kapitalowo w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okre§la wskazowki dla podmiotow | 1 stycznia 2008 r.
sektora prywatnego w odniesieniu do zagadnien
rozpoznawania i wyceny, ktére powstaja przy
rozliczaniu transakcji zwigzanych z koncesjami na
$wiadczenie uslug udzielanymi podmiotom

prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

a) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwalych
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika aktywow (tj. kwot¢ nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio

zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
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transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $§rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjgcia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywow.

Spotka skorzystata z mozliwosci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przej$cia na MSSF wedlug kosztu zatozonego stanowiacego warto$¢ godziwa. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych
zostaty przeszacowane do wartos$ci godziwej na dzien 1 stycznia 2004 r. Dotyczy to $rodkéw trwatych przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Warto§¢ tego majatku wyznaczono w oparciu o wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawcg Majatkowego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci

sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia §rodka trwatego Spotka wyodrebnia z ceny nabycia Iub kosztu wytworzenia
warto$¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

srodka trwatego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaty do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzys$ci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) Pozniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majace na celu wymiang ujmowanych odrgbnie
czgéci skladnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty), ktéore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest
prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naktady sa rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskow i strat jako koszty.

Odrgbna cz¢$¢ $rodka trwatego, ktora wymaga wymiany w regularnych odstgpach czasu, jest amortyzowana zgodnie z

jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontow jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
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naktadow poniesionych dotyczy czgsci uznanych za odrgbna czg¢$¢ sktadowa Srodka trwatego. Jesli sktadniki te nie
zostaly wyodrgbnione w momencie rozpoznania Srodka trwalego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych

naktadow.

Spotka zwigksza warto$¢ $rodkow trwatych o warto$¢ naktadow poniesionych podczas regularnych remontow
generalnych, ktore sa niezbedne do dalszego funkcjonowania $rodka trwatego. Naktady te traktuje si¢ jako oddzielny
srodek trwaty i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontdow generalnych nieumorzona warto$¢ poprzednich remontdéw zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkoéw trwatych:

— dla $rodkéw trwalych odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesiaca po
miesiacu przekazania do uzytkowania,

—  rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegélnych kategorii

srodkow trwatych:

Budynki 20-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostale $rodki trwate 3-10 lat

(v)Srodki trwale w budowie
Warto$¢ rozpoczgtych inwestycji wycenia si¢ w wysokos$ci kosztow poniesionych na nabycie i wytworzenie §rodkow

trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

WartoS$ci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbgdne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatdbw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona czg§¢ kosztow posrednich bezposrednio zwiazanych z

wytworzeniem sktadnika warto$ci niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
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zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sa jako warto$ci

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty warto$ci.

(ii) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszona o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Pozniejsze wydatki

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$ci niematerialne z nieokre§lonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na utrate
warto$ci na kazdy dzien bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sa dostgpne do
uzytkowania.

Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostale 3-7 lat

Naleznos$ci handlowe i pozostale
Kroétkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostate sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o ile efekt naliczenia

odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku nalezno$ci sa ujmowane poczatkowo w ich wartosci godziwej a
nast¢pnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasada przyjeta przez Spotke, nalezno$ci o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Sktadniki zapasow materiatow i towardw wycenia si¢ w wysokos$ci ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona

o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku wycenia si¢ w wysoko$ci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu, przy zalozeniu

normalnego wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezb¢dne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spotka dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyjnych.
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Zapasy ujmowane sa w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy rzeczywista cena a
ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapaséw oraz do ich
zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroczy poziom

2%.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Kroétkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegaja istotnym zmianom wartosci i ktére moga by¢ tatwo zamienione w
okreslona kwote $srodkéw pienigznych i stanowia czg§é polityki zarzadzania ptynnoscia Spotki, sa ujmowane jako

srodki pienigzne i ich ekwiwalenty dla celow rachunku przeptywu srodkow pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest yymowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne przestanki,
ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto§¢ przysztych przeptywow pienieznych

zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roéznica migdzy ich warto$cia bilansowa, a wartoScia biezaca przyszlych przeptywoéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu utraty wartosci w odniesieniu

do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczeg6élnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka

kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jesli pdzniejszy wzrost warto$ci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéow dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujeta stratg z tytutu

utraty wartos$ci odwraca si¢ z kwota odwrdcenia wykazana w rachunku zyskow i strat.
(i) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
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poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg
ich warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwanej
poszczegoblnych aktywow. Warto§¢ odzyskiwalna wartodci firmy, wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz warto$ci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka
generujacego Srodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Os$rodek generujacy $rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje $rodki pienigzne niezaleznie od
innych aktywéw 1 ich grup. Odpisy z tytutlu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejno$ci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci bilansowej pozostatych

aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkow generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich
warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdora
odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
sktadnika aktywow. W przypadku aktywoéw, ktdre nie generuja niezaleznych przeptywéw pienigznych wartosé
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pienig¢zne, do ktorego dany

sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu
utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do okreslenia warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostal ujety.

Kapital akcyjny
(i) Zakup akcji wltasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaplaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi transakcji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu

wlasnego.

(ii ) Akcje zwykle
Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyklych i opcji na akcje pomniejszaja warto$¢ kapitatu.

(iii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sig¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
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Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
dlugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Warto$¢ zobowiazan Spotki z tytulu nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartosci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spoélce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt warto$ci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywéw s$rodkow pienigznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci
ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkéw umownych. Wysokos$¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwiazanych z odstapieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utratg wartosci aktywow zwiazanych z dana umowa.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacj¢ rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata szczegotowy i oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub publicznie ogloszony. Rezerwa nie sg objgte przyszie koszty

operacyjne.

Zobowiazania handlowe i inne
Zobowiazania handlowe i inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyj¢ta przez Spotke,

zobowiazania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w PLN wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktérego ustug Spotka korzysta. Pozycje pieni¢zne aktywow i pasywow wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na
ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Niepieni¢zne pozycje
aktywow i1 zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedtug warto$ci godziwej sa przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia

warto$ci godziwe;j.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krotkoterminowe 1 wykazywane sa w warto$ci godziwej, za$§ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nast¢pujace aktywa finansowe:

e nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e stanowiace czg$¢ zarzadzanego tacznie portfela, dla ktorego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskow w przeszlosci,

e wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe nie bg¢dace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci i ktore nie sa
pozyczkami i nalezno$ciami i ktére nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako aktywa finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace.

(iii) PoZyczki i naleZnosci
Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie bgdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktore:

e jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu
i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy;

e jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostgpne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyskac¢ zasadniczo peinej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie
obshugi kredytu, ktore klasyfikuje si¢ jako dostgpne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;j.

(iv) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do
uplywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane sg w

kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii
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czg$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v) Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczego6lno$ci instrumenty pochodne o ujemnej warto$ci
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas

zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowe;.

(vi) Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Przy poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe wyceniane sa w wartos$ci godziwej, powigkszonej (za wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty transakcyjne bezposrednio
zwiazane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W przypadku nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych,
dla ktorych umowa zgodnie z przepisami lub obowiazujaca na rynku konwencja przewiduje réznicg pomi¢dzy dniem
zawarcia kontraktu a jego rozliczeniem jednostka stosuje zasade ujgcia aktywoéw finansowych w dniu zawarcia

transakcji.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych stosuje si¢ biezace notowania z aktywnego rynku, natomiast
w przypadku braku takiego rynku powszechnie akceptowane modele wyceny, do ktorych dane pochodza z aktywnego
rynku. Instrumenty kapitalowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposob, a takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitatowymi sa wyceniane

wedhlug kosztu nabycia.

Spotka wytacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasna umowne prawa do przeptywow pieni¢znych lub w wyniku
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i korzySci wynikajacych ze sktadnika aktywoéw finansowych. W przypadku
transakcji w wyniku, ktérych jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i korzysci
jednostka wytacza sktadnik aktywow finansowych, jezeli traci nad nim kontrole. Spotka wyltacza zobowigzania

finansowe wytacznie, jezeli umowne obowiazki wygasaja lub Spotka zostanie z nich prawnie zwolniona.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wyltacznie, jezeli spetnione zostaly nastgpujace wymagania:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego

ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniala efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajacego w
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kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywoéw pienigznych

zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartoéci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;

— w przypadku zabezpieczen przeptywow pieni¢znych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywoéw pieni¢znych, ktore w

rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat;

— efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pienigzne zwiazane z
pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu

zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywno$é we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostalo ustanowione.

(i) Zabezpieczanie przeplywow pienieinych

W przypadku zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych czg$¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem
zabezpieczajacym stanowiaca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio w kapitale wihasnym.
Nieefektywna czg$¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i

strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje ujgciem niefinansowego sktadnika aktywow lub pasywow, taczny zysk lub strata
zostaja wylaczone z kapitatu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej sktadnika aktywow lub
pasywow. Je§li zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywow lub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wltasnym przenosi si¢ do
rachunku zyskow 1 strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjcte
zobowiazanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktorych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze catos¢ lub czgs¢ strat ujgtych bezposrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysztych okresow, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwotg, co

do ktorej oczekuje sig, ze nie bgdzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne,
uyjmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajScia planowanej transakcji. Gdy realizacja
transakcji zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wlasnym odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskéw lub strat danego okresu.
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(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub sktadnika walutowego (dla

instrumentoéw zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktora w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bgdacej
sktadnikiem aktywow finansowych dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowiazania powstatego w wyniku
wypetnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktore byty

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwiazaniu korektg wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metodg efektywnej stopy procentowej, poddaje sig
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczgcia amortyzacji.

Przychody
Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej warto$ci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotdw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towar6w rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wilasno$ci zostaly przeniesione na kupujacego. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w
oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos$¢ co do
mozliwos$ci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci

zwrotu wyrobow gotowych/towarow.

Koszty

(i) Platnosci 7 tytutu leasingu operacyjnego
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Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat lacznie z kosztami z

tytutu leasingu.

(ii) Platnosci 7 tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czgs¢ stanowiaca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie.
Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(iii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spoétke srodkdéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i
straty z tytulu r6znic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentdéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sa w

rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat na zasadzie memorialowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochod z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w momencie,
kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania powstale w zwiazku z optatami
leasingu finansowego wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;j.

Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czg$¢ odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitalem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubiegtlych.
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejsciowe pomigdzy

warto$cia aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a ich wartoscia ustalong dla celow podatkowych.

Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace réznice przejsciowe: wartos¢ firmy nie rozpoznawana dla celow podatkowych,
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poczatkowe ujgcie aktywow lub pasywow, ktore nie wplywaja na zysk ksiggowy i podatkowy, rdéznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostgpne beda
przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowaé¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda zrealizowane.

Ustalenie warto$ci godziwej

Okres$lenie wartosci godziwej zard6wno finansowych, jak i niefinansowych aktywdéw i zobowiazan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaly opisane metody ustalania
wartos$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia
warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.

(i) Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze z potaczenia jednostek, jest oparta na wartosci
rynkowej. Warto$¢ rynkowa nieruchomos$ci jest kwota, za jaka na dzien wyceny na warunkach rynkowych
nieruchomo$¢ mogtaby zosta¢ wymieniona pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami po
przeprowadzeniu odpowiednich dzialan marketingowych, gdzie obie strony dzialaly $wiadomie, ostroznie i bez
przymusu. Warto$¢ rynkowa pozostalych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych odpowiada cenie ustalonej w

poréwnywalnych transakcjach rynkowych.

(ii) Wartosci niematerialne i prawne

Warto$¢ godziwa patentdw i znakow handlowych nabytych w drodze polaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o
oszacowane zdyskontowane ptatnos$ci tantiem, ktorych uniknigto w zwiazku z nabyciem patentu lub znaku handlowego
na wilasnos¢. Warto$¢ godziwa pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych jest ustalana w oparciu o

zdyskontowane przeptywy pienigzne spodziewane w zwiazku z uzytkowaniem i ostateczng sprzedaza aktywow.

(iii) Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Warto§¢ godziwa aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalnos$ci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

(iv) Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz inne
Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylaczeniem naleznos$ci z tytulu niezakonczonych
umow o ustuge budowlana, jest szacowana jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych

za pomocga rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Raportowanie segmentéow dzialalnoSci
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Segment dzialalno$ci jest wyodrgbniona czescia Spoltki, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych produktow
(segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

ktéry podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005
do do do do
31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i

materiatow 80 989 77 863 20 788 19 354
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7703 8 897 1977 2211
III. Zysk brutto 7130 7 599 1 830 1 889
IV. Zysk netto 5639 5927 1 447 1473
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5743 5772 2 766 1435
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (9933) (3430) (3 834) (852)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (3360) 6218 (870) 1 546
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto (7 550) 8560 (1938) 2128
IX. Aktywa 60 588 52150 15 814 13 511
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 29 806 26 758 7780 6932
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 2702 4171 705 1 081
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 27 104 22 587 7075 5852
XIII. Kapitat wlasny 30782 25392 8035 6579
XIV. Kapitat zaktadowy 781 781 204 203
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3904 150 3699218 |[3904150 |3699218
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 1,44 1,60 0,37 0,40
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 7,88 6,86 2,06 1,78

Przychody, zyski oraz przeptywy pieni¢zne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw ztotego wobec euro za

2006 r. 12005 r. wynoszacych odpowiednio 3,8960 14,0231

Warto$ci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 r., ktore

wynosity odpowiednio 3,8312 i 3,8598.
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PRZYCHODY I KOSZTY
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY W tys. 2t
2006 2005
a) wyroby gotowe 68 037 67 632
- w tym do UE i pozostatych krajow 50 044 48 663
b) towary i materiaty 12 952 10 231
- w tym do UE i pozostalych krajow 5548 4 656
Przychody netto ze sprzedazy, razem 80 989 77 863
Nota 2
W tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2006 2005
a) amortyzacja 2 840 2 490
b) zuzycie materiatéw i energii 34 069 33220
c) ushugi obce 8 054 7 098
d) podatki i optaty 1197 1 088
¢) wynagrodzenia 13 276 12 576
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3714 3676
g) pozostalte koszty rodzajowe 1253 983
Koszty wedlug rodzaju, razem 64 403 61131
Zmiana stanu produkcji w toku, produktow gotowych 1 rozliczen
migdzyokresowych (664) (81)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (418) (100)
Koszty sprzedazy (4 640) (4 254)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 868) (6413)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 51813 50 283
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Wtys. 2t
2006 2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 56 3
b) rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujace 121 95
- na naleznosci 61 9
- na zapasy 60 -
- na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe - 80
- na ustugi niefakturowane - 6
¢) pozostate, w tym: 10 25
- przychod z wierzytelnosci - 68
- wycena opcji walutowej (odwrdcenie wyceny) - (64)
- otrzymane odszkodowania 1 1
- uzysk zlomu - 19
- pozostate 9 1
Pozostale przychody operacyjne, razem 187 123
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Nota 4
W tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2006 2005
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 268 99
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 57 -
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 48 -
- rezerwa na roszczenie z tytutu brakow - -
- odpisy aktualizujace naleznosci 104 128
- odpisy aktualizujace zapasy 59 -
- odpisy aktualizujace wyroby gotowe (odwrdcenie) - (29)
b) pozostale, w tym: 551 458
- koszty usuwania brakow 360 296
- koszty egzekucyjne 18 18
- likwidacja §rodkéw trwalych 101 6
- przekazane darowizny 68 67
- korekta nalezno$ci z tytulu podatku VAT - 48
- koszty zaniechanej inwestycji - 11
- kary - 7
- pozostate 4 5
Inne koszty operacyjne, razem 819 557
Nota 5
W tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE 2006 2005
a) odsetki 199 387
- bankowe 199 350
- handlowe - 37
b) dodatnie réznice kursowe 2 094 1982
- zrealizowane 1728 2 037
- niezrealizowane 3) (55)
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych 369 -
Przychody finansowe, razem 2293 2 369
Nota 6
W tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 2006 2005
a) odsetki 812 1414
- odsetki od kredytoéw i pozyczek 652 1 005
w tym dla znaczacego inwestora - 3
- pozostale odsetki 160 409
b) ujemne réznice kursowe, w tym: 2 054 2253
- zrealizowane 1 895 2 459
- niezrealizowane - (206)
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych 159 -
Koszty finansowe, razem 2 866 3667
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PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
PODATEK DOCHODOWY W tys. 24
2006 2005
1. Podatek biezacy 795 1276
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 795 1276
2. Podatek odroczony 696 396
- powstanie / odwrocenie roznic przejsciowych 696 396
- zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1491 1672
Nota7b
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zk
PODATKU 2006 2005
Zysk brutto 7130 7599
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1355 19% 1 444 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe (roznice 136 1.9% 278 3.0%
trwate)
Wykorzygtanie strat podatkowych z lat i 0.0% ) 0.0%
poprzednich
Obcigie‘nie podatkowe wykazane w rachunku 1491 20,9% 1672 22.0%
zyskow i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE
Nota 8
W tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 2006 2005
Zysk netto 5639 5927
Liczba akcji serii A 2101 750 2101 750
Liczba akcji serii B 952 400 952 400
Liczba akcji serii C 850 000 850 000
Razem liczba akcji 3904 150 3904 150
Zysk netto na jedna akcj¢ w zt na dzien 31.12 1,44 1,52
Liczba akcji na dzien 01.01 3904 150 3054 150
Liczba akcji na dzien 29.03 3904 150 3904 150
Liczba akcji na dzien 31.12 3904 150 3904 150
Srednia wazona liczba akcji w roku 3904 150 3699 218
Zysk netto przypadajacy na jedna akcjg w zt 1,44 1,60
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcjg w zt 1,44 1,60
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2006
W tys. zt
- budynki, lokale 1} - urzadzenia | g | jnne rodki | Srodki trwate,
obiekty inzynierii techniczne i
. . transportu trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
1.1. warto$¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek 6 139 29 101 1328 4 069 40 637
okresu
a) zwigkszenia 193 4784 726 442 6 145
b) zmniejszenia (241) (531) (165) (23) (960)
1.2. warto$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 6 091 33354 1889 4 488 45 822
okresu
2.1. umorzenie na poczatek 737 16 780 648 3114 21279
okresu
a) zwigkszenia 181 1 640 177 327 2325
b) zmniejszenia (28) (462) (150) 17 (657)
2.2. umorzenie na koniec 890 17 958 675 3 424 22 947
okresu
3.1. Wartos¢  netto na 5402 12321 680 955 19358
poczatek okresu
3:2. Wartos¢ metto  na 5201 15 396 1214 1064 22875
koniec okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005
W tys. zt
- budynki, 1 okale ] - urzadzenia - $rodki - inne $rodki | . .
obiekty inzynierii | techniczne i Srodki trwate, razem
.. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
1.1. warto$¢ brutto srodkow
trwalych na poczatek 6011 25 653 953 3 878 36 495
okresu
a) zwigkszenia 128 3487 408 240 4263
b) zmniejszenia - (39) (33) (49) (121)
1.2. warto$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 6 139 29101 1328 4069 40 637
okresu
2.1. umorzenie na poczatek 557 15 480 506 7857 19 400
okresu
a) zwigkszenia 180 1339 170 305 1994
b) zmniejszenia - (39) (28) (48) (115)
2.2. umorzenie na koniec 737 16 780 648 3114 21279
okresu
3.1. Wartos¢  netto na 5454 10 173 447 1021 17095
poczatek okresu
3:2. Wartos¢ metto  na 5402 12321 680 955 19358
koniec okresu
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Nota 9¢

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. .zt
WLASNOSCIOWA) 31-12-2006 31-12-2005

a) wlasne 21235 17 828
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1 640 1530

w tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu 1 640 1530
Srodki trwale bilansowe, razem 22 875 19 358
Nota 9d
3 w tys. .z}

SRODKI TRWALE W BUDOWIE 31122006 31122005
a) zakup nowych $rodkéw trwalych 9 288 308
b) modernizacje istniejacych §rodkow trwatych - 3
c) inne - 23
Srodki trwale w budowie, razem 9 288 334
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2006
w tys. zt
P - Grupy Wartosci
i atent.y ! niematerialne
lzzrégﬁel Wartosé Koszty 1 prawne,
podobr firmy rozwoju razem
wartosci, w
tym:
1.1. warto$¢ brutto wartoSci niematerialnych na 334 i 2138 3022
poczatek okresu
a) zwigkszenia 84 - - 84
1.2. waﬁosc brutto wartosci niematerialnych na 963 i 2138 3106
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 396 - 1347 1743
a) zwigkszenia 88 - 427 515
2.2. umorzenie na koniec okresu 484 - 1774 2258
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 488 - 791 1279
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 484 - 364 848
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2005
w tys. zt
- Grupy Wartosci
ll?atent.y 1 Koszt niematerialne
lczn%e ! Warto$é b (Zisz’y. i prawne,
WP;(r)toos'c?ew firmy roazvjf)l " razem
5 ju
tym:
1.1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 513 i 2138 2651
poczatek okresu
a) zwigkszenia 371 - - 371
1.2. wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na 334 i 2138 3022
koniec okresu
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Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2005
w tys. zt
- Grupy Wartosci
l?atent.y 1 niematerialne
licencje i Wartodé Kosz:fy i prawne,
podqbpe firmy badan. i razem
wartosci, w rozwoju
tym:
2.1. umorzenie na poczatek okresu 329 - 919 1 248
a) zwigkszenia 67 - 429 496
2.2. umorzenie na koniec okresu 396 - 1347 1743
3.1. wartos¢ netto na poczatek okresu 184 - 1219 1403
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 488 - 791 1279
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 11
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. 74
31-12-2006 31-12-2005
a) w jednostkach pozostatych 75 56
- udziaty lub akcje 75 56
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 75 56
ZAPASY
Nota 12a
w tys. zt
ZAPASY 31-12-2006 3 31-12-2005
- materiaty 2 443 2 338
- potprodukty i produkty w toku 3523 2 899
- produkty gotowe 2377 2 255
- towary 722 506
- zaliczki na dostawy 54 67
Zapasy, razem 9119 8 065
Nota 12b
ZMIANA ~ STANU  ODPISOW  AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 31-12-2006 31-12-2005
Stan na poczatek okresu 196 225
a) zwickszenia 59 -
b) zmniejszenia 94 29
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 161 196

Warto$¢ zapasow objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 31 grudnia 2006 r.

161 tys. zt.
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 13
: w tys. zt
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31-12-2006 ty 31-12-2005
a) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje przeznaczone do sprzedazy 51 -
- wycena instrumentéw pochodnych 24 331
Inwestycje krotkoterminowe, razem 75 331
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 14a
. - . w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31-12-2006 31-12-2005
a) nalezno$ci od jednostek powiazanych 651 -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 651 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 16 215 13 762
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 10 094 10 434
- do 12 miesigey 10 094 10 434
- z tytutu podatku dochodowego 99 108
- inne* 6 022 3220
c¢) pozostate aktywa 47 1
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 16913 13763
d) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznos$ci 1 064 1 906
- z tytutu dostaw i ustug 991 1 846
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 73 60
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 17 977 15 669
*w tym naleznosci z tytutu VAT 6 022 tys. zI
Nota 14b
ZMIANA ~ STANU ODPISOW  AKTUALIZUJACYCH w tys. zk
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12-2006 31-12-2005
Stan na poczatek okresu 1906 1787
a) zwigkszenia (z tytutu) 104 128
- utworzenie odpisu na nalezno$ci 104 128
b) zmniejszenia (z tytutu) 946 9
- rozwigzanie 61 9
- wykorzystanie 885 -
- odsetki - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ nalezno$ci
krotkoterminowych na koniec okresu 1 064 1906
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. 74
31-12-2006 31-12-2005
- rachunki bankowe biezace 1378 803
- lokaty krotkoterminowe 1 8 125
- §rodki pienigzne w kasie 6 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 1385 8 935
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KAPITAL WELASNY
Nota 16a
KAPITAL AKCYJNY
w zt
31-12-2006 31-12-2005
. . Wartos¢ serii/ emisji Wartos¢ serii/ emisji
Seria / Rodzaj . .. L. . . L.
. . Liczba akcji wg wartosci Liczba akcji wg wartosci
emisja akcji . . . .
nominalnej nominalnej
Seria A Zwykte 2101 750 420 350 2101 750 420 350
Seria B Zwykte 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykte 850 000 170 000 850 000 170 000
Liczba akcji, razem 3904 150 X 3904 150 X
Kapital ~ zakladowy, X 730 830 X 730 830
razem
Wartqsc - nominalna X 0.20 X 0.20
jednej akcji (w zt)
Nota 16b
w tys. zt
KAPITAL AKCYJNY 31-12-2006 31-12-2005
a) stan na poczatek okresu 781 611
b) zwigkszenia z tytulu emisji akcji serii C - 170
¢) stan na koniec okresu 781 781

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spétka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolna
indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitalu akcyjnego
0 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spoétka nie ujgta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z tytulu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub 5% ogolnej liczby glosow na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Nota 16¢
Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow | ogoélnej liczbie
zakladowym glosow

Central Europe Valves LLC. z siedziba

1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391.000 10,015% 391.000 10,015%
Generali OFE 390.491 10,002% 390.491 10,002%
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Nota 16d
KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zk
NOMINALNEJ 30-06-2006 31-12-2005
a) stan na poczatek okresu 12 079 1390
b) zwigkszenia z tytutu emisji akcji serii C - 10 689
¢) stan na koniec okresu 12 079 12 079
Nota 16e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys 2
31-12-2006 31-12-2005
a) stan na poczatek okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 268 -
b) zwigkszenia 210 307
- wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych 210 307
¢) zmniejszenia: (459) (39)
- wycena Par-forward (459) (39)
d) stan na koniec okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 19 268
Nota 16f
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE wtys 2
31-12-2006 31-12-2005
Kapitat wiasny 30 782 25392
Liczba akcji serii A 2101 750 2101 750
Liczba akcji serii B 952 400 952 400
Liczba akcji serii C 850 000 850 000
Razem liczba akcji 3904 150 3904 150
Warto$¢ ksiegowa na 1 akceje w zl 7,88 6,50
Spotka nie wyptacata w 2006 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 17
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunek zyskow i strat
2006 | 2005 2006 | 2005
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwale (2137) (1 557) (580) (703)
- zapasy 31 37 (6) -
- nalezno$ci handlowe i pozostate 209 370 (161) 4)
- §wiadczenia pracownicze 145 164 (19) (15)
- kredyty i pozyczki 2) (18) 16 (36)
- zobowigzanie handlowe 17 13 4 (16)
- zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 74 73 1 73
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 243 184 59 184
- zobowigzania leasingowe 236 233 3 233
- rozliczenia migdzyokresowe (11) - (11) -
- $rodki pieni¢zne 2) - 2) -
- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach ) ) ) (112)
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 955/(2152) | 1074 /(1 575) 83/(779) 490 / (886)
Kompensata 955 1074 83 490
Wptyw podatku odroczonego na wynik - - (696) (396)
Podatek odroczony z wyceny ingtrumentéw ) (63) i
finansowych (odnoszony na kapital wtasny).
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1202 564
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego wykazana w 1202 564
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| bilansie | |

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Nota 18a

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zi

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2006 31-12-2005

a) stan na poczatek okresu 672 671
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 672 671

b) zwigkszenia 48 57
- utworzenie rezerwy 48 57

¢) zmniejszenia 35 56
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminowa 35 43
- wykorzystanie - 13

d) stan na koniec okresu 685 672

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 685 672

Nota 18b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2006 31-12-2005

a) stan na poczatek okresu 43 43
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 43 43

b) zwigkszenia 89 43
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminowe;j 35 43
- utworzenie rezerwy 54 -

¢) zmniejszenia 54 43
- wykorzystanie 54 43

d) stan na koniec okresu 78 43

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 78 43

Nota 18¢c

ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. zt

I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 31-12-2006 31-12-2005

a) odprawy emerytalne 10 24

b) nagrody jubileuszowe 44 32

Razem 54 56

Zalozenia dotvczace odpraw emervtalnvch i nagrod jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zatozenia:

Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartosci przysztych $wiadczen ustalona zostata na poziomie 5,2%.
Warto$¢ ta stanowi aktualng przecig¢tna roczna stopg zwrotu z dlugoterminowych (10 - letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.
Wiek wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych dla me¢zczyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.

Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mier¢ lub renta i emerytura ustalone

zostato na poziomie 7 %.

Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru §wiadczen (wynagrodzen) w Spoélce ustalona

zostata na poziomie 2 %.

Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2 %.
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e Woyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2005.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota 19a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 74
31-12-2006 31-12-2005
a) wobec pozostatych jednostek 815 2935
- kredyty i pozyczki - 2 056
- umowy leasingu finansowego 815 879
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 815 2935
Nota 19b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31-12-2006 31-12-2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 643 2728
b) powyzej 3 do 5 lat 172 207
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 815 2935
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 74
31-12-2006 31-12-2005
a) wobec jednostek powigzanych 197 -
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 197 -
- do 12 miesigcy 197 -
b) wobec pozostalych jednostek 26 829 22 522
- kredyty i pozyczki 8 381 9242
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 15 882 11105
- do 12 miesigcy 15 882 11 105
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1212 989
- 7 tytutu podatku dochodowego - -
- 7 tytutu wynagrodzen 936 812
- inne 418 374
- 7 tytutu leasingu 425 348
- pozostate (@) 26
¢) fundusze specjalne - 22
- ZFSS - 22
d) rezerwy na zobowiazania 78 43
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 27104 22 587

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy banku.

Kredyty zabezpieczone sa przede wszystkim na majatku rzeczowym Spofki:

DZ Bank S.A.

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci: 3 min zt,
- przelew wierzytelnosci 4 min zt.

PeKaO S.A.

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach wraz z przelewem praw z polisy — warto$¢ 3,7 mln,

- zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci: 11,2 min zi,
- przewtaszczenie zapasow z cesja praw z polisy 3,55 min zt.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 21
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wiys. 24
31-12-2006 31-12-2005
do roku 425 348
1 do 5 lat 815 879
powyzej 5 lat - -
Razem 1240 1227
Nota 22
ODSETKI dotyczace przyszltych okresow wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spotke umow leasingowych 31-12-2006 31-12-2005
do roku 96 90
1 do 5 lat 92 90
powyzej 5 lat - -
Razem 188 180
INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 23
w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 31-12-2006 31-12-2005
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
do roku 23 - 331 -
1 do 3 lat - - - -
powyzej 3 lat - - - -
Razem 23 - 331 -

Spotka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyko kursowe.
Ryzyko stop procentowych zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytoéw bankowych
oraz umoéw leasingowych. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem.
Ryzyko kursowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialdw i towardw z tychze
rynkow. Biorac pod uwagg, iz wplywy w walutach obcych (szczegdlnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spotka
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych poziomow.
Zarowno zakupy surowcow, towarow jak i naklady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwos$ci redukcji ryzyka
kursowego w Spotice.
Ponadto Spotka realizuje strategie zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentow
finansowych. Glownym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeplywdéw pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spotka posiadata nastgpujace instrumenty zabezpieczajace ryzyko kursowe:

1) Forward na kwotg 1,2 min EUR,
z terminami realizacji do lutego 2007 r.
Spotka dokonata oceny efektywno$ci powyzszych instrumentéw finansowych, z ktorej wynika, ze sa one w pehi
efektywne. W zwiazku z tym Spotka skorzystata z opcji stosowania rachunkowosci zabezpieczen, dlatego wycena tych
instrumentéw finansowych odnoszona jest na kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Wartosci godziwe

instrumentéw finansowych nie odbiegaja istotnie od wartosci ksiggowych.
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Nota 24

WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

6 lutego 2007 r. zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej we Wroctawiu. Wysoko§é maksymalnego putapu zadluzenia
wynosi 3,5 mln zt. Przedmiotowa umowa zostala zawarta na okres jednego roku, do zakonczenia okresu kredytowania
tj. do 5 lutego 2008 r. Kredyt przeznaczony jest wylacznie na finansowanie aktywoéw obrotowych kredytobiorcy w

zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarcze;.

W 2006 r. Spoétka rozpoczela realizacje znaczacej inwestycji zwiazanej z budowa hali produkcyjnej oraz zaplecza
biurowo-socjalnego zlokalizowanej w Scinawce Sredniej, oddalonej ok. 17 km od Klodzka. Planowane naktady
zwiazane z inwestycja to 16.300.000 zt, z czego znaczaca czg§¢ pokryta zostanie srodkami uzyskanymi z kredytu

inwestycyjnego. Planowany termin zakonczenia inwestycji to I1I kwartat 2007 r.

19 lutego 2007 r. zostala zawarta umowa o dlugoterminowy nieodnawialny kredyt z DZ Bank Polska Spotka Akcyjna
siedziba w Warszawie, przy ul. Pitsudskiego 3. Limit kredytu wynosi 21 mln zt. Umowa zostata zawarta na okres od
dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie oraz

wyposazenie inwestycji "Budowa hali wraz z zapleczem biurowo-socjalnym" w Scinawce Srednie;j.

Nota 25

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYJINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

w tys. zlotych

Zmiana stanu
Zmiana stanu
) odpisow Rezerwa na
odpisow Rezerwa na przyszie
o aktualizujacych odroczony podatek ) )
aktualizujacych zobowiazania
warto$¢ naleznosci dochodowy
warto$¢ zapasow
krotkoterminowych
Stan na 31.12.2005 196 1 906 564 715
Zwigkszenia 59 104 638 102
Wykorzystanie - 885 - 54
Rozwigzanie 94 61 - -
Stan na 31.12.2006 161 1 064 1202 763

Nota 26

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.
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Nota 27
INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w 2006 r. Ogolem Kobiety Mezczyzni
1. |Pracownicy ogétem, w tym: 415 30 385
Pracownicy umystowi 92 23 69
Pracownicy fizyczni 323 7 316
2. |[Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
'Wychowawczych - - -
Przecigtne zatrudnienie w 2005 r. Ogolem Kobiety Mezczyzni
1. |[Pracownicy ogétem, w tym: 421 31 390
Pracownicy umystowi 92 22 70
Pracownicy fizyczni 329 9 320
2. |[Osoby przebywajace na urlopach, w tym: } B B
'Wychowawczych ) B B
Nota 28

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPEACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace FAP ZETKAMA SA

w tys. zlotych

Wyszczegolnienie 2006 rok 2005 rok

1. [Osoby zarzadzajace 1673 1538
Leszek Jurasz 691 592

Andrzej Herma 390 326

Jerzy Kozuch 414 386

Leszek Gawlik 100 -

Piotr Ambrozowicz (do 31 marca 2006r.) 78 234

2. |Osoby nadzorujace 357 185
Tomasz Glowacki 111 29

Piotr Misztal 88 51
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Zygmunt Mrozek 58 47
Adam Pietraszkiewicz 50 29
Radim Stach 50 29
LEASING OPERACYINY
Nota 29
LEASING OPERACYJNY - grunty uzytkowane na podstawie w tys. zi
prawa wieczystego uzytkowania gruntow 31-12-2006 31-12-2005
do roku 36 36
1 do 5 lat 145 145
powyzej 5 lat 400 436
Razem 581 617
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INFORMACIJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt

Nota 30
INFORMACIJE Armatura Odlewy Pozostala dziatalno$¢ Wylaczenia Wartos$¢ ogdtem
O SEGEMNTACH 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 |01-01-2005|01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005
BRANZOWYCH 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 |31-12-2005|31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005
PRZYCHODY 48 022 46 946 34 696 35720 14 628 10 734 (16 357) (15537) 80 989 77 863
Sprzedaz na zewnatrz 48 022 46 946 18 339 20 183 14 628 10 734 - - 80 989 77 863
Sprzedaz migdzy segmentami - - 16 357 15537 - - (16 357) (15 537) - -
KOSZTY 34 137 32 466 31287 30672 12 079 10 264 (16 357) (15537) 61 146 57 865
WYNIK BRUTTO NA
. 13 885 14 480 3409 5048 2 549 470 - - 19 843 19 998
SPRZEDAZY
WYNIK NA DZIALALNOSCI
7703 8 897
OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO 5639 5927
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INFORMACIJE Armatura Odlewy Pozostala dzialalno$¢ Wylaczenia Wartos$¢ ogotem
O SEGEMNTACH 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2006 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2006 | 01-01-2005
BRANZOWYCH 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2006 | 31-12-2005
AKTYWA SEGMENTU 34117 21 047 20 540 19 160 4 386 2592 - - 59 043 42799
Rzeczowe aktywa trwale 18 240 6983 13 475 12 375 448 334 - - 32163 19 692
Wartosci niematerialne 450 815 398 464 - - 848 1279
Zapasy 5398 4 950 2 838 2 754 883 361 9119 8 065
Naleznosci 10 029 8299 3 829 3567 3 055 1 897 16 913 13 763
AKTYWA NIE PRZYPISANE DO
, 1 545 9351
SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM 60 588 52150
PASYWA SEGMENTU 16 698 13 958 5119 6774 3877 2 893 - - 25 694 25426
Zobowiazania dtugoterminowe 489 428 326 2 507 - - - - 815 2935
Zobowiazania krotkoterminowe 16 209 13 530 4793 4267 3877 2 893 - - 24 879 22 491
PASYWA NIE PRZYPISANE DO
34 894 26 724
SEGMENTU
PASYWA RAZEM 60 588 52 150
Naktady na $rodki trwate i warto$ci
7 386 2100 2953 1 665 - - - - 10 339 4 088
niematerialne
Amortyzacja 1205 944 1635 1546 - - - - 2 840 2 490
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armatur¢ przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia

segmentow branzowych. Wydzielone segmenty to:
A) Armatura przemystowa
B) Odlewy

C) Pozostala dziatalnosc¢

Pozostata dziatalnos¢ to przede wszystkim sprzedaz towaréw i materiatow.

Produkcja armatury jest realizowana w glownej siedzibie Spotki, w Ktodzku. Zaktad produkuje armaturg przemystowa

w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzana

przez Spotke armatura sktada si¢ z typowych elementdéw, do ktorych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,

uszczelnienia i elementy zlaczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi wydzielony wydzial

produkcyjny Zetkamy. Zaktad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne

technologie. Produkowane odlewy stanowia baz¢ dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane

jako produkty finalne producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spétka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientoéw. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace obszary:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat warto$ci sprzedazy wedtug kryterium geograficznego.

w tys. ztotych

2006 2005 ;
RYNEK ZAGRANICZNY 2%(;272133 s
tys. zt [%] tys. zi [%]
POLSKA 25397 32% 24 544 32% 3%
EUROPA ZACHODNIA 38 199 47% 36 662 47% 4%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 13 876 17% 11357 14% 22%
KRAJE POZAEUROPEJSKIE 3517 4% 5300 7% -34%
SPRZEDAZ RAZEM 80 989 100% 77 863 100% 4%

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegodlnych segmentéw branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.
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Do aktywdéw segmentu zalicza si¢:
e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Ktodzko i Scinawka Srednia),
e  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e  Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznosci — stan naleznosci na 31.12.2006. podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do
sprzedazy na zewngtrz.

Do pasywow segmentu zalicza si¢:

e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowiazania krdotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazania handlowe - stan na 31.12.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem wytaczen.

Transfery pomiedzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentow uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sa

one wylaczane w trakcie konsolidacji wynikow poszczegolnych segmentow.

Ktodzko, 18 kwietnia 2007 .

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Spotki Akcyjnej
ZETKAMA Fabryki Armatury Przemystowej SA
w 2006 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF,
przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
— tekst jednolity;), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych i obejmuje okres od
dnia 1 stycznia 2006 do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie za 2006 rok zostalo przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska
(MSSF UE). Szczegétowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omowiono w Danych objasniajacych do

rocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA FAP S.A. za 2006 rok

DANE O ZETKAMA FAP S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama FAP S.A.

Firma: »Zetkama” Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ktodzko

Adres: ul. Slaska 24, 57-300 Ktodzko

Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl

www.zetkama.com.pl

REGON:

890501767

NIP:

PL 8830000482
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Zetkama Fabryka Armatury Przemystowej S.A. jest producentem wysokiej jako$ci armatury przemystowej i odlewow
zeliwnych, gtownie na potrzeby produkcji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Ktodzku, gdzie Spotka
posiada zaklad produkcji armatury, natomiast odlewnia zeliwa zlokalizowana jest w Scinawce Sredniej, potozonej 17
km od Ktodzka.

Zetkama powstata w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spotka zostata sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki zostaly objete przez pracownikéw. W 1999 roku wigkszosciowy pakiet
akcji w Spolce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu kapitalu akcyjnego, objat inwestor
finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spoiki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje.

Oferta produktowa Spoétki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyroboéw Spotki
sa glownie nastgpujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeptywu mediéw. W zakresie odlewow Spotka oferuje
odlewy ci$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gtownie na potrzeby produkcji armatury. Spotka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,

glownie w produkcji zawordéw zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrow.

Organami Spotki sa:
e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spokki.

Rada nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia
2006 roku wchodzity nast¢pujace osoby:

Tomasz Gtowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Adam Pietruszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Misztal— Cztonek Rady Nadzorczej

Radim Stach — Cztonek Rady Nadzorcze;j

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Cztonek Zarzadu

Leszek Gawlik — Cztonek Zarzadu
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1.2. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2006 roku Spotka zatrudniata 432 osoby.

Tabela nr 1. Przecigtny stan zatrudnienia w latach 2003-2006

2006 2005 2004 2003

Zatrudnieni na podstawie umowy o pracg 415 421 415 352

1.3. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych.

W dniu 1 marca 2006 r. Pan Piotr Ambrozowicz ztozyt rezygnacjg z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2006 r.

W dniu 1 sierpnia 2006 r. Pan Leszek Gawlik zostat powotany na funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

Sktad rady nadzorczej nie zmienil si¢ w 2006r. 19 grudnia 2006 nastapita zmiana na stanowisku Przewodniczacego

Rady Nadzorczej — Piotra Misztala zastapil Tomasz Glowacki.

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama FAP S.A. w 2006 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta
w 2006 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktorq sporzqdzono

sprawozdanie.

Do najwazniejszych zdarzen ZETKAMY S.A. w 2006 roku mozna zaliczy¢:

1. Rozpoczgcie realizacji inwestycji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym.
W dniu 24.05.2006r. Spotka zawarta umowe z firma SKALSKI sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie na realizacj¢
inwestycji — budowa hali produkcyjnej wraz z zapleczem biurowo-socjalnym w Scinawce Sredniej o wartosci
kontraktu 16.300.000 zt.
2. Zgodnie z podpisanymi umowami zostaty dostarczone do ZETKAMY:
- poziome centrum obrébcze EC 1600 - produkcji firmy HAAS z USA,
- dwa tokarskie centra obrobcze SL-30 — produkcji firmy HAAS z USA,
- poziome centrum obrébcze EC-500 — produkcji firmy HAAS z USA
- stanowisko probiercze do sprawdzania szczelnos$ci armatury — produkcji firmy EFCO z Niemiec

3. Podpisanie umowy na dostawg linii do malowania armatury z firma Rippert
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4. Realizacjg kolejnych etapéw w ramach wdrozenia Lean Manufacturingu:

e uruchomienie projektu reorganizacji produkcji w oparciu o gniazda produkcyjne z przeptywem jednej sztuki,

e opracowanie koncepcji layout’u nowej hali produkcyjnej w Scinawce Srednie;j,

e wdrozenie systemu ssacego na wydziale obrobki mechanicznej stali i metali kolorowych oraz na czg$ci

zakupowe i pochodzace z kooperacji.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w 2006 roku bvly:

Wahania kursow walut. W roku 2006 roku kursy USD/PLN i EUR/PLN byly nizsze od zaktadanych w
budzecie, co spowodowato zmniejszenie przychodow ze sprzedazy w USD o 80 tys. zt i 52 tys. zt w
EURO. Spadek kurséw w stosunku do roku 2005 obnizyt przychody ze sprzedazy w EURO o 1.654 tys. zi
i 208 tys. zt w USD. Spoétka prowadzi dziatania zmierzajace do pozyskania materialow i surowcow od
dostawcow z poza Polski, co powoduje znaczne ograniczanie pozycji walutowej netto. Ponadto Emitent
systematycznie wykorzystuje dostgpne instrumenty finansowe pozwalajace zabezpieczyé ekspozycje
walutowa netto.

W 2006 roku spadta znacznie sprzedaz odlewéw powodujac obnizenie przychodoéw Spotki z tego tytulu w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 9%. Spadek zapotrzebowania na odlewy zanotowany
byt u kilku kluczowych klientdw, w szczegdlnoséci na odlewy przeznaczone do produkcji robotéw, na

ktore popyt wyraznie si¢ obnizyt.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

6 lutego zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedziba w

Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej we Wroctawiu, umowg o kredyt w rachunku bankowym. Wysokos¢

maksymalnego pulapu zadluzenia wynosi 3,5 mln zt. Przedmiotowa umowa zostala zawarta na okres jednego roku, do

zakonczenia okresu kredytowania tj. do dnia 05.02.2008r. Kredyt przeznaczony jest wylacznie na finansowanie

aktywow obrotowych kredytobiorcy w zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej.

19 lutego 2007 zostata zawarta umowa o dlugoterminowy nieodnawialny kredyt z DZ Bank Polska Spoétka Akcyjna

siedziba w Warszawie, przy ul. Pitsudskiego 3. Limit kredytu wynosi 21 mln zt. Umowa zostata zawarta na okres od

dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie oraz

wyposazenie inwestycji "Budowa hali wraz z zapleczem biurowo-socjalnym" w Scinawce Srednie;j.

Zakup centrum obrobczego HAAS VF-4BHE

Powolanie pionu Badan i Rozwoju

Zmiana w Uktadzie Zbiorowym Pracy
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1.6. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoike zostaty

przedstawione w nocie objasniajacej nr 28 do sprawozdania finansowego.

1.7. Informacje o audytorze

W dniu 28 czerwca 2006 roku, na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z 12 kwietnia 2006 r., Zarzad Spoétki podpisat
umowg z firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na:

e Badanie sprawozdania finansowego i raportu gietdowego za rok 2006,
e  Przeglad sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 r.
Koszty zwiazane z badaniem i przegladem sprawozdania finansowego i przegladem w 2006 roku to 94 tys. zt (faczny

koszt za rok 2005 wynidst rownowartos$¢ 23 tys. EUR).

SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

Spotka jest producentem armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, glownie na potrzeby produkcji armatury.
Odbiorcami finalnymi wyrobow Spdtki sa nastgpujace branze: cieptownictwo i1 ogrzewnictwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemyslowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spoétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkamg jest stosowana w instalacjach shuzacych do przeptywu i regulacji mediow. W
zakresie armatury przemystowej Spotka wytwarza nastgpujace grupy produktow:

e zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

e zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przepltywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci

mieszka;

e zawory ptywakowe;

o  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;

o kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.
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Druga wazna linia produktowa Spolki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane sa zar6wno na potrzeby wlasne jak réwniez na sprzedaz, gléwnie do innych producentéw
armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o ci¢zarze od 0,5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy
ci$nieniowe 1 maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;.

Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza o sprzedaz towarow, ktore w gldéwnej mierze stanowi

armaturg innych producentow.
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Dziatalno§¢ ZETKAMA FAP S.A. w 2006 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnosci Zetkamy w 2006 roku

Jednostka Rok Zmiana
Wyszczegodlnienie )
miary 2006r. 2005r. 2006/2005
1 2 3 4 5
I. Sprzedaz ogotem tys. zt 80 989 77 863 4,0%
w tym:
tys. zt 55592 53319 4,3%
- eksport
- kraj tys. zt 25397 24 544 3,5%
II. 1. Sprzedaz wyrobow wiasnych tys. zt 68 037 67 632 0,6%
1.1. Armatura tys. zt 48 022 46 946 2,3%
szt. 324 645 312 077 4,0%
tony 4 956 4799 3,3%
w tym:
tys. zt 34 377 32909 4,5%
- eksport
szt. 242 816 231 682 4,8%
tony 3757 3594 4,5%
- kraj tys. zt 13 645 14 037 -2,8%
szt. 81 829 80 395 1,8%
tony 1199 1205 -0,5%
1.2. Odlewy tys. zt 18 339 20183 -9,1%
tony 3 867 4 056 -4,7%
- eksport tys. zt 14 536 15753 -1,7%
tony 3074 3222 -4,6%
- kraj tys. zt 3803 4 430 -14,2%
tony 793 834 -4,9%
1.3. Pozostata sprzedaz tys. zt 1676 503 233,2%
2. Sprzedaz towarow tys. zt 12 952 10 231 26,6%
2.1. Armatura powierzona tys. zt 5529 4510 22,6%
szt. 7 688 2790 175,6%
w tym:
tys. zt 3347 2973 12,6%
- eksport
szt. 3649 1732 110,7%
- kraj tys. zt 2182 1537 42,0%
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Jednostka Rok Zmiana
Wyszczegodlnienie )
miary 2006r. 2005r. 2006/2005
szt. 4039 1058 281,8%
2.2. Armatura obca tys. zk 4392 3089 42,2%
szt. 13 444 12 250 9,7%
w tym:
tys. zt 1326 962 37,8%
- eksport
szt. 4297 3735 15,0%
- kraj tys. zt 3 066 2127 44,1%
szt. 9147 8515 7,4%
2.3. Pozostate towary tys. zt 3031 2 632 15,2%

Sprzedaz w roku 2006 wyniosla ogétem 80 989 tys. zt. W stosunku do roku 2005 sprzedaz ogodtem wzrosta o 4%.

Sprzedaz odlewow spadla o 9% warto$ciowo i 5% w tonach.

Tabela nr 3. Sprzedaz armatury w latach 2005-2006

Okres
Wyszczegoblnienie Zmiana 2006/2005
2006r. 2005r.
tys. zt 48 022 46 946 2%
sztuki 324 645 312077 4%
Tabela nr 4. Sprzedaz odlewoéw w latach 2005-2006
Okres
Wyszczegdlnienie Zmiana 2006/2005
2006r. 2005r.
tys. zt 18 339 20183 -9%
tony 3 867 4 056 -5%

77




pana

Sprzedaz armatury w tys. zl Sprzedaz armatury w sztukach
60000 w latach 2005-2006 350 w latach 2005-2006
50000 280
40000
210
30000
140
20000
10000 70
0 0
2005 2006 2005 2006
Sprzedaz odlewow w tys. zl Sprzedaz odlewow w tonach
w latach 2005-2006 w latach 2005-2006
24000 4500
21000
3600
18000
15000 2700
12000
9000 1800
6000
900
3000
0 0
2005 2006 2005 2006

Na sprzedaz w 2006 roku ztozyta si¢ (porownanie do 2005 roku):

e  sprzedaz armatury 48 022 tys. zt, wzrost 0 2 %,
e sprzedaz odlewow 18 339 tys. 71, spadek 9 %,
e sprzedaz towar6w 12 952 tys. zt, wzrost 27 %.

W catosci sprzedazy Spotki w 2006 roku 59% stanowita armatura, 23% to sprzedaz odlewow, towary 16%, pozostata

sprzedaz 2%.
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2.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udziat

przypada na kraje europejskie.

Tabela nr 5. Udzial eksportu w sprzedazy w 2006 roku wg kategorii

Udziat w sprzedazy
Kategoria 2006
kategorii
1 2 3

Sprzedaz ogélem 80 989 100%
- eksport 55592 69%

- kraj 25397 31%

w tym: Armatura 48 022 100%
- eksport 34377 72%

- kraj 13 645 28%

Odlewy 18 339 100%

- eksport 14 536 79%

- kraj 3 803 21%

Towary 12 952 100%

- eksport 5548 43%

- kraj 7 404 57%

Pozostala sprzedaz 1676 100%

- eksport 1131 67%

- kraj 545 33%

W sprzedazy ogotem znaczaca warto§¢ ma eksport, ktorego udziat w roku 2006 wyniost 69 %.
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Udzial sprzedazy w poszczegolnych kategoriach
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Tabela 6. Sprzedaz wg gléwnych obszaréw

2006 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zd [%] tys. zk [%] 2006/2005
1 2 3 4 5 6
POLSKA 25397 | 31% | 2454 | 32% 3%
EUROPA ZACHODNIA 38199 47% 36 662 47% 4%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 13 876 17% 11357 14% 22%
KRAJE POZA EUROPEJSKIE 3519 50, 5300 704 -34%
SPRZEDAZ RAZEM 30 989 100% 77 863 100% 4%
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Przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, ktore Emitent ocenia jako posiadajace bardzo

duzy potencjat wzrostu w najblizszych latach.

2.3. Zaopatrzenie.

Spotka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych. W roku 2006 Spotka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia zwigkszata poziom wspotpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spotka prowadzi stale audyty dostaw pod wzgledem jakoSci dostarczanych materialdw, terminowosci dostaw i
warunkéow handlowych. Wyniki powyzszych dzialan stanowia podstawg do okresowej oceny dostawcow

wspolpracujacych ze Spotka.

2.4.Znaczqce umowy
Tabela 7. Znaczace umowy

Kontrahenci
Skalski Sp. z o0.0.
ADL Rosja
ECONOSTO Holandia
KSB Niemcy
KSB Wiochy
Wouter Witzel Holandia
VARIMEX VALVES
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EMET BHZ Gliwice

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spétka posiada nastgpujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie na okres do 14 kwietnia 2007 roku:
® Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka wraz z ubezpieczeniem utraty zysku (suma
ubezpieczenia 24 mln. zlotych) w wyniku wszystkich ryzyk na taczna kwotg przekraczajaca 48 min ztotych,
e Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunkiem na kwotg 160 tys. zt,
® Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dzialalnos$ci gospodarczej i posiadania
mienia wraz z OC za produkt na kwotg 4 mln ztotych,

o  Ubezpieczenie sprzetu elektrycznego na sumg okoto 214 tys. ztotych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow.

W roku 2006 zostaty osiagnigte wyniki finansowe na poziomie zblizonym do roku 2005. Wynik netto wyniost 5 639
tys. zt. W segmencie dziatalnos$ci operacyjnej Spotka uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 8 335 tys. zt i wynik

na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 7 703 tys. zt.

Tabela nr 7. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2006 ) 01-01-2005
31-12-2006 | 31-12-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 80 989 77 863
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow 68 037 67 632
II.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 12 952 10 231
B. Koszty wiasny sprzedazy 61 146 57 865
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 51813 50 283
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9333 7 582
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 19 843 19 998
D. Koszty sprzedazy 4 640 4254
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6 868 6413
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 8 335 9331
G. Pozostate przychody operacyjne 187 123
H. Pozostale koszty operacyjne 819 557
I. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 7703 8 897
J. Przychody finansowe 2293 2369
K. Koszty finansowe 2 866 3667
L. Wynik brutto (I+J-K) 7130 7 599
M. Podatek dochodowy 1491 1672
N. Wynik netto (L-M) 5639 5927
Wynik netto 5639 5927
Sredniowazona liczba akcji 3904 150 3699 218
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 1,44 1,60

Rachunek zyskow i strat wskazywat na nastgpujace tendencje w Spotce w 2006 roku:
» wzrost przychodow ze sprzedazy o 4%,
» wypracowanie zyskow — na sprzedazy 8 335 tys. zl, operacyjny 7 703 tys. zi,

» saldo dzialalnosci finansowej zamknglo sig strata w wysokosci 573 tys. zt.

Koszty rodzajowe w 2006 spadly o 7%. Koszty materialow i energii wzrosty o 2,6% i stanowily 46% kosztow

rodzajowych ogotem.
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

W 2006 roku sytuacja majatkowo-kapitatowa ulegla poprawie w poréwnaniu z 2005 roku. Zwigkszeniu ulegt kapitat

staly oraz spadt wskaznik zadtuzenia firmy.
Tabela nr 8. Sytuacja majatkowo-kapitalowa (w tys. z1)

AKTYWA Stan na koniec
31-12-2006 31-12-2005

A.Aktywa trwale 33096 21 056
I.Rzeczowe aktywa trwale 32163 19 692
1.Srodki trwate 22875 19 358
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 5201 5402

b) urzadzenia techniczne i maszyny 15396 12 321

¢) $rodki transportu 1214 680

d) inne $rodki trwate 1 064 955
2.Srodki trwate w budowie 9288 334
II.WartoS$ci niematerialne 848 1279
1.Koszty rozwoju 364 791
2.Inne warto$ci niematerialne 484 488
IILInwestycje dlugoterminowe 75 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 75 56
a) w pozostatych jednostkach 75 56
IV. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 29
B.Aktywa obrotowe 27 492 31 094
1.Zapasy 9119 8 065
1.Materiaty 2443 2338
2.Potprodukty i produkty w toku 3523 2 899
3.Produkty gotowe 2377 2255
4. Towary 722 506
5.Zaliczki na dostawy 54 67
IL.Inwestycje krotkoterminowe 75 331
1. W pozostatych jednostkach 75 331
II1.NaleznoSci krdtkoterminowe i pozostale aktywa 16 913 13763
1.Naleznosci od jednostek powiazanych 651 -
a) handlowe 651 -
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 16 215 13762
a) handlowe 10 094 10 434
b) z tytutu podatku dochodowego 99 108

¢) inne 6 022 3220
3.Pozostate aktywa 47 1
IV.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1385 8935
AKTYWA RAZEM 60 588 52 150
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Stan na koniec

PASYWA
31-12-2006 31-12-2005

A.Kapital wlasny 30 782 25392
[.Kapitat akcyjny 781 781
I1.Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12079 12079
III.Kapitat z aktualizacji wyceny 19 268
IV.Zyski zatrzymane 17903 12 264
1.Wynik netto biezacego okresu 5639 5927
2.Wynik netto z lat ubiegtych 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 8542 2615
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 29 806 26 758
I.Zobowiazania dlugoterminowe 2702 4171
1.Wobec pozostatych jednostek 815 2935
a) kredyty i pozyczki - 2 056
b) inne 815 879
2.Rezerwy na zobowiazania 1 887 1236
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1202 564

a) rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 685 672
I1.Zobowiazania kréotkoterminowe 27104 22 587
1.Wobec jednostek powiazanych 197 -
a) handlowe 197 -
2.Wobec pozostatych jednostek 26 829 22 544
a) kredyty i pozyczki 8 381 9242
b) handlowe 15 882 11 105
¢) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1212 989
d) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego - -

e) z tytutu wynagrodzen 936 812

f) inne 418 374

g) fundusze specjalne - 22
3.Rezerwy na zobowiazania 78 43
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 78 43
PASYWA RAZEM 60 588 52 150

Warto$¢ ksiegowa majatku wzrosta o 8 438 tys. zt w poréwnaniu z 2005 roku. Zmniejszyt si¢ udziat kapitalu obcego w

finansowaniu majatku.

SYTUACJA MAJATKOWA

Wzrosta warto§¢ rzeczowych aktywdéw trwatych, gtéwnie z powodu nakltadéw na budowe nowej hali produkcyjne;.

Duzy przyrost wystapit rowniez w grupie maszyn i urzadzen. W aktywach obrotowych wzrdst poziom zapaséw o 1 054

tys. zt oraz spadta warto§¢ gotowki o 7 550 tys. zt w wyniku wykorzystania srodkdéw z emisji akcji serii C.
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SYTUACJA KAPITALOWA

W zrodlach finansowania ze zmian w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nalezy wymieni¢ wzrost

kapitatu wlasnego o 5 390 tys. zt gléwnie z wypracowanego zysku w 2006 roku. Spadio réwniez zadluzenie wobec
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bankéw o 2 917 tys. zt w wyniku splaty kredytow bankowych. Wzrosly zobowigzania handlowe z powodu powstania

na koniec roku zobowigzan inwestycyjnych. Zaangazowanie kapitatu obcego wynosito okoto 50% sumy aktywow.

Kapitaly wtasny na dzien 31.12.2006 roku stanowity:

e Kapitatl akcyjny 781 tys. zt
na ktory sktadato si¢ 3 904 150 akcji

e Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 12 079 tys. zt
e Kapital z aktualizacji wyceny 19 tys. zt
e  Zyski zatrzymane 17 903 tys. zt
STRUKTURA KAPITALU OBCEGO 12005 m 2006
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Analiza kapitatdéw obcych w roku 2006 w stosunku do roku 2005 wskazuje na zmniejszanie poziomu zadiuzenia.

Wazrosta warto$¢ kapitatu statego.

STRUKTURA KAPITALOWA - 2006

[0 Kapital wlasny W Kapital obcy




STRUKTURA KAPITALOWA - 2005

W Kapital wlasny [ Kapital obcy

3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2006 2005
1 2 3
1. Kapital staly; kapital wiasn +  rezerw + zobowigzania
P Y P Y Y 33 484 29 563
dlugoterminowe — tys. zt
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto);  Aktywa obrotowe — 388 2 507
zobowiazania krétkoterminowe — tys. zt
3. Rentowno$¢ majatku; zysk netto / suma aktywow 9,3% 11,4%
4.  Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 8,8% 9,8%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 7,0% 7,6%
6. Rentowno$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 24,5% 25,7%
7.  Finansowanie aktywow trwatych kapitalami wlasnymi; Kapitat wlasny
93,0% 120,6%
/aktywa trwate
8. Obcigzenia majatku zadtuzeniem; zobowiazania ogotem /kapitat ogotem 49,2% 51,3%
9.  Unieruchomienie srodkow; aktywa trwate /aktywa 54,6% 40,4%
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ANALIZA WSKAZNIKOWA 2006 2005
10. Trwalos¢ struktury finansowania; kapitaly state / pasywa 55,3% 56,7%
11. Aktywnos$¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 0,06% 16,3%
12.  Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,01 1,38
13. Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.68 Lo
biezace ’ ’
14. Rotacja naleznosci — dni; nalezno$¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz 6.1 631
netto ’ ’
15. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 513 1.4
sprzedanych produktéw i towarow ’ ’
16. Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszty 203 245
sprzedanych produktow i towarow ’ ’

Wskazniki ekonomiczne za 2006 r. wskazuja na utrzymanie poréwnywalnej rentownosci jak w roku 2005 r. Wskazniki
struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie, wzrosto zadluzenie przy jednoczesnym wzroscie kapitatlow
wlasnych. Kapitat staty ulegl zwigkszeniu o prawie 4 min zt do wartosci 33,5 mln zl. Stosunek zaangazowanego

kapitatu obcego do kapitatu ogoétem na koniec 2006 r. wynosit 49%. W 2005 r. wskaznik ten wynosit 51%.

Aktywa trwatle sa finansowane w calosci kapitatlem statym. W roku 2006 wskazniki ptynnosci finansowe;j (I i II), ulegty
znacznemu obnizeniu. Powodem bylo finansowanie inwestycji ze §rodkéw z emisji akcji i wlasnych oraz zobowiazan

biezacych.

W roku 2006 ulegly wydhluzeniu cykle rotacji zapasow, zobowiazan i naleznosci. Cykl zapasow wzrost o 2 dni,
wskaznik rotacji zobowiazan o 6 dni. Wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowiazan wyniosly odpowiednio 69,

511 80 dni. Luka finansowania wynosi 40 dni.

3.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 31.12.2006 ZETKAMA FAP S.A. posiadata nastgpujace kredyty i pozyczki:

Tabela 10. Kredyty i pozyczki w tys. zt

Kwota kredytu/pozyczki
) ) Kwota kredytu/pozyczki )
Nazwa jednostki pozostata do sptaty na Termin sptaty
Wg Umowy
dzien 31-12-2006
PeKaO S.A. o/Ktodzko 7147 1580 31-07-2007
PeKaO S.A. o/Ktodzko 1580 378 31-07-2007
PeKaO S.A. o/Ktodzko 1 864 409 31-07-2007
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DZ Bank Polska SA 7000 6014 27-09-2007

Kredyty w PekaO S.A. sptacane sa w rownych ratach miesigcznych, natomiast w DZ Banku — jest to kredyt w rachunku
biezacym.

Spotka nie udzielata porgezen i gwarancji.

3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2006 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 11. Realizacja zatozen finansowych

w tys. zlotych
Wybrane pozycje Plan 2006 Realizacja 2006 roku
Przychody ze sprzedazy 80 300 80 989
EBITDA 11 055 10 487
Zysk netto 5959 5639

Poréwnujac wyniki za 2006 rok z planem na caty rok 2006, uzyskane przychody ze sprzedazy stanowia 101 %

planowanych, EBITDA — 95%, natomiast zysk netto — 95%.

Nizszy wynik w stosunku do planu spowodowany zostat znacznymi podwyzkami cen materialow, a przede wszystkim:

metali kolorowych, kul do armatury, materiatow wsadowych kolorowych, ztomu stalowego i suré6wki odlewnicze;j.

3.6. Wykorzystanie wphywow z emisji akcji

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat 11 900 tys. ztotych
kapitatu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie akcji Emitenta odbylo sig¢ 29
kwietnia 2005 roku.

W oparciu o oceng zaawansowania inwestycji i posiadanych zdolnoéci finansowych, Zarzad ocenia, iz Spotka ukonczy
zakladane inwestycje zgodne z celami emisji akcji.

Spotka nie wyplacata dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

3.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych Spotki w roku 2007 nalezy dokonczenie budowy hali produkcyjnej z
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zapleczem biurowym.

W wyniku przyjetego i realizowanego przez Spotke planu dziatan zmierzajacych do ograniczenia emisji hatasu m. in.
poprzez obudowanie materiatami dzwigkochtonnymi gtéwnych zrodet hatasu, do konca 2006 roku dostosowano emisj¢
hatasu do poziomu okres$lonego przez obowiazujace normy.

W celu catkowitego wyeliminowania emisji gazoéw lakierniczych emitowanych przez malarni¢ odlewow, Spotka
rozpoczgta proces inwestycyjny, polegajacy na zakupie nowoczesnej linii do naktadania powlok lakierniczych bazujace;j
na prosrodowiskowych farbach wodorozcienczalnych, co wyeliminuje konieczno$¢ eksploatacji istniejacej malarni

odlewow.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.

ZETKAMA FAP SA pozyskata z emisji akcji serii C kwotg 11,9 mln ztotych. Srodki zostaly wykorzystane zgodnie z
celami emisji. Na realizacj¢ catosci zamierzen inwestycyjnych Spoétka zaciagneta kredyt w wysokos$ci 21 min ztotych.

Inwestycje zostana ukonczone w roku 2007.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.

Wedhug Zarzadu do najwazniejszych czynnikow wewngtrznych wptywajacych na przyszte wyniki finansowe naleza:

realizacja procesu inwestycyjnego — poprzez modernizacj¢ istniejacego majatku produkcyjnego i rozbudowg
mocy produkcyjnych Spotki w celu obnizania kosztow produkcji;
zwigkszenie oferty ilo$ciowej 1 asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych sig

potrzeb odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewngtrzne to:

zmiany cen gtownych surowcow — wzrost cen surowcoéw stosowanych w produkeji ma silny wptyw na koszty
produkcji, a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze;

zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wptywajace na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiazane z obstuga zadluzenia wyrazonego w EURO. Aprecjacja ztotowki wzglgdem innych
walut, a w szczeg6lnosci do EURO, wptynie niekorzystnie na konkurencyjno$¢ cenowa sprzedawanych przez
Spotke wyrobow na rynkach zagranicznych;

dywersyfikacja odbiorcow — zwigkszenie stopnia dywersyfikacji odbiorcéw bedzie skutkowato spadkiem
udzialu poszczegdlnych klientow w przychodach ze sprzedazy, a co za tym idzie zmniejszeniem ryzyka
gwaltownego spadku sprzedazy;

zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogoéw ochrony $rodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spetnieniem;

sytuacja makroekonomiczna na gtdéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztaltowanie si¢
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentowno$ci — w przypadku wzrostu cen materialdw oraz wzmacnianiu si¢
ztotéwki, Spotka moze by¢ narazona na przejsciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzng zakupéw podstawowych materiatdw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemyslowej pozwalaja zaklada¢, iz przejSciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowic

problemu w dtuzszej perspektywie czasu.
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e Ryzyko opdznienia realizacji inwestycji — jest to zwiazane z mozliwymi opoznieniami w dostarczeniu maszyn
i urzadzen przez dostawcow. Spotka wprowadza odpowiednie zapisy do umoéw, ktore zabezpiecza ja przed
ewentualnymi stratami z tytutu opdznien realizacji kontraktow.

e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotkg inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko.

e Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiotowymi. Spoltka realizuje przyjgty plan przegladow okresowych gltownych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania naglych awarii. Rownoczes$nie realizowany jest
coroczny plan remontdw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawnos$¢ funkcjonowania
maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia si¢ przed awariami zwiazanymi z uktadami
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikow
u producentow lub dostawcoOw systemow. Zapewnia to mozliwo$¢ usunigcia wigkszosci awarii w zakresie
systemOw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w gtowne;j
siedzibie Spotki.

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowacé ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.
4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spoltki przyjal strategig, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
statego wzrostu warto$ci Spotki. Podstawowym celem, przyjetej na lata 2004-2008 przez Zarzad Spotki strategii, jest
zwigkszenie udzialu w rynku armatury przemystowej i dalsze budowanie wizerunku Spoétki produkujacej wyroby
zaawansowane technologicznie i o wysokiej jakosci. W tym celu Spotka zamierza pozyska¢ nowe rynki zbytu, w
szczegolnoici z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej, wzmocnié pozycje na rynkach, na ktérych juz prowadzi
dziatalno$¢, oferowa¢ swoim klientom armaturg zaawansowang technologicznie. Przyjgcie przez Spotke takiej strategii

produktowej daje Spotce mozliwos¢ realizacji znacznie wyzszej marzy.

W celu realizacji przyjgtej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:
e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie);
e dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;
e zwigkszenia ilo$ci obrabianych odlewow;
e pelnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych odlewni;
e doskonalenia jako$ci produkowanej armatury i odlewow;

e redukcji kosztow posrednio i bezposrednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WZ

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat akcyjny spotki ZETKAMA FAP S.A. dzielit si¢ na 3 904 150 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

Tabela nr 12. Dane na dzien publikacji raportu za 2006 rok

Udzial w Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow | ogoélnej liczbie
zakladowym glosow
Central Europe Valves LLC. z siedziba
1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391.000 10,015% 391.000 10,015%
Generali OFE 390.491 10,002% 390.491 10,002%

Zarzad Spoiki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga w

przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg i warto$¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 31 grudnia 2006 r.

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2006

Nazwisko i Imig Stanowisko Ilos¢ Akcji Warto$¢ nominalna akcji w zt
Zygmunt Mrozek Przewodniczacy RN 391 000 78 200
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37 838 7 568
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16 500 3300
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17 500 3500

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.
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Ktodzko, 18 kwietnia 2007 .

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoltki oraz
jej wynik finansowy a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzadu

Ktodzko, dnia 18 kwietnia 2007 .
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Andrzej Herma
Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu
Leszek Gawlik Jerzy Kozuch

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Klodzko, dnia 18 kwietnia 2007 r.
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