
 

 

Raport uzupełniaj�cy opini� z badania 
sprawozdania finansowego spółki                        

GADU GADU S.A. 
za rok obrotowy zako�czony 
w dniu 31 grudnia 2006 roku 

I. CZ��� OGÓLNA  

1. Charakterystyka Spółki i informacje ogólne 

Gadu - Gadu S.A. z siedzib� w Warszawie, przy Al. Stanów Zjednoczonych 61 została 
utworzona w wyniku przekształcenia formy prawnej Gadu – Gadu Sp. z o.o., na podstawie 
aktu notarialnego z dnia 15 wrze�nia 2006 roku, Repertorium A nr 10598/2006. Gadu - Gadu 
S.A. została zarejestrowana na mocy postanowienia S�du Rejestrowego dla m.st. Warszawy 
w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 wrze�nia 
2006 roku pod numerem 0000264575. Do dnia 28 wrze�nia 2006 roku Spółka prowadziła 
działalno�� jako Gadu-Gadu Sp. z o.o. wpisana do Krajowego Rejestru S�dowego pod 
numerem 0000025075. 

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast�puj�ca: 

NIP 867-19-48-977    REGON 830470105 

Podstawowym przedmiotem działalno�ci Spółki, zgodnie ze statutem spółki, jest  

- działalno�� w zakresie oprogramowania, 

- reklama, 

- transmisja danych, 
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- działalno�� zwi�zana z bazami danych oraz przetwarzanie danych, 

- działalno�� zwi�zana z informatyk� pozostała, 

- działalno�� telekomunikacyjna pozostała. 

Zgodnie z postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 kwietnia 2007 roku 
spółka Gadu – Gadu S.A. jest zobowi�zana przedstawi� sprawozdanie finansowe zawieraj�ce 
dane dotycz�ce całego roku 2006, nie bior�c pod uwag� zmiany formy prawnej spółki. W 
opini Komisji Nadzoru Finansowego sprawozdanie to stanowi roczne sprawozdanie 
finansowe w rozumieniu ustawy o rachunkowo�ci. 

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu za rok zako�czony 31 grudnia 2006 roku obejmuj� 
zatem dane finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz 
porównywalne dane finansowe za 2005 rok.  

 

W ci�gu badanego okresu wysoko�� kapitału zakładowego uległa podwy�szeniu. Zgodnie z 
uchwał� Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 pa�dziernika 
2006 roku kapitał zakładowy został podwy�szony o kwot� 52,5 tys. złotych w drodze 
subskrypcji prywatnej poprzez emisj� 525.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela serii B. 
Akcje zostały obj�te przez Członków Zarz�du Spółki poprzez wniesienie wkładów 
pieni��nych. Na dzie� 31 grudnia 2006 roku kapitał zakładowy wynosił 1.388 tys. złotych i 
dzielił si� na 1.387.600 akcji o warto�ci nominalnej 0,10 złoty ka�da.  

Akcjonariuszami posiadaj�cymi co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki na 31 grudnia 2006 roku były nast�puj�ce osoby: 

Warsaw Equity Holding Sp. z o.o. 77% kapitału zakładowego, 

Pan Łukasz Foltyn 19% kapitału zakładowego, 

  
 

Na dzie� 31 grudnia 2006 roku kapitały własne Spółki wynosiły 7.915 tys. złotych. 

W marcu 2007 roku nast�piło podwy�szenie kapitału zakładowego o kwot� 369 tys. złotych 
poprzez emisj� 3.708.611 sztuk akcji serii C. Akcje te zostały obj�te w drodze publicznej 
emisji. Akcje Spółki s� notowane na Giełdzie Papierów Warto�ciowych w Warszawie 
pocz�wszy od 23 lutego 2007 roku.  

Na dzie� 31 grudnia 2006 roku w skład Zarz�du Spółki wchodzili: 

- Pan Piotr POKRZYWA - Członek Zarz�du, 

- Pan Krzysztof SZALWA - Członek Zarz�du. 

W trakcie roku obrotowego nie było zmian w składzie Zarz�du. 

Na dzie� 31 grudnia 2006 roku w skład Rady Nadzorczej wchodzili: 

- Pan Witold GRZESIAK – Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 

- Pan Łukasz FOLTYN – Członek Rady Nadzorczej  
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- Pan Krzysztof DZIEWICKI  - Członek Rady Nadzorczej  

- Pan Marcin MARCZUK -  Członek Rady Nadzorczej 

- Pan Piotr KUFFEL – Członek Rady Nadzorczej   

    

W 2006 roku przeci�tne zatrudnienie na podstawie umowy o prac� wynosiło 5 osób. 

Zbadany bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2006 roku wykazuje po stronie aktywów  
i pasywów kwot� 9.661 tys. złotych, rachunek zysków i strat za rok obrotowy zako�czony w 
dniu 31 grudnia 2006 roku wykazuje zysk netto w kwocie 3.797 tys. złotych, zestawienie 
zmian w kapitale własnym wskazuje wzrost o kwot� 1.620 tys. złotych,  
a rachunek przepływów pieni��nych wykazuje wzrost stanu �rodków pieni��nych netto 
o kwot� 1.114 tys. złotych. 

Nie nast�piły ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udost�pniła wymagane przez 
biegłego rewidenta dane, informacje i wyja�nienia, które zostały potwierdzone 
o�wiadczeniem Zarz�du Spółki o kompletnym uj�ciu danych w ksi�gach rachunkowych,  
o wykazaniu wszelkich zobowi�za� warunkowych i o poinformowaniu o istotnych 
zdarzeniach, które miały miejsce po dacie bilansu. 

Bilans zamkni�cia za rok 2005 został wprowadzony do ksi�g jako bilans otwarcia na dzie� 
1 stycznia 2006 roku. 

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zako�czony w dniu 31 grudnia 2005 
roku zatwierdzone uchwał� Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 25 maja 2006 
roku zostało zło�one w Krajowym Rejestrze S�dowym w dniu 19 czerwca 2006 roku. 

Równocze�nie Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników postanowiło przeznaczy� zysk netto za 
rok zako�czony 31 grudnia 2005 roku w wysoko�ci 3.322 tys. złotych na kapitał zapasowy w 
kwocie 2.783 tys. złotych, pozostał� cz��� w wysoko�ci 539 tys. złotych wypłaci� w formie 
dywidendy. 

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie podlegało obowi�zkowi badania. 
Sprawozdanie to zostało zbadane przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o., która wydała 
opini� bez zastrze�e� w ramach przygotowania prospektu emisyjnego. Jednostka nie miała 
obowi�zku publikacji tego sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B.  

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o. została wybrana przez Rad� Nadzorcz� w dniu 21 lutego 
2007 roku na Biegłego Rewidenta przeprowadzaj�cego badanie za rok obrotowy zako�czony 
w dniu 31 grudnia 2006 roku. Badanie zostało przeprowadzone przez Mazars & Guérard 
Audyt Sp. z o.o., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisan� na list� podmiotów uprawnionych 
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 26 lutego 2007 roku. 
Badanie przeprowadzono w siedzibie spółki w marcu 2007 roku. 

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania 
finansowego oraz Biegły Rewident prowadz�cy badanie potwierdzaj� niniejszym 
niezale�no�� od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowo�ci. 
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II. CZ��� ANALITYCZNA  

1. Główne wielko�ci bezwzgl�dne charakteryzuj�ce jednostk� 

w tys. złotych 

Rachunek zysków i strat 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Przychody netto ze sprzeda�y 11 117 8 272 5 488 

Wynik na sprzeda�y 4 638 3 813 3 654 

Wynik na działalno�ci operacyjnej 4 649 3 813 2 464 

Wynik na działalno�ci gospodarczej 4 720 3 934 2 510 

Zysk/strata  brutto 4 720 3 934 2 510 

Zysk/ strata  netto 3 797 3 183 2 027 

Bilans 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Aktywa trwałe 2 047 658 412 

Aktywa obrotowe w tym: 7 614 6 250 3 092 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług  3 228 1 840 1 293 

�rodki pieni��ne 3 119 2 005 645 

Kapitał własny 7 914 6 294 3 111 

Zobowi�zania krótkoterminowe w tym: 1 649 586 384 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 876 403 170 
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2. Wska�niki efektywno�ci działania 

 2006 2005 2004 

                                                    Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 
Cykl rotacji nale�no�ci = ——————————————————— * 365 

                 Przychody netto ze sprzeda�y 
 

106 dni 81 dni 86dni 

                                                    Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 

Cykl rotacji zobowi�za� = ——————————————————— * 365 
                                                     Przychody netto ze sprzeda�y  
 

29dni 18dni 11dni 

3. Wska�niki płynno�ci 

 2006 2005 2004 

                                                                Aktywa obrotowe  
Wska�nik bie��cej płynno�ci = —————————————— 
                                                      Zobowi�zania krótkoterminowe 

4,6 10,6 8,1 
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4. Wska�niki rentowno�ci 

 2006 2005 2004 

                                                                Wynik brutto 
Rentowno�� sprzeda�y  brutto= ———————————— * 100% 
                                                    Przychody ze sprzeda�y netto 

42% 48% 46% 

                                                                    Wynik netto 
Rentowno�� aktywów ogółem = ————————————* 100% 
                                                                   Aktywa ogółem 

39% 46% 58% 

                                                                   Wynik operacyjny 
Rentowno�� aktywów operacyjna = ————————————* 100% 
                                                                      Aktywa ogółem 

48% 55% 70% 

                                                     Wynik netto 
Rentowno�� kapitału = ————————————* 100% 
                                                    Kapitał własny  

48% 51% 65% 

 

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spółki sporz�dzonego na dzie� 
31 grudnia 2006 roku oraz analiza przedstawionych powy�ej wska�ników, przy 
uwzgl�dnieniu wszystkich informacji dost�pnych nam na dzie� sporz�dzenia niniejszego 
raportu i opinii, nie wskazuj� na to, aby istniało zagro�enie kontynuacji działalno�ci Spółki w 
ci�gu 12 miesi�cy od dnia, na który zostało sporz�dzone sprawozdanie finansowe.  
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III. CZ��� SZCZEGÓŁOWA 

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowo�ci 

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu 

Badanie przeprowadzono, wykorzystuj�c do tego celu mi�dzy innymi: 

a) Ustaw� z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 
694 z pó�niejszymi zmianami), 

b) Ustaw� z dnia 13 pa�dziernika 1994 roku o biegłych rewidentach i ich samorz�dzie (Dz.U. 
z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z pó�niejszymi zmianami), 

c) Kodeks Spółek Handlowych, 

d) Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. 
U. Nr 209, poz. 1744), 

e) Rozporz�dzenie Ministra Finansów z dnia 18 pa�dziernika 2005 roku w sprawie zakresu 
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie 
emisyjnym dla emitentów z siedzib� na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których 
wła�ciwe s� polskie zasady rachunkowo�ci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743), 

f) Normy wykonywania zawodu biegłego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez 
Krajow� Rad� Biegłych Rewidentów w Polsce. 
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1.2. Ocena prawidłowo�ci stosowanego systemu rachunkowo�ci 

Rachunkowo�� jednostki prowadzona jest zgodnie z przyj�t� polityk� rachunkowo�ci. 
Przyj�te zasady s� dostosowane do warunków i potrzeb przedsi�biorstwa i s� stosowane  
w sposób jednolity z zachowaniem zasady ci�gło�ci. 

Ksi�gi rachunkowe s� prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaj� przebieg operacji 
gospodarczych w sposób udokumentowany oraz przy zachowaniu obowi�zuj�cych zasad 
rachunkowo�ci.  

Ksi�gi rachunkowe Spółki prowadzone s� przy u�yciu komputera przy zapewnieniu 
wymogów ustawowych okre�lonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy.  

Podstaw� otwarcia ksi�g stanowiły dane zatwierdzonego bilansu sporz�dzonego na 31 
grudnia 2005 roku. 

Zgodnie z przepisami art. 12 ust.2 Ustawy o rachunkowo�ci jednostka dokonała zamkni�cia 
ksi�g rachunkowych na dzie� poprzedzaj�cy zmian� formy prawnej.  

Zgodnie z Ustaw� o rachunkowo�ci Spółka przeprowadziła inwentaryzacj� aktywów i 
pasywów, któr� rozliczyła i uj�ła w ksi�gach rachunkowych roku obrotowego. 

Sposób przechowywania i ochrony dokumentacji ksi�gowej, ksi�g rachunkowych i 
sprawozda� finansowych spełniał wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowo�ci. 
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2. Informacje o niektórych istotnych pozycjach sprawozdania 
finansowego 

Dane liczbowe zostały przedstawione w zał�cznikach stanowi�cych integraln� cz��� 
niniejszego raportu. 

2.1. Aktywa trwałe 

2.1.1. Warto�ci niematerialne i prawne 

Na warto�ci niematerialne i prawne składaj� si� przede wszystkim prawa autorskie, 
oprogramowanie komputerowe oraz licencje. W badanym okresie poniesiono nakłady 
dotycz�ce prac nad nowym oprogramowaniem w wysoko�ci 702 tys. złotych. 

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwałe 

Na pozycj� aktywów trwałych składaj� si� przede wszystkim maszyny i urz�dzenia oraz 
�rodki transportu. W badanym okresie zakupiono nowe serwery oraz sprz�t komputerowy o 
ł�cznej warto�ci brutto 671 tys. złotych. 

Na dzie� 30 listopada 2006 roku Spółka przeprowadziła inwentaryzacj� �rodków trwałych, 
której wyniki zostały rozliczone w 2006 roku. 

2.2. Aktywa obrotowe 

2.2.1. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 

Nale�no�ci handlowe w wysoko�ci 3.228 tys. złotych zostały wykazane w bilansie w kwocie 
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizuj�cy warto�� nale�no�ci w�tpliwych w wysoko�ci 57 
tys. złotych. 

Na dzie� 31 grudnia 2006 roku potwierdzono pisemnie 94 % salda nale�no�ci z tytułu dostaw 
i usług.  
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2.2.2. Krótkoterminowe aktywa finansowe 

Na saldo składaj� si� po�yczki udzielone spółkom powi�zanym w ł�cznej wysoko�ci 651 
tys. złotych uwzgl�dniaj�cej odsetki w kwocie 35 tys. złotych.  

Po�yczki zostały wykazane w bilansie w kwocie wymaganej zapłaty, która to wycena nie 
ró�ni si� istotnie od wyceny według skorygowanej ceny nabycia.  

2.2.3. �rodki pieni��ne 

Saldo �rodków pieni��nych w wysoko�ci 3.119 tys. złotych zostało pisemnie potwierdzone 
przez banki oraz w drodze inwentaryzacji kas.  

2.2.4. Rozliczenia mi�dzyokresowe 

Na saldo rozlicze� mi�dzyokresowych czynnych w wysoko�ci 362 tys. złotych składaj� si� 
przede wszystkim koszty zwi�zane z emisj� akcji Spółki, które zostały rozliczone z kapitałem 
zapasowym w momencie rejestracji w 2007 roku. 

2.3. Pasywa 

2.3.1. Kapitał własny 

Na dzie� 31 grudnia 2006 roku kapitał własny wynosi 7.914 tys. złotych. 

W badanym roku obrotowym wysoko�� kapitału podstawowego została podwy�szona, 
zgodnie z uchwał� Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia               
12 pa�dziernika 2007 roku, w drodze subskrypcji prywatnej poprzez emisj� akcji o warto�ci      
53 tys. złotych. Akcje zostały obj�te przez Członków Zarz�du Spółki poprzez wniesienie 
wkładów pieni��nych. Wysoko�� kapitału zakładowego wykazana w bilansie w wysoko�ci 
1.388 tys. złotych jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru S�dowego.  

Uchwał� z dnia 25 maja 2006 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników postanowiło 
podzieli� zysk netto za rok zako�czony 31 grudnia 2005 roku w wysoko�ci 3.322 tys. złotych 
w nast�puj�cy sposób: 

- 2.783 tys. złotych na zwi�kszenie kapitału zapasowego, 

- 539 tys. złotych na wypłat� dywidendy. 
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Ró�nica w wysoko�ci 139 tys. złotych pomi�dzy zyskiem zatwierdzonym a zyskiem 
ostatecznym po korektach została zaprezentowana w bilansie jako straty z lat ubiegłych. 

Równocze�nie została wypłacona dywidenda z lat poprzednich w kwocie 1.691 tys. złotych. 
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2.4. Rachunek zysków i strat 

Dane liczbowe zostały zawarte w zał�cznikach stanowi�cych integraln� cz��� niniejszego 
raportu. 

Kierownictwo badanej jednostki dostosowało zasady ewidencji poszczególnych elementów 
rachunku zysków i strat do specyfiki prowadzonej działalno�ci. Jednostka sporz�dza rachunek 
zysków i strat w układzie kalkulacyjnym. 

Przychody ze sprzeda�y w wysoko�ci 11.117 tys. złotych zostały, we wszystkich istotnych 
aspektach, prawidłowo zaliczone do badanego roku obrotowego. 

Koszty działalno�ci operacyjnej w wysoko�ci 6.479 tys. złotych odzwierciedlaj� we 
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji 
gospodarczych. 

Koszty usług obcych w wysoko�ci 4.169 tys. złotych, stanowi�ce 64% kosztów operacyjnych, 
odnosz� si� przede wszystkim do kosztów informatycznych i telekomunikacyjnych oraz usług 
doradczych. Koszty wynagrodze� oraz narzuty na wynagrodzenia w wysoko�ci 1.381 tys. 
złotych stanowi� 21% kosztów operacyjnych. 

Przychody finansowe w wysoko�ci 134 tys. złotych stanowi� przede wszystkim odsetki od 
lokat i udzielonych po�yczek. 

Na koszty finansowe w wysoko�ci 63 tys. złotych składaj� si� przede wszystkim odsetki 
bud�etowe. 
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2.5.  Informacja dodatkowa 

Przygotowana przez Spółk� „Informacja dodatkowa", na któr� składa si� wprowadzenie do 
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i obja�nienia, odpowiada wymogom 
art. 48 Ustawy o rachunkowo�ci oraz Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 18 
pa�dziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach 
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib� na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, dla których wła�ciwe s� polskie zasady rachunkowo�ci (Dz. U. Nr 
209, poz. 1743). 

Przedstawione informacje s� we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksi�gami 
rachunkowymi jednostki. 

2.6. Rachunek przepływów pieni��nych oraz zestawienie zmian w kapitale 
własnym  

 
Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o rachunkowo�ci, badana jednostka jest zobowi�zana do 
sporz�dzenia rachunku przepływów pieni��nych oraz zestawienia zmian w kapitale własnym.  

Rachunek przepływów pieni��nych oraz zestawienie zmian w kapitale własnym zostały we 
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powi�zaniu z bilansem i 
rachunkiem zysków i strat oraz ksi�gami rachunkowymi. 

2.7. Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci jednostki w roku obrotowym 

 

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarz�du za badany rok obrotowy, w cz��ci dotycz�cej 
danych zawartych w ksi�gach rachunkowych, s� zgodne z danymi przedstawionymi  
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006 roku. 

Sprawozdanie odpowiada wymogom okre�lonym w art. 49 Ustawy o rachunkowo�ci oraz w 
Rozporz�dzeniu Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. 
Nr 209, poz. 1744). 

. 
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IV. UWAGI KO	COWE 
 

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integraln� jego cz��� stanowi  
zał�cznik Raport roczny SA–R 2006. 

 
 
W imieniu  
Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.o. Nr 186  
Warszawa, ul. Foksal 16 
 
 
 

 

Monika KACZOREK Olivier DEGAND 
  
  
Wiceprezes Zarz�du Prezes Zarz�du 
Biegły Rewident  
Nr 9686 
kieruj�cy badaniem i reprezentuj�cy podmiot 
uprawniony do badania sprawozda� 
finansowych 

 

 
 
Warszawa, dnia 20 kwietnia 2007 roku 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Raport z badania sprawozdania finansowego Gadu – Gadu  S.A.  na 31 grudnia 2006 roku 16 

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 


