Raport uzupeiniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego spofki
GADU GADU S.A.

za rok obrotowy zakonczony

w dniu 31 grudnia 2006 roku

l. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogolne

Gadu - Gadu S.A. zsiedziba w Warszawie, przy Al. Stanéw Zjednoczonych 61 zostala
utworzona w wyniku przeksztalcenia formy prawnej Gadu — Gadu Sp. z 0.0., na podstawie
aktu notarialnego z dnia 15 wrzes$nia 2006 roku, Repertorium A nr 10598/2006. Gadu - Gadu
S.A. zostala zarejestrowana na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 wrze$nia
2006 roku pod numerem 0000264575. Do dnia 28 wrzes$nia 2006 roku Spétka prowadzita
dzialalno$¢ jako Gadu-Gadu Sp. z o0.0. wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000025075.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP  867-19-48-977 REGON 830470105
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki, zgodnie ze statutem spoiki, jest
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- reklama,

- transmisja danych,
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- dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych oraz przetwarzanie danych,
- dziatalno$¢ zwiazana z informatyka pozostala,
- dziatalno$¢ telekomunikacyjna pozostata.

Zgodnie z postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 kwietnia 2007 roku
spotka Gadu — Gadu S.A. jest zobowigzana przedstawi¢ sprawozdanie finansowe zawierajace
dane dotyczace catego roku 2006, nie biorac pod uwage zmiany formy prawnej spétki. W
opini Komisji Nadzoru Finansowego sprawozdanie to stanowi roczne sprawozdanie
finansowe w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku obejmuja
zatem dane finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz
poréwnywalne dane finansowe za 2005 rok.

W ciagu badanego okresu wysoko$¢ kapitatu zaktadowego ulegta podwyzszeniu. Zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 pazdziernika
2006 roku kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwotg 52,5 tys. zlotych w drodze
subskrypcji prywatnej poprzez emisje 525.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B.
Akcje zostaly objete przez Czlonkéw Zarzadu Spéitki poprzez wniesienie wkladow
pieni¢znych. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat zaktadowy wynosit 1.388 tys. ztotych i
dzielit si¢ na 1.387.600 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty kazda.

Akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na 31 grudnia 2006 roku byty nastepujace osoby:

Warsaw Equity Holding Sp. z o.0. 77% kapitatu zaktadowego,
Pan Lukasz Foltyn 19% kapitatu zaktadowego,

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitaty wtasne Spétki wynosity 7.915 tys. ztotych.

W marcu 2007 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwoteg 369 tys. zlotych
poprzez emisj¢ 3.708.611 sztuk akcji serii C. Akcje te zostaly objete w drodze publicznej
emisji. Akcje Spotki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
poczawszy od 23 lutego 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Zarzadu Spéiki wehodzili:

- Pan Piotr POKRZYWA - Czlonek Zarzadu,

- Pan Krzysztof SZALWA - Czlonek Zarzadu.
W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Pan Witold GRZESIAK - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Lukasz FOLTYN - Czionek Rady Nadzorczej

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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- Pan Krzysztof DZIEWICKI - Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Marcin MARCZUK - Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Piotr KUFFEL - Czlonek Rady Nadzorczej

W 2006 roku przecigtne zatrudnienie na podstawie umowy o pracg wynosito 5 0séb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwotg 9.661 tys. ztotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoficzony w
dniu 31 grudnia 2006 roku wykazuje zysk netto w kwocie 3.797 tys. ztotych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym wskazuje wzrost o kwotge 1.620 tys. zlotych,
a rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazuje wzrost stanu $rodkéw pienigznych netto
o kwotg 1.114 tys. zlotych.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udostgpnila wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje 1 wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone
o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

Bilans zamknigcia za rok 2005 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2005
roku zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 25 maja 2006
roku zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 czerwca 2006 roku.

Réwnoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw postanowito przeznaczy¢ zysk netto za
rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku w wysokos$ci 3.322 tys. ztotych na kapital zapasowy w
kwocie 2.783 tys. ztotych, pozostala czgs¢ w wysokosci 539 tys. zlotych wyptaci¢ w formie
dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie podlegalo obowigzkowi badania.
Sprawozdanie to zostalo zbadane przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen w ramach przygotowania prospektu emisyjnego. Jednostka nie miata
obowiazku publikacji tego sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 21 lutego
2007 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2006 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 26 lutego 2007 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie spétki w marcu 2007 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezaleznos$¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych

Rachunek zyskow i strat 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Przychody netto ze sprzedazy 11117 8272 5488
Wynik na sprzedazy 4638 3813 3654
Wiynik na dziatalno$ci operacyjne;j 4 649 3813 2 464
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 4720 3934 2510
Zysk/strata brutto 4720 3934 2510
Zysk/ strata netto 3797 3183 2027
Bilans 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Aktywa trwate 2 047 658 412
Aktywa obrotowe w tym: 7614 6250 3092
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3228 1 840 1293
Srodki pieniezne 37119 2005 645
Kapitat wlasny 7914 6294 3111
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 1 649 586 384
Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug 876 403 170
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2006 2005 2004
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
. L "
Cykl rotacji naleznosci = . 365 106.dni | 81 dni 86dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
.. . , *
Cykl rotacji zobowigzan = . 365 29dni |8dni | 1dni
Przychody netto ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2006 2005 2004
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 4,6 10,6 8,1

Zobowiazania kréotkoterminowe

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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4. Wskazniki rentownosci

2006 2005 2004

Wynik brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= *100% 42% 48% 46%
Przychody ze sprzedazy netto
Wynik netto
Rentowno$¢ aktywow ogdtem = *100% 39% 46% 58%
Aktywa ogétem
Wynik operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% 48% 55% 70%
Aktywa ogétem
Wynik netto
Rentowno$¢ kapitatu = *100% 48% 51% 65%

Kapitat wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2006 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w
ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U.
z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z p6ézniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz.
U. Nr 209, poz. 1744),

e) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743),

f) Normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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1.2. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa i sg stosowane
w sposob jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w spos6b udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy.

Podstawg otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu sporzadzonego na 31
grudnia 2005 roku.

Zgodnie z przepisami art. 12 ust.2 Ustawy o rachunkowosci jednostka dokonata zamknigcia
ksiag rachunkowych na dzien poprzedzajacy zmiang formy prawne;j.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow, ktdra rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2. Informacje o niektérych istothych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalacznikach stanowiacych integralng czgsé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Warto$ci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne skladaja si¢ przede wszystkim prawa autorskie,
oprogramowanie komputerowe oraz licencje. W badanym okresie poniesiono naktady
dotyczace prac nad nowym oprogramowaniem w wysokosci 702 tys. ztotych.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje aktywéw trwatych skladaja si¢ przede wszystkim maszyny i urzadzenia oraz
srodki transportu. W badanym okresie zakupiono nowe serwery oraz sprzgt komputerowy o
tacznej wartosci brutto 671 tys. ztotych.

Na dzien 30 listopada 2006 roku Spétka przeprowadzita inwentaryzacj¢ Srodkéw trwatych,
ktérej wyniki zostaty rozliczone w 2006 roku.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci handlowe w wysokosci 3.228 tys. ztotych zostaly wykazane w bilansie w kwocie
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci watpliwych w wysokosci 57
tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku potwierdzono pisemnie 94 % salda naleznosci z tytutu dostaw
iushig.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2.2.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Na saldo skladaja si¢ pozyczki udzielone spétkom powiazanym w lacznej wysokosci 651
tys. ztotych uwzgledniajacej odsetki w kwocie 35 tys. ztotych.

Pozyczki zostaly wykazane w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty, ktéra to wycena nie
rézni sig istotnie od wyceny wedlug skorygowanej ceny nabycia.

2.2.3. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienigznych w wysokosci 3.119 tys. zlotych zostato pisemnie potwierdzone
przez banki oraz w drodze inwentaryzacji kas.

2.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe

Na saldo rozliczen migdzyokresowych czynnych w wysokosci 362 tys. ztotych skladajq sig
przede wszystkim koszty zwigzane z emisja akcji Spotki, ktére zostaty rozliczone z kapitalem
zapasowym w momencie rejestracji w 2007 roku.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat wlasny wynosi 7.914 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym wysoko$¢ kapitalu podstawowego zostala podwyzszona,
zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12 pazdziernika 2007 roku, w drodze subskrypcji prywatnej poprzez emisj¢ akcji o wartosci
53 tys. zlotych. Akcje zostaly objgte przez Czlonkéw Zarzadu Spoéiki poprzez wniesienie
wktadéw pienigznych. Wysoko$¢ kapitalu zaktadowego wykazana w bilansie w wysokosci
1.388 tys. zlotych jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Uchwalg z dnia 25 maja 2006 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw postanowito
podzieli¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku w wysokosci 3.322 tys. ztotych
W nastgpujacy sposob:

- 2.783 tys. zlotych na zwigkszenie kapitatu zapasowego,

- 539 tys. ztotych na wyptate dywidendy.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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Réznica w wysokosci 139 tys. zlotych pomigdzy zyskiem zatwierdzonym a zyskiem
ostatecznym po korektach zostata zaprezentowana w bilansie jako straty z lat ubieglych.

Réwnoczesnie zostala wyptacona dywidenda z lat poprzednich w kwocie 1.691 tys. ztotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zatacznikach stanowigcych integralna czg$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalno$ci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow 1 strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 11.117 tys. zlotych zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowego.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6.479 tys. ziotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty ustug obcych w wysokosci 4.169 tys. zlotych, stanowiace 64% kosztéw operacyjnych,
odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow informatycznych i telekomunikacyjnych oraz ustug
doradczych. Koszty wynagrodzen oraz narzuty na wynagrodzenia w wysokosci 1.381 tys.
ztotych stanowia 21% kosztow operacyjnych.

Przychody finansowe w wysokos$ci 134 tys. ztotych stanowig przede wszystkim odsetki od
lokat i udzielonych pozyczek.

Na koszty finansowe w wysokos$ci 63 tys. zlotych skladaja si¢ przede wszystkim odsetki
budzetowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2.5. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spélke ,,Informacja dodatkowa", na ktéra sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi jednostki.

2.6. Rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeptywdéw pieni¢znych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywOw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem i
rachunkiem zyskow i strat oraz ksi¢ggami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgSci dotyczace;]
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czg$¢ stanowi
zatacznik Raport roczny SA-R 2006.

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Olivier DEGAND
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegly Rewident

Nr 9686

kierujacy badaniem i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2007 roku
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