LS| SOFTWARE SPOtKA AKCYJNA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI LS| SOFTWARE S.A.

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2006 ROKU.

A. INFORMACJE OGOLNE.

1. Nazwa firmy brzmi: LS| Software S.A.

2. Forma prawna: spotka akcyjna

3. Siedziba podmiotu zlokalizowana jest w todzi przy ul. Al. Pitsudskiego 135

4. Przedmiot dziatalnosci podmiotu:

Zarejestrowany w KRS i rzeczywiscie wykonywany:

— Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

— Sprzedaz detaliczna wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego,

— Transmisja danych,

— Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

— Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

— Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego,

— Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

— Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

5. Jednostka dziata na podstawie statutu Spétki zawartego w formie aktu notarialnego -
Rep. A nr 5537/98 z dnia 6 listopada 1998 roku.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000059150 .
Ostatni wpis do KRS w dniu 22 stycznia 2007 roku dotyczyt zmiany kapitatu zaktadowego
Spotki.

6. Spotka otrzymata Numer ldentyfikacji Podatkowej 725-16-97-775 oraz Numer Regon
472048449.
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7. Rok obrotowy Spétki rozpoczat sie 1 stycznia 2006 roku i zakonczyt 31 grudnia 2006 roku.
8. Kapitat wtasny Spo6tki na dzien 31.12.2006 roku wynosi 4 402 239,39 PLN.
Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31.12.2006 roku wynosi 2 067 036,00 PLN.

Kapitat podstawowy dzieli sie¢ na akcje w ilosci 2 067 036 po 1,00 PLN kazda.

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2005 roku :

- Grzegorz Siewiera 47,36 %
- Pawet Tarnowski 20,49 %
- Regionalne Fundusze Inwestycyjne Sp. z 0.0. 18,00 %
- Pawet Podgorny 8,11 %
- Ewa Tarnowska 2,77 %
- Tomasz Wilinski 2,66 %
- pozostali akcjonariusze 0,61 %

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzien 31 grudnia 2006 roku:

- Grzegorz Siewiera 52,35 %
- Pawet Tarnowski 14,64 %
- Regionalne Fundusze Inwestycyjne Sp. z 0.0. 12,75 %
- Pawet Podgorny 5,07 %
- Tomasz Wilinski 2,10 %
- Ewa Tarnowska 0,51 %
- pozostali akcjonariusze 12,58 %

Struktura wtasnosciowa kapitatu do dnia zakonczenia badania nie ulegta zmianie.

9. Sktad Kierownictwa na dzier 31 grudnia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku:

» Siewiera Grzegorz - Prezes Zarzadu
» Tarnowski Pawet - Wiceprezes Zarzadu
» Podgérny Pawet - Cztonek Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania wystgpity zmiany w sktadzie Kierownictwa:
Dnia 23 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato
Pawta Podgérnego z funkcji Cztonka Zarzadu.
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10. Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2005 roku:

e Piotr Wilkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Edward Sieranski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e FEwa Tarnowska — Czionek Rady Nadzorczej

e Krzysztof Kalinowski — Czionek Rady Nadzorczej

e Agata Sobieszek Krzywicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku:

e Piotr Wilkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Edward Sieranski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Krzysztof Kalinowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Anna Pyrek — Cztonek Rady Nadzorczej

e Kazimierz Wieczorek — Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 23 marca 2007 roku tj. do dnia zakohczenia badania, na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ustanowiono nastepujacy sktad
Rady Nadzorczej:

e Piotr Wilkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pawet Podgorny — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Krzysztof Kalinowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Anna Pyrek — Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Ziotkowski — Czionek Rady Nadzorczej

11. Prokury nie udzielono.

12. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 29 czerwca 2006 roku
zatwierdzito zbadane przez Kancelarie Biegtych Rewidentéw Consilia Audit Polonia Sp. z
0.0. sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005 roku. Jednostka otrzymata opinie bez
zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki postanowito zysk netto za rok
2005 w kwocie 343 438,42 PLN przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

13. Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku zostato ztozone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 12 lipca 2006 roku.
Spoétka dopetnita obowigzku ogtoszenia sprawozdania finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2005 roku w Monitorze Polskim B. Zostato ono opublikowane dnia
21.03.2007 roku.
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14. Dziatalno$¢ Jednostki za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku zamkneta sie zyskiem
netto w wysokosci: 629 591,10 PLN.

15. W roku obrotowym objetym badaniem nastgpita zmiana nazwy firmy, pod kt6rg Spétka
dziata. Poprzednia firma brzmiata : Laser Systemy Informatyczne S.A. , po zmianie firma
brzmi : LSI Software S.A. W dniu 19 wrzesnia 2006 dokonano zmiany danych w

Krajowym Rejestrze Sgdowym i wpisano nowg firme Spétki.

B. ZLECENIE PRZEPROWADZENIA BADANIA | SPOSOB REALIZACJI ZLECENIA.

1. Dnia 15 grudnia 2006 roku zostalismy wybrani uchwatg Rady Nadzorczej Spotki,
na biegtego rewidenta w celu wydania opinii 0o sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

2. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
nr 34/B/2006/2007 z dnia 20 grudnia 2006 roku, zawartej pomiedzy LS| Software S.A.,
a Kancelarig Biegtych Rewidentow Consilia Audit Polonia Sp. z 0.0., wpisang na prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 548.

3. W celu wykonania tych decyzji Zarzad zlecit nam badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdanie finansowe Spétki
zostato dotaczone jako zatacznik do niniejszego raportu.

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku

i obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;:
7 392 499,09 PLN

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci:
629 591,10 PLN
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4) zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy 01.01.2006 roku do 31.12.2006
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote:
1116 068,99 PLN

5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006
roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote:

8 710,54 PLN
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

5. Zlecenie zostato przez nas zrealizowane w miesigcu styczniu i marcu 2007 roku w
siedzibie badanej Jednostki. Opracowanie opinii i raportu z badania nastapito w siedzibie
firmy audytorskiej.

6. Zlecenie zostato przeprowadzone z uwzglednieniem norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Rodzaj i zakres

postepowania rewizyjnego zostaty zachowane w dokumentacji roboczej z badania.

7. Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono zgdane dokumenty i dane,
udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien oraz przedtozono oswiadczenie Zarzadu
Spdtki z dnia 23 kwietnia 2007 roku o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

8. Niniejszym oswiadcza sie, ze Kancelaria Biegtych Rewidentéw Consilia Audit
Polonia Spotka z ograniczong odpowiedzialnosci wpisana na liste uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 548, z ktérg zawarto umowe o badanie
sprawozdania finansowego oraz kierujgcy badaniem biegty rewident Bozenna Markowska nr
ewid. 9444/7055 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej opinii 0 sprawozdaniu
finansowym Spotki LSl Software S.A. w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci.
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Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi, a takze

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w zakresie zasad prowadzenia rachunkowosci.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. BILANS | RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sporzadzenie bilansu, jak réwniez rachunku zyskéw i strat nastgpito zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku. Dla rachunku zyskow i strat
wybrany zostat wariant kalkulacyjny.

2. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywdéw pienieznych wykazuje:
¢ nadwyzka Srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w
wysokosci 2717 938,19 PLN
¢ niedobor srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
(2 773 463,55)PLN
+ nadwyzka srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej w wysokosci
64 235,90 PLN
a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz

ksiegami rachunkowymi.

3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACJE |
OBJASNIENIA

Spotka sporzadzita wprowadzenie do sprawozdania finansowego zgodnie
z wytycznymi okreslonymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Informacja
dodatkowa i objasnienia zawierajg dodatkowe informacje i objasnienia do poszczegdinych
pozycji sprawozdania finansowego Spoétki, jasno i kompletnie prezentuje pozostate
informacje wymagane wedtug zatacznika do ustawy o rachunkowosci oraz przeksztatcenie
wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym.
Istotne informacje zostaty ujawnione pod szczegétowym opisem pozycji w Raporcie.
Metody wyceny opisane sg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidtowo

i kompletnie.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Spoétka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
prezentujgac prawidtowo i kompletnie informacje wymagane wedtug zatacznika do ustawy

o rachunkowosci.

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO
31 GRUDNIA 2006 ROKU

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim

zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. SYSTEM KSIEGOWOSCI.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o zasady polityki rachunkowo$ci
wprowadzone uchwatg Zarzadu nr 1/2002 z dnia 1 lutego 2002 roku, opracowane zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci. Przyjete przez jednostke
zasady dostosowane zostaty do indywidualnych potrzeb podmiotu oraz sg stosowane w
sposéb ciagty. Dane za poprzedni rok obrotowy zostaty prawidtowo wprowadzone, jako
bilans otwarcia ksigg rachunkowych za okres sprawozdawczy konczacy sie dnia 31 grudnia
2006 roku.

Zaktadowy plan kont okresla miedzy innymi wykaz kont ksiegi gtéwnej, zasady
prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powigzania z kontami ksiegi gtoéwnej, zasady
ksiegowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny

aktywow i pasywow, i ustalania wyniku finansowego.

W Spobice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej, opracowany
przez samg Spotke Bastion ERP.

System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych
programéw. Dokumentacja spetnia wymogi art. 10 ustawy. Ksiegi prowadzone przy uzyciu
systemu spetniajg wymogi art. 14 ust. 4 ustawy.
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Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie
zapisOw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy. Stwierdzono poprawnos¢ przeniesienia z uzgodnionych Kksiag
rachunkowych danych do poszczegélnych wzoréw sprawozdania finansowego (bilansu,
rachunku zyskéw i strat). Ksiegi rachunkowe Spétki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem
8 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksigg rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe
zapis6w w nich oraz powigzan danych z ksigg rachunkowych z badanym sprawozdaniem
finansowym pozwalajg uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogdlnie spetniajgce warunek
prawidtowosci.

Inwentaryzacje aktywéw i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z
czestotliwoscig przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawng, a
stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku. Obserwacja spisu

z natury sktadnikéw majatku jednostki nie wykazata nieprawidtowosci

E. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Wynik dziaftalnosci gospodarczej, strukture bilansu, zmiany do lat 2004 i 2005 oraz
rachunku zyskow i strat, jak i rowniez opis sytuacji finansowej Jednostki zawiera zatacznik do
raportu ,Analiza finansowa sprawozdania finansowego”, na ktérg sktadaja sie:

- zatacznik A — Analiza aktywoéw,

- zatacznik B — Analiza pasywoéw,

- zatgcznik C — Analiza rachunku zyskéw i strat,

- zatgcznik D — Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem,

- zatgcznik E — Analiza wskaznikowa wraz z interpretacjq i opisem.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2006 roku jak rébwniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwala stwierdzi¢, ze nie
wystepujg zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki LS| Software S.A. w roku nastepnym
po badanym. W tym zakresie uwzglednia sie oswiadczenie Zarzadu Spétki z dnia 23 kwietnia
2007 roku.
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F. CZESC SZCZEGOLOWA. OCENA KOMPLETNOSCI, RZETELNOSCI | PRAWIDLOWOSCI

AKTYWOW | PASYWOW ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

OMOWIENIE POZYCJI — AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 5513 307,78 PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 4 765 588,48 PLN
wartos¢ brutto| umorzenie | wartos¢ netto
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7 568 687,79 3214 347,27 4 354 340,52
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 1 044 939,14 633 691,18 411 247,96
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Razem 8613 626,93| 3 848 038,45| 4 765 588,48
Pozycja prawidtowa i realna.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 702 693,30 PLN
W TYM:
SRODKI TRWALE: 702 693,30 PLN
wartos¢ brutto umorzenie wartosé netto
Grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
Budynki, budowle 0,00 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 491 956,43 384 750,77 107 205,66
Srodki transportu 796 673,53 212 094,18 584 579,35
Inne $rodki trwate 154 113,45 143 205,16 10 908,29
Razem 1442 743,41 740 050,11 702 693,30

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE

POzYCJA NIE WYSTEPUJE

POzYCJA NIE WYSTEPUJE

IKANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW CONSILIA AUDIT POLONIA SP. Z 0. O.




LS| SOFTWARE SPOtKA AKCYJNA

Zaprezentowane zmiany w stanie rzeczowych aktywéw trwatych sg zgodne z danymi
ujawnionymi w informacji dodatkowej. Zasady amortyzacji w stosunku do roku poprzedniego
nie zostaty zmienione. Terminy i czestotliwos¢ przeprowadzenia inwentaryzacji (okreslone w

art. 26 ustawy o rachunkowosci) zostaty dochowane.

Pozycje prawidtowe i realne.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE POZYCJA NIE WYSTEPUJE
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE POZYCJA NIE WYSTEPUJE
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 45 026,00 PLN
< Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 026,00 PLN

Pozycja prawidtowa i realna.

B. AKTYWA OBROTOWE. 1879 191,31 PLN

ZAPASY 66 949,15 PLN
wartos¢ brutto odpis warto$¢ netto

aktualizujgcy

Materiaty 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
Towary 66 949,15 0,00 66 949,15
Zaliczka na dostawy 0,00 0,00 0,00
Razem 66 949,15 0,00 66 949,15

Pozycja prawidtowa i realna, potwierdzona inwentaryzacjg na dzien 31 grudnia 2006 roku.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1214 900,63 PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od jedn. powigzanych 0,00 PLN
- od jedn. pozostatych 1152 070,01 PLN

Wiekowanie naleznosci handlowych:

- od 0 do 90 dni 1079 960,64 PLN
- od 91 dni do 180 dni 39 960,51 PLN
- od 181 dni do 360 dni 31 266,02 PLN
- powyzej 360 dni 11 932,29 PLN
Kwota naleznosci brutto 1163 119,46 PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 11 049,45 PLN
Wartos¢ naleznosci handlowych netto 1152 070,01 PLN

Jednostka dokonata inwentaryzacji naleznosci na dzien 31.12.2006 roku.
Z wystanych sald kont rozrachunkéw o wartosci 1 163 119,46 PLN uzyskano potwierdzenie
do dnia 06.03.2007 roku na kwote 486 165,12 PLN, co stanowi 41,80 % salda kont

rozrachunkéw.

Z salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31.12.2006 roku
o wartosci 1 163 119,46 PLN do dnia 06.03.2007 roku uzyskano kwote 446 377,52 PLN, co
stanowi 38,40 % salda na dzier zamkniecia roku.

Naleznosci od jedn. powigzanych — inne 0,00 PLN
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji,
cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

i innych swiadczen 2 945,80 PLN
Naleznosci od jedn. pozostatych —inne 59 884,82 PLN
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 PLN

Pozycje prawidtowe i realne.
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 58 419,94 PLN
Krotkoterminowe aktywa finansowe 58 419,94 PLN
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 58 419,94 PLN

Pozycja prawidtowa i realna, potwierdzona spisem z natury dokonanym wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz stosownymi potwierdzeniami bankowymi.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 538 921,59 PLN

Pozycja prawidtowa i realna

dotyczg:
koszty emisiji 506 188,44 PLN
inne 32 733,15 PLN

OMOWIENIE POZYCJI — PASYWA.

A. KAPITAL WLASNY 4 402 239,39 PLN
Kapitat podstawowy 2 067 036,00 PLN
Kapitat zapasowy 1 752 333,33 PLN
Strata z lat ubiegtych (46 721,04) PLN
Zysk netto 629 591,10 PLN

Zmiany w kapitale wtasnym wynikajg ze stosownych postanowien Zgromadzenia
Akcjonariuszy oraz obowigzujacych przepiséw prawa i sg z nimi zgodne.

W dniu 12 lipca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito
podwyzszy¢ kapitat akcyjny z kwoty 1638 415,00 PLN do kwoty 2 067 036,00 PLN, tj.
o kwote 428 621,00 PLN w drodze emisji nowych akciji serii G.

W dniu 11 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki podjeto uchwate nr 27/2006 (Rep. A nr 3906/06) o podwyzszeniu kapitatu
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zaktadowego o kwote nie nizszg niz 600 000,00 PLN i nie wyzszg niz 1 000 000,00 PLN
w drodze publicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii I. Otwarcie subskrypcji nastgpito
w dniu 11 grudnia 2006 roku zas jej zakonczenie w dniu 14 grudnia 2006 roku. W dniu 26
stycznia 2007 roku nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki

w Krajowym Rejestrze Sgdowym w drodze emisji 1 000 000,00 akcji zwyktych serii I.

Pozycja prawidtowa i realna.

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2990 259,70 PLN
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 54 563,42 PLN
o Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 130,98 PLN
o Pozostate rezerwy 53 432,44 PLN
dotyczg:
- rezerwa na koszty roku badanego,
fakturowane w roku 2007 24 176,68 PLN
- pozostate 29 255,76 PLN

Pozycja prawidtowo i realna.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 319 553,71 PLN

Dotyczg zobowigzan z tytutu uméw leasingu.

Pozycja prawidtowa i realna.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 551 045,47 PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- wobec jedn. powigzanych 0,00 PLN
- wobec jedn. pozostatych 1117 796,48 PLN
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Wiekowanie zobowigzan handlowych:

- 0d 0 do 90 dni 943 688,87 PLN
- 0od 91 dni do 180 dni 127 123,40 PLN
- od 181 dni do 360 dni 7 224,19 PLN
- powyzej 360 dni 39 760,02 PLN

Z salda zobowigzan w kwocie 1117796,48 PLN z dnia 31.12.2006 roku
potwierdzono do dnia 06.03.2007 roku kwote 650 396,17 PLN co stanowi 58,19 % kwoty
wystanych sald.

Z salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku o
wartosci brutto 1 117 796,48 PLN do dnia 06.03.2007 roku sptacono kwote 1 063 088,43 PLN
co stanowi 95,10 % salda na dzieh zamkniecia roku.

Zobowigzania od jedn. powigzanych — inne 0,00 PLN
Zobowigzania od jedn. pozostatych — inne 291 058,03 PLN
Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

i innych swiadczen 390 174,05 PLN
dotyczy:
- zobowigzanie wobec ZUS 150 799,67 PLN
- podatek doch. od oséb fizycznych 13 083,00 PLN
- podatek doch. od oséb prawnych 135 716,00 PLN
- PFRON 17 188,00 PLN
- zobowigzania z tyt. VAT 73 387,38 PLN
Zobowigzanie z tyt. wynagrodzen 291 058,03 PLN
FUNDUSZE SPECJALNE 7 482,06 PLN

Pozycja prawidtowa i realna.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 65 097,10 PLN
Dotyczg:

v Dotacje 48 872,79 PLN

v' Otrzymane zaliczki 16 224,31PLN

Pozycja prawidtowa i realna.
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OMOWIENIE — RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRzZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

A PRzZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRPODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW,

W TYM:

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw

Pozycje prawidtowe i realne

B KOSzTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW,
W TYM:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
KOSZTY SPRZEDAZY
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

m m O O

ZYSK NA SPRZEDAZY

Pozycje prawidtowe i realne

G POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne
wtym:
- korekta odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
- rozliczenie umowy leasingu- likwidacja samochodu
- odszkodowania za naprawy powypadkowe
- pozostate

Pozycje prawidtowe i realne.

6 565 760,02 PLN

4 445 298,47 PLN
2120 461,55 PLN

4 377 319,07 PLN

2 657 063,49 PLN
1720 255,58 PLN

2 188 440,95 PLN
123 619,34 PLN
1 084 569,69 PLN
980 251,92 PLN

97 991,35 PLN

23 220,83 PLN
15 587,28 PLN
59 183,24 PLN

23 693,13 PLN
20 915,39 PLN
8 495,36 PLN
6 079,36 PLN
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H POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

wtym:

- koszty napraw powypadkowych
- pozostate

Pozycje prawidtowe i realne.

| PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki

Pozycja prawidtowa i realna.

J KOSZTY FINANSOWE

Odsetki
dotyczg:
- odsetek i prowizji od kredytow
- odsetki z tytutu leasingu
- odsetki budzetowe
- odsetki od zobowigzan

Inne

Pozycje prawidtowe i realne.

K  WYNIKI ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

97 395,13 PLN
68 493,34 PLN

28 901,79 PLN

7 808,23 PLN
21 093,56 PLN

12,75 PLN

12,75 PLN

154 933,79 PLN

150 607,08 PLN

56 428,05 PLN
56 258,30 PLN
21 093,93 PLN
16 826,80 PLN

4 326,71 PLN

POZYCJA NIE WYSTEPUJE

IKANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW CONSILIA AUDIT POLONIA SP. Z 0. O.
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L ZYSK FINANSOWY BRUTTO 825 927,10 PLN

Pozycja prawidtowa i realna.

M PODATEK DOCHODOWY 196 336,00 PLN
Podatek za badany okres 197 899,00 PLN
Podatek odroczony 1 563,00 PLN

s aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 563,00 PLN

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny i prawidtowy przedstawia przeksztatcenie
wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych.

Pozycja prawidiowa i realna.

N ZyYSKNETTO 629 591,10 PLN

Pozycja prawidtowa i realna.

G. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA.

. OSWIADCZENIA ZARZADU

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w kitérym Spotka
stwierdzita, iz przestrzegata przepisow prawa. W toku badania biegty rewident nie stwierdzit
przypadkdw istotnego naruszenia prawa oraz statutu Spoétki. Bieglty stwierdza, ze miedzy
datg 31 grudnia 2006 roku, a datg zakonczenia badania nie wystapity istotne zdarzenia
gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy
czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad.

IKANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW CONSILIA AUDIT POLONIA SP. Z 0. O. 17
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INTEGRALNA CZESC RAPORTU STANOWIA ZAtACZNIKI:

1. Analiza finansowa sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Rachunek zyskéw i strat za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku.

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku.

Informacja dodatkowa z okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok konczacy sie 31 grudnia
2006 roku.

n

SR o

® N

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, przy czym kazda ze stron
oznaczona zostata podpisem biegtego rewidenta.

BIEGLY REWIDENT:

BOZENNA MARKOWSKA MARIA MIROStAWA SNARSKA
NR EWIDENCYJNY 9444/7055 BIEGLY REWIDENT NR EWID. 3707/705
WICEPREZES ZARZADU
W imieniu

Kancelarii Biegtych Rewidentow
Consilia Audit Polonia Sp. z o0.0.
wpisanej na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod nr 548

t.6dz, dnia 23 kwietnia 2007 roku.
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Zatacznik do raportu

Analiza Finansowa
sprawozdania finansowego
dla LSI Software S.A.
za okres
od 1 stycznia 2006r.
do 31 grudnia 2006r.

Zatacznik A - Analiza aktywow

Zatacznik B - Analiza pasywoéw

Zatacznik C - Analiza rachunku zyskéw i strat

Zatacznik D - Interpretacja graficzna analizy wraz z opisem

Zatacznik E - Analiza wskaznikowa wraz z interpretacja
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LSI Software S.A.

Zatacznik A
ANALIZA AKTYWOW
2::3(5 2:):'? Analiza w roku 2006
Lp Wyszczegolnienie Struktura | Struktura | Zmianaw Zmiana
2005 roku | 2006 roku wartosci (%)
w zlotych w zlotych
1 2 3 4 5 6 7 8

A AKTYWA TRWALE 4011 226,91| 5513 307,78 76,73% 74,58%| 1502 080,87 37,45%
A.1 |Wartosci niematerialne i prawne 3493 906,36] 4 765 588,48 66,84% 64,47% 1271 682,12 36,40%
A.1.1 |Koszty zakoncz. prac rozwojowych 2948 472,19| 4 354 340,52 56,40% 58,90% 1405 868,33 47,68%
A.1.2 |[Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.1.3 |Inne wart.niemater.i prawne 545 434,17 411 247,96 10,43% 5,56% -134 186,21 -24,60%
A.1.4 |Zalicz.na pocz.wart.niemat.i prawn. 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.2 Rzeczowe aktywa trwate 473 857,55 702 693,30 9,06% 9,51% 228 835,75 48,29%
A.2.1 |Srodki trwate 473 857,55 702 693,30 9,06% 9,51% 228 835,75 48,29%

a) grunty (w tym prawo wiecz. uzyt.) 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

b) budynki i budowle 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

c) urzgdzenia techn.i maszyny 123 776,60 107 205,66 2,37% 1,45% -16 570,94 -13,39%

d) $rodki transportu 340 263,52 584 579,35 6,51% 7,91% 244 315,83 71,80%

e) pozostate $rodki trwate 9 817,43 10 908,29 0,19% 0,15% 1 090,86 11,11%
A.2.2 |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.2.3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A3 Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.3.1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.3.2 |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.4 | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.4.1 |Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.4.2 |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.4.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.4.4 |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
A.5 |Dlugoterminowe rozliczenia m/o 43 463,00 45 026,00 0,83% 0,61% 1 563,00 3,60%
A.5.1 |Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 43 463,00 45 026,00 0,83% 0,61% 1 563,00 3,60%
A.5.2 |Inne rozliczenia m/o 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 1216 317,60| 1879 191,31 23,27% 25,42% 662 873,71 54,50%
B.1 Zapasy 208 397,92 66 949,15 3,99% 0,91% -141 448,77 -67,87%
B.1.1 |Materiaty 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.1.2 |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.1.3 |Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.1.4 | Towary 208 397,92 66 949,15 3,99% 0,91% -141 448,77 -67,87%
B.1.5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.2 Naleznosci krotkoterminowe 943 767,791 1214 900,63 18,05% 16,43% 271 132,84 28,73%
B.2.1 |Naleznosci od jednostekpowigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.2.2 [Naleznosci od jednostek pozostatych 943 767,79 1214 900,63 18,05% 16,43% 271 132,84 28,73%
B.3 Inwestycje krotkoterminowe 49 709,40 58 419,94 0,95% 0,79% 8 710,54 17,52%
B.3.1 |Krétkoterminowe inwestycje 49 709,40 58 419,94 0,95% 0,79% 8 710,54 17,52%
B.3.2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.4 |Krotkoterminowe rozliczenia m/o 14 442,49 538 921,59 0,28% 7,29% 524 479,10| 3631,50%
ZZ RAZEM AKTYWA 5227 544,51| 7392 499,09| 100,00%| 100,00%| 2 164 954,58 41,41%
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Zatacznik B
ANALIZA PASYWOW

2005 2006 Analiza w roku 2006
rok rok
Lp Wyszczegdlnienie Struktura | Struktura Zmiana w .
2005 roku | 2006 rok tosci | Zmiana (%)
w ztotych w ztotych roku roku wartoscl
1 2 3 4 5 6 7 8

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3286 170,40, 4 402 239,39 62,86% 59,55%) 1116 068,99 33,96%)
A.1 Kapitat (fundusz) podstawowy 1638 415,00 2 067 036,00 31,34% 27,96% 428 621,00 26,16%
a2 |Nalezne wplaty na kapital 0,00 0,00 0,00%|  0,00% 0.00

podstawowy (wielko$¢ ujemna)
A3 U_dZ|aIy (akcje) wlasne (wielkos¢ 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

ujemna)
A.4 |Kapitat (fundusz) zapasowy 1694 476,44 1 752 333,33 32,41% 283,70% 57 856,89 3,41%)
A5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

wyceny
A6 Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00 0.00% 0.00% 0,00

rezerwowe
A.7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych (390 159,46) (46 721,04) -7,46% -0,63% 343 438,42 88,03%)
A.8 |Zysk (strata) netto 343 438,42 629 591,10 6,57% 8,52% 286 152,68 83,32%)
Ag |Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0.00 0,00 0,00%|  0,00% 0,00

obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B ig:gwlAZANIA | REZERWY NA 1941 374,11 2990 259,70 37,14% 40,45%) 1048 885,59 54,03%)
B.1 Rezerwy na zobowiazania 19 940,02 54 563,42 0,38%) 0,74%)| 34 623,40 173,64%)
B.1.1 |Rezerwy z tyt. odrocz. podatku doch. 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
B.1.2 |Rezerwy na swiadcz. emeryt. i podobne 0,00 1 130,98 0,00% 0,02% 1 130,98
B.1.3 |Pozostate rezerwy 19 940,02 53 432,44 0,38% 0,72% 33 492,42, 167,97%)
B.2 |Zobowiazania diugoterminowe 149 909,30 319 553,71 2,87%)| 4,32%) 169 644,41 113,16%)
B.2.1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00%) 0,00% 0,00
B.2.2 |Wobec pozostatych jednostek 149 909,30 319 553,71 2,87% 4,32% 169 644,41 113,16%)
B.3 |Zobowiazania krétkoterminowe 1610 473,22 2 551 045,47 30,81% 34,51% 940 572,25 58,40%)
B.3.1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00
B.3.2 |Wobec pozostatych jednostek 1606 026,29 2 543 563,41 30,72% 34,41% 937 537,12 58,38%)
B.3.3 |Fundusze specjalne 4 446,93 7 482,06 0,09% 0,10% 3 035,13 68,25%
B.4 |Rozliczenia m/o 161 051,57 65 097,10 3,08% 0,88% -95 954,47 -59,58%
B.4.1 |Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00
B.4.2 |Inne rozliczenia m/o 161 051,57 65 097,10 3,08% 0,88% -95 954,47 -59,58%
Y44 RAZEM PASYWA 5227 544,51 7 392 499,09 100,00%| 100,00%) 2 164 954,58 41,41%)
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nazwa firmy badanej

Zatacznik A
ANALIZA AKTYWOW
2005 rok 2006 rok i
Lp Wyszczegdlnienie Zmlana'a w Zmiana (%)
wartosci
w zlotych w ziotych
1 2 3 4 5 6

A. |PRZYCH.ZE SPRZED.| ZROWNANE Z NIMI 0,00 0,00 0,00

w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
A. 1. |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00
A. 2 |Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00
A. 3. |Koszt wytworzenia prod. na wtasne potrz. 0,00 0,00 0,00
A. 4 |Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 0,00 0,00 0,00
B. 1 |Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
B. 2 |Zuzycie materiatow i energii 0,00 0,00 0,00
B. 3 |Ustugi obce 0,00 0,00 0,00
B. 4 |Podatki i optaty 0,00 0,00 0,00

w tym podatek akcyzowy: 0,00 0,00 0,00
B. 5 |Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00
B. 6 |Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadcz. 0,00 0,00 0,00
B. 7 |Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00
B. 8 |Wartos¢ sprzed.towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 0,00 0,00 0,00
D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0,00 0,00 0,00
D. 1 |Zysk ze zbycia niefin. aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00
D. 2 |Dotacje 0,00 0,00 0,00
D. 3 |Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0,00 0,00 0,00
E. 1 |Strata ze zbycia niefin. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00
E. 2 |Aktualizacja wartosci aktywow niefinans. 0,00 0,00 0,00
E. 3 |Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00
F. |ZYSK (STRATA) NA DZIALALN. OPERAC. 0,00 0,00 0,00
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00
G. 1 |Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00

w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
G. 2 |Odsetki 0,00 0,00 0,00

w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
G. 3 |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
G. 4 |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
G. 5 |Inne 0,00 0,00 0,00
H. |[KOSZTY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00
H. 1 |Odsetki 0,00 0,00 0,00

w tym dla jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
H. 2 |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
H. 3 |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
H. 4 |lnne 0,00 0,00 0,00
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPOD. 0,00 0,00 0,00
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00 0,00
J. 1 |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
J. 2 |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
K. |ZYSK (STRATA) BRUTTO 0,00 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
M. |Pozostate obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00 0,00
N. |ZYSK (STRATA) NETTO 0,00 0,00 0,00
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Zatacznik C
ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2005 rok 2006 rok .
Lp Wyszczegélnienie Zmlana'l " | Zmiana (%)
wartosci
w zlotych w ziotych
1 2 3 4 5 6
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
A i materiatéw 6 497 926,87| 6 565 760,02 67 833,15 1,04%
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
| Przychéd ze sprzedazy produktéw 3854 516,84| 4 445298,47( 590 781,63 15,33%
I Przychéd ze sprzedazy towarow i materiatow 2643 410,03| 2 120 461,55| (522 948,48) -19,78%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
B materiatow 5262 494,52| 4 377 319,07 (885 175,45) -16,82%
0 w tym: jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3034 235,69| 2657 063,49| (377 172,20) -12,43%
I Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2228 258,83| 1720 255,58| (508 003,25) -22,80%
C Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1235 432,35 2 188 440,95 953 008,60 77,14%
D Koszty sprzedazy 106 768,18 123619,34 16 851,16 15,78%
E Koszty ogodlnego zarzadu 708 325,79| 1084 569,69| 376 243,90 53,12%
F Zysk (strata) ze sprzedazy 420 338,38 980 251,92| 559 913,54 133,21%
G POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 221 622,82 97 991,35 (123 631,47) -55,78%
| Zysk ze zbycia niefin. aktywow trwatych 77 688,89 23 220,83 (54 468,06) -70,11%
Il Dotacje 2 597,88 15 587,28 12 989,40 500,00%
1] Inne przychody operacyjne 141 336,05 59 183,24 (82 152,81) -58,13%
H POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 100 311,63 97 395,13 (2 916,50) -2,91%
| Strata ze zbycia niefin. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinans. 18 277,83 68 493,34 50 215,51 274,73%
I} Inne koszty operacyjne 82 033,80 28 901,79 (53 132,01) -64,77%
| ZYSK (STRATA) NA DZIALALN. OPERAC. 541 649,57| 980 848,14 439 198,57 81,09%
G. |PRZYCHODY FINANSOWE 22 917,89 12,75 (22 905,14) -99,94%
G. 1 |Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
G. 2 |Odsetki 7 084,54 12,75 (7 071,79) -99,82%
w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
G. 3 |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
G. 4 |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
G. 5 [Inne 15 833,35 0,00 (15 833,35) -100,00%
H. [KOSZTY FINANSOWE 111 903,84 154 933,79 43 029,95 38,45%
H. 1 |Odsetki 110 160,38| 150 607,08 40 446,70 36,72%
w tym dla jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00
H. 2 |Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00
H. 3 |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
H. 4 [Inne 1743,46 4 326,71 2 583,25 148,17%
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPOD. 452 663,62| 825927,10| 373 263,48 82,46%
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00 0,00
J. 1 |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
J. 2 |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
K. |ZYSK (STRATA) BRUTTO 452 663,62| 825927,10| 373 263,48 82,46%
L. Podatek dochodowy 109 225,20| 196 336,00 87 110,80 79,75%
M. |Pozostate obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00 0,00
N. |ZYSK (STRATA) NETTO 343 438,42| 629 591,10 286 152,68 83,32%
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Zatacznik D
INTERPRETACJA GRAFICZNA ANALIZY WRAZ Z OPISEM

Struktura aktywow

80,00%

60,00%
M Rok 2005

40,00% B Rok 2006

20,00%
0,00%

AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE

Struktura pasywow

80,00%
60,00%

M Rok 2005
B Rok 2006

40,00%

20,00%
0,00%

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOW.

B Amortyzacja

Struktura kosztow w roku 2005
15,79%

O Zuzycie materiatow i energii

3,68% M Ustugi obce

36,77% D Podatki i optaty

13,20% W Wynagrodzenia

B Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadcz.

3,74% O Pozostate koszty rodzajowe

W Warto$¢ sprzed.towardw i
materiatow

3,32% 22,34%

Struktura kosztow w roku 2006 HAmonyzaca
22,51% O Zuzycie materiatow i energii

M Ustugi obce

O Podatki i optaty

B Wynagrodzenia

B Ubezpieczenia spoteczne i

inne $wiadcz.
O Pozostate koszty rodzajowe

B Wartos¢ sprzed.towardw i
materiatow

Struktura aktywéw i pasywow w latach 2005 i 2006 ksztattuje sie na podobnym poziomie. W
strukturze kosztéw rodzajowych wystapity znaczace zmiany wstosunku do roku ubiegtego.
Najwiekszym wzrostem charakteryzowaty sie koszty amortyzacji, zuzycia materiatow i
energii oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

wht. w %

rentowno$é majatku w % rentownos$¢ netto kapitatu  rentownos¢ sprzedazy
netto w %

rentowno$¢ sprzedazy
brutto w %

1 zmiana zmiana
Ip tresé¢ formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
1 |rentownos$¢ majatku w % a/b 1,43% 6,57% 9,98% 358,87% 51,87%
a |wynik netto 69 466,46 343 438,42 629 591,10 394,39% 83,32%
b |$rednioroczny stan aktywéw 4 851 873,26 5227 544,51 6 310 021,80 7,74% 20,71%
2 |rentownos¢ netto kapitatu wt. w % a/b 2,34% 10,53% 16,38% 349,41% 55,47%
a |wynik netto 69 466,46 343 438,42 629 591,10 394,39% 83,32%
b |$rednioroczny stan kapitatu wtasnego 2963 548,10 3260 197,35 3 844 204,90 10,01% 17,91%
3 |rentownosc¢ sprzedazy netto w % a/b 0,79% 5,29% 9,59% 565,61% 81,43%
a |wynik finansowy netto 69 466,46 343 438,42 629 591,10 394,39% 83,32%
przychody ze sprzedazy produktow oraz 8748233,94| 649792687 | 6565 760,02 -25,72% 1,04%
towardéw i materiatéw
4 |rentownos¢ sprzedazy brutto w % a/b 3,13% 6,47% 14,93% 106,79%) 130,80%)
a |wynik ze sprzedazy 273 665,39 420 338,38 980 251,92 53,60% 133,21%
p [Prayehody ze sprzedazy produktow oraz 8748233,94| 6497926,87 | 6565760,02 -25,72% 1,04%
towaréw i materiatow
Wskazniki rentownosci
ORok 2004
10,00% - M Rok 2005
M Rok 2006
0,00%

Rentownos$¢ pozwala na ocene zdolnosSci Spétki do generowania zysku. Powyzsze wskazniki w roku
badanym uksztattowaty sie na wysokich, dodatnich poziomach,co jest zwiazane z faktem, ze
przedsiebiorstwo osigagneto zysk we wszystkich kategoriach wyniku finansowego. Sytuacja ta pozwala
stwierdzi¢, ze prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ jest zyskowna. Na uwage zastuguje rowniez fakt,

ze powyzsze wskazniki w analizowanych okresach wykazuja tendencje wzrostowa.

Ip tresé formuta|  31.12.2004 31.12.2005|  31.12.2006 2;315';';3 " 2;3;';’;35

5 |wskaznik ptynnosci | a/b 1,0747 0,7553 0,7366 -29,72%) -2,47%
a |aktywa obrotowe 1760 713,51 1216317,60 1879 191,31 -30,92% 54,50%
b |zobowigzania krétkoterminowe 1638 351,61 1610 473,22 2 551 045,47 -1,70% 58,40%
6 |wskaznik ptynnosci ll (a-b)/c 0,9723 0,6259 0,7104 -35,63% 13,51%
a |aktywa obrotowe 1760 713,51 1216 317,60 1879 191,31 -30,92%) 54,50%
b |zapasy 167 712,53 208 397,92 66 949,15 24,26% -67,87%
c |zobowigzania krétkoterminowe 1638 351,61 1610 473,22 2 551 045,47 -1,70% 58,40%
7 |wskaznik ptynnosci lll a/b 0,1491 0,0309 0,0229 -79,30%) -25,81%)
a |inwestycje krotkoterminowe 244 284,78 49 709,40 58 419,94 -79,65%) 17,52%
b |zobowigzania krétkoterminowe 1638 351,61 1610 473,22 2 551 045,47 -1,70% 58,40%
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

Wskazniki ptynnosci

O Rok 2004
M Rok 2005
B Rok 2006

wskaznik ptynnosci |

wskaznik ptynnosci Il

wskaznik ptynnosci Il

Dwa podstawowe wskazniki ptynnosci finansowej, tj. wskaznik ptynnosci | i Il, przyjety w roku
badanym wartosci nizsze od wartosci optymalnych. Wskaznik ptynnosci | powinien oscylowaé¢ w
granicach 1,5-2, z kolei wskaznik ptynnosci Il 1,0 - 1,3. Taki stan oznacza, ze Spétka moze miec
problemy w przypadku wezwania do natychmiastowej zaptaty wymagalnych zobowigzan. Jednak
nalezy zauwazy¢, ze nastapit niewielki wzrost powyzszych wskaznikébw w poréwnaniu do roku
ubiegtego, co sygnalizuje niewielka poprawe ptynnosci Spétki.

1 zmiana zmiana
Ip tresc¢ formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
L i . . (a+b)/2*

8 |wskaznik rotacji nalezosci w dniach 365/c 42 62 58 47,62% -6,45%
a |stan nal. z tyt.dostaw - BO 760 448,15 1273 511,12 941 055,43 67,47% -26,11%)
b |stan nal. z tyt.dostaw - BZ 1273 511,12 941 055,43 1152 070,01 -26,11%) 22,42%
¢ |Pravehody ze sprzedazy produkiow oraz 8748233,94| 649792687 | 6565 760,02 -25,72% 1,04%

towardéw i materiatdw
9 |wskaznik rotacji zapasoéw w dniach (a;:;)//: 7 11 9 57,14% -18,18%)
a |stan zapaséw - BO 153 402,46 167 712,53 208 397,92 9,33%) 24,26%
b |stan zapaséw - BZ 167 712,53 208 397,92 66 949,15 24,26% -67,87%)
¢ |(oszt wytworzenia sprzed. produkiow (+) 8474568,55| 607758849 | 558550810 -28,28% -8,10%

wartos¢ sprzed. towardw i materiatéw

L , . . (a+b)/2*

wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 365/c 22 37 60 68,18% 62,16%
a |zobow.z tyt.dostaw i ustug - BO 492 931,27 524 824,45 719 330,70 6,47%) 37,06%
b |zobow.z tyt.dostaw i ustug - BZ 524 824,45 719 330,70 1117 796,48 37,06% 55,39%
¢ |Koszt wytworzenia sprzed. produkiow (+) 847456855 607758849 | 5585508,10 28,28%|  -8,10%

wartosc¢ sprzed. towarow i materiatéw
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

Wskazniki obrotowosci

O Rok 2004
M Rok 2005
B Rok 2006

wskaznik rotacji zapaséw w dniach  wskaznik rotacji zobowi:

wskaznik rotacji nalezosci w dniach

Obserwujac wskazniki stanowigce o rotacji naleznosci i zapaséw zauwazalha jest tendencja do
szybszego obrotu zapasami i sprawniejszego $ciagania wymagalanych wierzytelnosci. Wskaznik
rotacji zobowigzan wzrést w stosunku do lat poprzednich, co oznacza, ze w ciagu roku nastapito
wydtuzenie przecietnego okresu sptaty zobowiazan krétkoterminowych.

- zmiana zZmiana
Ip tresc formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
11 |Pokrycie majatku trwalego kapitalem | 97,03% 82,42% 80,84%|  -15,84% -1,92%
wlashym w %
a |kapitat wlasny 2963 548,10 3286 170,40 4 402 239,39 10,89% 33,96%
b |rezerwy 63 613,08 19 940,02 54 563,42 -68,65%) 173,64%
aktywa trwate 3091 159,75 4011 226,91 5513 307,78 29,76% 37,45%
12 [trwatosé struktury finansowej w % (a"/';"c) 65,10% 65,73% 63,89% 0,96% -2,80%
a |kapitat wiasny 2963 548,10 3286 170,40 4 402 239,39 10,89% 33,96%
b |rezerwy dtugoterminowe 8 866,60 0,00 1 068,13 -100,00%
C |zobowigzania diugoterminowe 186 360,47 149 909,30 319 553,71 -19,56%) 113,16%)
d |suma aktywow 4 851 873,26 5 227 544,51 7 392 499,09 7,74% 41,41%
Wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia
200,00% -
150,00% - ORok 2004
0% M Rok 2005
| B Rok 2006
50,00% -
0,00% -
pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym  trwatos¢ struktury finansowej w %
W %

Uznaje sie, ze aktywa trwate powinny by¢ w catosci finansowane kapitatami wtasnymi, gdyz stanowi
to warunek niezaleznosci i stabilnosci finansowania dziatalnosci jednostki. W przypadku Spotki
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem witasnym przyjat warto$¢ wyzsza od 80%, co oznacza,
ze majatek trwaty w ponad 80% finansowany jest z wtasnych zrédet. Sytuacje taka mozna uznac za
poprawna.
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

wiasnego

wskaznik zastosowania kapitatu wskaznik zastosowania kapitatu obcego

- zmiana zmiana
Ip tresc formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
13 wskaznik zastosowania kapitatu
wiasnego a/b 0,96 0,82 0,80 -14,55% -2,54%
a |kapitat wiasny 2963 548,10 3286 170,40 4 402 239,39 10,89% 33,96%
b |majatek trwaty 3091 159,75 4011 226,91 5513 307,78 29,76% 37,45%
14 |wskaznik zastosowania kapitatu obcego ab 1,07 1,60 1,59 48,82% -0,30%
a |zobowigzania ogétem 1888 325,16 1941 374,11 2990 259,70 2,81% 54,03%
b |majatek obrotowy 1760 713,51 1216 317,60 1879 191,31 -30,92%) 54,50%
Wskazniki zadtuzenia
O Rok 2004
1,00 - M Rok 2005
| H Rok 2006
0,00

Aktywa obrotowe finansowane sg w catosci z obcych zrddet, ktére rowniez finansuja niewielka czesc
majatku trwatego. Nalezy jednak nadmieni¢, ze akcje Spotki zostaty poraz pierwszy w grudniu 2006
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych wa Warszawie. Subskrypcja odbyta sie w dniach 11-14
grudnia 2006, natomiast podwyzszenie kapitatu nastapito 26 stycznia 2007. A wiec wptywy z tytutu
emisji uzyskano w styczniu 2007 roku. Taka sytuacja pozwala stwierdzi¢, ze w nastepnym roku
zmieni sie struktura finansowania Spéfki.

- zmiana zmiana

Ip tres¢ formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
15 |dzwignia finansowa a-b -0,78% 2,26% 6,21%|  387,94%  175,11%
a |rentownos¢ kapitatu wlasnego 2,34% 10,53% 16,38% 349,41% 55,47%
b |skorygowana rentowno$¢ aktywow 3,13% 8,28% 10,17% 164,59% 22,84%
16 |skorygowana rentownos¢ aktywow (a+b-

c)/d 3,13% 8,28% 10,17% 164,59%) 22,84%
a |zysk netto 69 466,46 343 438,42 629 591,10 394,39% 83,32%
b |odsetki 112 744,94 110 160,38 150 607,08 -2,29%) 36,72%
c |podatek 30 441,13 20 930,47 28 615,35 -31,24%) 36,72%
d |aktywa ogotem 4 851 873,26 5227 544,51 7 392 499,09 7,74% 41,41%
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Zatacznik E
ANALIZA WSKAZNIKOWA WRAZ Z INTERPRETACJA

Dzwignia finansowa

Dodatni rezultat dzwigni finansowej Swiadczy o tym, ze rentownos¢

od stopy oprocentowania kapitatu obcego. Spétka osigga wiec
efektywnego wykorzystania kapitatow obcych.

10,00% O Rok 2004
M Rok 2005
5,00% B Rok 2006
0,00%
dzwignia finansowa

kapitatu catkowitego jest wyzsza
dodatkowe korzysci w wyniku

- zmiana zmiana
Ip tres¢ formuta 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 2005/2004 | 2006/2005
17 |zysk na 1 akcje alb 4,24% 20,96% 30,46% 394,39%, 45,31%
a |zysk netto 69 466,46 343 438,42 629 591,10 394,39% 83,32%
b |liczba wyemitowanych akciji 1638 415,00 1638 415,00 2 067 036,00 0,00% 26,16%
18 |wartosc ksiegowa Spotki na 1 akcje alb 180,88% 200,57% 21207%|  10,89% 6,18%
a |kapitat wlasny 2963 548,10 3286 170,40 4 402 239,39 10,89% 33,96%
b |liczba wyemitowanych akcji 1638 415,00 1638 415,00 2 067 036,00 0,00% 26,16%
Wskazniki na 1 akcje
500,00% -
ORok 2004
M Rok 2005
250,00% -
B Rok 2006
0,00% ‘
zysk na 1 akcje warto$¢ ksiegowa Spotki

W roku badanym zyskowno$¢ przypadajaca na 1 akcje jest dodatnia. Wskaznik ten wykazuje

tendencje rosnaca, tym samym zysk na jedna akcje zwieksza sie. Sytuacja taka Swiadczy o dobrej
kondycji finansowej Spotki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku jak
rowniez analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej pozwalaja stwierdzi¢, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Spotki LSI Software S.A.
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