Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego
i porownywalnych danych finansowych
ARTERIA Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie ul. Rosola 10
za rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006.

Sad rejestrowy

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie w XIII
Wydziale Gospodarczym KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000226167

Podstawowy przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem podstawowej dzialalnosci Spoiki zgodnie z dokumentami statutowymi Spotki jest

dzialalnos$¢ centrow telefonicznych (call center),

Branza wedlug klasyfikacji GPW

Akcje spotki notowane SA na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w branzy ,,handel”.

OKkres za ktére prezentowane sa dane finansowe

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe prezentowane sa odpowiednio za lata obrotowe

od 01.01.2006 do 31.12.2006 oraz od 01.01.2005 do 31.12.2005.

Skilad Zarzadu
Na dzien 31.12.2006 r. w sktad zarzadu wchodzili:

- Wojciech Bienkowski — Prezes Zarzadu

- Riad Bekkar — Cztonek zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej
Na dzien 31.12.2006 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Marcin Kaczmarkiewicz,
- Grzegorz Leszczynski

- Zbigniew Lapinski

- Wojciech Szwarc

- Pawel Grabowski

Informacja o wewnetrznych samodzielnych jednostkach organizacyjnych sporzadzajacvch

samodzielnie sprawozdania finansowe.




Nie dotyczy. W sklad przedsigbiorstwa emitenta nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe, emitent nie jest jednostka dominujaca ani

Znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Informacje na temat mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci,

Informacje na temat zmian zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych w
zwiazku z tym, Ze nie dokonywano zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt blgdow

podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;j,

Informacje na temat zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionvch do badania sprawozdan

finansowych

W  przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz poroéwnywalnych danych finansowych nie
dokonywano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania w
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne dane

finansowe zostaty zamieszczone w raporcie,

Zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego

oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia

jednostce prawo wyboru

1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowos$ci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym
Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna. Wynik finansowy za dany
rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte 1 przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychodow i kosztow oraz
ostroznej wyceny. Zasady rachunkowosci stosowane byty w oparciu o zasadg ciaglosci. Spoétka sporzadza
rachunek zyskow 1 strat w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek Przeplywow pieni¢znych sporzadzono

metoda posrednia.

2. Bilans



2.1. WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztow
prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje si¢:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktore zostana wykorzystane do
produkc;ji,

- nabyta warto$¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakoéw towarowych, wzordw uzytkowych,

- know-how.

Wartos$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej

ekonomicznej uzytecznosci, wedlug nastepujacych zasad:

- koszty prac rozwojowych 20%
- warto$¢ firmy 20%
- nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 50%
- oprogramowanie komputerow 50%
- pozostate warto$ci niematerialne 1 prawne 20%

- warto$ci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt w dniu przyjgcia
do uzytkowania - jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

2.2. Srodki trwale

sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow majatku
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto§¢.W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie
zalicza si¢ rdznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowiazan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki
od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie S$rodkéw trwatych. Zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw trwaltych odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych przepisow, ulega¢ aktualizacji wyceny. Dla celow
podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiace] koszty
uzyskania przychodow.

Srodki trwate umarzane sa wedtlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.



Zastosowane stawki amortyzacyjne sa wzorowane na maksymalnych stawkach podatkowych nastepujaco:

- budowle 1 budynki 2,5-10%,
- urzadzenia techniczne 1 maszyny(z wytaczeniem sprzgtu komputerowego)  10-20%,
- sprz¢t komputerowy 30%,
- §rodki transportu 20%,
- inne srodki trwale do 20%.

2.3. Srodki trwale w budowie

Wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach
do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ roznice kursowe z
wyceny nalezno$ci i zobowiazan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych
wytworzenie lub nabycie §rodkow trwalych.

2.4. Inwestycje dlugoterminowe

Za inwestycje dlugoterminowe Spotka uznaje aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend,
udziatéw w zyskach lub innych pozytkow.

2.5. Nieruchomos$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne

Nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne 1 prawne 1 inne inwestycje niestanowiace aktywow
finansowych zaliczone do aktywow trwalych nie uzytkowane przez jednostkeg, lecz nabyte w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z
nich przychodéw, lub innych pozytkéw - wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.

2.6. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dhugoterminowe inwestycje finansowe wycenia si¢ wedtug cen nabycia. Aktywa finansowe, dla ktorych
istnieje aktywny rynek wycenia si¢ w wartosci rynkowej. Inwestycje dlugoterminowe wyrazone w
walutach obcych wyceniane sa po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na
dzien bilansowy. Na dzien bilansowy wycen¢ aktywow finansowych wyrazonych w cenie nabycia,
pomniejszaja odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Udziaty lub akcje wycenia si¢ wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.7. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku zawarcia
przez jednostk¢ kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywoéw finansowych u jednej ze stron i
zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitatlowego u drugiej ze stron. Aktywa finansowe oraz
zobowiazania finansowe, w tym roéwniez pochodne instrumenty finansowe 1 zawarte transakcje

terminowe, z ktérych wynika zobowiazanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie



ustalonej ilosci okreslonych instrumentow finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych pod data zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych
na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w wartos$ci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Jednostka
klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii: aktywa
finansowe 1 zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Pozyczki udzielone 1 naleznosci wlasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to aktywa finansowe
powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkow pieni¢znych oraz obligacje i
inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pienigzne, jezeli zbywajacy nie utracil kontroli nad tymi instrumentami. Wycenia si¢ je nie pozniej
niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do
terminu wymagalnosci czy tez nie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktoérych nie okreslono stopy procentowej wycenia si¢
w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke nie r6zni si¢ istotnie
od kwoty wymaganej zaptaty. Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia
si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan
wycenia si¢ w warto$ci godziwe;.

2.8. Instrumenty pochodne

Uznawanie 1 wycena instrumentdw pochodnych w bilansie. Instrumenty pochodne ujmowane sa w
ksiggach, w momencie, gdy Spotka staje si¢ strona wiazacej umowy. Na dzien bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane sa w bilansie do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci godziwe;j
wigkszej od zera sg aktywami finansowymi 1 wykazywane sa w aktywach finansowych, za$ instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowiazania finansowe i wykazywane sa w zobowiazaniach
finansowych.

Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przepltywy
pieni¢zne ujmowane sa w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych, w takiej cze$ci, w jakiej dany instrument
stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czg$¢ nieefektywna odnosi
si¢ w rachunek zyskow i strat. Jezeli poddane zabezpieczeniu przyszte zobowiazanie lub prognozowana
transakcja prowadza do ujgcia w bilansie sktadnika aktywow lub zobowiazan, woéwczas w chwili ujgcia

tego skladnika, zwiazane z nim zyski i straty, ktore uprzednio ujgte zostaly bezposrednio w kapitale



wlasnym, sg usuwane z tej pozycji i uwzglednione w cenie nabycia lub innej warto$ci bilansowej danego
sktadnika aktywoéw lub zobowiazania. Zyski lub straty powstale na instrumencie zabezpieczajacym
odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy dany zabezpieczany sktadnik aktywow i

zobowiazan wpltywa na rachunek zyskow i strat.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegblne grupy zapaséw sa wycenianie w nastgpujacy sposob:
Materiaty cena nabycia - import lub
cena zakupu - zakupy krajowe
Ustugi niezakonczone koszt wytworzenia

Towary cena nabycia - import lub cena zakupu - zakupy krajowe

Koszty wytworzenia niezakonczonej uslugi wykonywanej na podstawie umoéw obejmuja koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego.

2.9. Naleznosci

Wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomnigjszeniu
o odpisy aktualizujace).Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
kursie §rednim waluty stosowanym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice kursowe od
nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzieh wyceny i przy zaplacie zalicza sig
odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodow finansowych. W
uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia
towardw, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio
na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

2.10. Srodki pieniezne

Wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po
kursie $rednim NBP.

2.11. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow czynne

Dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji wykazywane sa rowniez koszty poniesione w zwiazku z planowana emisja

do rozliczenia z kapitatem (z uzyskana nadwyzka z emitowanych akcji).

2.12. Kapitaly (fundusze) wlasne

Ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki. Kapitat zakladowy spoétki kapitalowej wykazuje si¢ w
wysokos$ci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie

wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapital zapasowy



tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

2.13. Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania i
wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢
odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

2.14. Zobowigzania

Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez wydanie innych niz $rodki pieni¢zne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;j.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowiazan z tyto dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostate czgsci sald wykazywane
sa jako krotkoterminowe. Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice
kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub
ceny nabycia towardéw a takze wytworzenia Srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
2.15. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzy okresowe kosztow bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia migdzy okresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegblnoscei:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych

wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

3. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towarow i ustlug (VAT) uyjmowane w okresach, ktérych dotycza niezaleznie od
terminu zaptaty lub fakturowania.

3.1. Koszty

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. W ksiggach
rachunkowych danego okresu ujmuje si¢ wszystkie koszty zwiazane z przychodami danego okresu. Koszt

sprzedanych produktow, toward6w i1 materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz



uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich. Koszty sprzedazy obejmuja koszty promocji, reklamy i
marketingu. Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty funkcjonowania Spoiki, a w szczegolnosci koszty
zarzadu, koszty, ktorych nie mozna przyporzadkowaé¢ do kosztow realizowanych projektow, koszty
dziatow pracujacych na potrzeby calej spotki.

Na wynik finansowy Spoétki wplywaja ponadto:

- pozostate przychody 1 koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnos$cia Spotki w zakresie m.in.
zyskow istrat ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia irozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich r6éznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwiazanych z
og6lnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dzialalno$cia operacyjna.

3.2. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

3.3. Podatek dochodowy biezacy

Biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi.

3.4. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywow 1pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej] w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktdore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat czg$¢ odroczona stanowi rdznicg
pomigdzy stanem rezerw i1 aktywow ztytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwy i1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji

rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat witasny.



Srednie kursy wymiany zlotego,

w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym i

porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURQ, ustalanych przez Narodowy Bank

Polski

a) kursy obowiazujace na ostatni dzien kazdego okresu, tj.:

- na dzien 30.12.2005 r. / 1 EUR = 3,8598 PLN
- na dzien 29.12.2006 r. / 1 EUR =3,8312 PLN

b) kursy $rednie w kazdym okresie, obliczone jako $rednie arytmetyczna kursow obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie,
- w roku 2005 / 1 EUR =4,0233 PLN

- wroku 2006 / 1 EUR =3,8991 PLN

¢) najwyzsze kursy w kazdym okresie, t;.

- w roku 2005 /1 EUR =4,2756 PLN w dniu 29.04.2005 r.
- w roku 2006 / 1 EUR =4,1065 PLN w dniu 26.06.2006 r.

d) najnizsze kursy w kazdym okresie, t;.

- w roku 2005/ 1 EUR = 3,8223 PLN w dniu 13.12.2005 r.
- w roku 2006 / 1 EUR = 3,7565 PLN w dniu 20.02.2006 r.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow Srodkow

pienieznych przeliczonych na euro

PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU

w tys. zh w EUR
Nazwa pozyc;ji Okres Okres Okres Okres

biezacy poréwnywalny biezacy | poréwnywalny
AKTYWA
|. Aktywa trwate 3 886 1154 1014 299
II. Aktywa obrotowe 17 849 1638 4 659 424
AKTYWA RAZEM 21735 2792 5673 723
PASYWA
|. Kapitat (fundusz) wiasny 16714 -190 4 363 -49
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5021 2982 1310 772
PASYWA RAZEM 21735 2792 5673 723

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzier okresu biezgcego zastosowano kurs $redni PLN/EUR ogfoszony przez Prezesa NBP na ten dzien,

4. 3,8312 PLN/EUR

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzier okresu poréwnywalnego zastosowano kurs $redni PLN/EUR ogtoszony przez Prezesa NBP na ten

dzien, tj. 3,8598 PLN/EUR

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. zt. w EUR
Nazwa pozycji Okres Okres Okres Okres

biezacy poréwnywalny biezacy | poréwnywalny
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 13749 6 999 3 526 1740
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 9880 6 223 2534 1547
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3869 776 992 193
D. Koszty sprzedazy (marketingowe) 38 47 10 12
E. Koszty ogolnego zarzadu 1284 1000 329 249
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 2 547 -271 653 -67
G. Pozostat przychody operacyjne 84 0 22 0
H. Pozostate koszty operacyjne 13 55 3 14
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 2618 -326 671 -81
J. Przychody finansowe 35 36 9 9
K. Koszty finansowe 195 50 50 12




L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K) 2458 -340 630 -85
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l - M.11) 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 2458 -340 630 -85
0. Podatek dochodowy 323 -25 83 -6
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 2135 -315 548 -78

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres biezgcy zastosowano kurs PLN/EUR $redni, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. 3,8991 PLN/JEUR

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny zastosowano kurs PLN/EUR $redni, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. 4,0233 PLN/EUR

PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zh w EUR
Nazwa pozveii Okres Okres Okres Okres

pozyc biezacy poréwnywalny biezacy | poréownywalny
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2 389 521 613 129
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 258 -1278 -579 -318
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -140 865 -36 215
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.III +/- C.1I1) -9 108 -2 27
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 108 0 28 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 99 108 25 27

Do przeliczenia poz. A, B, C, D, E danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres biezgcy zastosowano kurs PLN/EUR $redni, obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie, tj. 3,8991

PLN/EUR

Do przeliczenia poz. A, B, C, D, E danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres porownywalny zastosowano kurs PLN/EUR $redni,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie, tj. 4,0233 PLN/EUR

Do przeliczenia poz. F danych rachunku przeptywow $rodkow pienieznych na pierwszy dzien okresu biezgcego zastosowano kurs Sredni

PLN/EUR ogtoszony przez Prezesa NBP na ten dzien, tj. 3,8312 PLN/JEUR

Do przeliczenia poz. G danych rachunku przeptywéw Srodkéw pienieznych na ostatni dzien okresu poréwnywalnego zastosowano kurs $redni

PLN/EUR ogtoszony przez Prezesa NBP na ten dzien, tj. 3,8598 PLN/JEUR

Roznice pomiedzy polskimi i miedzvnarodowymi standardami rachunkowosci

Spotka Akcyjna ARTERIA stosuje zasady rachunkowos$ci zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.

U z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami).

Spotka przeprowadzita analize obszarow potencjalnych réznic pomig¢dzy stosowanymi w Spoétce polskimi

zasadami rachunkowos$ci, a sprawozdaniem finansowym, ktére zostaloby sporzadzone zgodnie z

MSR/MSSF.

Gloéwna rdéznica pomigdzy przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowosci, a MSSF, moglaby wynikad

ze sposobu wyceny aktywéw finansowych z tytulu nabycia udzialow spotki Cortaro Limited

(prezentowanych w nocie 3c).




W sprawozdaniu sporzadzonym przez jednostke wartos¢ zakupionych udzialdéw wyceniono wedtug ceny
zakupu, tj. w wartosci 850 tys. zt. Warto§¢ nominalna udzialdéw znacznie r6zni si¢ od wartosci zakupu,

poniewaz wynosi 199,80 CYP co w przeliczeniu na polska walutg przy zastosowaniu $redniego kursu

NBP z 31.12.06, tj. 6,6284 CYP/PLN - wynosi 1 324,35 zl.

Wartos¢ transakcyjna wszystkich udziatéw Partnera Kredytowo-Finansowego Sp. z o.0. ktérego 100%
udziatowcem jest Cortaro Ltd, przy zatozeniu, Ze glowna dziatalnoscia Cortaro Ltd jest posiadanie
udziatéw w PKF Sp. z o0.0., liczona na dzien 29.09.2006 r. metodami: DCF oraz przy zastosowaniu
wyceny wskaznikowej oceniona zostala przez emitenta na 13 — 21 mln. PLN. Zgodnie z tym wyliczeniem

warto$¢ transakcyjna udziatow zakupionych przez Arteria S.A. wynosita 894 tys. zt — 1 444 tys. zt.

W zwiazku z tym, Ze wycena warto$ci transakcyjnej udzialdbw dokonana zostata w trzecim kwartale 2006
r., a zakupu udziatéw Cortaro Ltd dokonano w pazdzierniku 2006 r. Przy zalozeniu, ze wycena zostala
dokonana w sposob rzetelny 1 wiarygodny oraz, ze wedlug wiedzy emitenta do dnia 31.12.2006 r. nie
zaistniaty zdarzenia, ktore moglyby mie¢ wplyw na znaczaca zmiang warto$ci zakupionych akcji —
przyjgto, ze na dzien 31.12.2006 r. warto$¢ godziwa udzialow nie roézni si¢ znacznie od warto$ci ich
zakupu 1 nie ma podstaw do dokonywania odpiséw aktualizacyjnych posiadanych przez Arteria S.A.

udziatow..

Nie zidentyfikowano innych istotnych ro6znic dotyczacych kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto.
Mimo dotozenia nalezytej starannos$ci wskazanie danych w sposob wiarygodny nie jest mozliwe.

Spoétka prowadzi prace zmierzajace do zastapienia polskich zasad rachunkowos$ci, zasadami opartymi na
MSR/MSSF.

Obszary wymagajace dostosowania do zasad MSSF to:

- oszacowanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i pracownicze i ujgcie w ksiggach 1 w sprawozdaniu
finansowym,

- rozszerzenie ewidencji bilansowej 1 pozabilansowej umozliwiajacej ujawnienie w sprawozdaniach wg
MSSF, w poréwnaniu do wymaganych w polskich przepisach gltéwnie w obszarze instrumentéw
finansowych, opisywanych w informacji dodatkowe;.

Zidentyfikowano obszary wystgpowania gléwnych réznic pomigdzy sprawozdaniem finansowym
publikowanym przez Spotke, sporzadzonym zgodnie =z polskimi zasadami rachunkowosci, a
sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z MSR
w zakresie:

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Zobowiazanie z tyt. Swiadczen pracowniczych zgodnie z MSR , okresla si¢ metoda aktuarialna. Spotka nie

dokonata obliczenia zobowigzan z tego tytulu, szacujac kwote rezerw na §wiadczenia pracownicze,



dotyczaca zatrudnienia okoto
20 osob ( w wieku srednio okoto 30 lat) jako nieistotna na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Zgodnie z MSR nalezalo wyliczy¢ podatek odroczony od tej kwoty, uznanej przez spotke za nieistotna.

Zakres informacji dodatkowych:

Wedlug MSR istnieje obowiazek informowania i ujawniania ryzyk w szerszym zakresie, niz w
prezentowanej informacji sporzadzonej przez Spolke na podstawie polskich zasad rachunkowosci. Zakres
zagadnien objgtych informacja dodatkowa wg PR odbiega w niektorych obszarach znacznie od zakresu
wymaganego w MSR. Sporzadzenie pelnego wykazu roznic w tym zakresie byloby mozliwe po

sporzadzeniu sprawozdania wg MSR.



	Zasady rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru 

