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Raport uzupetniajqgcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2006 roku, zostal przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki Akcyjnej ARTERIA S.A.

1. Dane identyfikujace badana jednostke

1.1. Nazwa
ARTERIA Spoétka Akcyjna.
1.1.1. Forma prawna
SPOLKA AKCYJNA
1.2. Adres siedziby
ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
1.3. Rzeczywisty przedmiot dzialalno$ci jednostki:
Arteria S.A. jest Spolka dzialajaca na rynku ustlug outsourcing™u sprzedazy
oraz procesOw biznesowych $wiadczonych w oparciu o nowoczesne
technologie oraz wiedze z zakresu organizacji i zarzadzania sprzedaza.
W roku 2006 glownym przedmiotem dziatalnosci spotki bylo swiadczenie
ushug doradczych w zakresie sprzedazy i marketingu oraz prowadzenie tele —
sprzedazy. Zakres ustug obejmuje:
v' doradztwo w zakresie sprzedazy i marketingu,
v' ustugi wsparcia sprzedazy,
v tworzenie kompleksowych rozwiazan komunikacji marketingowej,
v' sprzedaz bezpos$rednia ustug, (tele-sprzedaz, strony WWW, sms),
v' modelowanie sprzedazy wielokanalowej (strategiczne, operacyjne,
finansowe),

v' doradztwo w zakresie zintegrowanych kampanii marketingowych.

Przedmiot dziatlalnosci wg kodéw PKD

511 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

52 11 7z | Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
Z przewaga zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
60 21 A  Transport pasazerski miejski

63 30 C . Dzialalnos¢ agentow turystycznych

63 30 D ' pziatalnosé turystyczna pozostala
64 12 A Dzialalnosé kurierska

63 40 C  Dgzjatalnosé pozostalych agencji transportowych

6021 B Transport pasazerski miedzynarodowy

ARTERIA S.A.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.
1.7.1.

60 237

Transport ladowy pasazerski, pozostaty

74 14 A

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j
1 zarzadzania

74 14 B

Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

72 30 Z

Przetwarzanie danych

7240 Z

Dzialalnos¢ zwiazana z bazami danych

8042 B

Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy
ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane

92407Z

Dziatalnos¢ agencji informacyjnych

526172

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysyltkowej

72 10Z

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

74 86 Z

Dziatalnosc¢ centréow telefonicznych (call center)

74 13 Z

Badanie rynku i opinii publicznej

67 13 Z

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana

67 20 7z = DzialalnoS¢ pomocnicza zwiazana z ubezpieczeniami
i funduszami emerytalno-rentowymi
7440Z  Reklama
52 63 B | Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig

sklepowa gdzie indziej niesklasyfikowana

Podstawa prawna dzialalnos$ci

Wpis do rejestru:

ARTERIA S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr

Przedsiebiorcow dokonanego dnia 17 stycznia 2005 roku przez Sad

Rejonowy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000226167.

Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 527-24-58-773

REGON

140012670

Kapitaly

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2006r. wynosil

683 811,20 zl (optacony w catosci).

Kapital zakladowy Spolki wykazywal zmiany w badanym okresie.
Stan na 01.01.2006r. — 500 000 zt.

Zwiekszenia

ARTERIA S.A.
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W roku 2006 Spotka w wyniku emisji akcji serii B w ilosci 59 056 akcji
zwyklych na okaziciela, oraz serii C w ilosci 860 000 akcji zwyklych na
okaziciela podwyzszyla kapitat o kwote 183 811,20 zlotych. W dniu
15 grudnia 2006r. odbyt sie debiut gieldowy Spotki Arteria S.A. Kapitat
z nowych emisji zarejestrowano w dniu 21.XI1.2006r.

Wartosc¢ kapitatu zakladowego na 31.12.2006r. wynosi 683 811,20 zi.

1.7.2. Akcjonariusze:
Stan posiadanych akcji na dzien 31.12.2006 rok.
Na dzien 31.12.2006 roku struktura posiadaczy akcji jednostki przedstawiala

sie nastepujaco:

losé akeji Wa?toéé Procent w kapitale
nominalna zakladowym

Nova Holding Ltd 1 561 650 20 gr 46%
Wojciech Bienkowski 340 500 20 gr 10%
Dom Maklerski IDM S.A. 290 056 20 gr 8%

DWS Polska TFI S.A. 200 375 20 gr 6%

Posiadacze akcji ponizej 5% 1026 475 20 gr 30%
RAZEM 3 419 056 100%

1.7.3. Kapital wlasny
Kapital wlasny Spoétki na dzien 1 stycznia 2006r. wynosit (-)189 572,09 =zl
W roku obrotowym zwiekszyl si¢ i na koniec 2006 roku wynosi
16 713 665,42 zt. (w tym nadwyzka agio wynosita 14 209 057,65).
Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym zawiera sprawozdanie ,Zestawienie

zmian w kapitale wlasnym”.

1.8. Jednostki powiazane
Wedhug stanu na 31 grudnia 2006 roku, istnieja powigzania kapitalowe,
oraz powiazania poprzez osoby zarzadzajace z nastepujacymi spotkami, 'z
ktorymi ARTERIA S.A. dokonata transakcji gospodarczych w 2006r.:
v' Comtica Sp. z o.0.
v" Nova Communications Group Polska Sp. z o.0.,
v" Polymus Sp. z o.0.,
v 4fun.tv S.A.,
v

Program Sp. z o.0.,

ARTERIA S.A.
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v" Renloger Polska Sp. z o.0.,
v' Radius Sp. z o.0.

1.9. Kierownictwo jednostki
Zarzad Spotki na 31 grudnia 2006 roku dzialat w sktadzie:
Wojciech Bienkowski — Prezes Zarzadu,
Bekkar Riad — Czlonek Zarzadu.
Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.
W 2006 roku Zarzad Spoéiki ulegl zmianie tj. w dniu 28 czerwca 2006r.
powotano na Cztonka Zarzadu 1 Prezesa Spoéotki Pana Wojciecha
Bienkowskiego w miejsce ustepujacego Prezesa Zarzadu Pana Dariusza
Stokowskiego.
Rada Nadzorcza w 2006 roku dziatala w sktadzie:
v' Kaczmarkiewicz Marcin,
v Leszczynski Grzegorz,
v Lapinski Zbigniew,
v' Szwarc Wojciech,
v

Grabowski Pawel.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Badana jednostka za rok 2005 podlegala obowiazkowemu badaniu na
podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Uchwalg z dnia 29 czerwca 2006 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdanie za rok 2005 skladajace
sie z bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2005r. ktérego suma bilansowa
wynosi 2 792 094,27, rachunku zysku i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005r. wykazujacego strate netto w kwocie netto
(-) 314 572,09, sprawozdania z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005r. wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto w kwocie 16 656,20, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym oraz wprowadzenia i informacji dodatkowe;.

Dnia 29 czerwca 2006 roku podjeto Uchwale Nr 5 w sprawie pokrycia straty
zyskami lat przysztych.

Rok obrotowy 2005 byl pierwszym okresem dziatalnosci jednostki.

ARTERIA S.A.
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2.1.

2.2

3.1.

Ogloszenie sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy.
Spotka zlozyla wniosek ogloszenie sprawozdanie za rok 2005 w Monitorze
,B” w dni 05 lipca 2006 r. Badany rok obrotowy jest drugim pelnym

okresem dzialalnosci jednostki.

Zlozenie sprawozdania finansowego w rejestrze.
Spotka ztozyta 05 lipca 2006 roku sprawozdanie jednostki za rok obrotowy
2005 w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy celem odnotowania

w Rejestrze.

Dane identyfikujace podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania

finansowego i bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1. W dniu 11 stycznia 2007 roku podjeto uchwale o wyborze MERITUM
AUDYT Sp. z o.o., jako audytora badajacego sprawozdanie finansowe

ARTERII S.A. za rok obrotowy 2006.

2. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2006 przeprowadzito

MERITUM AUDYT Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr ewid 2903 na podstawie umowy o wydanie opinii
i sporzadzenie raportu z badania sprawozdania finansowego zawartej
w dniu 22 lutego 2007 roku. Wedlug Umowy z dnia 15 maja 2006r.
dokonano przegladu ksiag wg stanu na 30.06.2006r. i sporzadzono raport
z przegladu.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident — Pani

Ewa Wlodecka numer ewidencyjny 4510/ 1822.

4. Weryfikacje badania sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly

Rewident — Pan Wojciech Lorys numer ewidencyjny 9584 /7387.

S. Badana jednostka udostepnila zadane przez Bieglego Rewidenta dane

i informacje, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktoére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2006 zostalto

przeprowadzone w okresie 22.02.2007r. — 23.04.2007r.

ARTERIA S.A.
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3.2. Oswiadczenia o zachowaniu niezaleznosci
3.2.1. Oswiadczenie MERITUM AUDYT Sp. 2z o.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2903.
Zarzad MERITUM AUDYT Sp. z o.0. oSwiadcza, ze:

1. nie posiada udziatéw, akcji lub innych tytulow wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nig stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspolzalezne;j,

2. nie jest i nie byl w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), czlonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych
lub pracownikiem jednostki albo jednostki z nig stowarzyszonej,
dominujacej, zaleznej lub wspoélzaleznej,

3. w ostatnich 3 latach nie uczestniczyl w prowadzeniu ksiag
rachunkowych, sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowiacego
przedmiot badania,

4. nie osiagnat chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat, co najmniej
S0 proc. przychodu rocznego z tytulu Sswiadczenia ustug na rzecz dane;j
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nia
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspoétzaleznych.

5. zaden z Czlonkéw Zarzadu nie jest malzonkiem, krewnym Ilub
powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia, oraz nie jest zwiazany
z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub
bedaca w organach nadzorczych  jednostki, nie zatrudnia
przy prowadzeniu badania takie osoby,

6. nie ma innych powodéw, aby nie mogt sporzadzic bezstronne;j

i niezaleznej opinii.

Prezes Zarzadu
Biegly Rewident
Ewa Wlodecka

ARTERIA S.A.
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3.2.2.

Oswiadczenie Bieglego Rewidenta badajacego sprawozdanie

finansowe

Niniejszym oswiadczam, ze:

. nie posiadam udzialow, akcji lub innych tytuléw wlasnosci w jednostce lub

w jednostce z nig stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspoétzaleznej,
nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), cztonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspodlzaleznej,
w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowigcego przedmiot badania,
nie osiggnatem chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytutu sSwiadczenia ustug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspoélzaleznych.
nie jestem malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia, nie jestem zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki,
nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takie osoby,
nie ma innych powodow, abym nie mogl sporzadzi¢ bezstronnej i niezaleznej
opinii.

Biegly Rewident

Ewa Wlodecka

Nr ewidencyjny 4510/ 1822

ARTERIA S.A.
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3.2.3.

Oswiadczenie Bieglego Rewidenta weryfikujacego badanie

sprawozdania finansowego
Niniejszym oswiadczam, ze:

nie posiadam udzialéw, akcji lub innych tytuléw wlasnosci w jednostce lub
w jednostce z nig stowarzyszonej, dominujacej, zaleznej lub wspoétzaleznej,

nie jestem i nie bylem w ostatnich 3 latach przedstawicielem prawnym
(pelnomocnikiem), cztonkiem organéw nadzorczych badz zarzadzajacych lub
pracownikiem jednostki albo jednostki z nia stowarzyszonej, dominujacej,
zaleznej lub wspodlzaleznej,

w ostatnich 3 latach nie uczestniczylem w prowadzeniu ksiag rachunkowych,
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, stanowigcego przedmiot badania,
nie osiggnatem chociazby w jednym roku w ciggu ostatnich 5 lat, co najmniej
50 proc. przychodu rocznego z tytutu sSwiadczenia ustug na rzecz danej
jednostki, jednostki wobec niej dominujacej lub jednostek 2z nig
stowarzyszonych, jednostek od niej zaleznych lub wspoélzaleznych.

nie jestem malzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia nie jestem zwiazany z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki,

nie zatrudniam przy prowadzeniu badania takie osoby,

Biegly Rewident
Wojciech Lorys
Nr ewidencyjny 9584 /7387

ARTERIA S.A.
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3.3.

Dodatkowe informacje dotyczace przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita
zgdane przez Bieglego Rewidenta dane iinformacje, przedtozyla
osSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

W oparciu o oSwiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen 2007r.
nie stwierdzono istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia
zlozenia oswiadczenia, majacych wplyw na sporzadzone sprawozdanie

finansowe.

Analiza sytuacji jednostki

Wybrane podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Spotki
w okresie od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. w porownaniu do wynikow za
rok poprzedni przedstawiono ponize;.

Ze wzgledu na nieznaczny wplyw wzrostu cen w opisywanym okresie na
ksztaltowanie sie poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
i wskaznikow ekonomiczno-finansowych nie uwzgledniono ich wplywu dla

celow niniejszej analizy.

—_10-
ARTERIA S.A.
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7.1 Podstawowe wskazniki liczbowe

Ip.

nazwa wskaznika

2006

2005

sposob obliczenia

wartosé

Charakterystyka dynamiki dzialalnosci

1.1

Wskaznik wzrostu sprzedazy w stosunku do okresy poprzedniego w %

przychody ze sprzedazy okresu biezqcego - przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego

przychody ze sprzedazy okresu poprzedniego

96,09 %

brak poroéwnania

1.2

Dynamika kosztow dzialalnosci operacyjne;.

koszty dzial.operacyjnej okr.biezqcego - koszty dzial.operacyjnej okr.poprzedniego

koszty dziatalnosci operacyjnej okresu poprzedniego

53,80%

brak poroéwnania

Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

2.1

Szybko$¢ obrotu nalezno$ci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * dni okresu

przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

38,12

66,12

2.2

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

Sredni stan zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * dni okresu

koszty dziatlalnosci operacyjnej

69,89

68,77

23

Szybko$¢ obrotu zapaséw w dniach

Sredni stan zapasow * dni okresu

koszty dzialalnosci operacyjnej

0,00

0,00

24

Ogolny wskaznik rotacji - produktywnos$¢ majatku

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Sredni stan aktywow ogdlem

1,12

2,51

2.5

Wskaznik rotacji aktywow obrotowych

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Sredni stan aktywow obrotowych

1,41

4,28

2.6

Wskaznik rotacji aktywow trwatych

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Sredni stan aktywow trwalych

5,45

6,07

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnosci

3.1

Rentowno$¢ netto sprzedazy w %

wynik netto
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

15,54%

-4,49%

32

Rentowno$¢ sprzedazy brutto w %

wynik na sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

18,53%

-3,87%

33

Stopa zwrotu zainwestowanego kapitalu w %

wynik netto
Sredni stan aktywow ogdltem

17,41%

-22,53%

34

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego w %

wynik netto
sredni_stan kapitalow wilasnych

25,85%

nie realny

Charakterystyka plynnosci finansowej

4.1

Wskaznik ptynnosci I - ogdlnej ptynnoscei

aktywa obrotowe

zobowiqzania krotkoterminowe

3,79

0,91

4.2

Wskaznik ptynnosci II - szybkiej (biezacej) ptynnosci

aktywa obrotowe-zapasy

zobowiqzania krotkoterminowe

3,79

0,91

43

Wskaznik ptynnosci III - szybkiej wyplacalnosci

Srodki pieniezne + papiery wartosciowe

zobowiqzania krotkoterminowe

0,02

0,06

Charakterystyka zaangazowania i zwrotnosci kapitalu

5.1

Zwrotno$¢ kapitalu wlasnego (w latach)

Sredni stan kapitatow wiasnych

wynik netto

3,87

nie realny

52

Pokrycie majatku kapitalem wlasnym w %

Sredni stan kapitatow wilasnych

Sredni stan aktywow

67,37%

-6,79%

53

Zaangazowanie kapitatu na jednostke warto$ci sprzedazy

Sredni stan kapitatow wlasnych
przychody ze sprzedazy

0,60

-0,03

— 11—

ARTERIA S.A.




Raport uzupetniajqgcy Opinie o badanym sprawozdaniu finansowym

Tresé 31.12.2006 31.12.2005
wt % wzl %
1 2 3 4 5
Aktywa
(A. AKTYWA TRWALE 3 885 966,96 17,88 1153 901,46 41,3
1. Wartosci niematerialne i prawne 837 804,65 3,85 115 171,86 4,1
1. Rzeczowe aktywa trwale 2107 825,73 9,70 1000 458,01 35,8
[I1. NaleznoSci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0
V. Inwestycje dlugoterminowe 850 000,00 3,91 0,00 0,0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 336,58 0,42 38271,59 1,4
B. AKTYWA OBROTOWE 17849110,77 82,12 1638192,81 58,7
. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,0
II. Naleznosci krétkoterminowe 17 356 719,16 79,86 1368577,51 49,0
[11. Inwestycje krotkoterminowe 209 209,19 0,96 108 343,80 3,9
- krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,0
- srodki pienigzne 99 475,56 0,46 108 343,80 3,9
[V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 283 182,42 1,30 161 271,50 58
AKTYWA RAZEM 21735077,73 100,00 2792 094,27 100,0
Pasywa

A. Kapital wlasny 16 713 665,42 76,90 -189 572,09 -6,8
1. Kapital zaktadowy 683 811,20 3,15 500 000,00 17,9
. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 -375 000,00 -13,4
I11. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,0
IV. Kapital zapasowy 14 209 057,65 65,37 0,00 0,0
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0
VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych -314 572,09 -1,45 0,00 0,0
VIII. Zysk (strata) netto 2135 368,66 9,82 -314 572,09 -11,3
IX. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,0
B. Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania 5021412,31 23,10 2981 666,36 106,8
1. Rezerwy na zobowiqzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0
I. Zobowiqzania diugoterminowe 119 838,60 0,55 746 453,43 26,7
1. Rezerwy na zobowiqzania krétkoterminowe 67 672,32 0,31 40 110,14 1.4
I11. Zobowiqzania krotkoterminowe 4703 639,05 21,64 1791137,61 64,2
II1. Rozliczenia miedzyokresowe 130 262,34 0,60 403 965,18 14,5
PASYWA RAZEM 21735077,73 100,00 2792 094,27 100,0
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Analiza sytuacji finansowej — OPIS:

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.14.

4.1.5.

Wskazniki dynamiki dzialalnosci
Drugi rok dziatalnosci Spétki charakteryzuje bardzo wysoka dynamika
wzrostu przychodow. Nizszy wskaznik dynamiki kosztéw mial wplyw na

wysokos¢ uzyskanej marzy na sprzedazy brutto w wysokosci 18%.

Charakterystyka efektywnosci gospodarowania

Wskazniki sptaty naleznosci i zobowigzan ulegly poprawie w porownaniu do
roku ubieglego. Wskazniki produktywnosci majatku (aktywéw ogodtem,
majatku obrotowego, majatku trwatego) ulegly pogorszeniu (znaczny wzrost

aktywow, spowodowany glownie naleznosSciami z tytutu emisji akcji).

Charakterystyka oplacalnosci dzialalnos$ci

Wszystkie wskazniki tej grupy wykazuja duzy wzrost. Rentownosc¢
kapitatlow wlasnych wynosi 25,9%, a po uwzglednieniu zastrzezenia co do
wartosci nabycia udzialow w kwocie 8350 tys. zl, rentownos¢ kapitatow

wlasnych wynosi 16%, a rentownos¢ netto sprzedazy wynosi 9,35%.

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci ogélnej znajduja si¢ na wysokim poziomie, natomiast
wskaznik szybkiej wyplacalnosci jest na bardzo niskim poziomie. Spoétka
otrzymata Srodki pieniezne z publicznej emisji akcji po zakonczeniu roku
obrotowego, a w bilansie sSrodki w kwocie 15,7 mln zt wystepuja jako

naleznosci od Domu Maklerskiego.

Wskazniki zaangazowania i zwrotnosci kapitalu
Zarowno wynik finansowy jak tez kapital wlasny ulegly znaczacej poprawie.

Kapital wlasny (Srednia wielkosc¢) finansuje aktywa w 67%.

Podsumowanie i dodatkowe informacje dotyczace badanego
sprawozdania

Spotka ARTERIA S.A. w dniu 15 grudnia 2006r. debiutowala na Gieldzie
Papierow Wartosciowych, co spowodowalo zwiekszenie kapitatow wlasnych
i doplyw dodatkowych srodkéw pienieznych (15 mln zt. naleznosci z tytulu
Srodkow za sprzedane akcje). Bardzo dobre wyniki sprzedazy
i obnizenie kosztow daly wynik w wysokosci 2 135 tys. zl. Poniewaz

w wyniku finansowym zawarta jest transakcja nietypowa w kwocie
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7.1.

7.2.

7.3.

850 tys. zl., skutkujaca nabyciem udzialow, do ktorych wyceny istnieje
zastrzezenie w Opinii, to nawet po jej eliminacji wynik wynosi 1 285 tys. zl.

i utrzyma bardzo dobre relacje (16% rentownosci kapitatu).

Zagrozenie kontynuacji dzialania

W ARTERII SPOLKA AKCYJNA nie wystepuje zagrozenie kontynuacji

dzialalnosci w roku 2007.

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji
opisujacej przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci (polityka
rachunkowosci) zatwierdzone przez Zarzad, sporzadzone zgodnie
z przepisami Ustawy o Rachunkowosci 2z dnia 29.09.1994 roku

(Dz. U. z 2002r. Nr 76 z pozniejszymi zmianami).

Ocena zasadnosci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci jednostka stosuje w sposob ciagly,
dokonujac jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow, w tym takze odpisow amortyzacyjnych, ustalania
wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych w taki sposob,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly porownywalne.

PrawidlowoSs¢ dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag
rachunkowych.

Operacje gospodarcze sa przejrzysScie i kompletnie udokumentowane oraz
poprawnie zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Biegly
wnosi zastrzezenie do terminowosci i udokumentowania eksportu ushug,
poprawnosci wyliczenia cen sprzedazy i przeprowadzenie kompensaty
z transakcja nabycia udzialéw. Rowniez udokumentowanie wyceny nabycia
udzialow w podmiocie zagranicznym - zdaniem bieglego nie jest

przekonywujace, a sama wartos¢ aktywu zdaniem Bieglego jest zawyzona.
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74.

7.5.

7.5.1

7.5.2

Ksiegi jednostki oprocz wymienionych powyzej uwag sa prowadzone
rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie. Dokonane w nich zapisy sa wlasciwie
powiazane z dokumentami stanowiacymi podstawe ich sporzadzenia.

Ksiegi rachunkowe zapewniaja sporzadzenie wymaganych sprawozdan

finansowych.

Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych, zabezpieczenia systemu przetwarzania
danych.

Zgodnie z otrzymanym oswiadczeniem Zarzadu Spotki, jak rowniez
w polaczeniu z rezultatami badania stwierdzamy:

v' dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez
jednostke, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane sa
i archiwizowane w sposob chroniacy je przed niedozwolonymi
zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem
lub zniszczeniem,

v metody zabezpieczenia dostepu do programéw i systemow

komputerowych zapewniaja bezpieczenstwo danych.

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz
rozliczenie i ujecie w ksiegach jej wynikow.

Terminy i realizacja zalozonych inwentaryzacji

W dniu 31 grudnia 2006 roku dokonano spisu z natury Srodkow
pienieznych w kasie. RoOznicy pomiedzy spisem z natury i raportem
kasowym nie stwierdzono.

Aktywa trwale nie podlegaly spisowi z natury. NaleznoSci i zobowiazania,
kredyt, pozyczki, rachunki bankowe inwentaryzowano metoda

potwierdzenia sald, oraz poréwnania.

Udzial przedstawicieli audytora w inwentaryzacji

W inwentaryzacji nie uczestniczyli przedstawiciele audytora.

_16-
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Informacje o wyniku zbadania kompletnosci i poprawnosci

sporzadzenia

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— dodatkowych informacji i objasSnien,

— sprawozdania Zarzadu z dzialalnosSci jednostki,

— sprawozdania finansowego SA-R sporzadzono zgodnie
z Rozporzadzeniem Min. Fin. z dnia 19.10.2005r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papieréow wartosciowych.

Jednostka przedlozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach  rachunkowych i  wykazaniu  wszelkich  zobowiazan
warunkowych oraz o poinformowaniu Bieglego Rewidenta o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Sporzadzone przez jednostke wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
dodatkowe informacje i objasSnienia zawieraja istotne dane okreslone
w Art. 48.1 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie sporzadzone wedlug dokumentacji gieldowej SA-R
sporzadzono zgodnie z Rozporzadzeniem z dnia 19.10.2005r., jak rowniez
sprawozdanie z dziatalnosci jednostki mozna uznac za sporzadzone zgodnie

z Art. 49.2 Ustawy o rachunkowosci.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe

W oparciu o oswiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za styczen 2007r.
nie stwierdzono istotnych zdarzen majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.
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10.

11.

Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na
sprawozdanie finansowe
W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa wplywajacego na

jakos¢ sprawozdania finansowego, a takze statutu Spolki.

Informacje Bieglego Rewidenta dotyczace wspoélpracy 2z badana

jednostka.

Biegly Rewident nie zglasza =zastrzezen, co do wspoélpracy z badana

jednostka.
Weryfikator: Biegly Rewident:
Wojciech Lorys Ewa Wlodecka
Nr ewid 9584 /7387 Nr ewid 4510/ 1822

Krakow, dnia 23 kwietnia 2007 roku

W zalaczeniu:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Bilans w zt,

RziS w zt,

Zestawienie zmian w kapitale,

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych,
Informacje dodatkowa,

Sprawozdanie Zarzadu,

Raport roczny SA-R 2006.

YV V V V V VYV VY

Raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowane, zaparafowane przez Bieglego

Rewidenta.
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