EFH ZURAWIE WIEZOWE SPOLKA AKCYJNA - raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 -31.12.2006

Raport
uzupetniaj gcy opini e biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
EFH ZURAWIE WIEZOWE
SPOLKA AKCYJNA
z siedzib g w Warszawie ul. Putawska 538
za rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006

A. Czesé€ ogolna

1. EFH Zurawie Wiezowe S.A. powstala z przeksztaicenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig
EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora funkcjonowata do dnia 31 lipca
2006r. i zarejestrowana byta pod numerem KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. jest
nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnosécia. Czas

dziatalnosci Spokki jest nieokreslony.
2. Spotka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) numer KRS 0000261094 nadany w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w
Warszawie,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 951-20-32-166 nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie

¢) numer identyfikacyjny Regon 017433674 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

3. Przedmiotem dziatalnosci Spokki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do rejestru sadowego jest:
— przygotowanie terenu pod budowe,
- wznoszenie kompletnych budynkdéw i budowli lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,
- wykonywanie rob6t budowlanych wykoncze niowych,
— wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska,
- dzialalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatow budowlanych,

- dzialalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i

samolotéw,

- dzialalno$¢ agentdéw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy

towardw, gdzie indziej niesklasyfikowanej,
— sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
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sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

sprzedaz hurtowa pozostalych potproduktow,

sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii lagdowej i

wodnej,

sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych,

pozostata sprzedaz hurtowa,

transport drogowy towardw,

przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych skladowiskach,

wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego,

wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Rzeczywistg dziatalnoscig gospodarczg Spotki byt wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z

obstuga operatorska oraz wynajem maszyn i urzadzeh budowlanych. Gielda Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie sklasyfikowata Spétke do sektora Budownictwo.

4. Organy Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Na 31.12.2006 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

b)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Mirostaw Wierzbowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Stawomir Ludwikowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Jan Koprowski

Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Gotucki

Czlonek Rady Nadzorczej - Stanistaw Dobrzanski

skiad Zarzadu prowadzacego sprawy Spoétki na 31.12.2006 r.:

Prezes Zarzadu Grzegorz Zokcik

Wiceprezes Zarzadu Aleksander Wierzbowski

W badanym okresie w Spoice nie przeprowadzano kontroli zewnetrznych.
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5.

Kapitaly wlasne ksztaltujg sie nastepujaco:

Wyszezegfinienie 31.12.2006r 31122051
Kapitat (fundusz) wiasny 33543 627,01 5889 578,62
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 445 000,00 6 647 500,00f
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 176 254,87 152 312,36
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (165 968,05) (1 355 038,14)
Zysk (strata) netto 1088 340,19 444 804,40
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy - akcyjny wynosi 14 445 000,00 z i dzieli sie na 7 222 500 réwnych i

niepodzielnych akcji serii A, B, C, kazda o wartosci nominalnej 2,00 zk.

Spétka nie posiada wlasnych akcji.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych na dzien 31 grudnia 2006 r. co najmniej 5% kapitatu

zaktadowego Spotki lub co najmniej 5% ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

1.Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. — 553 625 akcji serii A i 553 625 akcji serii B (razem
1 107 250 akcji — 15,33% ogdlnej liczby akcji), co daje 1 660 875 gtosow (18,59% ogdlnej liczby
gtosow);

2.Krzysztof Gotucki — 280 000 akcji serii A, 280 000 akcji serii B i 2 442 akcji serii C (razem
562 442 akcji — 7,79% ogolnej liczby akcji), co daje 842 442 gtosow (9,43% ogdlnej liczby
gtosow);

3.Grzegorz Z6icik — 250 000 akcji serii A, 250 000 akcji serii B i 2 154 akcji serii C (razem 502 154
akcji — 6,95% ogolnej liczby akcji), co daje 752 154 gtosow (8,42% ogolnej liczby gloséw);

4.Aleksander Wierzbowski — 245 000 akcji serii A, 245 000 akciji serii B i 1 436 akciji serii C (razem
491 436 akcji — 6,80% ogolnej liczby akcji), co daje 736 436 gloséw (8,24% ogobinej liczby
gtosow);

5.Jan Koprowski — 210 000 akcji serii A i 210 000 akcji serii B (razem 420 000 akcji — 5,82%
ogolnej liczby akcji), co daje 630 000 gtosow (7,05% ogdlnej liczby gtoséw);

6.EFH Leasing S.A. — 172 625 akcji serii A i 172 625 akcji serii B (razem 345 250 akcji — 4,78%
ogolnej liczby akcji), co daje 517 875 gtosow (5,80% ogolnej liczby gtoséw).

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 Spotka zatrudniata srednio w badanym okresie 22

osoby, w przeliczeniu na petne etaty.

W dniu 19 grudnia 2006 r. Rada Nadzorcza Spoétki Uchwalg nr 1 wybrata do obowigzkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. — zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o rachunkowosci Biuro
Audytorsko Rachunkowe ,EUROKONSULTING” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Basniowa 3
wpisane pod numerem 1863 na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 10/2007 zawartg w dniu 02.04.2007 r. przeprowadzono w
siedzibie Spoétki w okresie od 03.04.2007 r. do 19.04.2007 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident Elzbieta Rzgca
(nr ewid.9124/3305) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej spétki, w rozumieniu art. 66.2

ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy tj. od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. bylo
zbadane przez firme Assets — Consulting Urszula Anna Sadowska i otrzymalo opinie bez
zastrzezeh. Zysk netto w kwocie 444 804,40 zt wypracowany w okresie od 01.01.2005 do
31.12.2005 Uchwatg Nr 10 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia 30 marca 2006 roku

przeznaczono w calosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za okres 0d 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na 31.12.2006r., z sumg aktywow i pasywow 41 102 593,37 z

¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2006 do
31.12.2006 - zysk netto 1680 293,52 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wikasnym wykazujacego wzrost kapitatu o kwote 27 654 048,39 z

e) rachunku przeplywéw pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 23 006 374,28 z

f) dodatkowych informacji i objasnien.
oraz dofaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spokki udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzelita informaciji

niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spéiki ztozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnieniu innych zdarzeh gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢ danych

liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Podmiot uprawniony Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z 0.0. oraz Biegly
Rewident badajgcy sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu — zgodnie z art. 66 ust 1 i 2 ustawy o rachunkowos$ci.
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15.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentaciji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu zgodnosci zdarzeh gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

Nie wystgpito ograniczenie w doborze wiasciwych metod badania.

Celem badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. bylo
wyrazenie pisemnej opinii uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest
prawidlowe i czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowsg, jak tez wynik

finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich Czonkéw Zarzadu Spoétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowe sporzadzenie przediozonego do badania

sprawozdania finansowego.
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B. Kluczowe wielko $cibezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy oraz

sytuacj e majatkow g i finansow g Spoki.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-

sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoblnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.]Aktywa trwate 14 408,1 35,1 7430, 76,5 5167,3] 58,7 6978, 193,9 9240,8 278,8
arto sci niematerialne i
|orawne 2,5 0,0 6,6 0,1 2,5 (6,6)
Il.JRzeczowe aktywa trwate 14 383,60 35,0 74277 76,4 5160,7 58,6 6956, 193,6 92229 2787
111.]Nale zno $ci dtugote rminowe
1.|0d jednostek powiazanych
IV.Jinwestycje diugoterminowe
a)|w jednostkach powigzanych
Dhugoterminowe rozlicze nia
V. miedzyokresowe 245 01 24,9 24,5
B.]Aktywa obrotowe 26694,5 64,9 2287,60 235 3638,71 413 24 406,9 1166,9 23055,8 733,6
I.|zapasy 7,5 0,1 105,2 1,2 (7,5 (105,2)
II.Nale zno &ci krétkote minowe 27253 6,6 1338,5 13,8 25634 29,1 1386, 203,6 161,9 106,3
1 Naleznosci od jednostek
‘lpowigzanych
I11.|Inwestycje krétkoterminowe 23395,7, 56,9 389,3] 4,0 76,4 0,9 23006,4 6 009,3 23319,3 30620,7
a)|w jednostkach powigzanych
Iv. [(rotkoteminowe rozliczena 5735 14 5522 57 8937 101 21,2 1038 (3202 642
JAktywa razem 41102,6 100,0 9717,71 100,0 8806,00 100,0 31384,9 423,0 32296,6 466,8
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Pasywa, dane w tys. zk:

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A |Kapitat (fundusz) wtasny 335434 81,6 5889, 60,6 4179,8 475 27 654,00 569,5 29 363,8 8025
|[Kapitat (fundusz) podstawowy 14 445,90 35,1 6647, 68,4 5877,5 66,7 77975 2173 8567,5 2458
I Nale zne wptlaty na kapitat
‘Ipodstawowy (wielko $€ uiemna)
n Udziaty (akcje) wiasne
‘|(wielko $€ ujemna)
IV [Kapitat (fundusz) zapasowy 18176,3 44,2 1523 1,6 152,3 1,7 18 023,9] 11933,5| 18023,9 11933,5
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
Jwyceny
Vi Pozostale kapitaty (fundusze)
Trezerwowe
VIl.|zysk (strata) z lat ubiegtych (166,0 (0,4) (1355,0) (13,9) (442,8) (5,0) 1189,1 12,2 276,8 375
VIl |zysk (strata) netto 1088,3 2,6 4448 4,6 (1407,2) | (16,0 643,5 244,7 24955 (77,3)
Odpisy z zysku nettow d agu
IX Jroku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
Zobowi gzania i rezerwy na
B. zobowi azania 7559, 184 3828,1] 394 4626,2 52,5 37309 197,5 2932,8 1634
| JRezerwy na zobowi gzania 169,]] 0,4 575 0,6 111,6| 294,0 169,1]
I1jzobowi gzania diugoterminowe 44684 10,9 16004 16,5 883,2 10,0 2868,00 279,2 3585,2| 505,9
1 Jwobec jednostek powiazanych 823,2 9,3 (823,2)
Il1.|zobowi azania krétkoteminowe 29214 71 2170,2 223 37199 42,2 751,20 134,6 (798,5) 785
1 Jwobec jednostek powiazanych 32,2 0,1 1711 1.8 425,4 4,8 (139,0)) 188 (393,3), 7,6
IV |Rozliczenia mi edzyokresowe 23,0 0,3 (23,0)
Pasywa razem 41102, 100,0 9717,7 100,0 8 806,0 100,0 31384,9 423,0 32 296,61 466,8

Whioski z analizy bilansu

Dynamika:

Wartos¢ aktywow i pasywow w badanym okresie w stosunku do poprzedniego okresu wzrosta o
323,0%.

Wartos¢ podstawowych grup pozycji w badanym okresie obrotowym w stosunku do okresu
poprzedniego:

- aktywow trwatych wzrosta 0 93,9%

- aktywow obrotowych wzrosta o 1 066,9%

- kapitatow wlasnych wzrosta o 469,5%

- zobowigzan i rezerw na zobowigzania wzrosta o0 97,5%

Struktura:

Struktura i zmiany grup pozycji bilansowych ksztaltowalty sie nastepujgco (wskaznik ilustruje udziat

procentowy wartosci grup w stosunku do wartosci ogétem aktywow i pasywow):

Grupa 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa trwaite 35,1% 76,5%
Aktywa obrotowe 64,9% 23,5%
Kapitat wiasny 81,6% 60,6%
Zobowigzania i rezerwy 18,4% 39,4%

Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.0.



EFH ZURAWIE WIEZOWE SPOLKA AKCYJNA - raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 -31.12.2006

Na zmiane aktywow i ich zrédet finansowania zasadniczy wptyw miaty:
- wzrost stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug i inwestycji krétkoterminowych (Srodkow
pienieznych)

- wzrost zobowigzan dtugo i krotkoterminowych.

2. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat — dane w tys. z

2006 rok 2005 rok 2004 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie otz % Kwota % Kwota % | % | %
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A. [Dziatalno $¢ podstawowa
Przychody netto ze
lisprzedazyizréwnane z 9904,9 98,7 6532,9 829 5911,5 80,7 3371,9| 151,6 39934 167,6
nimi, w tym:
2Koszt wiasny sprzeda zy 7749,00 94,7 6186,8 83,6 5910,1 67,7 1562,1| 125,2 1838,9 1311
3Wynik na sprzeda zy 21559 346,1 1,4 1809,8| 622,9 2154,5 153 991,7
B.Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
|Pozostate przychody 631 06 13340 16,9 1400,8 19,1 (1270,9) 47 | (13377 45
operacyjne
Pozostale koszty
foperacyine 1334 1,6 690,2 9,3 24123 27,6 (556,8)| 19,3 (2 278,9) 55
IWynik na dziatalno $ci
peracyinej (70,3) 643,8 (1011,5) (714,1)| (10,9) 941,2 6,9
C.Wynik operacyjny (A3+B3) 2 085,6| 989,9 (1 010,1), 1095,7| 210,7 3095,7] (206,5)
D.Dziatalno $¢ finansowa
1,Przychody finansowe 65,3 0,7 11,5 0,1 7,3 0,1 53,8 | 566,7 58,00 8948
2 |Koszty finansowe 3043 | 3,7 5272 | 71 406,9 | 47 (222 ,8)| 57,7 (102,6) 74,8
IWynik na dziatano $ci
fiinansowej (239,0) (515,6) (399,6) 276,6| 46,4 160,6 59,8
E {Zdarzenia nadzwyczajne
1.Zyski nadzwyczajne 77 01 (7,7)
2 Straty nadzwyczajne 52 01 (5,2)
Wynik zdarze n
3'nadzwyczajnych 25 (2.5)
Zysk (strata) brutto
F'(C+D3+E3) 1 846,6| 474,3 (1 407,2) 1372,3| 389,4 3253,8 (131,2)
1/Podatek dochodowy 166,3 29,4 136,8 | 564,6 166,3
Pozostale obowi azkowe
2 {zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
IObowi azkowe obci azenia-
G'razem 166,3| 29,4 136,8| 564,6 166,3
Zysk (strata) netto (F-G) 1 680,3] 444.8 (1 407,2) 12355/ 377,8 30875 (119,4)

Przedstawione powyzej dane wykazuja, ze Spodlka osiggneta poprawe efektywnosci
gospodarowania na dziatalnosci podstawowej uzyskujac zysk brutto na sprzedazy w wysokosci

2 155,9 tys. zi. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna i finansowa zamkneta sie niewielkg strata.

Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.0.



EFH ZURAWIE WIEZOWE SPOLKA AKCYJNA - raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 -31.12.2006

3. Omowienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno sci.

\Wskazniki rentowno s$ci 2006 2005 2004

Rentowno §¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 4,09% 4,58% -15,98%

aktywa ogotem

Rentowno $¢€ netto sprzeda zy
wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent 16,95% 6,81%

przychody ogétem

Rentowno §¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 5,01% 7,55% -33,67%

kapitaly wlasne

1. Rentowno $¢ majatku (ROA)
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) zmalat w okresie badanym o 0,49 punktu procentowego i
wyniést 4,09%. Wskaznik ten uksztattowat sie ponizej poziomu oczekiwanego.

2. Rentowno $¢ sprzeda zy netto
Rentownos¢ sprzedazy netto wykazuje tendencje wzrastajgcg w analizowanym okresie.
Wskaznik ten wzrost do poziomu 16,95% i byt przede wszystkim wynikiem wypracowanego
zysku netto.

Wskaznik rentownosci sprzedazy uksztaftowat sie znacznie wyzej od pozgdanego poziomu.
3. Rentowno $¢ kapitalu wlasnego (ROE)

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego w badanym okresie wynosi 5,01% i jest nizsza o 2,54 punktu

procentowego w stosunku do poprzedniego okresu i nie osiggneta poziomu pozadanego.

3.2 Wskazniki plynno $cifinansowej przedstawiaj @ sie nastepujaco:

\Wskazniki ptynno sci finansowej 2006 2005 2004

[Wskaznik plynno sci bie zacej (1)

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i usiug powyzej 12 me | 12 ~2.0 |kromo s¢ 9,27 111 0,97

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

\Wskaznik plynno sci szybkiej (1I')
aktywa obrot. - zapasy -kr.temn.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotno $¢ 9,07 0,84 0,71

zobowigzania krétkotemin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik plynno sci natychmiastowej ( 1ll)

inwestycije krétkoterminowe 0,1-0,2 Jkrotno $¢ 8,12 0,19 0,02

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

1. Wskaznik plynno $cil
Wskaznik ptynnosci uksztattowat sie na poziomie 9,27 i jest wyzszy nizw poprzednim okresie o
8,23 punktow. Dominujacy wplyw na wielkos¢ wskaznika mialo zwiekszenie aktywow
obrotowych z tytutu publicznej emisji akcji serii C na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Wskaznik plynno $ci szybkiej Il stopnia
Wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie 9,07 i jest wyzszy o 8,16 punktéw w stosunku do
poprzedniego okresu.

Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.0.



EFH ZURAWIE WIEZOWE SPOLKA AKCYJNA - raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 -31.12.2006

3. Wskaznik ptynno sci lll

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrost o 7,93 pkt i wyniost 8,12. Wysoki poziom tego wskaznika

swiadczy o wysokim stopniu pokrycia zobowigzan krotkoterminowych aktywami o duzym

stopniu ptynnosci.

Powyzsze wskazniki przyjety wielkosci znacznie powyzej normy pozadanej. Taka struktura

zabezpiecza diugotrwatg pitynnosci finansowg i stabilnoSci w zakresie rentownosci oraz daje

gwarancje, ze zobowigzania wobec wierzycieli zostang zaptacone w wymaganym terminie.

Wskazniki nalezy interpretowac w kontekscie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj aq sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢€)

na 31.12.2006

na 31.12.2005

Szybko $¢€ obrotu nale zno$ciami

ilos¢ dni

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

zIp17

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pordumyelna fw dniach 69 101
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw
Stopie h splaty zobowi gzan
porgf\’/\jfy:/rglna w dniach 47 103

1. Szybko $€ obrotu nale znosciami

Okres sptywu naleznosci wynosit 69 dni i zmalat w stosunku do ubiegtego okresu o 32 dni.

Tendencja malejaca wskaznika swiadczy o szybszym splywie naleznosci do Spotki.

2. Szybko s$¢ splaty zobowi gzan

W poréwnaniu z poprzednim okresem, diugosc¢ cyklu sptaty zobowigzan zmalata o 56 dni.

W badanym okresie Spoétka regulowata swoje zobowigzania po 47 dniach.

3.4 Wskazniki rynku kapitatowego

\Wskazniki rynku kapitatowego

31.12.2006

Zysk na 1 akcj e (EPS)

Wynik finansowy
liczba wyemitowanych akcii

zt 0,23

\Warto §¢ ksiegowa spotki na 1 akcj e
kapitaly wlasne

liczba wyemitowanych akcii

4 464

Analiza poréwnawcza powyzszych danych liczbowych pozwala na wyrazenie pozytywnej opinii o

sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spokki za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

4. Zdolno $¢ Spdtki do kontynuowania dziatalno

niezmienionym istotnie zakresie.

sci w roku nast epnym po badanym i w

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze nie

wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Biuro Audytorsko — Rachunkowe ,Eurokonsulting” Sp. z o.0.
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C.

11

Czesé€ szczegdblowa

Ocena prawidiowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo Sci.
Ksiegowo $¢ Spoki.

Spotka posiada dokumentacje opisujacg polityke rachunkowosci pt. ,Zakladowa Polityka

Rachunkowosci”, wprowadzona Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spotke alternatywne rozwigzania metod i procedur
wyceny aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego.

Warto sci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej

utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodq liniowg w okresie przewidywanej

ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:
- oprogramowanie komputeréw - 30%,

- 0 jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt poprzez jednorazowe spisanie w koszty amortyzacii

w miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwale umarzane sa wediug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po

miesigcu przyjecia do eksploatacji wedtug nastepujgcych stawek:

a) dla srodkéw trwalych ujetych w grupie 4 20%,
b) dla srodkéw trwatych ujetych w grupie 6 6%,
c) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 7 20%,
d) dla srodkéw trwatych ujetych w grupie 8 10%,

Do s$rodkéw trwalych zalicza sie rowniez srodki trwate przyjete przez jednostke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron zwana "finansujgcym" oddaje drugiej stronie zwanej
"korzystajacym" srodki trwale do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkdw na czas
oznaczony. Biorgc pod uwage zasade istotnosci (art. 4 ust 3, art. 8 ust. 1 ustawy o rachunkowosci)
i z uwagi na fakt, ze uzytkowane z zamiarem wykupu przedmioty leasingu stanowig znaczng grupe
srodkow trwatych, w celu oddania wiasciwej tresci ekonomicznej zdarzen leasingowych (art. 4 ust 2
ustawy o rachunkowosci) uimuje sie w ewidencji majatku trwatego leasingowane srodki trwate
oraz wynikajace z zawartych uméw leasingowych stosowne zobowigzania bilansowe i koszty

finansowe.
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Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe w przypadku ich wystgpienia ujmowane bedg w ksiegach
rachunkowych na dzieh ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia, jeZzeli okres ich dalszego
posiadania wynosi¢ bedzie ponad 12 miesiecy liczony od dnia bilansowego. Na dzien bilansowy
inwestycje diugoterminowe wyceniane beda wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu

trwalej utraty wartosci.

Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyrazajg kwote przewidziang w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego.

Zapasy

Z uwagi na charakter dziatalnosci zapasy wystepujg sporadycznie i wycenia sie je jako materialy
w cenie zakupu.

Nalezno $ci

Naleznos$ci w ciggu roku obrotowego wykazuje sie wedtug ich wartosci nominalnej na dzien ich
powstania. Na dzien bilansowy wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostrozno$ci - po pomniejszeniu o stosowne odpisy aktualizujgce. Kwota wymaganej zaptaty
obejmuje poza naleznosciami gtéwnymi réwniez odsetki z tytutu zwiloki w zaptacie. Ustala sie, ze
odsetki za zwloke w zaptacie spétka uwzglednia w wycenie naleznosci w sytuacji, gdy na kwote
tych odsetek wystawiony jest przez spoétke stosowny dokument obcigzeniowy. W przypadku, gdy
dokument obcigzeniowy nie jest wystawiony uznaje sie, ze spétka rezygnuje z dochodzenia

odsetek za zwioke w ptatnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie Srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh. Zrealizowane i wynikajgce z
wyceny bilansowej réznice kursowe sg odnoszone, odpowiednio na przychody badz koszty

finansowe.
Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zaliczane sg krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: udzialy
lub akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne krétkoterminowe aktywa finansowe,
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krotkoterminowe. Na dzien bilansowy
inwestycje krotkoterminowe w przypadku ich wystgpienia wyceniane beda wedlug wartosci
rynkowej lub ceny nabycia, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane bedg wedtug
skorygowanej ceny nabycia. Jezeli istnieje koniecznos$¢ aktualizacji wyceny, wartos¢ odpisu

aktualizujgcego odnoszona jest w koszty finansowe.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wykazuje sa w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach
obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty poniesione w okresie
sprawozdawczym, wycenione w faktycznie poniesionej wysokosci, a dotyczace przysziych

okresow.
Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spoiki,

zgodnej z wpisem do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podzialu zyskéw wypracowanych w latach
poprzednich, kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz z przeniesienia z

kapitatu z aktualizacji wyceny skutkéw przeszacowania aktywow trwalych

Kapitat z aktualizacji wyceny jest to kapitat powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow
trwalych. W przypadku zbycia lub likwidacji skiadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu

z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg gldwnie z zysku netto jak rowniez z uchwalonych
doptat wspoélnikow. Na kapitat rezerwowy zarachowywany jest - do momentu wpisu do rejestru
sgdowego, wniesiony wklad na podwyzszony kapitat zakladowy spotki.

Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazywana jest kwota niepodzielonego zysku
lub niepokrytej straty z lat ubiegtych.

Wynik netto - w pozycji tej wykazywany jest zysk netto lub strata netto za dany rok obrotowy,
w wysokosci wykazanej w bilansie oraz w rachunku zyskéw i strat, czyli - w przypadku zysku -
w wysokosci pomniejszonej o podatek dochodowy od os6b prawnych oraz pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Rezerwy na zobowi gzania

W przypadku wystapienia przejsciowych réznic spowodowanych odmiennoscig momentu uznania
przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony w mysl ustawy i przepiséw podatkowych spotka
tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wysokos¢ rezerwy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwy na zobowigzania pozostatle dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmujg przychody, ktorych realizacja nastapi w
przysztych okresach.
Zobowi gzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania w ciggu roku obrotowego wykazuje sie wediug ich wartosci nominalnej na dzien
ich powstania. Na dzien bilansowy wycenia sie je w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota
wymagajacej zaptaty obejmuje poza zobowigzaniami gtéwnymi rowniez odsetki z tytutu zwioki w

zaptacie. Ustala sie, ze odsetki za zwloke w zaptacie spétka uwzglednia w wycenie zobowigzan w
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sytuacji, gdy na kwote tych odsetek zostat wystawiony przez kontrahenta stosowny dokument
obcigzeniowy.

W przypadku, gdy dokument obcigzeniowy nie jest wystawiony uznaje sie, ze kontrahent rezygnuje
z dochodzenia odsetek za zwloke w ptatnosci.

Zobowigzania w walutach obcych na dzien bilansowy, wyceniane sg po kursie srednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Wynikajace z wyceny bilansowej
réznice kursowe sg odnoszone, odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. W
uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztow wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

W zaleznosci od terminu wymagalnosci zobowigzania wykazywane sg jako krétkoterminowe
(do 12 miesiecy od dnia bilansowego) lub diugoterminowe (powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego).
Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz ustug, a takze przychody ze sprzedazy towardw
tj. skladnikow majgtkowych nabytych w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym wykazywane
sg w wartosciach netto (bez podatku od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy,

z uwzglednieniem upustow i rabatow.
Koszty dziatalno s$ci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktow, ustug oraz towaréw ujmowane sg wspoOtmiernie do przychodéw
ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktdw, towardéw i innych skiadnikéw

wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty zwigzane bezposrednio z pozyskaniem nowych kontraktéw

(gtdwnie koszty funkcjonowania dziatu sprzedazy).

Koszty ogdllnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania zarzadu Spokki oraz koszty dziatdw

pracujgcych na potrzeby catej Spokki.
Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty obejmujg przychody i koszty niezwigzane bezposrednio ze zwykig
dziatalnoscig jednostki i stanowig gtéwnie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacii

wartosci aktywow niefinansowych.
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg gldwnie przypadajgce na okres sprawozdawczy odsetki,
dywidendy, roznice kursowe, zyski ze sprzedazy inwestycji oraz z aktualizacji wartosci aktywow

finansowych.

Koszty finansowe obejmujg gléwnie przypadajace na biezacy okres koszty z tytutu: zaptaconych
odsetek, roznic kursowych, obnizenia wartosci aktywow finansowych, a takze ewentualne straty

ze sprzedazy inwestycji.
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1.2

1.3

Zyski i straty nadzwyczajne

Obejmujg dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia, nastepujgcych
poza dziatalnoscig operacyjng i niezwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostate obowi  gzkowe zmniejszenia zysku

Podatek dochodowy od os6b prawnych stanowi zobowigzanie wobec budzetu, powiekszony
o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

W zakresie prawidiowo s$ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

Spotka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w
przedmiocie prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.08.2006 r.,

- prowadzita w sposO6b poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wilasciwego programu
komputerowego,

- operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

- dowody zrédlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i
zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust.1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowodow

ksiegowych oraz za pomoc g komputerow stwierdza si e, ze:

- Spoétkka przechowuje zbiory na wydrukach papierowych oraz na magnetycznych dyskach.
Archiwizuje i przechowuje zbiory danych w sposéb zgodny z ZPR. Dokumentacja

informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy o rachunkowosci.

- archiwowanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu Spoétki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i

miesigce,

- okresy przechowywania danych byly zgodne =z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku

roku nastepnego.

W wyniku wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu kontroli wewnetrznej oraz
biorac pod uwage rezultaty badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nimi system kontroli
wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidiowy, spetiajgcy wymogi art. 24 Ustawy o rachunkowosci.
Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Zastosowane procedury nie wykazaly nieprawidlowosci oraz istotnych stabosci funkcjonowania

systemu kontroli wewnetrzne;.
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3.

3.1

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Pierwszym rokiem obrotowym Spotki Zurawie Wiezowe jest okres od 01.08.2006 do 31.12.2006.

Inwentaryzacja aktywOw i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywOw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

- gotéwka w kasie na dzien 31.12.2006 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzieh 31.12.2006r.
— $rodki na rachunkach bankowych na dzier 31.12.2006 r.

— rozrachunki z tytutu leasingowanych srodkéw trwatych.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan

pozostatych aktywow i pasywow bilansu.

Terminy i czestotliwosci przeprowadzenia inwentaryzaciji poszczeg6lnych sktadnikéw majgtkowych
zostaly zachowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i

stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania fi nansowego

Rzeczowe aktywa trwale wynosz g 14 408 104,87 zt

Stanowig one 35,1% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych zostat przedstawiony w nocie Nr 1

i 2 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

- wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych 16 976 381,10 #
- umorzenie rzeczowych aktywow trwatych 2592 753,57 z
- wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 14 383 627,53 z
w tym:
- srodki trwate wiasne 7 539 103,64 zt
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu 6 685 535,65 zt
Wartos¢ srodkéw wykazanych pozabilansowo a dotyczgcych uméw leasingu 14 224 639,29 z
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.8.1

Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 24 477,34 z4

Stanowig one 0,06% bilansowej sumy aktywow.

Sa to aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego.

Nalezno $ci krétkoterminowe 2 725 322,49 zt
- od pozostatych jednostek 2725 322,49 z
Stanowig 6,6% aktywéw i dotyczg naleznosci od pozostalych jednostek.

Najistotniejszg pozycjg skladowg sg naleznosci o pozostatych jednostek w kwocie 2 506 823,95 z
z tytutu dostaw i ustug

Spotka nie tworzyta w okresie badanym odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci.

Na dzien 31.12.2006 r. Spotka dokonata potwierdzen sald naleznosci z tytutlu dostaw i ustug.
Struktura rzeczowa i wiekowa naleznosci krétkoterminowych przedstawiona zostata w nocie 7.5

dodatkowych informaciji i objasnien.

Inwestycje krotkoterminowe 23 395 701,37 zt

stanowig 56,9% aktywow i obejmuja;

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 23395701,37 z#
Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkoéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obstugujace Spétke.

Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 573 464,64 zi
stanowig 1,39% aktywow i obejmujg tytuly:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja;:

- ubezpieczenia 35384,77 #
- wstepne optlaty leasingowe 465 314,87 #
- koszty realizacji kontraktéw handlowych 12 166,71 #
- koszty zwigzane z udzieleniem finansowania 20 896,77 #
- inne 3970152 #

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz Spdtka wiarygodnie aktywowata koszty w

wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

Kapitat wlasny ogotem 33 543 627,01 zt
Kapitat wlasny na koniec badanego okresu stanowi 81,6% sumy bilansowej a jego struktura
przedstawia sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy 14 445 000,00 zt
Kapitat zapasowy 18 176 254,87 zt
Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 1088 340,19 zt

Strukture kapitatdw przedstawia Nota Nr 12 i 14 dodatkowych informaciji i objasnien.
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3.9

3.10

3.11

3.12

4.1

4.2

4.3

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 7 558 966,36 zi
Stanowig one 18,39% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowi gzania 169 096,31 zt
W tym:

- odroczonego podatku dochodowego 51 699,51 #
- krotkoterminowe rezerwy na koszty przysziego okresu 117 396,80 z

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie zwymogami ustawy

o rachunkowosci na roznice przejsciowe.

Zobowi gzania diugoterminowe 4 468 432,67 zt
stanowig 10,87% pasywow i obejmuja;

* Kredyt bankowy 66 368,61 z
e Zobowigzania dotyczace umow leasingowych 4 402 064,06 zt
Zobowi gzania krétkoterminowe 2 921 437,38 zt

stanowig 7,10% pasywow i dotyczg pozostalych jednostek.
Struktura zobowigzan krétkoterminowych zostata zaprezentowana w nocie Nr 20 dodatkowych
informacji i objasnien.

Zobowigzania krétkoterminowe skladajg sie gtéwnie z

- kredytéw i pozyczek 150 167,59 z
- innych zobowigzan finansowych — z tytutlu uméw leasingu 867 945,93. #
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 1387 297,99 zt
- podatkéw i ubezpieczen spotecznych 397 623,51 z#
- z tytutu wynagrodzen 69 857,91 #
- innych 16 392,29 #

Saldo kredytow zostato potwierdzone przez banki obstugujace Spoétke.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006- 31. 12.2006r.

Sporzadzony zostat w wersji kalkulacyjne;.

Przychody ze sprzeda zy i zréwnane z nimi wynosz g 9 904 858,04 zt
ztego przypada na:

Przychody ze sprzeda zy osiagniete w roku obrotowym 9 468 452,66 zi
Przychody netto ze sprzedazy dotyczg ustug wynajmu zurawi wiezowych.

Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatow 436 405,38 zt

Dotyczg sprzedazy podzespotow i czesci do zurawi wiezowych.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

51

Koszty dziatalno sciwynosz g 7 748 973,92 zt
i obejmuja:

— Kkoszty sprzedazy 228827, 711 #
- koszty og6lnego zarzadu 1139 777,27 zt
— koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 6 380 368,94 zt
Pozostale przychody operacyjne 63 149,25 zt

Obejmujg wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg
dziatalnoscig Spokki z tytulu uzyskanego zysku ze sprzedazy aktywow trwatych, otrzymanych

odszkodowan, umorzenia zobowigzan oraz innych tytutow.

Pozostale koszty operacyjne 133 447,99 zt

dotyczg gtébwnie umorzenia naleznosci oraz straty ze zbycia aktywow trwatych.

Przychody finansowe zamykaj g sie kwot g 65 317,49 zt
i obejmujg gtdbwnie uzyskane odsetki oraz dodatnie roznice kursowe.

Koszty finansowe 304 345,18 zt
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

— odsetki od kredytow oraz od zobowigzan 245903,07 z#
— wstepne opfaty leasingowe 30887,77 #
— ujemne réznice kursowe 27 554,34 #

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Ustalenie przychodow i kosztéw podatkowych

Ustalenie przychoddéw i kosztow w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
przedstawia nota 34.1 dodatkowych informacji i objasnien.

Rachunek przeplywéw pieni eznych

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkowosci w
spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Zmiana stanu $srodkéw pienieznych netto wykazuje zwiekszenie stanu srodk6w pienieznych o
kwote 23 006 374,28 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Spétka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitalu wlasnego o
27 654 048,39 zl, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowy mi.
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8.

10.

11.

12.

13.

Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i
stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe informacje i

objasnienia.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Spokki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych. Zawarte w nim informacje sa zgodne z danymi zbadanego

sprawozdania finansowego.
Naruszenie przepisow.

W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie stwierdzono naruszenia
obowigzujacych przepisOw prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Spoki

Przedstawione sg w Nocie Nr 19.4 i 20.3 dodatkowych informaciji i objasnien.

Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy datg 31.12.2006 r., a datg zakonczenia badania nie wystgpilty istotne

zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy.
Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego sg zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady

rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposob prawidlowy i ciagly.

Spoétka dokonata prawidiowej prezentacji poszczegélnych skladnikow aktywow i pasywéw oraz
przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. z pdzniejszymi zmianami z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Podsumowanie.
Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.
Niniejszy raport zawiera 22 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Integralng czesc¢ raportu stanowig zatgczniki:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2006 r.

Bilans sporzadzony na 31.12.2006 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok 2006 r.

Rachunek przeplywow pienieznych za rok 2006 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

N o o~ ooDdpRE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Warszawa, 19.04.2007 r.
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02-349 Warszawa, ul. Ba $sniowa 3 lok. 108
tel. 668-70-83, REGON 014871296
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
Nr ewidencyjny 1863

Elzbieta Rz aca Prezes Zarzadu
Biegly Rewident Barbara tuczak — Gilarska
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