Raport

uzupetniaj qcy opini e biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki
dziataj gcej pod firm g "Monnari Trade" S.A.
z siedzib g w 90-453 £6d z Radwanska nr 6
za rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006

A. Czes¢ ogllna
1. Spdika dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 kwietnia
2000 roku Repertorium A nr 693/2000 oraz aneksow:
z 15 listopada 2003 r. Rep. A nr 2468/2003,
z 28 czerwca 2004r. Rep. A nr 1946/2004,
z 23 sierpnia 2004 r. Rep. A nr 3059/2004,
z 30 czerwca 2005 r. Rep. A nr 1855/2005,
z 26 lipca 2005 r. Rep. A nr 3333/2005,
z 5 sierpnia 2005 r. Rep. A nr 2178/2005,
z 31 sierpnia 2005 r. Rep. A nr 2365/2005,
z 12 wrzesnia 2006 r. Rep. A nr 4414/20086,

z 15 listopada 2006 r. Rep. A nr 6014/2006.

Okres dziatalno$ci jednostki nie jest okre$lony.
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Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem 7700 Dz. B z dnia 25 kwietnia 2000 roku
w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w Lodzi XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy,

b) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000184276 z dnia 2 lutego
2007r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 725-17-84-741 nadany w dniu 26 czerwca 2000 roku przez
Urzad Skarbowy £6dz - Srédmiescie,

d) numer identyfikacyjny Regon 472333285 nadany w dniu 28 kwietnia 2000 roku przez Urzad
Statystyczny w todzi.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru sgdowego jest miedzy

innymi:

a) sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, artykutéw skérzanych, wyrobéw witdkienniczych,
kosmetykow i innych towaréw,

b) produkcja odziezy i dodatkéw, dzianin, wyrobéw wibékienniczych, ponczoszniczych, bielizny,
obuwia, skér, wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

C) towarowy transport drogowy, wynajem srodkéw transportu, Swiadczenie ustug transportowych

i spedycyjnych.

Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,

jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi,

wspéizaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci.

Organy spotki na dzien 31.12.2006 przedstawiajg sie nastepujaco:

a) czteroosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spotki w skladzie:

Prezes Zarzadu Marek Banasiak
Wiceprezes Zarzadu Anna Banasiak

Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek
Wiceprezes Zarzadu Mirostaw Misztal

b) siedmioosobowa Rada Nadzorcza o 5-letniej kadencji okreslonej w umowie spéiki (zgodnie
z art. 216 KSH) na dzien 31.12.2006 pracowata w skfadzie:
Przewodniczacy RN Andrzej Berut
Czionkowie RN
Tomasz Kaniowski
Grzegorz Leszczynski
Tomasz Morawski
Grzegorz Winogradski
Ryszard Zatorski

Elzbieta Zawadzka
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7. Dyrektorem finansowym Spoiki jest

Gléwnym ksiegowym jednostki jest Mariusz Bujakiewicz (od dnia 01.01.2007).

8. Kapitaly wlasne ksztaltujg sie nastepujgco:

10.

Rafat

Durkacz (od

dnia  01.07.2006).

Wyszczegolnienie stanna stanna
31.12.2006r. 31.12.2005r.

Kapitat wtasny 26 865 365,19 15 831 922,47|
Kapitat podstawowy 1084 727,30, 1072 727,30
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢ ujemna)
IAkcje wiasne (wielko $€ ujemna)
Kapitat zapasowy 3997 149,19 3997 149,19
Kapitat z aktualizacji wyceny 182 030,32 262 965,33
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 499 080,65 7 446 267,81
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto 11 102 377,73 3052 812,84
Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 1 084 727,30 zt. i dzieli sie na 10.847.273 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt. z tego:

akcje serii A pierwszej emisji zwykle

akcje serii A drugiej emisji uprzywilejowane

akcje serii B zwykie

akcje serii C zwykte

Spétka notowana jest na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 000 000
8 000 000
727 273
120 000.

Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 2,48 zi, czyli 2480 % do ceny nominalnej.

Ww. kwota kapitatlu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostala:

a)

b)
c)
d)

w wysokosci okreslonej w umowie spoiki i wpisanej do rejestru sadowego, zgodnie z art. 36 ust.

1i 2 ustawy o rachunkowosci,

zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 188 KSH (w S.A. art. 341 KSH),
jest w calosci wniesiona, zgodnie z art. 167 8§ 1 pkt 2 KSH (w S.A. art. 306 i 309 KSH),

odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 425 os6b, a w roku poprzednim 168 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2006 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy

o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor

- wybrana zostata firma audytorska "U-Fin" Sp. z 0.0. wpisana pod numerem 208 na liste podmiotow

uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (opublikowanych w Monitorze Polskim
nr 88/2006 pod L.p. 386).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 4/B/2007 zawartg w dniu 18 sierpnia 2006, w wykonaniu ww.
uchwaty Rady Nadzorczej, z dnia 29 maja 2006 r. przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od
26 marca 2007r. do 13 kwietnia 2007 r.

Zaroéwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci Bozena
Opechowska (nr ewid. 2886/6537) i Sylwia Depczynska (nr ewid. 10523) o$wiadczajg, ze pozostajg

niezalezni od badanej spotki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorskg U-Fin sp. z 0.0.
Biuro Audytorskie i Rachunkowe, z siedzibg w todzi przy ul. Gdanskiej 80, wpisang pod numerem
208 na liste podmiotéw uprawnionych do badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
i otrzymato opinie bez zastrzezeh. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla todzi- Srédmiescia XX Wydziat KRS w dniu 19 lipca 2006 .,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B
w dniu 11 grudnia 2006 r.,

c) wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. ztozono je w Urzedzie Skarbowym

w obowigzujgcym terminie.

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy

o rachunkowosci, sklada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b)  bilansu na 31.12.2006 r. z sumg aktywOw i pasywow 54 859 330,49 z
c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego wynik finansowy 11102 377,73 zt
d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wkasnym,

f) rachunku przeptywéw pienieznych

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglym prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki ztozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego

do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem

bilansowym,
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18.

C) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na wielkos¢ danych

liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez biegtych rewidentéw na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

b)  poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow

i ich zgodnos$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacj € majatkow g i finansow g za rok obrotowy i dwa lata poprzedzaj ace.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 264334 | 48,2 114042 | 383 35579 | 17,9 150292 | 231,8 | 228755| 743,
Warto $ci niematerialne i

1| prawne 1822 03 539| 02 128,3| 3382 182,2

II. | Rzeczowe aktywa trwate 251035 | 458 104908 | 35,2 26204 | 13,2 14612,7| 2393 | 22483,1| 9580

I1l. | Naleznosci diugoterminowe

1. | Od jednostek powigzanych

IV. | Inwestycje diugoterminowe 617,8 1,1 708,7 2,4 799,7 4,0 (90,9) 87,2 (181,9) 77,3

a) | w jednostkach powigzanych
Diugoterminowe rozliczenia

V. | mietizyokresowe 5209 | 1,0 150,8| 05 1378 07 379,1| 3514 392,1| 3847

B. | Aktywa obrotowe 284259 | 518 183582 | 61,7 16356,1| 821 |10067,7 | 1548 | 12069,8 | 1738

1. | zapasy 196847 | 359 13902,7 | 46,7 9796,1| 49,2 57820 | 141,6 98886 | 2009

I1. | Naleznosci krétkoterminowe 2564,4 4,7 35676 | 12,0 62388 | 31,3 | (10032 71,9 | (3674,4) | 41,1

1 Naleznosci od jednostek

* | powigzanych

I11. | iInwestycje krétkoterminowe 33845 6,2 7793 | 26 2592 | 13 26052 | 4343 31253 | 1305,

a) | w jednostkach powigzanych

Iv. | Krotkoterminowe rozliczenia 27923 | 50 1086| 04 620| 03 | 26837 | 2571,2| 27303 | 45037

Aktywa razem 548593 | 1000 | 297624 | 100,0 | 199140| 1000 | 250969 | 1843 | 349453 | 2755

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa w latach

30 000

25000 H

20000 H

15000 + 1

warto$é w tys.

10 000 + 1

5000 -

§
A\
.

2006 2005 2004

lata

A Aktywa trwate

Zapasy

El Naleznosci
krotkoterminowe

] Inwestycje

krétkoterminowe
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Pasywa, dane w tys. zk

2006 2005 2004 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitat (fundusz) wiasny 26 865,4| 48,9 15 831,9 53,2 9299,1 46,7 11 033,5 169,7 17 566,3 288,9
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 1084,7 2,0 1072,7 3,6 1000,0 5,0 12,00 101,1 84,7/ 108,5
I [Nalezne wptaty na kapitat
‘|podstawowy (wielko $¢ ujemna)
M Udziaty (akcje) wlasne (wielko $¢é
‘luiemna)
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 3997,2 7,3 3997,1 134 267,6 1,4 100,0 3729,5 14937
v \'fvfj‘ggﬁ'y(f””d“sz) Z aktualizacji 1820 03 263,00 0,9 343,9 17 (80,9) 69,2 (161,9) 52,9
[Pozostate kapitaty (fundusze)
VI. ezerwowe 10 499,1 19,1 7 446,3 25,0 4 670,7 23,5 3052,8 141,0 5828,4 2248
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII.|Zysk (strata) netto 11 102,4 20,2 3052,8] 10,3 3016,9 15,1 8049,6] 363,7 8085,6 368,0
(Odpisy z zysku netto w ci  agu
1X.|roku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
g [Fobowi azania i rezerwy na 279939 51,1 1393051 46,8 | 106149 | 533 14 063,4 201,0 17 379,00 2637
zobowi gzania
|.|Rezerwy na zobowi azania 4842 0,9 89,6 0,3 107,9 0,6 394,61 540,3 376,3 448,7
11.JZobowi gzania dtugoterminowe 3720,2 12,5 43471 21,8 (3720,2) (4 347,1),
1.]Wobec jednostek powigzanych
I11.[zobowi azania krétkoterminowe 27 420,8 50,0 10 120,7] 34,0 6 159,9 30,9 17 300,1f 270,9 21 261,00 445,22
1.]Wobec jednostek powigzanych
1V |Rozliczenia mi gdzyokresowe 88,9 0,2 88,9 88,9
Pasywa razem 54 859,3 100,0 29762,4 100,0 19914,0 | 100,0 25096,9] 184,3 34 945,3] 275,5
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywa w latach
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrodta finansowania

60 000
[ ] [ Kapitat obcy
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40000 oo |
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Kapitat wkasny w roku 2006 miat nieco nizszy udziat w strukturze pasywow niz kapitaty obce.

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wplywajg
ponizsze aspekty:
a) majatek Spoétki zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku 2005 o 84,3%, a w stosunku do roku 2004
prawie trzykrotnie.
Warto$¢ bilansowa Spotki osiggneta w okresie badanym poziom 26.865,4 tys. zi, najwyzszy
na przestrzeni trzech ostatnich lat.
Aktywa trwate stanowig 48,2% calego majatku Spotki, a ich udziat w aktywach systematycznie
wzrasta (od 17,9% w 2004 roku). Jednocze$nie rosnie wartos¢ bilansowa majatku trwatego;
w roku 2006 o 22.875,5 tys. zt w stosunku do roku 2004 i o 15.029,2 tys. zt w poréwnaniu
z rokiem 2005.
Jest to rezultat zwiekszania naktadoéw inwestycyjnych na odnowienie i rozbudowe majatku.
b) aktywa obrotowe stanowig 51,8% catego majatku i na przestrzeni ostatnich trzech lat maleje ich
znaczenie w strukturze aktywow.
Zmianie ulegta zaréwno alokacja zapasow jak i naleznosci.
Udzial zapasow w majatku zmniejszyt sie z 49,2% w roku 2004 i 46,7% w roku 2005 do 35,9%
w okresie badanym, pomimo ich wzrostu w wartosciach bezwzglednych. Jest to w gtéwnej mierze
wynik przyspieszenia rotacji zapaséw oraz zwiekszenia udziatlu majgtku trwatego w aktywach
ogotem.
Zmniejszenie naleznosci z 31,3% w roku 2004 do poziomu 4,7% w roku 2006 przy
ca’ trzykrotnym zwiekszeniu przychodoéw ze sprzedazy wigze sie ze zmiang strategii sprzedazy,
polegajacej na ograniczeniu sprzedazy hurtowej na rzecz sprzedazy detalicznej. Cykl obrotu
naleznosciami w roku 2006 wynosit 10 dni, podczas gdy w roku ubiegtym 31 dni. Na obnizenie
poziomu naleznosci wplynety takze odpisy aktualizacyjne (887,5 tys.zl.) i spisane nalezno$ci

niesciggalne ( 234,0 tys.zt.),
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¢) jednoczesny znaczny wzrost stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2006 r. o 2.605,2 tys. zi

w stosunku do roku poprzedniego poprawit wskaznik ptynnosci finansowej natychmiastowej,

d) w pasywach bilansu zwraca uwage wzrost kapitatdw witasnych o 11.033,5 tys. zt ( 69,7 %),

co jest rezultatem osiggnietych zyskoéw w latach 2004 — 2006, przeznaczanych na zwiekszenie

whasnych zrodet finansowania oraz podwyzszenia kapitalu podstawowego witasnym wkiadem.

Udzial kapitaltéw wilasnych w finansowaniu majatku spotki jest wysoki i na dzien bilansowy

wyniost 48,9%. Tak jak w roku 2005 i w roku 2004 kapitat wiasny finansuje majatek trwaty

w 100%.

e) odnotowac nalezy ponad dwukrotny przyrost zobowigzan krétkoterminowych o 17.300,2 tys. zi,

i zwiekszenie ich udzialu w finansowaniu majatku o 16 punktow procentowych pomimo

przyspieszenia ich rotacji.

2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskéw i strat — dane w tys. zt
2006 rok 2005 rok 2004 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie | |
kwota % kwota % kwota % % %
udziatu udziatu udziatu 2006/2005 2006/2004
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 ‘ 12
A.|Dziatalno $¢ podstawowa
1[Przychody netto z e sprzedazyif - o) 5765 g5 474495 971 32017,3 97,8 4422700 1932 | 596592 2863
zréwnane z nimi, w tym:
2 [Koszt whasny sprzeda zy 75 493,5 95,3 42 222,1 94,1 27 471,6 94,9 33271,4/ 1788 48 021,9 274,8
3.|Wynik na sprzeda zy 16 183,0| 52274 4 545,7| 10 955,6] 309,6 11 637,3 356,0
B.|Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
[pozostate przychody 11303 12 11400 23 3680 1,1 ©6)] 99,2 762,3 307,
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 2300,1 2,9 1987,8 4,5 909,1 3,2 312,40 115,7 1391,00 253,0
| gl iz e line. (1 169,8) (847,8) (541,1) (322,0) 1380 (628,7) 216,2
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 15 013,2] 4 379,6 40046 10 633,6] 342,8 11 008,61 374,9
D.|Dziatalno $¢ finansowa
1JPrzychody finansowe 2304 | 03 2702 | 06 367,1 | 1.1 ( 39,9 853 (136,7)) 62,8
2 |Koszty finansowe 1435,5 1,8 679,7 1,4 579,1 1,9 75 5,9 2112 856,4) 247,9
\Wynik na dziatalno $ci
finansowej (1 205,1) (409,5) (212,0) (795,7) 294,3 (993,2) 568,5
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1|Zyski nadzwyczajne
2 |Straty nadzwyczajne
\Wynik zdarze h
‘Inadzwyczajnych
F.|Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 13 808,1 3970,1 3792,6 9837,9 3478 10 015,4 364,1
1.|Podatek dochodowy 2705,7 917,3 775,7 1788,4 | 2 95,0 1930,0f 348,8
Pozostate obowi azkowe
2 Jzmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
@l gg‘;"r‘r’]' azkowe obei azenia- 2705,7 917,3 775,17 17884 2950 1930,0 34838
Zysk (strata) netto (F-G) 11 102 4] 3052,8 3016,9 8049,6/ 363,7 8085,4 368,0
Przychody og6tem 93037,2 100,0 48 859,7|  100,0 32752,4 100,0 441775 190,4 60 284,8 284,1
Koszty ogéiem 79 229,11 100,0 44 889,6) 100,0 28 959,8/ 100,0 34 339,60 176,5 50 269,3 273,6
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Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

wynoszacego netto 11.102,4 tys. zt, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

— przychodéw ze sprzedazy 12,11 %,
— zaangazowanego kapitatlu wikasnego 41,33 %,
- sumy aktywOw ogo6tem 20,24 %.

Udziat poszczegdblnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatal no $ci

2006 [] 2005 []2004

18 000
16 000
14000 1 .
12000 + 4 ——————— - e
10000 + 4 ———————— -
8000+ P4 - -
6 000
4000 -
2000 1
0 B
(2 000) -
(4 000)

wartos¢ w tys

Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostatej dziatano $ci ogotem
dziatano $ci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 16.183,0 tys. zt., a wskaznik rentownosci
osiggnat wysoki poziom 11,93%. Dochdd pogorszyt ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej, ktéry jest rezultatem utworzenia odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe oraz
odpisanych naleznosci niesciggalnych. Strata powstata takze na dziatalnosci finansowej, gtéwnie
z rozliczenia ujemnych réznic kursowych oraz z tytutu zaptaconych i naliczonych odsetek od kredytow
i zobowigzan pozostatych.

Zysk netto w roku 2006 w poréwnaniu z rokiem 2005 wzrost ponad trzykrotnie, przy uwzglednieniu

strat z dziatalnosci pozaoperacyjnej i finansowe;.
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Wynik finansowy na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat

12000

10000
28000 | —&— Wynik finansowy
= netto
9 6000 -
o ——Podatek dochodowy
§ 4000 / i inne obcigzenia

2000 P
0 T T

2004 2005 2006

3. Omdéwienie analizy wska znikowej

3.1 Wskazniki rentowno $ci.

Wskazniki rentowno $ci 2006 2005 2004

Rentowno $¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 [procent|  20,24% 10,26% 15,15%

aktywa ogétem

Rentowno $¢ netto przychodéw

wynik finansowy netto x 100 3-8  [procent 11,93% 6,25% 9,21%

przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 fprocent|  41,33% 19,28% 32,44%

kapitaly wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100| - [procent|  21,34% 11,57% 16,22%

aktywa ogotem

Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d::jsai\(tlni brocent 19,98% 7.71% 16,22%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢€ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - [procent[  51,23% 25,08% 40,78%

kapitaty wkasne + zobow.dtugoterminowe

Rentowno $¢ zasob6w osobowych (ROSE)

2ysk netto weatnik | W2 | 26 123,2 18 171,5 71832,0

przecietny stan zatrudnienia

W roku 2006 wszystkie wskazniki rentownosci wzrosty w sposéb znaczacy i potwierdzajg wysokg
zyskownosc¢ kapitatéw, majatku i sprzedazy. Majatek pracujacy w spoéice wypracowat zysk w wyso-
kosci 20 groszy na jedng ztotébwke zaangazowang w aktywa. Na wyzszy poziom wskaznika w 2006 r.

w porownaniu z rokiem poprzednim, miato wptyw zwiekszenie w roku badanym majatku spotki.
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Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza, ze z kazdej ztotowki sprzedazy osiggnieto
w 2006r zysk 12 groszy, a dodatni wskaznik dzwigni finansowej, ze nie wystgpit efekt ,maczugi

finansowej”.

Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj g sie nastepujaco:

\Wskazniki ptynno s$ci finansowej 2006 2005 2004
\Wskaznik ptynno $ci bie zacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12',20- krotno $é 1,04 181 2,66
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
[Wskaznik ptynno $ci szybkiej (1)
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 Jkrotno s¢ 0,22 0,43 1,05
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
[Wskaznik ptynno $ci natychmiastowej (111')
inwestycje krétkoterminowe %,12- krotno $é 0.12 0,08 0,04

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

[Wskaznik handlowej zdolno  $ci kredytowe;j

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1,0 |krotno s¢ 0,37 0,63 1,09

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacjg
majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych wskazuje na spadek ptynnosci biezacej

i szybkiej. Sytuacja ta jest rezultatem szeroko zakrojonych wydatkdw na majatek trwaty.

Wskazniki rotacji przedstawiaj aq sie nastepujaco:

\Wskazniki rotacji (obrotowo $¢) 2006 2005 2004

Szybko $¢ obrotu zapasami
wskaznik .
$redni stan zapaséw x 365 dni malejacy | 9Mach 67 91 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Szybko $¢ obrotu nale znos$ciami
ilogé dni

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni porgunyuaina w dniach 10 31 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw

Stopie n sptaty zobowi gzan

ilo$¢ dni

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pordunywaina | w dniach 22 35 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatdw
Produktywno $¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow 2.0 alzt 1,67 1,59 1,61

aktywa ogoétem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét zapasami w dniach obnizyt sie z 91 dni do 67 dni co jest zjawiskiem korzystnym, gdyz

malejg koszty magazynowania i skraca sie okres zamrozenia $rodkdw pienieznych w materiatach

i towarach.

Rotacja naleznosci przyspieszyta z 31 dni do 10 dni, co wigze sie ze zmiang strategii sprzedazy
polegajacej na ograniczaniu sprzedazy hurtowej na rzecz sprzedazy detalicznej. Spétka udziela
kredytu kupieckiego $rednio na 10 dni.
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Wskazniki produktywnosci w trzech kolejnych latach odzwierciedlajg majagtkochtonnos¢ w relacji do
poziomu osiggnietej sprzedazy.

Poréwnanie wskaznika produktywnosci za rok 2006 w stosunku do roku 2004 i 2005 wskazuje na
wzrost produktywnosci majatku w badanym okresie.

3.4 Oméwienie pozostatych wska znikow

3.4.1 Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

\Wstepna analiza bilansu 2006 2005 2004
Ztota reguta bilansowania
(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 [procent | - 102,14% 139,61% 264,40%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 96,46% 55,13% 37,66%

aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania

powy zej

kapitaly wiasne x 100 100 ~ [Procent | 95,97% 113,65% 87,60%

kapitat obcy

[Warto $¢ bilansowa jednostki

wska znik

Aktywa og6tem - zobowigzania ogétem wzrostowy | Y52t | 26 865,4 15831,9 9299,1

skaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 |procent 48,18% 38,32% 17,87%

aktywa ogotem

Wskaznik zlotej reguty finansowania w roku 2006 uksztaltowat sie na poziomie przyjetym jako dolna
granica, ponizej ktérej czes¢ majatku trwatego, najtrudniej zbywalnego jest finansowana kapitatem
obcym. Zrédtem finansowania majatku obrotowego sa kredyty wykazane jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Wskaznik powyzszy poprawi sie w roku 2007, w zwigzku z rejestracjg 2 lutego 2007 r. kapitatu
z emisji akcji serii D o warto$ci 48.738,8 tys.zl.

3.4.2 Pozostate wska zniki

Pozostate wska zniki 2006 2005 2004
Zdolno $¢ i wiarygodno $¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja e £ 0,46 0,27 0,32
kapitat obcy
Wydajno $¢ pracy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow vﬁgzﬂl‘; t);st 2157 282,5 762,3

przecietne zatrudnienie (w etatach)
[Wskaznik Altmana

Z = (0,717x1 )}+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 )+( 1,05 ) Poggel | - 3,88 3,30 3,65
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4 + 0,157x5 [Powy 20| - 1,63 2,13 2,70
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Spadek wskaznika wydajnosci pracy w kolejnych latach wynika ze wzrostu zatrudnienia personelu
w salonach sprzedazy. Spoétka korzystata dotychczas w tym zakresie z ustug firm zewnetrznych
(outsourcing), ktére wykazywano jako ustugi obce.

Wskaznik Altmana oraz model Hotdy wskazujg na zadawalajaca kondycje ekonomiczng firmy.

3.4.3 Wskazniki przeptywow finansowych

\Wskazniki przeptyw6w pieni  eznych Cash flow 2006 2005 2004

Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. zt 12 749,8 3793,6 3365,1

Wynik finansowy netto + amortyzacja

skaznik relacji zysku netto do pieni  eznej nadwy zki operacyjnej

Wynik finansowy netto ozt 0.87 3.16 2,26

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udziatu amortyzacjiw  srodkach pieni eznych
wekaznik | procent | 12,87% 76,74% 26,09%

niski

amortyzacja roczna x 100
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalno $ci zobowi azan

zobowigzania ogétem ponizej 10| iz 2,19 14,43 7,95
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

\Wyptacalno $¢ gotdwkowa na dzie n bilansu

przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Vxﬁ‘;@fgxy izt 0,46 0,07 0,13

zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa osiggnieta w roku 2006 jest najwyzsza z trzech kolejnych lat. Udziat zysku netto

w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej nie osiagnat poziomu z lata 2004 — 2005.

3.4.4 Wskazniki rynku kapitatowego

\Wskazniki rynku kapitatowego 2006 2005 2004
Zysk na 1 akcj e (EPS)
Wynik finansowy # 1,02 0,28 0,30
liczba wyemitowanych akcji
\Warto $¢ ksiegowa spoétki na 1 akcj e
2zt 2,48 1,48 0,93

kapitaty wiasne
liczba wyemitowanych akcji

Wartosé ksiegowa Spotki na jedng akcje systematycznie wzrasta.

4. Zdolno 8¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym
i w niezmienionym istotnie zakresie.
Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym mozna stwierdzié, ze nie

wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci firmy.
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci.

1.1 Ksiegowo $¢ jednostki.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zaktadowa Polityka

Rachunkowo$ci”, zatwierdzonego przez kierownika firmy z mocag obowigzujgcg od 1.01.2003 r.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe wynikajgce

z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegoinych pozycji aktywow i pasy-
wow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujacych utrate wartosci, bgdz jej przyrost,
inwentaryzacji aktywow i pasywoéw, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentéw,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty — wg art. 39.2 ustawy), w tym na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2 W zakresie prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegli potwierdzaj a, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1.01. roku badanego,

prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wtasciwego programu kompute-
rowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty sprawdzone
i zakwalifilkowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3 W zakresie zabezpieczenia dost epu do danych z ksi ag rachunkowych i dowodéw ksi  egowych

oraz za pomoc g komputeréw stwierdza si e, ze:

a)

jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, jednakze nie sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz —
wielokrotnie odczytaj” (np. dyski magnetyczne WORM, dyski optyczne CD-ROM), to znaczy
takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art. 71

i 72 ustawy o rachunkowo$ci) lub jednostka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad
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b)

uregulowanych w ZPR archiwizuje i przechowuje zbiory danych, nad ich prawidtowoscig czuwa
informatyk,

archiwowanie dowodoéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

okresy przechowywania danych byly zgodne =z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat liczone od poczatku

roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywOw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

b)

c)

gotéwka w kasie na dzien 31 grudnia 2006 roku
Srodki trwate na dzien 31 grudnia 2006 roku
materiaty w magazynach wg stanu na 30 listopada 2006r. i na dzien 31 grudnia 2006r.

towary w czwartym kwartale roku 2006 w réznych terminach

w drodze potwierdzenia sald:

rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzieh 31 grudnia 2006 r.

srodki na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2006 r.

w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien 31 grudnia 2006 r.:

grunty

warto$ci niematerialne i prawne

rozliczenia miedzyokresowe

kapitaty wtasne

aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zobowigzania ustawowo wytaczone od dnia 1 stycznia 2002r z obowigzku ich potwierdzania.

Biegli obserwowali inwentaryzacje z natury w czterech placowkach Spotki i potwierdzajg

prawidlowos¢ i rzetelnos¢ jej przeprowadzenia. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly prawidiowo

rozliczone i wprowadzone do ksigg w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji

operacji gospodarczych — uznaje sie za prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowigce podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu w ukfadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie

nastepujgco:

3.1 Warto $ci niematerialne i prawne w wysoko $ci

182 189,44 zt.

Stanowig one 0,33% bilansowej sumy aktywow.

Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto $¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Warto $€ brutto
Bilans otwarcia 80 800 80 800
Zwigkszenia 192 342 192 342
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 273 142 273 142
Umorzenie
Bilans otwarcia 26 933 26 933
Zwiekszenia 64 019 64 019
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 90 952 90 952
Warto $¢€ netto na BO 53 867, 53 867,
Warto $¢€ netto na BZ 182 189 182 189

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja;

3.2 Rzeczowe aktywa trwate w wysoko $ci

kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej
wg cen nabycia,

wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

byly prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

utrata zdolno$ci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

inwentaryzacja wnip zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji.

25103 516,27 zt.

Stanowig one 45,76% bilansowej sumy aktywow.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w tys. zb):
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Tresé Grunty OEZ%EQ’JI:E?I\?V(;& Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Poz. S$r.trw Razem
Warto $¢€ brutto
Bilans otwarcia 2715 063 10 099 193 371115 770 895 52 534 14 008 801
Zwiekszenia 9 062 343, 675 105 583 293 11 282 10 332 022
Zmniejszenia 27 418 382 838 410 256
Bilans zamknigcia 2 715 063 19 134 117 1 046 220 971 350 63 817 23 930 567
Umorzenie
Bilans otwarcia 516 484 118 445 404 334 913 1 040 175
Zwiekszenia 1232 320 148 279 178 497 10 498 1 569 594
Zmniejszenia 12 892 186 227 199 119
Bilans zamkniecia 1735912 266 724 396 603 11 410 2 410 650
arto $¢ netto na BO 2715 063 9 582 709 252 670 366 561 51 622 12 968 625

\Warto $¢ netto na BZ 2 715 063] 17 398 205 779 497 574 747 52 406 21 519 917

Srodki trwate w budowie:

Tresé Bilans otwarcia Bilans zamknigcia
Srodki trwate w budowie 237 265 3581 140
Zaliczki na srodki trwate w budowie 2 459

Biegty stwierdza wiarygodnosé i zgodno$¢ tej pozycji bilansowej, gdyz:

Srodki trwate byly w 2006 r. objete spisem z natury i oceng ich gospodarczej przydatnosci,

réznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetymi

rozstrzygnieciami

zapisanymi w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

dtowa,

srodki trwale amortyzowane sg metoda liniowg i degresywng - metod amortyzacji nie

Zmieniono,

dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 11,36 %,

whasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym zuzycia $rodkdw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

na dzieh bilansowy wystepujg ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania
majatkiem jako zabezpieczenie zacigganych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych za rok badany
wynosi 1 647408,75 zt, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow

uzyskania w roku 2006 wyniosty 22 845,91 zt.
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3.3

3.4

3.5

3.6

Nalezno$ci diugoterminowe nie wyst epuja.

Inwestycje diugoterminowe 617 786,81 zt.
Stan na:
Inwestycje dtugoterminowe
31.12.2006r.

Nieruchomosci 617 786,81

artosci niematerialne i prawne
Dilugoterminowe aktywa finansowe
- jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje diugoterminowe

Razem 617 786,81]

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci nieruchomosci potozonej w todzi przy
ul. Zachodniej nr 101 nabytej w celu osiagniecia korzysci wynikajacych z jej rosnacej wartosci
rynkowej.

Z nieruchomosci Spétka uzyskuje przychody w postaci czynszéw za wynajem lokali. Na 31 grudnia
2006 roku odpis aktualizujgcy do wartosci rynkowej odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny
wyniést 333.580,30 zt.

Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 529 901,35 zt.

Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych, z tytutu ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej, odpiséw aktualizujacych
aktywa obrotowe, niewyptaconych wynagrodzen powiekszonych o obowigzkowe narzuty,
zarachowanych odsetek oraz rezerwy na wynagrodzenia. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego utworzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci.

Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 51,8 % aktywOw ogotem, z tego przypada na:

3.6.1 Zapasy, ktore czynity w bilansie sum e 19 684 733,35 zi

i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2005r.

Zapasy 19 684 733,35 13 902 678,96
Materiaty 1131 705,80, 650 230,00}
Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

[Towary 14 853 684,26 10472 576,75
Zaliczki na dostawy 3699 343,29 2779 872,21
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Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz weryfikacji. Wyniki rozliczenia inwen-
taryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wyceny zapaséw dokonano
zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowato odpisami aktualizujgcymi warto$¢ towaréw na kwote
226,7tys. zt. i zaliczek na kwote 300 tys.zt.

Na zapasach wyrobow gotowych ustanowiono przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe zgodnie

z umowami kredytowymi.

3.6.2 Naleznosci krétkoterminowe 2 564 367,34 zt

stanowig 4,67% aktywOw i dotyczg naleznosci od pozostatych jednostek:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksi ag Odpis ak(tf/iil)lizuj acy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 42362 29,76 (1 818 462,87) 2 417 766,89
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 229,69 229,69
Inne nale znosci 164 454,72 (18 083,96), 146 370,76
Razem 4 400 914,17, (1 836 546,83) 2 564 367,34

Naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
Uor). Stosowny odpis aktualizujacy dokonano w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. Naleznosci
zagraniczne wyceniono na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP z dnia 29 grudnia 2006
roku.

3.6.3 Inwestycje krétkoterminowe 3384557 ,40zt

stanowig 6,17% aktywOw i obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym:

; Stan na:
Srodki pieni ezne
31.12.2006r.
Srodki pieni ezne w drodze 1 041 527,05
Srodki pieni ezne w kasie 757 636,78
Srodki pieni ezne na rachunkach bankowych 1585 393,57
-Kredyt Bank 76 223,82
-Raiffeisen Bank- lokaty over night 1490 464,19
-Pozostate banki 18 705,56
Razem 3 384 557,40,
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Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych (over night) potwierdzone przez banki obstugujace jednostke.

3.6.4 Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 2792 278,53 zt

stanowig 5,09% aktywdw i obejmuja tytuty:

Stan na:
Czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztow
31.12.2006r.
-koszty emisji akcji 2 650 738,90
-prenumerata czasopism 4 988,42
-ubezpieczenia maj atkowe 33 298,62
-ustugi informatyczne 16 333,36
-koszty zakupu 31 770,95
-podatek VAT naliczony 16 731,43
-linne 38 416,85
Razem 2 792 278,53

Biegli nie wnoszg uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty

w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.7 Ogotem aktywa bilansu wynosz g 54 859 330,49 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoélnych sktadnikéw jednostka zastosowata sie

do nadrzednych zasad rachunkowo$ci, wynikajacych z ustawy o rachunkowo$ci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w uktadzie wynika  jacym ze sprawozdania finansowego

ksztaltuj g sie nastepujaco:

4.1 Kapitaty wtasne ogotem czyni g kwot e 26 865 365,19 zt.

Stanowig one 48,97% pasywow, w tym mieszczg sie:

4.1.1 Kapitat podstawowy 1084 727,30 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego wysokosc¢

spetnia wymagania KSH.

W roku 2006 kapitat podstawowy zostat podwyzszony o kwote 12.000,00 zt. na podstawie Uchwaty
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 sierpnia 2006 r. — akt

notarialny Rep. A nr 5393/2006 z dnia 20 pazdziernika 2006 roku. Podwyzszenie nastgpito w drodze
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emisji 120.000 akcji zwyktych. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 7 listopada 2006 roku.

4.1.2 Kapitat zapasowy 3997 149,19 zt.

Wysokos¢ kapitatu zapasowego w roku obrotowym nie ulegta zmianie.

4.1.3 Kapitat z aktualizacji wyceny 182 030,32 zt
Wykazuje wynik aktualizacji inwestycji diugoterminowej - nieruchomosci, potozonej w todzi przy ul.
Zachodniej nr 101. Zmniejszenie kapitalu w 2006 roku nastapito wskutek dokonania odpisu
amortyzacyjnego w kwocie 85,9 tys. zt., a zwiekszenie z tytutlu utworzonej rezerwy na odroczony

podatek dochodowy w wysokosci 5,0 tys. zt.

4.1.4 Pozostate kapitaly rezerwowe 10499 080 ,65 z.
Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwiekszyta sie o kwote 3.052.812,84 zt.
z prawidtowego podzialu zysku za 2005r., zgodnie z Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 r.( akt notarialny Rep. A nr 2929/2006).

4.1.5 Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 11102 377,73 zt
ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujaca w rachunku zyskéw i strat za rok 2006.

4.2 Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni g 27 993 965,30 zi,

w tym analityczne objasnienie dotyczy:

4.2.1 Rezerwy na zobowi gzania 484 252,84 zt
stanowig 0,88% pasywow i obejmuja;

Stan na:
Rezerwy na zobowi gzania
31.12.2006r.

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 842 52,84
Pozostate rezerwy 400 000,00}

-naliczony podatek dochodowy od oséb fizycznych

-naliczone sktadki ubezpieczeniowe

-naliczone ubezpieczenie zdrowotne

-naliczone sktadki na FPi FG $P

Razem 484 252,84

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu wyceny inwestycji w wartosci godziwej oraz
dodatnich réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy.

Pozostale rezerwy krétkoterminowe w kwocie 400 000,00 zt dotyczg nagréd dla pracownikéw.
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4.2.2 Zobowi gzania diugoterminowe - na dzie n bilansowy nie wyst apity.

Figurujgca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 3 720 225,25 zt zostata rozliczona w ciggu

roku obrotowego.

4.2.3 Zobowi gzania krétkoterminowe
stanowig 49.98% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

27 420 831,44 zt

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2006r. 31.12.2005r.
Zobowi gzania krétkoterminowe 27 420 831,44 10 120 665,42
\Wobec jednostek powigzanych
\Wobec pozostatych jednostek 27 420 831,44 10 120 665,42
kredyty i pozyczki 14 527 590,26 4 125 697,81
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe 64,45 665 605,97
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6511 968,98 4 364 369,14
do 12 miesiecy 6511 968,98 4 364 369,14
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy 75 051,94
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1751 004,14 866 342,76
z tytutu wynagrodzen 717 773,95
inne 3912 429,66 23 597,80
Fundusze specjalne
Objasnienia uzasadniajgce do ww. zobowigzan potwierdzajg, ze
a) Na kwote wykazang w bilansie kredyty i pozyczki skiadajg sie:
Stan na:
Wyszczegdlnienie
31.12.2006r.

-kredyt 14 503 533,78

- odsetki 24 056,48

-pozyczka

Razem 14 527 590,26

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umaéw.

Wykazane w bilansie kredyty w rachunku biezacym, zostaty wycenione w kwocie wymagajace;j
zaptaty ( z naliczonymi odsetkami) zgodnie z art.28 Uor. Kredytéw obrotowych nie wyceniono
w skorygowanej cenie nabycia w mysl Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001 r.

(Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami) z uwagi na ich sptate na poczatku roku 2007.
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b)

c)

d)

f)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 Uor. obejmuja;

Wyszczegolnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem
-Rozrachunki z dostawcami kraj. 4 313 806,78 36 218,00 4 350 024,78
-Rozrachunki z dostawcami zagr. 1 609 297,64 79 098,60 1 688 396,24
-Dostawy niefakturowane 473 547,96 473 547,96

Razem 6 396 652,38 115 316,60 6 511 968,98

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem NBP
z dnia 29.12.2006 r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostale przychody

dziatalno$ci operacyjne;.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki

Z nastepujacych tytutow:

Wyszczegoblnienie Stan na:31.12.2006r.

-Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 73 620,00
-Sktadki ZUS, na F.Pracy, F.G. $.P. i F.zdrowia 409 987,72
-Podatek dochodowy 0séb prawnych 310 434,42
-Podatek VAT 923 417,00}
-Rozrachunki z Urz edem Celnym 665,00
HPFRON 32 880,00

Razem 1 751 004,14

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US. Co do ich
zaptaty z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérego termin zapfaty jest
do 31.03.2007 r. - wszystkie pozostate zostaly uregulowane terminowo w styczniu 2007 r.
i w lutym 2007 r.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen rozliczone w styczniu i lutym 2007 r.w kwocie 717 773,95 zt

Objasnienia nie wymagaja.

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 3 912 429,66 zt

obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu inwestyciji, ubezpieczeh majatkowych i innych.

Fundusze specjalne 0zt

Spoika nie tworzy ZFSS oraz innych funduszy specjalnych — pozycja bez uwag.
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4.2.4 Rozliczenia mi edzyokresowe 88 881,02 zt
Pozycje stanowig przychody przysztych okreséw oraz dotacja z PHARE rozliczana amortyzacjg
w wysokosci whasciwie ustalonej i wykazanej w pasywach bilansu, zgodnie z art. 41 i ustawy

o rachunkowosci.

4.3 Ogo6tem pasywa bilansu 54 859 330,49 zt
Wszystkie pozycje pasywOw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006 - 31 .12.2006r.
sporzadzony zostat z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci w wersji

poréwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1 Przychody ze sprzeda zy i zrownane z nimi wynosz a 91 676 501,15 zt,
z tego przypada na:

5.1.1 Przychody ze sprzeda zy produktow 127 152,63 zi.
Przychody netto ze sprzedazy produktdw sg rezultatem zrealizowanej i wyfakturowanej sprzedazy na

rzecz odbiorcOw, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano

ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2 Zmiana stanu produktéw gotowych i niezako  Aczonych (91,90) zt.
Zmiana stanu produktéw odpowiada zmianie stanu rozliczen miedzyokresowych na poczatek i koniec

roku obrotowego.

5.1.3 Przychody ze sprzeda zy towardw i materiatéw 91 549 440,42 zt
dotyczg sprzedazy jako sktadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym

po wiasciwych cenach.

5.2 Koszty dziatalno $ci operacyjnej za rok obrotowy 75 493 462,18 zt
Koszty Kwota w z kosztow w %
JAmortyzacja 1 647 408,75 2,2
Zuzycie materiatow i energii 2 497 650,75 3,3
Ustugi obce 16 146 722,61 21,4
Podatki i optaty 404 498,29 0,5
[Wynagrodzenia 9 467 991,15 12,5
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia 1844 344,70 2,4
Pozostate koszty rodzajowe 4 992 782,97 6,6
[Warto §¢ sprzedanych towar6éw i materiatdw 38 492 062,96 51,0
Razem 75 493 462,18 100,0
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Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztow

Z miesigca stycznia 2007. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2006 r.

5.3 Pozostate przychody operacyjne

cig jednostki.

11303 40,43zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko po$rednio z podstawowag dziatalnos-

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy nad

wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwatych.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 73 851,86
stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy srodkéw
-trwatych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw 73 851,86
trwatych
Dotacje 22 845,91
Inne przychody operacyjne 1 033 642,66
-rozwigzanie odpisu na naleznosci 305 080,24
-[przedawnione zobowigzania 5 843,59
-nadwyzki inwentaryzacyjne 89 895,03]
-odszkodowania i kary umowne 26 717,11
-zwrdcone koszty sadowe i komornicze 24 527,92
-lprzychody ze sprzedazy poza dziatalnoscig podst. 536 881,48
-pozostate 44 697,29
Razem 1 130 340,43

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw

operacyjnych z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust.3

Uor.

5.4 Pozostate koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni g kwot

Pozostate koszty operacyjne Kwota w z
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
IAktualizacja warto $ci aktywdw niefinansowych 1 114 206,05
Inne koszty operacyjne 1 185 964,52
-niedobory i szkody w skt. rzecz. aktywdw obrot. 463 653,72
-koszty post epowania s gdowego i komorniczego 104 533,86

-koszty usuwania szkdd losowych

5 259,83

2300 170,57 zi
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-odpisane wierzytelno $ci 234 008,47
-koszty sprzeda zy poza dziatalno $cig podstawow g 52 003,40
-uznane zobowi gzania 169 987,74
-ugoda- odszkodowanie 45 132,00
-(darowizny 4 920,00
-[pozostate 106 465,50

Razem 2 300 170,57

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zZwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.5 Przychody finansowe zamykaj a sie kwot a 230 355,62 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostkg z operacji finansowych roku 2006, w tym

gtownie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 223 607,17]

Zysk ze zbycia inwestycji

IAktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 6 748,45

-[pozostate 6 748,45

Razem 230 355,62,

5.6 Koszty finansowe 1435 510,05 zt

obejmujg nastepujgce operacje finansowe:

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 748 678,87

Koszty zbycia inwestycji

IAktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 686 831,18|
-réznice kursowe ujemne 435 428,99
-prowizje bankowe 239 558,77
-inne 11 843,42

Razem 1 435 510,05
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W kosztach finansowych ujeto ujemne réznice kursowe w kwocie 435 428,99 zi, jako nadwyzka
ujemnych réznic kursowych w kwocie 1 153 700,68 zt nad dodatnimi roznicami kursowymi w kwocie
718 271,69 zt.

Powyzsze dane dotyczace przychoddw i kosztdw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku

zyskow i strat wyniku z dziatalnos$ci gospodarczej w kwocie 13 808 054,40 zi.

W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koncowy zysk brutto za rok obrotowy
w rachunku zyskéw i strat czyni kwote 13 808 054,40 zi.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtych wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidlowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.

PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1 Ustalenie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy jest nast epujace:

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem 93 974 528,93
Przychody wyt aczone z opodatkowania 430 010,31
Hréznice kursowe z wyceny bilansowej 64 834,29
-rozwi gzanie odpiséw aktualizacyjnych i pozost. 304 952,23
-zrealizowane dod.r6 znice kursowe od zobow. 60 223,79
Przychody wt gczone do opodatkowania 62 263,75
-zmiana stanu produktéw 91,90
-zrealizowane ujemne r6 znice kurs. dot.nale zn. (26 332,44)
-| dotacja PHARE 88 504,29
Przychody podatkowe 93 606 782,37

6.2 Ustalenie kosztow podatkowych przedstawia si e nastepujaco

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
Koszty i straty nadzwyczajne ogétem 80 166 474,53
Koszty niestanowi ace kosztéw uzyskania przychodu 3634 676,88
-odsetki bud zetowe 2 373,20
-odsetki od leasingu dot.2005 373,65]
-lodsetki naliczone od kredytéw 24 056,48|

,U-FIN” Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w todzi, ul. Gdariska 80 28



MONNARI TRADE S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2006r.

-odpisy aktualizuj ace aktywa obrotowe 1114 206,05
-darowizny 4 920,00
-prowizja od kredytéw rozliczana w czasie 64 695,22
Hréznice kursowe z wyceny bilansowej 252 272,04
-famortyzacja $r. trwatych sfinansowanych dotacj q 22 845,91
-niewyptacone wynagrodzenia za rok 2006 978 850,52
Jsktadki na ubezp. spot. FP i FG SP niezaptacone 190 578,06
-PFRON 293 379,74
-rezerwa na koszty dziata. operacyjnej 400 000,00
-pozostate 89 805,83
-zreal.ré znice kursowe od nale znosci 26 332,44
-przywrécenie zobow. spisanego w 2005r. 169 987,74
Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu 3061 200.08
-zmiana stanu produktéw 91,90
-zaptacone w roku 2006 sktadki na ub.spoteczne 8294 6,62
-amortyzacja inwestycji 38 451,40
-zrealizowane dod.r6 znice kursowe od zobowi azan (60 223,79),
- koszty emisji akcji 2999 933.95

Koszty uzyskania przychodu

79592 997.73

Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto

Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

aIPrzychéd podatkowy

93 606 782,37

blKoszty uzyskania przychodu

79592 997.73

cDochéd podatkowy

14 013 784.64

dDochéd zwolniony (-) dotacja PHARE

(111 350,20)

eRozliczenie straty podatkowe;j z lat ubiegtych (-)

fiDochéd do opodatkowania

13 902 434.44

g/Darowizny do odliczenia (-)

(4 920,00)

hiPodstawa opodatkowania

13 897 514.44

iPodatek dochodowy wg stawki 19 % (po zaokr  agl.) 2 640 528.00
[Korzy $¢ podatkowa uzyskana w wyniku poniesionych

kosztow emisji akcji, wykazana w bilansie (KSR nr2 ) 569 987.00
kIRezerwa na odroczony podatek dochodowy 4 594,81
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[Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. (394 025,14)
m[Korekta podatku dochodowego za 2005 r. (115 408,00)

Podatek dochodowy wykazany w RziS

(i+j+K-++m) 2 705 676,67,
0jZysk brutto 13 808 054,40
piZysk netto (o-n) 11 102 377,73

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2006 w wysokosci 11 102 377,73 zt
i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

Biegli stwierdzajg zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto w wynik netto ze sporzadzonymi przez
jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci -
zal. Nr 1 do Uor pkt 2.5

7. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego

7.1 Rachunek przeptywow pieni eznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Zmiane (+ -) Kwota w zt
srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12 795 960,63
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -13683 774,77
Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3521 690,68

Uwage zwraca wysoka nadwyzka srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12.796
tys. zt, co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajgce dalszy rozwdj
firmy. Jesli uwzgledni sie amortyzacje roczng w wysokosci 1.647,4 tys. zt jako kosztu nie bedacego

wydatkiem — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniostyby 11.148,6 tys. zt.

7.2 Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitalu wlasnego

0 11 033 442,72 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3 Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowej omdéwione
sg rowniez skiadniki majatku stanowiace zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez spéike.
Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego ( korekta podatku dochodowego za rok 2005) oraz przeksztalcenie
wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne

z ustaleniami bieglego zawartymi w dziale 7 niniejszego raportu.
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Naruszenie przepisow
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy stwierdzono, ze jednostka nie

naruszyla obowigzujgcych przepisdw prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe zagadnienia. Nie wystgpity.

Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze miedzy datg 31.12.2006 r., a datg zakonczenia badania nie wystgpity istotne
zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2007.

Podsumowanie
Podsumowanie wynikdw badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2006 r.

Rachunek zyskoéw i strat za rok 2006.

Zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok 2006.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok 2006.

Informacja dodatkowa za okres 01.01.2006 — 31.12.2006 r. - dodatkowe informacje i objasnienia.

N o g s~ w b PE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2006.

Biegli rewidenci:

Bozena Opechowska BR nr 2886/6537

Sylwia Depczy riska BR nr 10523

£6d z, dn. 20.04.2007 r.
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