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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci
spoOtki , MONNARI TRADE” S.A.

w roku obrotowym 2006

.MONNARI TRADE" Spétka Akcyjna zostata zarejestrowa  na w dniu 25 kwietnia 2000 roku. Jednak
poczatki firmy siegaja roku 1998, kiedy w todzi rozpoczeta dziatalnos¢ spoétka cywilna ,MONNARI".

Giownym obszarem dziatalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE"” S.A. jest tworzenie szerokiej i
zroznicowanej oferty asortymentowej, skierowanej do kobiet powyzej 30-tego roku zycia, ktére cenig
sobie odziez o ciekawym i modnym wzornictwie, najwyzszej jakosci i komforcie uzytkowania, dostepnej w

sieci wlasnych salonéw sprzedazy.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spoiki polega na ogoélnie pojetym zarzadzaniu marka, obejmuje to w
szczegolnosci:

- zarzadzanie markami,

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marki,

- projektowanie kolekcji odziezy,

- sprzedaz odziezy i dodatkdéw pod wlasng markg we wtasnych salonach,

- zlecanie produkcji oraz jej kontrole.

Firma skoncentrowata sie na stworzeniu wiasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do

kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie PREMIUM odziezy markowej.

Od kilku lat marka MONNARI umachia swojg pozycje na krajowym rynku odziezy. Wedlug badan Ernst

and Young opublikowanych w Rzeczpospolitej 28 listopada 2006 r. zajeta 1 miejsce w rankingu
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rekomendacji klientéw, poswieconym wszystkim polskim markom na rynku, oraz 23 miejsce w rankingu

marek niespozywczych.

Popularnos¢ i uznanie Kklientéw potwierdza tez, otrzymana 12 stycznia b.r.  po
raz czwarty (na osiem edycji konkursu) nagroda — Doskonatos¢ Mody w kategorii Polska Firma

Ekskluzywna — weekend, przyznawana przez luksusowy i opiniotworczy magazyn dla kobiet Twdj Styl.

I. Informacje okre $lone w przepisach o rachunkowo s$ci

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami oraz o Polityke rachunkowosci firmy ,MONNARI TRADE”"
S.A.

Zasady obowigzujgce przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaly od nizej opisanych zasad.

Wszystkie dane zaprezentowano w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.
Emitent sporzadza:
1. Rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, jednakze na potrzeby prezentacji w
prospekcie emisyjnym, rachunek zyskéw i strat sporzadzono metodg kalkulacyjna.
2. Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
I.1. Rzeczowe aktywa trwate, warto $ci niematerialne i prawne

Emitent stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

e wilasne budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,50%

e ulepszenia w obcych obiektach 10%
e urzadzenia techniczne 30%
e maszyny 14%
e Srodki transportu 20% lub 40%
e pozostate srodki trwate 10% lub 20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

e znaki towarowe 20 lat
e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%
e licencje 40%
e koncesje 50%

Poprawnosé przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji na koniec

roku obrotowego.
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I.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

a) Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Efekt wyceny dokonywany jest w

korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Wartos¢ godziwa weryfikowana jest na dzien

bilansowy.
b) Wartosci niematerialne i prawne - nie dotyczy
c) Dlugoterminowe aktywa finansowe — nie dotyczy

1.3. Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos$¢ nalezno$ci).

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten
dzien (w przypadku 31 grudnia 2006 r. — (tab. 252/A/NBP/2006 z dn. 29.12.2006 r.). Warto$¢ naleznosci
podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny.

|.4. Zapasy

Materiaty
Koszty materialtdbw wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszio".

Towary
Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien

bilansowy. Rozchod odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

I.5. Inwestycje krotkoterminowe (Aktywa pieni  ezne)

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki pieniezne. Srodki
pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a s$rodki pieniezne w walutach wyceniono wedtug

obowigzujgcego kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkoéw pflatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa
finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zalozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw $srodkoéw

pienieznych.
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I.6. Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw poniesionych w okresie objetym
badaniem, a dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty okresow,

ktorych dotycza.

I.7. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy
tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku

lub odprawy emerytalne i zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 921 Kodeksu pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktrymi powigzane sa przyszte zobowigzania. Nie majg
one wplywu na koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie
powstania zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono dang rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na
dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sg do pozostatych przychodéw

operacyjnych, przychodoéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

1.8. Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegoélnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach

sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

1.9. Podatek dochodowy odroczony

Emitent tworzy rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscia podatkowa i stratq podatkowg mozliwg do odliczenia od podatku
dochodowego w przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach
przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze sobg. Emitent ze
wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczacego odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

1.10. Zmiany zasad rachunkowo $ci

W 2006 r. nie dokonywano istotnych zmian zasad rachunkowosci.
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II. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lno $ci opis czynnikdw i zdarze A, w tym o nietypowym
charakterze, maj acych znacz acy wpltyw na dziatalno $¢€ emitenta i osi agniete przez niego zyski lub

poniesione straty w roku obrotowym

Rok 2006 byt dla spotki ,MONNARI TRADE” S.A. punktem zwrotnym w jej dziatalnosci. Po o$miu latach
od momentu utworzenia spotka znalazta sie w prestizowym gronie spotek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych. Dilugoletnia strategia nakreslona przez Zarzad, dotyczaca
wprowadzenia firmy na warszawski parkiet zostatla zwienczona sukcesem. Niezaleznie od procesu
przygotowywania spétki do debiutu gieldowego dziatalno$¢ operacyjna w 2006 roku byla réwniez

okresem dynamicznego, ponad przecietnego rozwoju.

Emitent w trakcie 2006 roku konsekwentnie powiekszat detaliczny kanat dystrybucyjny. Ponizszy wykres

prezentuje liczbe salonéw handlowych oraz tgczng powierzchnie handlowag na koniec 2006 i 2005 roku.

Liczba salonéw sprzeda zy oraz t gczna powierzch nia handlowa
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Na poczatku 2006 roku firma dysponowata 64 salonami sprzedazy o tacznej powierzchni 8,9 tys. metréw
kwadratowych. W ciggu roku uruchomiono 26 nowych lokalizacji, co w sumie dato na koniec roku 90
salonéw o tacznej powierzchni 12,4 tys. metrow kwadratowych. Przyrost ilosci salonéw w 2006 roku o 40

% jest tozsamy ze wzrostem powierzchni, ktéry wyniést 39 %.

Wzrost ilosci sklepébw wymagat znacznych naktadéw finansowych na rozbudowe zrédet przychodéw
spotki. Laczne naklady poniesione na ten cel zamknely sie kwotg 8,4 min zi. Przyrost ilosci salonow

wptynat na wzrost przychodow generowanych przez Emitenta.

Przychody ze sprzedazy uzyskane w 2006 roku wyniosty 91,7 min zt i byly wyzsze o 44,3 min z}, co
stanowi przyrost o 93%. Ponizsza tabele prezentujg strukture przychoddéw uzyskanych w latach 2005 i
2006.
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Struktura przychodéw ogétem w min zt
100
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20 A
0 i
2005 2006
Przychody ze sprzedazy tow aréw 0,2 0,5
uzyskane poza terytorium RP
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,1 0,1
uzyskane na terytorium RP
Przychody ze sprzedazy tow aréw 47,1 91,1
uzyskane na terytorium RP

Przychody wygenerowane przez sie¢ salonéw sprzedazy w 2006 roku wyniosty 85,3 min zi, zas w

analogicznym okresie 2005 roku sie¢ wygenerowata jedynie 41,3 min zi.

Przychody ze sprzeda zy towaréw w podziale na kanat dystrybucji - w
min z}
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0.0 ‘ [ . ‘
Przychody ze sprzedazy towaréw Przychody ze sprzedazy towaréw Razem przychody ze sprzedazy
uzyskane na terytorium RP przez = uzyskane na terytorium RP w towaréw
sie¢ Salonéw segmencie hurtowym
0O 2005 m 2006

Zarzad szacuje, ze wzrost przychodéw w 2006 roku w poréwnaniu do 2005 roku w kwocie 44,3 min z
spowodowany byt w 87,8 % wzrostem obrotow istniejacych salonéw oraz w 12,2 % budowg nowych

salonow w tym kanale dystrybuciji.

Znaczacy wzrost dzialalnosci operacyjnej Emitenta wptynat réwniez na wzrost poziomu kosztow
operacyjnych. Ponizszy wykres prezentuje koszt wlasny sprzedazy w podziale na koszty administracyjne

oraz koszty sprzedanych towaréw i produktéw w latach 2005 oraz 2006.
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Kosztwiasny sprzeda zy w min zt
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Koszt wlasny sprzedazy w 2006 roku wyniést 75,5 min zt. W poroéwnaniu do roku 2005, kiedy koszt
wlasny sprzedazy wyniést 42,2 min zt, wzrost zamkng sie kwotg 33,3 min zl, co stanowi
78,9 %.

Koszty administracyjne osiggnety wiekszy wzrost niz koszty sprzedanych towardw i ustug i zamknely sie
w kwocie 37 min z, co w porébwnaniu do 2005 roku, kiedy to koszty wyniosty
19,1 min zt stanowito wzrost 0 17,9 min zt ( 93,7%). Koszty sprzedanych towardw i ustug wyniosty w 2006
i 2005 odpowiednio, 38,5 min zt oraz 23,1 min zi, co stanowi wzrost 0 66,7%. Na ograniczenie wzrostu
sprzedanych towarow ztozyto sie kilka elementéw miedzy innymi obnizenie kosztéw zwigzanych z

outsourcingiem produkcji, odpowiednia logistyka oraz zarzgdzanie ryzykiem walutowym.

Dziatalnos¢ podstawowa w 2006 roku wygenerowata zysk na sprzedazy w kwocie 16,2 min z, ktéry jest

wyzszy o0 11,0 min zt. Wynik na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano na ponizszym

wykresie.
Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatal nosci
Wynik na dziatalnosci Wynik na dziatanosci
Wynik na sprzedazy operacyjnej finansowej Zysk (strata) brutto
18
16,2
15 13,8
12
9
6 5.2
4,0
3 4
-0,4
-0,8 -1,2 -1,2
-3
0 2005 m 2006
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Pozostata dziatalnos¢ operacyjna wygenerowata strate w kwocie — 1,2 min zt. Gtéwnym czynnikiem, ktéry

spowodowat powyzsze byto utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci oraz na zapasy.

Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ korzystajac z kredytowania zewnetrznego w postaci kredytéw
operacyjnych oraz inwestycyjnych. Kredyty operacyjne stuzyly finansowaniu biezacej dziatalnosci, zas
kredyty inwestycyjne postuzyly sfinansowaniu zakupu dzialek gruntowych, na ktérych Emitent uruchomi
centrum logistyczne. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kredyty operacyjne stanowity 75,1 % ogo6lnego
zadhluzenia kredytowego, a kredyty inwestycyjne stanowity 24,9 % kwoty ogdtem zadtuzenia kredytowego.
Obstuga zobowigzan kredytowych wptyneta na fakt, iz Emitent osiggnat strate na dziatalnosci finansowej,

ktéra wyniosta -1,2 min zt. Starta ta byta wyzsza, w poréwnaniu do 2005 roku, o kwote 0,8 min zt.

Wynik finansowy netto, wykazany w rachunku zyskéw i strat za 2006 roku wyniost 11,1 min zt. Wynik ten
byt wyzszy w poréwnaniu do wyniku analogicznego okresu 2005 roku o 8,0 min zi, co stanowi przyrost o
258,1 %. Gléwnymi powodami, ktére umozliwity osiggniecie tak doskonatych wynikoéw byly nastepujace
czynniki:

- Wozrost przychodéw ze sprzedazy, spowodowany w opinii Zarzadu odpowiednio dobrang kampanig
marketingowa, z udziatem Claudii Schiffer, ktéra zwrécita uwage nie tylko inwestoréw, ale réwniez
zwiekszyta zainteresowanie klienta docelowego, jakim jest kobieta +30.

- Wolniejszy wzrost kosztu wlasnego sprzedazy, ze szczeg6lnym uwzglednieniem kosztu sprzedanych
towaréw, co bytlo mozliwe dzieki aktywizacji dziatan w obszarze obnizenia kosztéw outsourcingu

produkcji.

Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat
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Wskaznik EBIT uzyskany w 2006 roku wyniést 14,5 min zt i byt wyzszy o 10,1 min zt w poréwnaniu do

2005 roku, co stanowi ponad dwukrotny wzrost (wzrost o0 229,5%).

Wskaznik EBITDA uzyskany w 2006 roku wyniost 16,1 min zt i byt wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2005 roku o 11,0 min zt co stanowi réwniez ponad dwukrotny wzrost
(wzrost 0 215,7%).
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Tak intensywny rozwoj firmy Emitenta spowodowat zwiekszenie liczby pracownikéw. Ponizszy wykres
prezentuje stan zatrudnionych pracownikéw na koniec 2005 oraz 2006 roku oraz przecietne zatrudnienie
w trakcie 2005 roku oraz 2006 roku.

Zatrudnienie na koniec okresu oraz przeci etne zatrudnienie
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Emitent otrzymat nast epujace nagrody za dziatalno $¢ 2006 roku:

1. Gazele biznesu
2. Doskonatosé Mody — Twoj Styl

3. Solidna Firma.
Podziat zysku wypracowanego przez Emitenta

Wynik finansowy netto roku 2006 w kwocie 11 102 377,77 zt Zarzad Emitenta proponuje przeznaczy¢ na
zwiekszenie kapitatu rezerwowego spétki.

Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 lutego 2007 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji akcji serii D. Emitent w dniu
5 lutego otrzymat srodki finansowe pochodzgce z emisji od Internetowego Domu Maklerskiego S.A.
Srodki te w $wietle zapiséw prospektowych zostang przeznaczone na sfinansowanie budowy centrum
logistycznego ,MONNARI TRADE” S.A. oraz na rozwo0j kanatu detalicznego dystrybucji towaréw oraz na

akwizycje.

W dniu 25 stycznia 2007 r. Spétka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatow w
spotce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu zakladowego oraz 51
% glosébw na zgromadzeniu wspolnikdw. Kapitat zaktadowy spotki ,MONOLIT” Sp. z o0.0. zostat
podwyzszony do kwoty 7.050.000 zt, a firma spoiki ulegta zmianie na MOLTON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatow o lgcznej wartosci 3.570.000 zt,

ktére z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 % gtoséw na
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zgromadzeniu wspolnikéw. Udzialy zostaly pokryte gotdowka. W dniu 13 lutego 2007 KRS dokonat

rejestracji zmian umowy spétki ,MOLTON" Sp. z 0.0.

Zarzad Emitenta uwaza, ze tak doskonata aura gospodarcza panujaca w Polsce oraz na $wiecie jest
sprzyjajacym czynnikiem, ktéry umozliwi realizacje prognoz finansowych sporzadzonych dla 2007 roku,
zawartych w prospekcie emisyjnym. , MONNARI TRADE” S.A. zakladajacych przychody w wysokosci 117
min zt oraz zysk netto wynoszacy 13 min zk. Strategia rozwoju firmy opiera sie na:

e dynamicznym rozwoju sieci sprzedazy trzech posiadanych marek: MONNARI, PABIA,

MOLTON,

e zwiekszaniu wartosci firmy przez alianse lub przejecia (rozbudowa portfela marek),

e ekspansji na nowe rynki,

e wzmocnieniu pozycji lidera w segmencie mody damskiej +30,

e zwiekszaniu lojalnosci klientek poprzez najwyzszy poziom obstlugi,

w salonach firmowych oraz niepowtarzalny klimat zakupéw utrwalajacy emocje.

Ill. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie nara zony

I11.1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig emitenta

l11.1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA DOSTAW

W dzialalnosci Spotki pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest
stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepéw w towary mija od
szesciu do osmiu miesiecy. Na wydluzenie tego procesu mogg wplynaé opdznienia w realizacji dostaw,
co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gldwnie poprzez skrdcenie czasu dysponowania
przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym opo6znieniom, Emitent stosuje
odpowiednie wyprzedzenie w procesie projektowania, zawierania kontraktow, produkcji okreslonego
asortymentu oraz wspétpracuje ze sprawdzonymi producentami. Budowa centrum logistycznego wptynie
na zapewnienie terminowosci dostaw. Polityka wspéipracy z firmami produkcyjnymi polega na
dywersyfikacji lokalizacji firm (regionu) oraz dywersyfikacji zaméwien. Zatozenia polityki eliminujg ryzyka
koncentracji zaméwien u jednego dostawcy oraz ryzyka regionu mogacych wystapi¢ np. z kleskami

zywiotowymi.

l11.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalnos¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych w branzy odziezowej, charakteryzuje
sie znaczng sezonowoscig popytu. Uczestnicy rynku osiggajg najwyzsze wyniki sprzedazy w sezonie
wiosennym i jesiennym. Zjawisko to ma wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w
poszczegolnych kwartatach. Zjawisko sezonowosci powoduje okresowe znaczne zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Wystepowanie sezonowosci obliguje Emitenta do przywigzywania

szczegolnej uwagi do efektywnosci procesow logistycznych, ktérych celem jest maksymalne skrécenie

10



+MONNARI TRADE" S.A. SA-R 2006

termin6bw dostaw gotowych produktéw do salonéw. Planowane wybudowanie centrum logistycznego

powinno skrdci¢ terminy dostaw.

I11.L1.3.RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednak segment mody damskiej
jest mniej podatny na zmiany mody, niz segment mody miodziezowej. Kluczowym czynnikiem sukcesu
poszczegodlnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéw. Ewentualne
rozminiecie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapasow trudno zbywalnych. Ryzyko to jest
w znacznym stopniu eliminowane dzieki powstaniu sieci outletow (sklepéw sprzedajacych koncowki serii),
ktére w petni wyprzedajg zapasy towarOw oraz poprzez zachowanie kompleksowosci i spéjnosci
poszczegolnych kolekcji. Ponadto, Emitent posiada profesjonalny zespdt, ktéry zajmuje sie
przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony. Zesp6t, ktéry z sezonu na sezon ma wieksze

doswiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

I11.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI| POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np. dtuga, ciepta jesien, moze zmniejszy¢ sklonnos¢ do
zakupoOw odziezy z kolekcji zimowej, co moze wplynaé na diugosc trwania sezonu sprzedazy oraz moze
powodowaé, ze klienci finalni zrealizujg nizsze zakupy. W przypadku wydtuzenia sie okresu zimowego
mogg opo6zni¢ sie zakupy kolekcji letniej przez klientéw. W okresie pojedynczego sezonu negatywny lub
pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wpltywaé na zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie
na zmniejszenie marz Emitenta. Jednakze w dtugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne nie
wptywajg na rozwoj Spoétki. Nalezy dodaé, ze cho¢ ostatnie 3 lata (6 sezon6éw) charakteryzowato sie ztymi
warunkami pogodowymi dla tej branzy, to Spoétka osiggneta wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz
wynikéw finansowych.

-MONNARI TRADE” S.A. zabezpiecza sie przed tym ryzykiem opierajgc swojg oferte o modele
dostosowane do dominujgcych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nie skrajnych), a takze

poprzez sprzedaz koncéwek kolekcji za posrednictwem outletéw.

I11.1.5.RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI SALONU

Strategia rozwoju Emitenta zaktada szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonow
niesie za sobg ryzyko, ze ktéras z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Moze to skutkowaé¢ tym, ze przychody
realizowane przez salon nie osiggng zaktadanego poziomu, co w konsekwencji odbije sie na pogorszeniu
wynikow finansowych Spéiki. Emitent ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu
rozpoznaniu rynku przez dziat marketingu oraz dogiebnej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji.

llos¢ posiadanych sklepdw ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacje finansowa Spotki.

l11.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM OBOWI AZKOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA BAZY
DANYCH OSOBOWYCH KLIENTOW

Emitenta obcigza ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw zwigzanych z ochrong bazy danych
osobowych klientéw, udostepnianych za zgoda klientéw posiadajacych karte klienta. Ryzyko wigze sie z
potencjalng mozliwoscia wszczecia postepowan przeciwko czionkom Zarzagdu Emitenta oraz

ewentualnego podnoszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osobowe zostaty
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zamieszczone w zbiorze. Zarzad Spoétki podjgl stosowne dzialania majgce na celu zapewnienie

bezpieczenstwa przechowywanych danych.

l11.1.7. RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTA WCOW

Spéika zleca znaczacg czes¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami
produkcji (Chiny). W chwili obecnej Spétka prowadzi wspétprace z kilkudziesiecioma partnerami
realizujgcymi na zlecenie Spotki produkcje odziezy pod marka MONNARI. Zlecanie zaméwien
zewnetrznym dostawcom pozwala Spéice osigga¢ wyzszg marze handlowg, a tym samym poprawiac
efektywnos¢ sprzedazy, ktora ostateczne wptywa réwniez na wzrost wyniku finansowego Spotki. Wzrost
kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcow moze mie¢ wpltyw na obnizenie realizowanych marz. W

przypadku wystapienia takiej sytuacji Emitent posiada alternatywne zroédta zaopatrzenia.

I1.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NIETERMINOWA REALIZACJ A DOSTAW

Realizacja procesu produkcji w formie outsorcingu powoduje, iz w dziatalnosci Emitenta pojawia sie
ryzyko zwigzane z nieterminowg realizacjg dostaw towarow. Opéznienie w realizacji dostaw skraca czas
dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Moze mie¢ to wpltyw na wyniki sprzedazy.
Przeciwdziataniem wptywu tego ryzyka na dziatalno$¢ Spoiki jest budowa centrum logistycznego, ktore

zwiekszy mozliwosci magazynowe oraz poprawi efektywnos¢ procesow logistycznych.

[11.1.8. RYZYKO UTRATY WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU SPRZEDAZOWEGO

Jednym z kluczowych czynnikOw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy
markowej jest posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach.

Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje zawodowe (stale
podnoszone poprzez organizowanie kurséw i szkolen) oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu
wzajemny kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposéb
profesjonalny, co umozliwia nawigzanie stalej i dlugoterminowej relacji. W zwigzku z ograniczonymi
mozliwosciami pozyskania wysokokwalifikowanych sprzedawcéw na rynku pracy istnieje ryzyko utraty
posiadanego przez Emitenta personelu na rzecz konkurencyjnych sieci sprzedazy. Spotka ogranicza to
ryzyko poprzez odpowiednie motywowanie posiadanej kadry sprzedazy. W ramach tego powstat 3 letni

Program Motywacyjny oparty na warrantach subskrypcyjnych.

I11.1.9. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTUR A AKCJONARIUSZY

Obecnie Emitent ma troje akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Najwiekszy udziat w glosach na WZ (42,62%) posiada Mirostaw Misztal zwigzany ze
Spotka od poczatku jej istnienia (petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu). Ma on znaczacy wplyw na decyzje
WZ Emitenta oraz na realizacje strategii rozwoju Spoétki. Pozostatymi akcjonariuszami posiadajgcymi
ponad 5% gtoséw na WZ sg osoby fizyczne: Agata Banasiak i Jakub Banasiak bedacy rodzenstwem,
posiadajacy po 21,08% gtoséw kazde, co powoduje, ze w Spéice wystepuje réwnowaga kapitatowa, a
wspoélnym celem i dgzeniem wszystkich akcjonariuszy jest dalszy, szybki rozwoj Spotki. Jednoczesnie w
umowie inwestycyjnej zawartej z DM IDMSA dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do nie
sprzedawania posiadanych przez siebie akcji przez okres 24 miesiecy od daty zawarcia umowy tj. od

dnia 5.08.2005 r., ale nie krécej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na GPW.
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.2, Czynniki ryzyka zwi azane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatal nos$é

[1.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Przewazajgca czes¢ przychodéw Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest
uzalezniona od czynnikdw zwigzanych z o0golng sytuacja makroekonomiczng Polski. Szczegdélne
znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflaciji.
Powolny wzrost gospodarczy moze skutkowa¢ obnizeniem dochodéw gospodarstw domowych i
ograniczeniem popytu z ich strony na odziez oferowang przez Emitenta. Panujgca obecnie dobra
koniunktura gospodarcza sprzyja zakupom konsumpcyjnym, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢
ryzyka schtodzenia, a nawet zatamania koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozy¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Z drugiej strony nalezy pamietac¢, iz posiadanie uznanej marki oraz docelowa grupa
odbiorcow (dobrze sytuowane kobiety powyzej 30 lat) powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach

dekoniunktury.

I11.2.2. RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca produkcije
wyrobow markowych kontrahentom z Chin, gdzie koszty pracy sg nieporéwnywalnie nizsze niz w Polsce.
W zwigzku z tym duza cze$é zobowigzan Emitenta nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczacy
wplyw na jego rentownos¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Emitent
narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu EUR w zwigzku z zakupami
materiatdw i dodatkéw do produkcji w krajach Unii Europejskiej.

Ryzyko zmiany kursu USD jest minimalizowane przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okreslonej cenie
wynikajacej ze stosowanego przez producentow systemu przedptat. Dzieki temu Emitent dokonuje
kalkulacji cen sprzedawanych towar6w w oparciu o znang cene zakupu. Jednoczes$nie wolumen zakupow
ptaconych w EUR ciggle maleje zmniejszajac ryzyko zakupéw w tej walucie. Ryzyko to jest
minimalizowane, korzystajac z oferowanych przez instytucje finansowe instrumentéw zabezpieczajacych

przed tym typem ryzyka.

I1.2.3. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJO WYCH |ZAGRANICZNYCH
PRODUCENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jeszcze przez kilka nastepnych lat pozostanie bardzo atrakcyjny dla
potencjalnych konkurentéw z Polski i zagranicy. Dowodem na to jest fakt, iz aktualne wydatki
przecietnego Polaka na odziez i obuwie sg ponad dwukrotnie nizsze od $redniej w krajach Unii
Europejskiej. Ze wzgledu na widoczny potencjat rynku, wiekszos¢ jego najwiekszych uczestnikow
systematycznie i konsekwentnie rozbudowuje sieci sprzedazy, promuje swoje produkty i wprowadza
nowe marki. Uczestnictwo Polski w strukturach Unii Europejskiej moze dodatkowo zwiekszy¢ konkurencije
ze strony unijnych firm odziezowych. Mozna oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku
walka konkurencyjna miedzy poszczegdlnymi podmiotami moze ulec nasileniu. Jednakze
niedopasowanie cenowe zagranicznych konkurentéw (w chwili obecnej zbyt wysokie ceny — w ramach
poréwnywalnego asortymentu i rynku) powoduje, ze ryzyko konkurencji ze strony zagranicznych

podmiotdéw jest obecnie mocno ograniczone.
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Emitent minimalizuje ryzyko potencjalnego zagrozenia ze strony konkurencji poprzez: (i) dywersyfikacje
oferowanego asortymentu, (ii) skuteczng i efektywng kontrole kosztow wytworzenia i dystrybuciji, (iii)
potozenie konsekwentnego nacisku na marketing i promocje whlasnej marki, (iv) bardzo szybkag
rozbudowe wiasnej sieci salonéw. Wystepuje tutaj rowniez bariera wejscia w zwigzku z duzg trudnoscig

znalezienia atrakcyjnej lokalizacji dla sklepéw w krotkim czasie.

l11.2.4. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW CELNYCH | PODATKOW YCH

Przepisy celne i podatkowe majg duze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym zakresie
mogg wptywac¢ w istotny sposdb na warunki dziatania Emitenta. ,MONNARI TRADE” S.A. prowadzi
zakupy importowe odziezy, przy czym aktualnie wiekszos¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie
limitow importowych oraz cet zaporowych moze w przysziosci wplynag¢ na dochody Emitenta poprzez
obnizenie realizowanych marz. Jednakze zmiany warunkéw gospodarowania w tym zakresie bedg miaty

wplyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy funkcjonujgce na rynku.

I11.2.5. RYZYKO ZMIANY REGULACJI UNII EUROPEJSKIEJ

Przystgpienie Polski do Unii Europejskiej spowodowalo przejéciowe ograniczenia o charakterze
administracyjnym, jak i konieczno$é nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w
Chinach. Bariery te, na mocy uméw zawartych przez Unie Europejskg ze Swiatowg Organizacjg Handlu,
przestaty obowigzywac¢ od 1 stycznia 2005 r. Jednakze w wyniku silnej fali importu z Chin do krajow
europejskich, w czerwcu 2005 doszio do ugody pomiedzy UE a Chinami, zgodnie z ktérg rocznie import
towaréw z 10 najwazniejszych kategorii produktéw moze wzrosna¢, w zaleznosci od kategorii wyrobow,
jedynie o 8% - 12,5% od przyjetej wielkosci bazowej. Wg informacji Spotki, ze wzgledu na asortyment
(wyzsza potka cenowa) powyzsze ograniczenia w stopniu mniejszym niz u innych polskich spotek
odziezowych dotyczg sprzedawanych przez Spoétke grup wyrobow. W przypadku innych ochronnych

regulacji, bedg one w réwnym stopniu dotyczy¢ takze innych podmiotéw w branzy.

IV. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto sciowym i ilo sciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktow, towa row i ustug
(jezeli s g istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogotem, a tak ze zmianach w tym zakresie w

danym roku obrotowym

Giownym obszarem dziatalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie szerokiej i
zroznicowanej oferty asortymentowej, skierowanej do kobiet powyzej 30-tego roku zycia, ktére cenig
sobie odziez o ciekawym i modnym wzornictwie, najwyzszej jakosci i komforcie uzytkowania, dostepnej w

sieci wlasnych salonéw sprzedazy.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki polega na ogoélnie pojetym zarzgdzaniu marka. Wszystkie projekty i cata
spojna koncepcja kolekcji, liczaca do 1000 wzoréw powstajg w Spotce. Na podstawie powszechnie
dostepnych informacji o posiadanej przez konkurencje Spéiki liczbie sklepdw, Zarzad Emitenta moze
stwierdzi¢, ze ,MONNARI TRADE" S.A. jest liderem na rynku odziezy damskiej dla kobiet +30 pod
wzgledem liczby salonéw firmowych. Jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry od lat potrafi ze

swoimi kolekcjami dotrze¢ do gustow kobiet. Emitent posiada doswiadczong grupe projektantéw, ktérzy
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poparci badaniami rynku prowadzonymi przez Spétke projektujg nowe kolekcje ubran. Dlatego tez
Emitent skupit sie na budowie i zarzadzaniu markami oraz promocji wtasnych produktéw. To jak duzy
sukces w zarzadzaniu marka odniést dowodzi liczba sklepéw, ktéra gwattownie sie zwiekszyta w okresie
ostatnich kilku lat jak réwniez rentownos$¢ zysku netto wynoszaca 12,1%. Ponizsza tabela prezentuje

kierunki przychodow uzyskiwane na terenie Polski oraz export w tys. zt.

Wyszczegolnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) uzyskane na terytorium 127 125
RP
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 91 093 47 117
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 457 214
Razem 91 677 47 456

Sezonowo $¢ sprzeda zy

Wyniki sprzedazy ,MONNARI TRADE" S.A. wykazujg cykliczng zmiennos¢ w ciggu roku. Jest to
zwigzane przede wszystkim z sezonowoscia branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i
zmieniajacych sie warunkéw pogodowych.

Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie poér roku, co zbiega sie z
wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie na dwoch
sezonach: wiosna - lato i jesien-zima. Wzrost sprzedazy nastepuje zwykle w pierwszych miesigcach
nowego sezonu, czyli marzec — maj dla sezonu wiosenno-letniego oraz wrzesien — pazdziernik dla

sezonu jesienno-zimowego.

Na wyniki sprzedazy w poszczegélnych miesigcach ma tez wptyw wielkosci kolekgji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno - zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej — ptaszczy, kurtek - relatywnie drozszych od okryé wiosenno-
letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno- zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie
wiosenno - letnim.

Sezonowos¢ przychodéw realizowanych przez Emitenta w poszczegélnych miesigcach w latach 2003 —
2006 w min zt

12

10

Przychody w min zt
(2]
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V. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, 0  raz
informacje o zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to ~ wary i ustugi, z okre $leniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeda zy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi  gzania z
emitentem

Emitent dziata gtéwnie na rynku krajowym, choé¢ marginalna czes¢ przychodéw uzyskiwana jest ze
sprzedazy eksportowej. Ponizsza tabela prezentuje przychody ogétem ze sprzedazy towaréw, produktow

i ustug w podziale na rynek krajowy i eksport w tys. zi.

Wyszczegdlnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy produktéw uzyskane na terytorium RP 127 125
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP 91 093 47 117
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane poza terytorium RP 457 214
Razem 91677 47 456

Prowadzona dziatalno$¢ na rynku polskim skupiona jest w segmencie detalicznym i ma zasieg
ogolnokrajowy. Niewielka czesé przychoddéw generowanych przez firme na rynku krajowym dokonywana
jest w segmencie hurtowym. Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na

segment detaliczny i hurtowy w tys. zt.

Wyszczego6lnienie 2006 2005
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP przez 85 260 41 307
sie¢ salonéw
Przychody ze sprzedazy towaréw uzyskane na terytorium RP w 5833 5810
segmencie hurtowym
Razem 91 093 47 117

Salony oferujace wyroby ,MONNARI TRADE” S.A. zlokalizowane sga w wiekszosci duzych i $rednich
miast w Polski. W ponizszej tabeli zaprezentowano ilos¢ salonéw sprzedazy na koniec poszczegélnych

lat oraz powierzchnie handlowg w tys. m?.

Wyszczegolnienie 2006 2005
Liczba sklepow wiasnych 90 64
Powierzchnia handlowa w tys. m”. 12,4 8,9

Spoétka konsekwentnie realizowata polityke zlecania znaczacej czes$¢ produkcji odziezy do panstw
charakteryzujacych sie nizszymi kosztami produkcji (np. Chiny). W chwili obecnej Spétka prowadzi
wspotprace z kilkudziesiecioma partnerami w przedmiocie realizacji zlecen procesu produkcyjnego
odziezy pod markg MONNARI. Partnerzy ci posiadajg stosowne doswiadczenie, a jakos¢ produkowanych
przez nich wyrobéw spetnia oczekiwania Spoétki i rynku. Spotka na biezaco dokonuje kontroli jakosci,
nadzorowania zlecen produkcji i wysytki towaréw do Polski, kalkulowania kosztéw produkcji i mozliwosci
ich redukcji, a takze wyszukiwania dostawcOw i producentdow spetniajgcych ustalone normy jakosci.
Spétka stawia najwyzsze wymagania jakosciowe producentom odziezy z nig wspOtpracujacym,
utrzymujac jakos¢ produktow na bardzo wysokim poziomie. Utrzymanie wysokiej jakosci produktow

mozliwe jest rowniez dzieki zakupom materiatow i dodatkéw do produkcji u renomowanych producentow
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z krajow Unii Europejskiej. Poszczegdlni dostawcy materiatéw i dodatkow realizujg ponizej 5% wolumenu

asortymentéw zamawianych przez Spétke.

VI. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Ponizej zostaly opisane umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,

ktorych strong byt Emitent, ktore zostaly uznane za istotne z uwagi na przedmiot lub warto$¢ umowy.

1. Umowa inwestycyjna pomiedzy Markiem Banasiakiem, ,MONNARI TRADE" SA (Zobowigzani) a
internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 5.08.2005 roku. Przedmiotem
umowy jest zapewnienie inwestorom obejmujgcym emisje AKkcji serii B zorganizowania i przeprowadzenia
procesu sprzedazy Akcji serii B oraz okreslenie zasad tej sprzedazy. W umowie zostalo zawarte
zapewnienie powotania co najmniej 40% reprezentacji przedstawicieli inwestoréw obejmujacych emisje
Akciji serii B w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Dotychczasowi akcjonariusze zobowigzali sie do nie
zbywania posiadanych akcji Spotki w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia umowy, jednakze nie krécej
niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na GPW.

Zobowigzani zobowigzali sie, ze cena za jedng Akcje, jakg uzyskajg Inwestorzy w drodze sprzedazy

Akcji, bedzie nie mniejsza niz cena emisyjna Akcji powiekszona o premie w wysokos$ci 20% w stosunku

rocznym. Zobowigzani zostali do doptaty na rzecz Inwestorow réznicy pomiedzy ceng emisyjng Akcji

powiekszong o 20% w stosunku rocznym a ceng sprzedazy, w przypadku spetnienia lacznie
nastepujacych warunkow:

- Sprzedaz Akcji nastgpi na GPW, na rzecz Inwestora Strategicznego lub na rzecz ktérejkolwiek z
0s0b, ktore sg akcjonariuszami w Spoétce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych
badz podmiotu przez nich wskazanego;

- Sprzedaz akcji nastgpi nie pézniej niz:

a) W razie sprzedazy na GPW w ciggu jednego miesigca od dnia dopuszczenia akcji do notowan,
b) W razie sprzedazy na rzecz Inwestora Strategicznego, ktérejkolwiek z oséb, ktére sg
akcjonariuszami w Spétce w dniu zawarcia umowy, ktéregokolwiek ze Zobowigzanych badz podmiotu

przez nich wskazanego — nie p6zniej niz 31 marca 2007 roku;

- Zobowigzanie bedzie dziata¢ wytacznie wobec Inwestoréw lub oséb, ktére nabyty Akcje przed
pierwszg publiczng ofertg sprzedazy Akcji oraz nabyly prawa i obowigzki inwestoréw przewidziane
umowa.

Inwestorzy beda mogli sprzeda¢ Akcje na GPW po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji powiekszona o

20% w stosunku rocznym, o ile z warunkéw rynkowych, zwlaszcza ceny i wielkosci popytu gieldowego

nie bedzie wynika¢ mozliwos$¢ uzyskania wyzszej ceny.

Zobhowigzani sg zobowigzani zapewnic i utrzymac az do czasu wykonania wszelkich innych zobowigzan

przewidzianych w umowie, co najmniej 40-procentowg reprezentacje przedstawicielom Inwestorow w

skladzie Rady Nadzorczej, przy czym za przedstawiciela inwestorow uwaza sie osobe wskazang przez

Dom Maklerski.
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Zgody przedstawicieli Inwestoréw zasiadajacych w Radzie Nadzorczej oraz zgody Domu Maklerskiego

wymaga:

- Zmiana Statutu Spoékki, chyba ze zmiana dokonywana jest na potrzeby wprowadzenia spotki do
obrotu na rynku regulowanym;

- Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spokki, chyba ze podwyzszenie dokonywane jest na potrzeby
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, badz podwyzszenie kapitatu
zakladowego nastapi poprzez przeniesienie czesci lub catosci kapitatlu zapasowego na kapitat
zaktadowy;

- Obnizenie kapitatu zaktadowego Spokki;

- Emisja obligacji zamiennych na Akcje i emisja obligacji z prawem pierwszenstwa,

- Zbycie lub nabycie, zastawienie lub obcigzenie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej
czesci;

- Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki;

- Zarzadzenie doptat do Akcji Spotki;

- Woyptata dywidendy;

- Umorzenie Akcji Spotki;

- Rozwigzanie i likwidacja Spéiki;

- Podejmowanie przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, w stosunku
do prowadzonych na dzien zawarcia umowy, o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu
Spoiki.

W przypadku naruszenia postanowieh umownych na Zobowigzanych cigzy obowigzek uiszczenia na

rzecz Domu Maklerskiego kary umownej w wysokosci 200.000,00 zt. Zobowigzani odpowiedzialni sg

solidarnie za zobowigzania okreslone umowa.

Emitent wywigzal sie ze wszystkich zobowigzan natozonych na niego przez Umowe Inwestycyjng. Cel

przewodni umowy inwestycyjnej, ktérej strong byt dom maklerski, stanowito ustalenie finansowania Spétki

do czasu wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub pozyskanie inwestora zewnetrznego. Dla
uksztattowania ww. relacji Emitent dzialajac w porozumieniu z akcjonariuszami Spéiki i za ich
przyzwoleniem zaciggnat zobowigzania, gwarantem wykonania ktérych byli akcjonariusze w postaci
oczekiwanych i spodziewanych decyzji na walnym zgromadzeniu Spotki. Przystepujac do przedmiotowe;j

Umowy Emitent dziatat na podstawie stosowanej legitymacji zawartej w par. 19 ust. 1 Statutu Spotki.

2. Umowa o wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu oraz o przeprowadzenie publicznej oferty akcji
zawarta z Internetowym Domem Maklerskim SA z siedzibg w Krakowie dnia 5.08.2005 roku.
Przedmiotem umowy jest wykonanie czynnosci z zakresu przygotowania wprowadzenia do publicznego
obrotu oraz do obrotu gietdowego dotychczasowych akcji Emitenta oraz akcji nowej emisji, wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z oferowaniem Akcji w publicznym obrocie, wykonanie czynnosci zwigzanych z
przeprowadzeniem publicznej subskrypcji, wykonanie czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Umowa zostala zawarta na czas okreslony do

dnia rozpoczecia obrotu Akcjami na GPW.

3. Umowa o dofinansowanie projektu ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy ,MONNARI

TRADE” S.A.” realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci
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przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.3
Wzrost konkurencyjnosci matych i srednich przedsiebiorstw przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia 3.06.2005 roku. Przedmiotem umowy jest

udzielenie dofinansowania na realizacje projektu.

4. ,Utworzenie nowoczesnego centrum monitoringu firmy ,MONNARI TRADE” S.A.”. Projekt zgodnie z
harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.03.2005 roku do 31.03.2007 roku. Catkowite naktady
na realizacje projektu wynoszg 559.835,00 ziotych, w tym wydatki kwalifikowane 559.835,00 ziotych,
kwota dofinansowania wynosi 279.917,50 ztotych, tj: 50% przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych. W
trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione
mogg dokona¢ kontroli wszelkiej dokumentacji zwigzanej z projektem. ,MONNARI TRADE"” S.A. jest
zobowigzane do osiggniecia zatozonych celéw okreslonych we wniosku o dofinansowanie, zapewni¢
trwatos¢ efektow projektu i utrzymac inwestycje na terenie powiatu, w ktérym zostata zrealizowana przez

okres 5 lat od dnia zakohczenia realizacji projektu.

5. Umowa o dofinansowanie projektu ,Wzrost konkurencyjnosci i rozwoj firmy ,MONNARI TRADE” S.A."
poprzez utworzenie nowoczesnej wzorcowni” realizowanego w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie
wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.3 Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsiebiorstw
przez inwestycje zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia
3.10.2005 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Wzrost
konkurencyjnosci i rozwdj firmy ,MONNARI TRADE” S.A. poprzez utworzenie nowoczesnej wzorcowni”.
Projekt zgodnie z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.04.2006 roku do 31.05.2006 roku.
Catkowite naktady na realizacje projektu wynoszg 204.600,00 ztotych, w tym wydatki kwalifikowane
204.600,00 ztotych, kwota dofinansowania wynosi 102.300,00 ziotych, tj.: 50% przewidywanych
wydatkéw kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia zakonczenia realizacji
projektu instytucje uprawnione moga dokonaé¢ kontroli wszelkiej dokumentacji zwigzanej z projektem.
,MONNARI TRADE” S.A. jest zobowigzane do osiggniecia zatozonych celéw okreslonych we wniosku o
dofinansowanie, zapewni¢ trwatos¢ efektéw projektu i utrzymac¢ inwestycje na terenie powiatu, w ktérym

zostata zrealizowana przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektu.

6. Umowa wsparcia zawarta z £ 6dzka Agencjg Rozwoju Regionalnego SA z siedzibg w todzi (Jednostka
Kontraktujaca dla programu PHARE 2003 Fundusz Dotacji Inwestycyjnych) dnia 27.01.2006 r.
Przedmiotem umowy jest wsparcie udzielone przez Jednostke Kontraktujgcg na realizacje projektu
.Poprawa zarzadzania firmg i wprowadzenie nowych ustug w ,MONNARI TRADE” S.A.". Realizacja
projektu zgodnie z harmonogramem wynosi 2 miesigce z terminem zakonczenia 31.03.2006 roku.
Calkowity koszt kwalifikowany projektu wynosi 59.270,00 EUR, kwota wsparcia nie przekroczy 29.635,00
EUR, tj.: 50% przewidywanych catkowitych kosztéw kwalifikowanych. ,MONNARI TRADE" S.A. jest
zobowigzane do utrzymania rezultatow dziatania w powiecie, w ktérym zostato ono zrealizowane przez
okres 5 lat od daty jego realizacji. Dnia 18.10. 2006 r. Emitent otrzymat dotacje 29.635,00 EUR, tj.
111.350,20 PLN.
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7. Umowa o dofinansowanie projektu ,Emisja akcji ,MONNARI TRADE” S.A. i wprowadzanie do obrotu
publicznego” realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dzialanie 2.1
Wzrost konkurencyjnosci matych i srednich przedsiebiorstw poprzez doradztwo zawarta z Polska Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w Warszawie dnia 24.01.2006 roku. Przedmiotem umowy jest
udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Emisja akcji ,MONNARI TRADE" S.A. i wprowadzanie
do obrotu publicznego”. Projekt zgodnie z harmonogramem bedzie realizowany w okresie od 1.02.2006
roku do 30.06.2006 roku. Catkowite naktady na realizacje projektu wynoszg 183.060,51 zlotych, w tym
wydatki kwalifikowane 150.049,60 ziotych, kwota dofinansowania wynosi 75.024,80 ziotych, tj.: 50%
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych. W trakcie realizacji projektu oraz w ciggu 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektu instytucje uprawnione mogq dokona¢ kontroli wszelkiej dokumentaciji
zwigzanej z projektem. ,MONNARI TRADE” S.A. jest zobowigzane do udzielania instytucjom
uprawnionym informacji na temat efektow projektu przez okres 5 lat od dnia zakonczenia realizacji
projektu. Projekt jest realizowany na podstawie umowy podpisanej dnia 13.02.2006 r. z Kapital Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi, zmienionej aneksem z dnia 27 czerwca 2006 r. Przedmiotem umowy jest Swiadczenie
ustug z zakresu doradztwa finansowego majacych na celu przygotowanie emisji akcji ,MONNARI
TRADE” S.A. i wprowadzenie ich do obrotu publicznego. Umowa zawarta jest na czas okreslony do dnia
31.03.2007 roku.

8. Umowa z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, zawarta dnia 10.01.2006 r. Bank udziela
Spoéice Limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 4.500.000 zitotych. Limit moze by¢ wykorzystany: w
formie kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 4.000.000 ztotych oraz gwarancji bankowych w ztotych lub
innej walucie do kwoty 500.000 ziotych. Limit zostaje udzielony od dnia udostepnienia srodkéw z limitu do
dnia 29.06.2007 r., a termin waznosci gwarancji nie moze przekroczyé daty 15.06.2007 roku. Warunki
kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie. Dnia 18.08.2006 r. zostat podpisany aneks do
Umowy o limit wierzytelnosci, na mocy ktérego Bank zwieksza limit wierzytelnosci do maksymalnej kwoty
10.000.000 zt. Limit moze by¢ wykorzystany: w formie kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 8.000.000
zlotych oraz gwarancji bankowych w ziotych lub innej walucie do kwoty 3.000.000 ziotych. Limit zostaje

udzielony od dnia udostepnienia srodkéw z limitu do dnia do dnia 31.01.2008 r.

9. Umowa ramowa z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta dnia 19.08.2004
roku. Bank umozliwi Spoéice kredytowanie do maksymalnej tgcznej wysokosci 3.960.000 ziotych.
Kredytowanie moze by¢ wykorzystane w formie: kredytu obrotowego, kredytu w rachunku biezgcym i linii
gwarancyjnej. Kredytowanie bedzie dostepne przez okres 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ramowej
do dnia 18.08.2007 roku na warunkach okreslonych w Umowie ramowej oraz umowach zawartych na
skutek Oferty Produktu i Przyjecia Oferty Produktu, do dnia wygasniecia lub rozwigzania, przy czym data
wygasniecia lub rozwigzania umow musi przypada¢ przed uptywem terminu obowigzywania Umowy
ramowej. Maksymalna kwota kredytowania moze by¢ zmieniona przez Bank w przypadku, gdy w ocenie
Banku istotnemu pogorszeniu ulegta sytuacja gospodarcza lub finansowa Spéiki. Zmiana maksymalnej
kwoty kredytowania nastgpi w drodze aneksu do Umowy ramowej. Sp6tka moze kazdorazowo wystgpic¢ o
udostepnienie okreslonego produktu przez Bank. Warunki dotyczace danego produktu podane sg przez

Bank w formie Zatgcznika A do Umowy ramowej (,Oferta Produktu”), Spotka moze skorzystaé z
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kredytowania, przyjmujgc warunki okreslone w Zatgczniku A poprzez dostarczenie do Banku wniosku na
standardowym formularzu bankowym Zatgcznik B do Umowy ramowej (,Wniosek o uruchomienie
produktu kredytowego”) oraz dostarczenie polecen przelewu, innych instrukcji obcigzenia rachunku
biezgcego lub innych zleceh przewidzianych przepisami prawa bankowego lub zwyczajami bankowymi.
Zabezpieczeniem zobowigzan wynikajacych z Umowy ramowej oraz umow zwigzanych z przyjeciem
Oferty Produktu sg: weksel in blanco z wystawienia Spoiki poreczony przez akcjonariusza Spotki
Mirostawa Misztala; sgdowy zastaw rejestrowy na zapasach towaréw na kwote 7.000.000 zt wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej; petnomocnictwo do rachunku biezgacego Spotki prowadzonego w:
Deutsche Bank PBC Polska SA, Il Oddziale Kredyt Banku SA w todzi, Fortis Bank Polska SA Oddziat w
todzi; hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 3.960.000 zt na nieruchomosci potozonej w Opojowicach
zabudowanej budynkami przemystowymi, ktérej uzytkownikiem wieczystym gruntu i wihascicielem
budynkéw jest Mirostaw Misztal, nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Radwanskiej 6 zabudowanej
budynkiem handlowo-ustugowym, bedacej wlasnoscig Zbigniewa Misztala oraz nieruchomosci potozonej
w todzi przy ul. Zachodniej 101 zabudowanej budynkami przemystowymi stanowigcej wilasno$c
+MONNARI TRADE"” S.A.; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych nieruchomosci; sgdowy
zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy MONNARI; oswiadczenie Spoiki i
poreczyciela o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 ustawy Prawo bankowe. Warunki kredytu
objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie. W dniu 29 marca 2006 roku zostat podpisany aneks do
umowy, ktérym zwiekszono kwote kredytowania do 7.350.000 zt oraz wydtuzono termin kredytowania do

7 sierpnia 2010 roku.

10. Umowa kredytu obrotowego ztotowego nieodnawialnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg
w Krakowie zawarta dnia 8.08.2005 roku. Kwota kredytu wynosi 4.000.000 ziotych. Okres kredytowania
od 8.08.2005 do 7.08.2006. Kredyt jest przeznaczony na zaptate do dostawcy za zaméwiony towar wraz
z optatami celnymi i podatkowymi. W dniu 29.03.2006 r. zostat podpisany aneks do umowy, ktérym
wydtuzono okres kredytowania do dnia 7.08.2007 r. oraz ustalono harmonogram sptaty kredytu w

réwnych ratach miesiecznych, poczawszy od dnia 30.09.2006 r.

11. Umowa kredytu inwestycyjnego z Deutsche Bank PBC Polska SA z siedzibg w Krakowie zawarta
dnia 21.08.2006 roku. Kwota kredytu 3.270.000 ziotych. Okres kredytowania od 21.08.2006 r. do
15.08.2014 r. Zabezpieczeniem kredytu sg: weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania
kredytowego wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa; petnomocnictwo nieodwotalne
do dysponowania przez Bank Rachunkiem Biezacym; hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 3.240.000 zi
na nieruchomosci potozonej w todzi wpisanej do KW 126538 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
todzi — Srodmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych, hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 1.815.000 z}
na nieruchomosci potozonej w todzi wpisanej do KW 50343 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi
— Srédmiescia XVI Wydziat Ksigg Wieczystych; cesja praw z polis ubezpieczeniowych wymienionych
nieruchomosci; oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 ustawy Prawo

bankowe.

12. Umowa z dnia 1.02.2006 r. pomiedzy KIM Sp. z 0. 0. a Emitentem dotyczaca: adaptacji lokali

uzytkowych nabycia wyposazenia lokali, montazu i instalacji elementéw wyposazenia, wykonania i
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instalacji komunikacji marketingowej; wykonanie rob6t remontowo-budowlanych w celu dokonania
adaptacji lokali uzytkowych; wybudowanie budynku garazowego. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 31.12.2006 r. z mozliwoscig przedtuzenia. Wynagrodzenie stanowi réwnowartosé
kosztéw powiekszong o marze procentowa. KIM Sp. z 0. o. jest zobowigzana do zaptaty kary umownej w
wysokosci 1% za opéznienie w przystgpieniu do wykonania prac oraz za opé6znienia w wykonanej

adaptaciji.

13. Umowa zawarta w dniu 20 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Emitentem (Ustugobiorca) a Cloud Production
Ltd (Ustugodawca) dotyczaca kampanii reklamowej Claudii Schiffer dla Ustugobiorcy. Ustugodawca ma
zapewni¢ dostarczenie ustug przez Claudie Schiffer w postaci udzialu w sesji zdjeciowej stuzacej
realizacji kampanii reklamowej Emitenta. Umowa przewiduje okreslenie pdl wykorzystania wizerunku

Claudii Schiffer. Umowa zawarta na okres 6 miesiecy.

14. W dniu 25 stycznia 2007 r. Spétka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udzialdw w
spotce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu zakladowego oraz 51
% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spétki ,MONOLIT” Sp. z o.0. zostat
podwyzszony do kwoty 7.050.000 zi, a firma spoitki ulegta zmianie na MOLTON Sp. z 0.0. z siedzibg w
Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatéw o tacznej wartosci 3.570.000 zi,
ktére z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 % gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikow. Udziaty zostaty pokryte gotowka.

VII. Informacje o powi agzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okre slenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto sciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grup aq jednostek powi gzanych oraz opis metod ich

finansowania

Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie istnialy powigzania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta z innymi
podmiotami. W dniu 25 stycznia 2007 r. Sp6tka "MONNARI TRADE" S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet
udzialtbw w spoétce ,MONOLIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 % kapitatu
zaktadowego oraz 51 % gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw. Kapitat zaktadowy spotki ,MONOLIT” Sp.
Z 0.0. zostat podwyzszony do kwoty 7.050.000 zi, a firma spétki ulegta zmianie na ,MOLTON" Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brwinowie. Spotka "MONNARI TRADE" S.A. objeta 71.400 udziatow o tgcznej wartosci
3.570.000 zt, ktore z dotychczasowymi udziatami stanowig 51 % kapitatu zakladowego, oraz dajg 51 %

gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Udziaty objete przez Emitenta zostaty pokryte gotowka.

VIII. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto $€ transakgc;ji
zawartych przez dany podmiot powi agzany w okresie od pocz atku roku obrotowego przekracza

wyrazonag w ztotych rownowarto $¢€ kwoty 500.000 euro

W 2006 roku nie miaty miejsca operacje z podmiotamiiazanymi, ktérych jednostkowa lub
taczna warté¢ stanowita lub przekroczyta 500.000 EUR.
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IX. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich

wymagalno $ci, oraz o udzielonych por

Ponizsza tabela prezentuje stan

kredytow i pozyczek:

SA-R 2006

eczeniach i gwarancjach

na dzien 31 grudnia 2006 roku zaciggnietych zobowigzan z tytutu

Kwota kredytu / Kwota'kre(:(ytu /
pozyczki wg pozyczki
Nazwa umowy pozostata do
(firma) Siedziba splaty Termin spaty Zabezpieczenia Inne
jednostki
Tys zt wal Tyszt | wal
Weksel "in blanco", sagdowy zastaw
rejestrowy na zapasach na kwote Linia kredytowa
Deutsche 7.000 tys. zt, hipoteka kaucyjna do | wielozadaniowa - do dnia
Bank S.A. W-wa 2860 | PLN | 1754 | PLN | 2007-08-18 kwoty 7.350 tys. z4, cesja praw z polis | publikacji raportu kredyt
ubezpieczeniowych: nieruchomosci i zostat sptacony w
zapasow towarow handlowych catosci.
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia, petnomocnictwo do Kredyt w rachunku
rachunkow biezacych, sadowy biezacym - do dnia
Deutsche zastaw rejestrowy na prawie publikacji raportu kredyt
Bank SA W-wa 400 PLN 319 PLN 2007-08-03 ochronnym na znak towarowy zostat sptacony w
Eat MONNARI, poddanie si¢ egzekucii catosci.
do kwoty 14.700 tys. zt (w tym z
uwagi na udzielenie linii gwarancyjnej
do kwoty 4.090 tys. z4).
Petnomocnictwo do rachunku
biezacego, weksel "in blanco”, Kredyt obrotowy
o$wiadczenie o poddaniu sie nieodnawialny - do dnia
egzekucji, sadowy zastaw rejestrowy | publikacji raportu kredyt
Deutsche Wewa 4000 PIN | 3016 | PLN 2007-08-07 na.zapasach dq kwoty 4.900 ty§. Zl’. zostat splggony w
Bank S.A. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej catosci.
stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia towarow handlowych,
poddanie sig egzekucji do kwoty
8.000 tys. zt.
Peinomocnictwo nieodwotalne do
rachunku biezacego, weksel "in Kredyt inwestycyjny -
blanco", hipoteki kaucyjne do dnia publikacji raportu
nieruchomoéci do facznej kwoty kredyt zostat sptacony w
Deutsche 5.055 tys. zt oSwiadczenie o cafosci.
Bank S.A. W-wa 3270 | PLN | 3270 | PLN | 2007-02-14 poddaniu sig egzekucji do kwoty
6.540 tys. zt, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia
nieruchomo$ci.
Petnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w banku, Kredyt inwestycyjny -
zobowigzanie do utrzymywania sald | do dnia publikacji raportu
Raiffeisen tych rachunkéw w wysokosci kredyt zostat sptacony w
Bank Polska W-wa 1000 PLN K7 PLN 2011-04-30 umozliwiajacej petng i terminowa, cafosci.
SA splate wierzytelnosci i roszczen
Banku wynikajacych z umowy,
poddanie sig egzekucji do kwoty
1.500 tys. zt.
Petnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w banku, Kredyt w rachunku
zobowigzanie do utrzymywania sald biezacym - do dnia
tych rachunkéw w wysokosci publikacji raportu kredyt
Raiffeisen umozliwiajacej petng i terminowa, zostat sptacony w
Bank Polska W-wa 8000 PLN | 5828 | PLN 2008-01-31 sptate wierzytelno$ci i roszczen cafosci.
SA Banku wynikajacych z umowy,
poddanie sig egzekucji do kwoty
15.000 tys. zt (w tym z uwagi na
udzielenie linii gwarancyjnej do kwoty
3.000 tys. z).
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za 2006 rok Emitent dokonal spiat

wszystkich zobowigzan kredytowych.

Emitent posiada zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia sptaty z tytulu zobowigzan
leasingowych, wystawionych dla firmy PPHU POLO. Wiascicielem firmy POHU POLO jest pan Marcin
Latek, ktory jest matzonkiem pani Katarzyny Latek, Wiceprezes Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

X. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a tak ze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta

Emitent w trakcie 2006 roku nie udzielat pozyczek jednostkom powigzanym i innym jednostkom.

Emitent posiada zobowigzanie warunkowe w postaci poreczenia sptaty z tytulu zobowigzan
leasingowych, wystawionych dla firmy PPHU POLO. Wiascicielem firmy POHU POLO jest pan Marcin
Latek, ktory jest matzonkiem pani Katarzyny Latek, Wiceprezes Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A.

Xl. W przypadku emisji papierbw warto $ciowych w okresie obj etym raportem - opis

wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji

Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym s$rodki pozyskane z emisji akcji serii D

Zarzad Emitenta planowat przeznaczy¢ na nastepujace cele:

1. Rozwdj sieci sklepdw, wynikajacy ze strategii intensywnego rozwoju sieci sprzedazy, dalszej

ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA,
2. Budowe centrum logistycznego,
3. Przejecia mniejszych podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej.

Do dnia 31 grudnia 2006 roku Emitent nie otrzymat sSrodkdw pochodzacych z emisji akcji serii D.

XIl. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a

wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka w 2006 roku osiggneta przychody na sprzedazy w wysokosci 91,7 min zt, co stanowi wzrost o0 5,0
% w odniesieniu do poziomu przychodéw zawartych w prognozie na 2006 roku, ktéry byt planowany na
poziomie 87,3 min zt. Poziom przychodéw osiagnietych w 2006 roku w stosunku do przychodow
osiggnietych w 2005 roku podwoit sie (wzrost o 93,0%). Ponizszy wykres prezentuje poréwnanie
prognozy przychodoéw ze sprzedazy do przychoddéw rzeczywiscie osiagnietych w 2006 roku oraz
poréwnanie prognozowanego zysku netto do zysku osiggnietego. Dane w tabeli zaprezentowano w min

zt.
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Publikowane prognozy i wykonianie za 2006 rok - Mo

nnari Trade S.A.

120
100
80
60
87,3
40
20 10,0 111
0 I [
Przychody ze sprzedazy Zysk netto
0O 2006 Prognoza 87,3 10,0
@ 2006 Wykonanie 91,7 11,1

Zysk osiggniety w 2006 wyniést 11,1 min

zt i jest wyzszy od zysku prognozowanego za

2006 r., ktory wynosit 10,0 min zt, o kwote 1,1 min zl, co stanowi wzrost o 11,0%. W odniesieniu do

analogicznego okresu 2005, zysk za 2006 rok wzrést, az o 258 %.

18

Wybrane elementy rachunku zyskéw i strat

16

14

12

10

Zysk netto EBIT EBITDA
O 2006 PLAN 10,0 13,1 14,8
@ 2006 Wykonanie 111 145 16,1

‘ 0 2006 PLAN @ 2006 Wykonanie ‘

Wskaznik EBIT uzyskany w 2006 roku wyniost 14,5 min zt i byt wyzszy od prognozowanego o 1,4 min zi,

co stanowi wzrost o 10,7 %.

Wskaznik EBITDA uzyskany w 2006 roku wynidst 16,1 min zt i byt wyzszy od prognozowanego o 1,3 min

zt, co stanowi wzrost o 8,8 %.
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Xlll.Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz acaq zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi azywania si e z zaciagnietych zobowi azan, oraz
okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan, jakie emitent podj at lub zamierza podj aé w celu

przeciwdziatania tym zagro zeniom

Spétka monitoruje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tych ryzyk w szczegdélnosci

nalezg ryzyka finansowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynno$ci.

Ryzyka zwigzane ze stopg procentowg nie maja znaczacego wplywu na sytuacje majgtkowa, gdyz
zawarte umowy kredytowe zawarto na zmienng stope procentowg. Spétka zakilada stabilng sytuacje
odnosnie stabilnosci oprocentowania.

Ryzyko walutowe dotyczy dziatalnosci spéiki. Spotka mierzy ekspozycje walutowg i zabezpiecza sie
przed skutkami zmiany kurséw, poprzez zarzadzanie stanem waluty na rachunkach bankowych.
Jednoczesnie korzysta z instrumentow pochodnych. Wycena rachunkéw dokonywana jest na dzien

sprawozdawczy z zastosowaniem kursu sredniego NBP.

Ryzyko ptynnosci monitorowane jest na biezgco. Spotka zabezpiecza sie przed lukg ptynnosci poprzez
linie kredytowe. ROwniez zaciggane sg kredyty obrotowe. Kredyty w rachunku biezacym, z ktérych spotka

korzysta w ramach przyznanej linii kredytowej wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyt obrotowy, zaciggniety przez Spétke zostat wyceniony i zaprezentowany w sprawozdaniu w
skorygowanej cenie nabycia, a prowizja zaptacona przy udzieleniu kredytu rozliczona do przychodu

wedtug efektywnej stopy procentowej.

XIV.  Ocene mozliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze

finansowania tej dziatalno  $ci

Planowane w latach 2006-2008 przez Emitenta inwestycje wynikajg ze strategii intensywnego rozwoju
sieci sprzedazy, dalszej ekspansji marki MONNARI na polskim rynku odziezowym, rozwoju marki PABIA,

budowy centrum logistycznego oraz ewentualnych przejec.
Rozwadj sieci sklepow:

- w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 50 salonéw marki MONNARI, przewidywane naktady
finansowe — 24.000 tys. zi,

- w latach 2007-2008 Emitent planuje otworzy¢ 20 salonéw marki PABIA, przewidywane naktady
finansowe — 6.000 tys. zt.

tacznie na rozwodj sieci sklepéw w latach 2006-2008 Emitent planuje przeznaczy¢ 30.000 tys. zt.

Od 2007 r. zamiarem Emitenta jest otwieranie salonéw firmowych réwniez poza terytorium RP.
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Budowa centrum logistycznego:

- budowa centrum — planowane wydatki w latach 2007-2008- 9.000 tys. zt — $rodki na ten cel
pochodzi¢ bedg z emisji akcji serii D. tacznie planowane wydatki na budowe centrum logistycznego
wynoszg 16.000 tys. zt.

Przejecia mniejszych podmiotéw dziataj acych w bran zy odzie zowej

Emitent nie wyklucza mozliwosci przejecia podmiotéw dziatajacych w branzy odziezowej. Spétka na
biezaco obserwuje sytuacje na rynku i jesli rozpozna mozliwos¢ korzystnego dla akcjonariuszy przejecia
podmiotu, rozwazy takg mozliwos¢. W chwili obecnej Emitent nie ma skonkretyzowanych planéw w
zakresie akwizycji kapitatowych, ani nie prowadzi rozmoéw z podmiotami, ktére mogtyby byé przedmiotem

przejecia. W zwigzku z tym nie jest mozliwe wskazanie wydatkéw oraz terminéw realizacji akwizycji.

taczna wartos¢ planowanych inwestycji w latach 2006-2008, z wylaczeniem ewentualnych przejec,
wynosi 50 min z, z czego ze $rodkdw z emisji sfinansowanych zostanie 45,84 min zt. Poniewaz Emitent
pozyskat w publicznej ofercie do 48,4 min zl, pozostate srodki zostang przeznaczone na rozwdj kolejnych

salonow firmowych oraz ewentualne przejecia innych podmiotow.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii D, pozyskane $rodki sg inwestowane w

bezpieczne instrumenty finansowe.

XV. Ocene czynnikdw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre s$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze h na osi gqgni ety

wynik

W tracie 2006 nie wystapity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik dziatalno$ci Emitenta za
wyjatkiem przygotowania spétki do debiutu gietdowego. Wszelkie wydatki zwigzane z przygotowaniem
emisji publicznej zgodnie z art. 36 ust 2b. Ustawy z dnia 29 wrzesnia o rachunkowos$ci pomniejszyty
kapitat zapasowy spoiki, ktéry powstat z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng (Agio). Do
dnia 31 grudnia 2006 roku w zwigzku z brakiem rejestracji akcji serii D przez Krajowy Rejestr Sadowy

wydatki te zaprezentowano w aktywach bilansu, w pozycji rozliczen miedzyokresowych.

XVI.  Charakterystyk @ zewnetrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno $ci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry sporz  adzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej

przez niego wypracowanej

Koniunktura gospodarcza w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta skupiona jest na rynku krajowym, dlatego duze znaczenie dla wysokos$ci
osigganych przychodéw ma stopa bezrobocia, poziom dochodéw ludnosci, a takze dynamika PKB — jako

najwazniejszego wskaznika makroekonomicznego pozwalajgcego oceni¢, w jakim stanie znajduje sie
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gospodarka. Poréwnujac wielkosci poszczegolnych czynnikéw na koniec stycznia i lutego 2007 r. do ich

poziomu w analogicznych okresach roku 2006 mozna zawazyé™:

. spadek bezrobocia o ok. 3 punkty procentowe,
. wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 7,1 %,
. wzrost PKB w | kwartale biezacego roku moze wynies¢ lub nawet przekroczyé 7%,

Pozytywne zmiany powyzszych czynnikdw majg przetozenie na ocene koniunktury, ktéra zdaniem (23%)

badanych przedsiebiorstw poprawita sit—f.

Ksztattowanie si e kursow walutowych
Dla rentownosci spotki duze znaczenie ma relacja kursu PLN do kursu USD oraz do kursu EUR, w

zwigzku z outsourcingiem i zlecaniem produkcji kontrahentom z Chin.

4 .23458 - Srednie kur=sgy US0 Marodowego Banku Polskiego [2007-01-117

4 . 1225 |

o _ooag

3.5974 |

37850 [

I.67Z5 |

35600

3.94475 |

3.3351 |

3.2227 |

TJ.ddoz |

z2.997s |

2.8853 L
Kuwi Lut Sty Kwi Lut Sty
p=dele b=y W= p=deleic) Sie 20t Cze Li= 2005 W= p=dulel Sie 2007 Zréd*o:

Archiwum kurséw walutowychwww.bankier.pl

4 9257 r Srednie kursy EUR MNarodowego Banku Polskiego [Z007-01-111

4.8132 |

4 FOET |

4.5922

4.4517

4.3711

4 .2606 |

4.1501

4.0398

F.9291

3.8185

TLFOS0

3.9975
Kuwi Lut Sty Kwi Lut Sty
200z Wz 20035 Sie 200 Cze Li= 2005 Wrz 2005 Sie 2007

Zrodto: Archiwum kurséw walutowyclwww.bankier.pl

Z danych archiwalnych wida¢, ze po kwietniu 2005 r. brak jest duzych wahan kurséw obu walut w
poréwnaniu z rokiem 2003 i 2004. Kurs USD oscyluje w przedziale 2,9 — 3,5 zlotego, zas EUR w
przedziale 3,8 — 4,3.

! Informacja o sytuaciji spoteczno-gospodarczej keajuty 2007 r., www.gus.pl;
2 Ministerstwo Gospodarki, www.wiadorm.onet.pl;
% GUS, Koniunktura gospodarcza — handel detalican/2007;
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Emitent stara sie zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane ze wzmacnianiem sie obu walut w stosunku do PLN
poprzez korzystanie z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ewentualnymi zmianami

kursow.

Konkurencja na rynku

Na polskim rynku odziezowym wystepuje silna konkurencja (ponad 11,5 tys. firm odziezowych — 3% firm
stanowig przedsiebiorstwa $rednie, zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw, 2% duze firmy,
zatrudniajgce powyzej 250 pracownikéw), poniewaz jest on atrakcyjny dla potencjalnych przedsiebiorcow
z Polski, jak i z zagranicy, gdyz przecietne wydatki na odziez i obuwie polskich gospodarstw domowych
S znacznie nizsze niz w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Dlatego w walce o klienta istotna jest
rozpoznawalnos¢ marki i znalezienie atrakcyjnej lokalizacji dla nowo otwieranych salonéw. Emitent
poprzez trafny wybor lokalizacji w duzych centrach handlowych zyskuje przewage konkurencyjng. Spotka
stosuje czeste akcje promocyjne i marketingowe, ktére podnosza swiadomos¢ i rozpoznawalnosé marki
MONNARI.

XVIl.  Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a

kapitalow a

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem Emitenta.

XVIIl.  Zmiany w skftadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci agu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycz ace powotywania i odwolywania o0s6b zarz gdzajacych oraz
uprawnienia 0s6b zarz adzajacych, w szczegdlno $ci prawo do pod] ecia decyzji o emisji lub

wykupie akciji.

W trakcie 2006 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta. W dniu 10 sierpnia
2006 roku Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania czlonkéw Rady

Nadzorczej w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Banasiak,
Cztonek Rady Nadzorczej — Agnieszka Misztal,
Cztonek Rady Nadzorczej — Ewa Stalewska,
Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka,

Cztonek Rady Nadzorczej — Roch Kopacki,

o gk~ w DN PE

Cztonek Rady Nadzorczej — Zbigniew Misztal,

oraz powolania na podstawie § 22 Statutu Spotki, do Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Andrzej Berut,

2. Czionek Rady Nadzorczej — Tomasz Kaniowski,
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3. Czlonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Leszczynski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Morawski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Winogradski,

Cztonek Rady Nadzorczej — Ryszard Zatorski,

N oo g &

Cztonek Rady Nadzorczej — Elzbieta Zawadzka.

Kadencja wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni cztonkowie Rady Nadzorczej, z wyjatkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktora jest czionkiem Rady
Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkcji czlonkéw rady Nadzorczej Spétki. Do

konca 2006 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji zmian dotyczacych odwotania

Zarzadu Spotki w sktadzie:

1. Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

2. Prezes Zarzadu - Mirostaw Misztal
oraz powotania w sktad Zarzadu Emitenta nastepujacych oséb:
Prezes Zarzadu - Marek Banasiak

Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal

Wiceprezes Zarzadu - Anna Banasiak

M wnh e

Wiceprezes Zarzadu Katarzyna Latek

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu ,MONNARI TRADE"” S.A. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Na podstawie § 12 i § 13 Statutu Spoiki kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony, na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji, oraz akcje moga by¢ umarzane réwniez uchwatg Walnego

Zgromadzenia.

XIX. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez wa znej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia emitenta przez

przejecie
W trakcie 2006 roku nie istnialy umowy, zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi

zawierajgce mozliwos¢ przewidujacych wyptate rekompensat w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z

zajmowanego stanowiska lub tez odwotania.
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lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z

prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nale  znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kosz  ty, czy te Z wynikaly z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz gqcy inwestor - oddzielnie
informacje o warto $ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje =zostaly przedstawione w

sprawozdaniu finansowym — obowi gzek uznaje si @ za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich

zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych w trakcie 2006 roku dla

0s0b zarzadzajacych:

Stanowisko Przychdd ogdtem

298 075,82 zt

Imie i nazwisko

Marek Banasiak Prezes Zarzadu

Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 36 000,00 zt
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 56 391,32 zt
Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 36 000,00 zt

W trakcie 2006 roku osoby zasiadajgce w organach nadzorujacych Emitenta nie otrzymywaly w roku

2006 wynagrodzen i nagréd.

XXI. W przypadku spétek kapitalowych - okre $lenie tacznej liczby i warto sci nominalnej
wszystkich akcji (udziatdbw) emitenta oraz akcji i u  dziatbw w jednostkach powi gzanych emitenta,

bedacych w posiadaniu 0os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie)

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh 31.12.2006 r.

Pan Marek Banasiak Prezes Zarzadu 160 000 akcji 16 000,00 zt
Pani Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 47 620 akcji 4 762,00 zt
Pani Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 55 820 akcji 5 582,00 z
Pan Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 5 097 820 akcji 509 782 zt

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE" S.A. na dzieh

sporzadzenia sprawozdania

Pan Marek Banasiak Prezes Zarzadu 280 579 akcji 28 057,90 zt
Pani Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 47 620 akcji 4 762,00 zt
Pani Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 55 820 akcji 5 582,00 z
Pan Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 5 097 820 akcji 509 782 zt
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien

31.12.2006 r.

Pan Andrzej Berut

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Kaniowski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Leszczynski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Morawski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Winogradski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Ryszard Zatorski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pani Elzbieta Zawadzka

Czionek Rady Nadzorczej

200 akcji

20,00 zt

Rada Nadzorcza ,MONNARI

sporzadzenia sprawozdania.

TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI TRADE” S.A. na dzieh

Pan Andrzej Berut

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Kaniowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Leszczynski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Tomasz Morawski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Grzegorz Winogradski

Czionek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pan Ryszard Zatorski

Cztonek Rady Nadzorczej

Nie posiada akcji

Pani Elzbieta Zawadzka

Czionek Rady Nadzorczej

200 akcji

20,00 zt

XXIl.  Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na wal

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc

zaktadowym, liczby gtoséw

Z nich wynikaj

acych, bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
nym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
ji, ich procentowego udzialu w kapitale

acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie

gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie glosbw na Walnym Zgromadzeniu
.MONNARI TRADE" S.A. zaprezentowany jest w ponizszej tabeli. Na dzien sporzadzenia sprawozdania

nie ulegt zmianie w stosunku do 31 grudnia 2006 roku.

. : : - udziat w kapitale . . uqlz|a}_ w og(’)!nej
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym (%) liczba gtoséw liczbie glosow
na WZ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,19% 9 097 820 42,62%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,73% 4 500 000 21,08%
Agata Banasiak 2 500 000 18,73% 4 500 000 21,08%

Ogolna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A. wynosi 13.347.273 akcje, a

ogolna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 21.347.273

gltosy.
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XXII. Informacje o znanych emitentowi umowach (w t ym rownie Zz zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszto $ci nast qpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligat ariuszy

W dniu 29 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE" S.A. przyjeta Regulamin Programu
Motywacyjnego zakladajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spétki.
Program ten rozpoczyna sie w roku 2007 i bedzie realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw
subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W biezgcym roku zostanie

przydzielonych, po realizacji okreslonych kryteriow, do 100 000 warrantow serii A.

XXIV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto $ciowych, ktére daj a specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie n

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta. Akcje serii A drugiej emisji sg akcjami imiennymi. Na kazdg akcje serii A drugiej emisji

przypadajg dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu.

. . Udziat w . ; Udziat w
Liczba akcji . Liczba gloséw dla o
. : ” . kapitale N . 0golnej liczbie
Akcjonariusz serii A drugiej serii A drugiej .
- zaktadowym - gtoséw na WZ
emisji (%) emisji (%)
Mirostaw Misztal 4 000 000 29,97% 8 000 000 37,48%
Jakub Banasiak 2 000 000 14,98% 4 000 000 18,74%
Agata Banasiak 2 000 000 14,98% 4 000 000 18,74%
XXV. Informacje o systemie kontroli programoéw akgcji pracowniczych

W dniu 29 stycznia b.r. Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE"” S.A. przyjeta Regulamin Programu
Motywacyjnego zakladajacy przydziat warrantéw subskrypcyjnych dla kluczowych pracownikow Spétki.
Program rozpoczyna sie w roku 2007 i bedzie realizowany do 2009 r. Maksymalna liczba warrantéw
subskrypcyjnych w catym okresie trwania Programu wynosi 300 000. W 2007 roku zostanie

przydzielonych, po realizacji okreslonych kryteriow, do 100 000 warrantow serii A.

Warranty emitowane sg nieodpfatnie, w formie niematerialnej, jako papiery wartosciowe na okaziciela.
Warranty beda obejmowane przez Osoby Uprawnione na podstawie iloSci wskazanej w stosownej
uchwale Zarzadu, w przypadku 0s6b spoza Zarzadu, oraz w uchwale Rady Nadzorczej w przypadku

Zarzadu, po spehieniu ponizszych warunkéw, okreslonych dla roku 2007:

a) lojalnosciowego, rozumianego jako pozostawanie w Stosunku Pracy w dniu spetnienia kryterium
jakosciowego,
b) jakosciowego ocenianego po spetnieniu nastepujacych wynikdw ,MONNARI TRADE” S.A. w
wielkosci 30% przyznawanych danej osobie praw do Warrantow:

e parametrem dla roku 2007 bedzie realizacja prognoz na rok 2007 zawartych w

Prospekcie Emisyjnym,
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e Rada Nadzorcza w odniesieniu do Os6b Uprawnionych z grona Zarzadu jak réwniez
Zarzad w odniesieniu do Os6b Uprawnionych spoza grona Zarzadu, moga wskazac
dodatkowo inne kryteria jakosciowe zwigzane ze stawianymi Osobie Uprawnionej w
danym roku zadaniami,
¢) uznaniowego w wielkosci 70% przyznawanych w danym roku danej osobie praw do Warrantéw na

podstawie wlasnego uznania Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki na wniosek Zarzadu w ciggu 14 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow
podejmie uchwate o spetieniu kryteriow przez poszczego6lne Osoby Uprawnione ze wskazaniem ilosci
Warrantéw przypadajacej kazdej z nich oraz przeznaczeniem warrantéw nieprzydzielonych w danym roku

obowigzywania Programu. Akcje beda obejmowane za ich warto$¢ nominalnag, czyli 0,10 zt.

XXVI. Wskazanie wszelkich ogranicze nh dotycz acych przenoszenia prawa wilasno s$ci papieréw
warto sciowych emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadaj acych na akcje emitenta

Zgodnie z Umowg inwestycyjng z dnia 5 sierpnia 2005 r. zawartg pomiedzy ,MONNARI TRADE” S.A.
oraz Domem Maklerskim IDM S.A., dotychczasowi akcjonariusze posiadajacy akcje serii A, zobowigzali
sie do nie zbywania posiadanych akcji Spotki w terminie 24 miesiecy od dnia 5 sierpnia 2005 roku,
jednakze nie krdcej niz 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na Gietdzie Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A..

XXVII. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta u mowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl  adu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
oraz tacznej wysoko sci wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z tytutu badania i przegl adu
sprawozdania finansowego oraz, je zeli spétka sporz adza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, z tytulu badania i przegl adu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotycz acego danego roku obrotowego pozostatej t+ acznej wysoko $ci  wynagrodzenia,
wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania spr awozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutéw ni  z

okre slone w lit. b, dotycz acego danego roku obrotowego

Umowa o badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok zostata zawarta w dniu 18 sierpnia 2006 roku
z firmg ,U-Fin” Biuro Audytorskie i Rachunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z o.0.,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 208
rejestru. Umowa ta dotyczy wytgcznie badania sprawozdania za 2006 rok. Wynagrodzenie za powyzsze
ustugi strony ustality w wysokosci 14 000 zt netto (bez VAT), ktére zostanie uregulowane po zakonczeniu
badania. Spotka ,MONNARI TRADE” S.A. korzystata z ustug wyzej wymienionej firmy przy badaniu
sprawozdania finansowego za 2005 rok. Wynagrodzenie zaptacone za ustuge badania sprawozdania

finansowego za 2005 rok strony uzgodnity w wysokosci 15 000 zt netto (bez VAT).
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Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.04.2007 Marek Banasiak Prezes Zarzadu

16.04.2007 Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu

16.04.2007 Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu

16.04.2007 Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu
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