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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 3/2006 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 stycznia 2007r. do 31 marca 2007r. wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

W Il kwartale roku obrotowego 2006/2007 sprzedaz produktéw, towardéw i materiatbw osiggneta
wartos¢ 602,3 min zt i byta wyzsza o +18,3% od wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W raportowanym okresie odnotowano:

— wyzsze 0 +57,7% przychody ze sprzedazy mocznika (wieksza o +46,8% ilo$¢ sprzedana przy
wyzszych o +7,4% cenach sprzedazy w zi);

— wyzsze o +50,5% przychody ze sprzedazy RSM (wigksza o +47,1% ilo$¢ sprzedana i wyzsze
0 +2,3% ceny sprzedazy w zt);

— wyzsze o +16,1% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wieksza o +8,7% ilosé
sprzedana i wyzsze o +6,8% ceny sprzedazy w zi);

— wyzsze 0 +13,4% przychody ze sprzedazy melaminy (wigksza o +11,8% iloS¢ sprzedana
i wyzsze 0+1,46% ceny sprzedazy w zi);

— wyzsze o +8,0% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (mniejsza o -2,2% ilo$¢ sprzedana
przy wyzszych o +10,5% cenach sprzedazy w zt);

— wyzsze o +30,2% przychody ze sprzedazy dwutlenku wegla (wieksza o +31,7% ilosé
sprzedana i nizsze o -1,2% ceny sprzedazy)

— nizsze 0 -9,9% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (mniejsza o -24,0% ilo$¢ sprzedana
- co wynika gtéwnie z przesuniecia terminu odbioru produktu w porcie, przy wyzszych o
+18,5% cenach sprzedazy w z});

— nizsze 0 -10,9% przychody pozostate (w tym gtdwnie: nizsza sprzedaz energii elektrycznej na
wymiane i energii cieplne;j;

— nizsze o -30,4% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (mniejsza o -31,3% ilos¢
sprzedana i wyzsze o +1,2% ceny sprzedazy w zt);

TR L LR Il kw. 2006/2007 | Il kw. 2005/2006
artosé w min zt
Produkty nawozowe
1. Mocznik 78,1 49,5
2. Saletra amonowa 159,3 137,2
3. | RSM 94,8 63,0
4. Siarczan amonu 10,3 11,5
Razem produkty nawozowe 342,5 261,2
Produkty nienawozowe
. Melamina 90,4 79,7
2 Kaprolaktam 113,9 105,5




Nadtlenek wodoru wp 100% 3,8 54
Dwutlenek wegla 2,2 1,7
Razem produkty nienawozowe 210,3 192,3
Pozostata sprzedaz 49,5 55,5
Sprzedaz ogétem 602,3 509,0

Sprzedaz produktéw nawozowych i nienawozowych wyniosta 552,8 min zt i byta wyzsza od wykonanej
w analogicznym okresie roku ub. o + 99,3min z.

Pozostata sprzedaz zmniejszyta sie gtdwnie ze wzgledu na: mniejsza sprzedaz energii elektrycznej na
wymiane produkowanej na strumieniu pary technologicznej i mniejszg sprzedaz energii cieplnej

(ciepta zima).

Sprzedaz gtéwnych produktéow

llos¢ w tonach

Il kw. 2006/2007

Il kw. 2005/2006

Produkty nawozowe

519 906

434 628

2. | Produkty nienawozowe

52 495

54 200

Udziatl eksportu w danej kategorii przychodéw ze

1l kw. 2006/2007

Il kw. 2005/2006

sprzedazy
Produkty nawozowe 26% 30%
Produkty nienawozowe 76% 73%
Pozostata sprzedaz * 0% 0%
Sprzedaz ogotem 41% 43%

*

w tym: uwzgledniono sprzedaz towaréw i materiatow.

W zwigzku z tym, ze Spoétka posiada duzy udziat eksportu w sprzedazy ogdtem istotny wptyw
na przychody z eksportu w poszczegolnych kategoriach produktéw miata aprecjacja ztotéwki wobec
walut. Wiekszos¢ obrotéw Spoétka realizuje w EUR. Na podstawie Srednich kursow NBP w okresie
stycze’07 — marzec’07 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego ztoty umocnit sie wobec
EUR o + 0,67% i wobec USD o +7,40%.

Spadek udziatu eksportu w sprzedazy produktdw nawozowych Spotki wynika gtéwnie z wysokiej
dynamiki przychodéw ze sprzedazy na kraj w relacji do analogicznego okresu roku ub.

1.2. Srednia rentownos$é produktéow

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych
i kosztow sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy.

- 2006/2007 2005/2006
rupa
produktéw
I kw. 11 kw. 11 kw. rok 1 kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw.
orodukty 3-14% | 2-24% | 8-24% | 11%-24% | 5%-16% | 16%-27% | 10%-26% | 9%-24%
erodUKY | 3-20% | T%-24% | 3-17% | 4%-20% | -3%-20% | 4%-21% | -1%-21% | -17%-19%
]:gf;’jgj 6% 5% 7% 8% 4% 9% 1% 7%
Razem 6% 9% 16% 12% 8% 149+ 159+ 9%

* Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

** Grupa zawiera melamine, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek
wodoru.

*** Dane poréwnywalne do analogicznego okresu roku 06/07- urealnienie kosztéw remontow.




1.3. Koszty operacyjne

S g TR DT [ 2T Il kw. 2006/2007 | Il kw. 2005/2006
Wartos¢ w min zt

1. | Amortyzacja 247 28,9
2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 379,7 305,9
Zuzycie gazu ziemnego 193,7 154,7
Zuzycie energii elektrycznej 53,8 48,9
Zuzycie benzenu 52,6 40,2
Zuzycie wegla 30,2 32,3
3. | Podatki i optaty 9,2 9,5
4. | Wynagrodzenia 34,3 32,0
5. | Ubezpieczenia spoteczne 15,6 11,3
6. | Pozostate koszty rodzajowe 57,9 57,4
Koszty wg rodzaju razem 521,4 445,0
7 Zmiana stanu zapasoéw produktow i produkcji w toku 15.6 13.9

i RMK
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 8,7 6,9
Wartos¢ towardw i materiatow 25,7 22,6
Koszty dziatlalnosci operacyjnej 522,8 446,8

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego: wzrost kosztow gazu ziemnego wynika
z wyzszej o +17,2% Sredniowazonej ceny zakupu przy wiekszej o +6,8% zuzytej ilosci;

Wzrost kosztéw zuzycia benzenu wynika z wyzszej o +26,8% Sredniej ceny zakupu i wiekszej o
+3,4% ilosci zuzytej do produkcji.

Wzrost kosztow energii elektrycznej wynika z wiekszej o +8,7% $redniej ceny zakupu i wiekszej o
+1,3%j ilosci zakupionej.

Spadek kosztow wegla wynika z mniejszej o -8,7% ilosci zuzytego wegla i wiekszej o +2,3% Sredniej
jednostkowej ceny zakupu.

Wyzsze koszty wynagrodzen wynikajg gtownie z wprowadzonych w | kw. 2006/2007 podwyzek
inflacyjnych i regulacyjno-motywacyjnych i wyptat premii dla pracownikéw Spétki przy jednoczesnym
zmniejszeniu Sredniomiesiecznego zatrudnienia w kwartale o -17 etatow.

Wyzsze koszty w grupie ubezpieczen spotecznych wynikajg gtéwnie z wyzszego niz w analogicznym
okresie roku ub. odpisu na ZFSS.

Koszty wg rachunku zyskoéw i strat Il kw. 2006/2007 1l kw. 2005/2006
Koszty sprzedazy 37,1 35,1
2. | Koszty ogolnego zarzadu 15,8 14,9%)
3 F$Z?;¥ia+éfvprzedany0h produktéw,  towarow 469.9 396,8")
Koszty dzialalnosci operacyjnej 522,8 446,8

*) po urealnieniu salda remontéw.

Wzrost kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdbw wynika gtéwnie ze wzrostu cen
Surowcow.

Gaz ziemny: Na wzrost kosztdw gazu ziemnego w relacji do analogicznego okresu roku ub. miaty
wpltyw dwie podwyzki cen: jedna obowigzujgca od 1 kwietnia 2006r Srednio o +7,6% i druga od 1
stycznia 2007r. srednio o + 8,9%.



Energia elektryczna: Od 1 stycznia 2007r. obowigzujg nowe stawki optat za ustugi przesytowe oraz
nowe optaty abonamentowe dla energii elektrycznej PSE-Operator S.A.

Wegiel: Od 1 stycznia 2007 r. dostawcy wegla z kopalh $laskich uzalezniajg cene wegla od wartoSci
opatowej i procentowej zawartosci siarki.

Podatki i optaty: Od 1 stycznia 2007 obowigzujg nowe wyzsze stawki optat za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska oraz nowe wyzsze stawki podatku od nieruchomosci.

1.4. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31marca 2007 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

- produkcja amoniaku w wytwodrniach Spétki wykonana zostata w ilosci wiekszej o +9,0%;

- produkcja nawozow azotowych w przeliczeniu na czysty skfadnik ,N” wykonana w ilosci wiekszej o
+16,3%;

- produkcja kaprolaktamu — wykonana w 98,9%;
- produkcja melaminy — wykonana w iloci wiekszej o +3,8%;

- produkcja nadtlenku wodoru — wykonana w 83,2% i realizowana byfta pod polityke handlowg
Spotki wobec tego produktu; nadpodaz oraz silna konkurencja wptynety na niskie ceny tego
produktu na rynkach.

1.5. Remonty

W 1l kwartale roku 2006/2007 remonty instalacji przebiegaty zgodnie Planem rzeczowym remontéw
przewidzianych na rok obrotowy 2006/2007.

1.6. Ochrona srodowiska

W Il kw. roku obrotowego 2006/2007 Spétka kontynuowata dziatalnos¢ produkcyjng zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawnymi i posiadanym Pozwoleniem Zintegrowanym.

W dnia 6-8 marca 2007r w Zaktadach odbyt sie audit recertyfikujacy system zarzgdzania jakoscig wg
normy ISO 9001 : 2000, zarzadzania $rodowiskiem wg normy ISO 14001 : 2004 oraz zarzadzania
bezpieczenstwem pracy wg normy PN-N-18001 : 2004, potwierdzajacy spetnianie norm
jakosciowych, srodowiskowych i bezpieczenstwa pracy.

W zwigzku z realizowang w Spotce inwestycjg dotyczaca modernizacji elektrofiltrow (w celu redukgiji
emisji zanieczyszczen z zaktadowej elektrocieptowni), Z.A ,Putawy” S.A. 30.03.2007, wystgpity do
WIOS w Lublinie o odroczenie do dnia 31.12.2008r. terminu ptatnosci kary w wysokosci 156.708,00 zt
natozonej przez Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Lublinie (Decyzja znak: WI.461-
p/4/07 z dnia 19.03.2007) za przekroczenia norm emisji odnotowanych w miesigcach sierpien’06,
wrzesien'06 i pazdziernik’06. Zgodnie z art. 317 Ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, po zrealizowaniu
ww. zadania inwestycyjnego Spotka wystapi o umorzenie powyzszej kary w catosci.

1.7. Inwestycje
W Il kwartale roku obrotowego 2006/2007:

e Prowadzono realizacje 72 zadan inwestycyjnych, w tym: 16 zadan realizowanych z
podwyzszenia kapitatu.

e zakonczono realizacje 5 zadan inwestycyjnych. Przekazano na majatek firmy srodki trwate o
wartosci 1.424,6 tys. PLN .



1.8. Zobowigzania i naleznosci :

(min zt) 31.03.2007r. 31.12.2006r. 30.09.2006r. 30.06.2006r.

Zobowiazania dtugoterminowe 731 84,9 98,4 111,5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 72,8 84,8 98,2 111,3
z tytl_JIu emisji  dluznych  papieréw 0.0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych

Inne 0,3 0,1 0,2 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 2711 293,2 215,7 247,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 168,7 156,7 113,5 138,7
Kredyty i pozyczki 49,5 49,2 50,6 51,1
z tytg%u emisji  dluznych  papierow 0,0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych

Zaliczki otrzymane na dostawy 3,5 1,5 1,8 0,5
'Z tytu!u ' podat!(éw, cet, ubezpieczen i 19.1 13.4 16,0 146
innych swiadczen

Z tytutu wynagrodzen 6,9 6,5 6,6 6,1
Inne 13,8 62,9 22,3 30,2
Fundusze specjalne 9,6 29 4,9 6,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 266,7 228,4 211,0 211,2

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynika gtdwnie z wyzszych kosztow zuzycia materiatéw i
energii (w tym: gazu ziemnego po podwyzkach od 1 stycznia 2007r.) przy nieco nizszym wskazniku
obrotu zobowigzaniami handlowymi liczonym w relacji do kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

Wzrost nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wysokiej dynamiki przychodéw w relacji do
analogicznego okresu r.ub. przy nizszym wskazniku obrotu naleznosciami handlowymi liczonym w
relacji do przychodéw.

1.9. Zmniejszenie wartosci poreczenia kredytu

W dniu 17.01.2007r. podpisany zostat Aneks Nr 2 do Umowy Poreczenia z dnia 23.12.2005r., zgodnie
z ktérym nastgpito zmniejszenie maksymalnej wartosci poreczenia kredytu udzielonego BBM Sp. z
0.0. z kwoty 5.230.000 USD do kwoty 4.730.000 USD.

1.10. Raport z kontroli zagospodarowania mieszanek popiotowo-zuzlowych.

W  zwigzku z ustaleniami kontroli NIK wykazujgcymi nieprawidtowosci zwigzane z
zagospodarowaniem odpadéw wynikajgce z zawartych przez Z.A. "Pufawy” S.A. w latach 1998 - 2006
umow, Zarzad powzigt dziatania w kierunku wyeliminowania tych nieprawidtowosci oraz wyciggnat
konsekwencje wobec os6b odpowiedzialnych, w tym: m.in. ztozyt zawiadomienie do prokuratury o
popetnieniu przestepstwa.

1.11. Strategia Zaktadoéw Azotowych ,,Putawy” S.A. na lata 2007-2017

W dniu 23 kwietnia 2007 Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata przedstawiony przez Zarzad Plan
Strategiczny na lata 2007-2017.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Pulawy”
S.A.



2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

W 1l kwartale obowigzywaty wyzsze ceny na gaz ziemny zgodne z taryfg zatwierdzong decyzjg
Prezesa URE z dnia 15 grudnia 2006 r. bez zmiany taryf dla ustug przesytania paliw gazowych. W
swoim komunikacie uzasadnit, ze wzrost cen gazu wynika wytacznie ze wzrostu cen zakupu tego
surowca w imporcie oraz koniecznosci uwzglednienia kosztow wynikajacych z obowigzku utrzymania
3% rezerwy magazynowej gazu pochodzacego z importu.

Energia elektryczna

W Il kwartale 2006/2007 obowigzywaty ceny energii elektrycznej i przesytu, kiére weszty w zycie od
1 stycznia 2007 r. Sredniowazona, miesieczna cena energii elektrycznej dla ZAP SA ksztattowana jest
w oparciu o strukture poboru w strefach oraz realizacje planu zakupu i zwigzane z tym koszty
odchylen zrealizowanych poboréw od wielko$ci zamawianych wg planu dobowego oraz ceny energii
zakupionej z wymiany.

Ceny i stawki opfat za ustugi przesylowe oraz optaty abonamentowe w 2007r. okreslone sg w taryfie
dla energii elektrycznej PSE-Operator S.A. zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzjgq z dnia 15.12.2006 r.

Benzen

Miesieczne ceny rynkowe, kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zaleznosci od
poziomu cen ropy naftowej. Cena w styczniu’07 wynosita 820 EUR/t, lutym’07 722 EUR/, a w
marcu’07 r.- 786 EUR/t. W kwietniu’07 cena ta wzrosfa i zostata ustalona na poziomie 816 EURI/t.

Wegiel

W 1l kwartale roku obrotowego 2006/2007 obowigzywaty ceny kontraktowe miatu weglowego
wynegocjowane na 2007 r.

Na ostateczng cene zakupionego przez Spoétke wegla majg wptyw rozliczenia wtérne wynikajace z
dostaw wegla, o innej od kontraktowej, wartosci opatowej, a od 1 stycznia’07 réwniez - od zawartosci
siarki.

W zwigzku z powyzszym w analizowanym okresie wzrost ceny kontraktowej wegla energetycznego
dla Spétki wynidst ok.+1,5%.

Metale Szlachetne

Ceny metali szlachetnych w raportowanym okresie utrzymywaty sie na umiarkowanym poziomie.
Srednia cena platyny na Gietdzie Londynskiej w Il kwartale roku obrotowego 2006/2007 spadta do
poziomu 1.190 USD/uncje, ceny Rh osiggnety bardzo wysoki putap 5.913 USD/ uncje. Ceny ziota
spadty poziomu 650 USD/uncje. Wartosci wszystkich metali szlachetnych charakteryzowaty sie lekka
tendencjg spadkowa, poza cenami Rh.



Amoniak

W Il kwartale roku 2006/2007 Spoétka kontynuowata (rozpoczete w lipcu 2006r.) zakupy amoniaku
jako element dywersyfikacji zrédet dostaw tego surowca/poffabrykatu do przetworzenia na produkty
Spoétki w ramach wolnych mocy produkcyjnych. Ceny zakupu amoniaku ustalane sg na podstawie
negocjacji z poszczegélnymi dostawcami i na bazie cen rynkowych publikowanych w ICIS.

2.2, Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

Odnotowano duzy popyt na nawozy azotowe na rynku krajowym, w szczegolnosci RSM-u, mocznika,
saletry amonowej. Na zwiekszong sprzedaz wptyw miat wzrost areatu upraw roslin azotolubnych
stuzacych do produkcji biopaliw np. rzepaku.

Utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy nawozéw wspierane byto poprzez utrzymanie srodkow
ochronnych przez Komisje Europejskg

Wzrost popytu na nawozy na rynku Ameryki Potnocnej i Potudniowej oraz duza chtonno$¢ rynku
hinduskiego i pakistariskiego wptynety na rekordowe poziomy cen RSM-u i mocznika.

2.3.Sytuacja na rynku chemikaliow

W kaprolaktamie Spodtka kontynuowata ekspansje na rynki dalekiego wschodu, co zaowocowato
pozyskaniem jednego z najwiekszych odbiorcéw finalnych na Tajwanie. Rynek azjatycki jest rynkiem
bardzo atrakcyjnym dla producentéw kaprolaktamu, a powyzsze dziatania znacznie wptynety na
umochnienie pozycji Spoétki na tamtejszych rynkach.

Europejski rynek kaprolaktamu byt zbilansowany. Zanotowano niskie stany zapaséw u producentow i
problemy z dodatkowymi zakupami. Sprzedaz zakontraktowanych ilosci przebiegata bez wiekszych
zaktoécen.

Odnotowano nadpodaz na europejskim rynku melaminy. Niepokojaca tendencja nie wplyneta
negatywnie na sprzedaz Spotki dzieki podpisanym wczesniej kontraktom
i dobrym relacjom partnerskim. Rynek melaminy charakteryzowat sie réznorodnoscig wzrostow
cenowych w zaleznos$ci od wolumenu zakupowanego produktu.

W nadtlenku wodoru nie sprawdzity sie przewidywania co do pierwszego kwartatu 2007r. Na rynku
zachodnioeuropejskim odnotowano nadprodukcje rzedu jednej Sredniej instalacji europejskiej.
Nadpodaz oraz silna konkurencja na rynku wptynetfa na niskie ceny tego produktu.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ sprzedazy produktow
nawozowych oraz nienawozowych
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Spotka eliminuje skutki sezonowosci poprzez zawieranie Srednio- diugoterminowych kontraktéw
gwarantujgcych niezakiécong i stabilng sprzedaz.



4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw

wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej

(lub zadeklarowanej) dywidendy,

tacznie

i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Biezacy

rok obrotowy Zaktadow Azotowych

LPutawy”  S.A.

trwa od 1

lipca 2006r. do

30 czerwca 2007r. Dywidenda za rok obrachunkowy 2005/2006 zostata wyptacona w zgodnie z
Uchwatg Walnego Zgromadzenia. Dzieh wyptaty dywidendy przypadat na 15 stycznia 2007 r.;

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Zakladéw Azotowych

»Putawy” S.A.

Do dnia przekazania raportu kwartalnego nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w

znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

[tys. z{]
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2007r. | 31.12.2006r. | 30.09.2006r. | 30.06.2006r.
1. Naleznosci warunkowe 11 395 10 900 9 388 9 521
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczenh 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek : 11 395 10 900 9 388 9 521
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 11 012 10 503 9092 9092
-  tytutu niedoboréw 7 7 7 7
- nalezne odszkodowania 376 390 289 422
2. Zobowigzania warunkowe 13 744 15 222 16 435 16 640
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych : 13744 15 222 16 435 16 640
- udzielonych gwaranciji i poreczen 13 744 15 222 16 435 16 640
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek : 0 0 0 0
- z tytutu warunkowego zwolnienia z cta 0 0 0 0
3.Inne: 35920 35 258 35157 35959
- dotyczace srodkéw trwatych 21374 21397 21 397 23010
bu-dzofz;tgiu dokumentaciji Srodkéw trwatych w 2916 2437 2 411 2 411
- dotyczace zapaséw 11613 11 414 11 339 10 528
- opakowania zwrotne 17 10 10 10
Pozycje pozabilansowe, razem 61 059 61 380 60 980 62 120




8. Opis organizacji grupy kapitatowej Zakladow Azotowych ,Putawy” S.A.,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

W raportowanym okresie Spotka otrzymata informacje o umorzeniu przez Zarzad Remzap Sp. z o.0.
63 udziatbw z biezgcego zysku, bez koniecznosci obnizania kapitatu wtasnego, w wyniku czego
zwiekszyt sie udziat ZAP w gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow z 96,16 % do 96,46%.

8.1. Schemat grupy kapitatowej na 31.03.2007r.
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8.2. Opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Z.A. ,Putawy” S.A. skfada sie z 11 spdtek, w tym: 7 spoétek zaleznych oraz
4 spokki stowarzyszone, w ktérych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg nie wiecej niz 50%
kapitatu zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z siedzibg w
Moskwie (Rosja), sa spotkami krajowymi.

Wszystkie Spotki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalno$¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Pulawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania  skonsolidowanego, tj. nie obejmujg  konsolidacjg spotek  zaleznych
i stowarzyszonych ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych
spotek sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Zakfadoéw Azotowych ,Putawy” S.A..

8.3. Informacja o liczbie akcji bedacych w posiadaniu spétek powigzanych

Na dzierh 31.03.2007 r., zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych ZA ,Putawy” S.A. nie byt w
posiadaniu akcji naszej Spofki.

9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw finansowych na rok obrotowy
2006/2007 opublikowanych w raporcie biezacym nr 52/2006 z dnia 18.09.2006 Zarzad skorygowat
raportem biezgcyn nr 13/2007 z dnia 25 kwietnia 2007 dotychczasowg prognoze. Ocena zostata
przeprowadzona w oparciu o wykonanie 9 m-cy biezgcego roku obrotowego oraz zaktualizowane
czynniki majace wplyw na wyniki w kolejnych miesiacach roku obrotowego. Spétka przewiduje, iz w
roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2006 do 30 czerwca 2007 osiggnie:

Przychody ze sprzedazy: 2.172,1 min zi

Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA): 235,3 min z
Zysk operacyjny (EBIT): 136,2 min zt
Zysk netto: 115,7 min zt

Gtéwnym czynnikiem korekty sg osiagniete po 9 m-cach wyzsze niz prognozowano na analogiczny
okres przychody ze sprzedazy, wynikajace gtéwnie z lepszej niz przewidywano koniunktury na
nawozy azotowe i melamine gtéwnie w kraju.

Do nowej prognozy przyjeto wzrost sredniorocznej ceny gazu ziemnego o 17,4 % w relacji do
wykonania roku obrotowego 2005/2006. Kursy walutowe na kolejny kwartat roku obrotowego przyjeto
w wysokosci: 1 USD = 2,9404 zt; 1 EUR = 3,8833 zt

Realizacje powyzszej prognozy Zarzad przedstawi w raporcie kwartalnym za IV kwartat biezagcego
roku obrotowego.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio

lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31.03.2007r.

Nazwa élgéﬁ(? ELE T GBI 2 Y2 Udziat w kapitale
Skarb Panstwa* 11.753.560 61,49 %
Pozostali akcjonariusze 7.361.440 38,51%
Razem 19.115.000 100,00 %

* ustalono na podstawie zawiadomienia z dnia 16.01.2007 - RB nr 5/2007. (trwa obecnie przydziat

akcji pracowniczych)

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez

emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.
Liczba akcji na Zmiany w stanie posiadania Liczba akcji na
dzieh przekazania dzien przekazania
poprzedniego Nabycie Zbycie biezacego raportu
raportu
Osoby zarzadzajace
Osoba zarzadzajaca 0 642 0 642
Osoba zarzadzajaca 0 447 0 447
Osoba zarzadzajaca 0 447 0 447
Osoba zarzadzajaca 0 195 0 195
Osoba zarzadzajaca 0 244 0 244
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujace
Crlonek Redly Nadzorezej 0 370 0 370
CaonekRady Nadzoreze§ 0 0 0 0
CronekRedy Nadzoreze§ 0 0 0 0
CronekRadly Nadzorezej 0 0 0 0
Conek Rady Nadzorezs 0 0 0 0

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
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taczna warto$¢ postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, jest
nizsza niz 10% kapitatébw witasnych Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..

14.

Informacje o zawarciu przez Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie wystapity ww. transakcje.

15.

Informacje o udzieleniu przez Zaklady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji,

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku nie zostaty udzielone przez Spoétke lubfi
jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce warto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych ZA ,Putawy” S.A.

16.

Inne informacje, ktére zdaniem Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

Zarzad Spotki uchwatg Nr 231/2006/2007 z dnia 8.03.2007 ustalit roczny wskaznik przyrostu
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Spoice na rok obrotowy 2007/2008 na poziomie
0,0%.

Na posiedzeniu w dniu 12 marca 2007r. Rada Nadzorcza zatwierdzita przedstawiony przez
Zarzad Spdétki nowy Regulamin Organizacyjny Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. , okreslajacy
podstawowe zasady organizacji i zarzadzania. Planowane wejscie w zycie 1 maja 2007r.

26 lutego 2007r. zostaty podpisane przez Premiera RP nowe wytyczne dla Specjalnej Strefy
Ekonomicznej "Starachowice", umozliwiajace jej rozszerzenie. Przygotowany zostat réwniez
projekt rozporzadzenia Rady Ministrow, w ktérym Zaktady Azotowe "Putawy" SA ujete sg jako
Podstrefa "Putawy". Projekt rozporzadzenia jest obecnie przedmiotem konsultacji
miedzyresortowych.

W dniu 4 stycznia 2007r. Zarzad skierowat do firmy EMFESZ NG POLSKA Sp. z o.o.
("EMFESZ") pismo informujace, ze odstepuje od umowy na dostawy gazu ziemnego zawartej z
tg firmg w dniu 27 marca 2006 r., ze skutkiem od dnia 15 stycznia 2007 r.. Przyczynag
odstagpienia od w/w umowy jest brak rozpoczecia przez EMFESZ dostaw gazu w roku 2006, jak
rébwniez nie zawarcie przez EMFESZ umowy przesylowej gazu z operatorem systemoéw
przesytowych oraz koniecznos¢ wczesniejszego zaplanowania i zbilansowania catosci dostaw
gazu ziemnego przez Spoétke i zawarcia odpowiednich uméw z innymi dostawcami gazu.
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17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Trendy na rynkach

Na rynkach widoczny jest wzrost popytu na tworzywa konstrukcyjne, co moze skutkowac
zwiekszonym zapotrzebowaniem na kaprolaktam — produkt Spoétki. W zwigzku ze wzrostem cen
benzenu (w kwietniu’07) przewiduje sie podobne fluktuacje cen jego sprzedazy (w szczegdlnosci na
rynku europejskim).

Zamkniecie instalacji melaminowej w Castelance (50 tys ton/rok) powinno pozytywnie wplynaé na
bilans popytu i podazy tego produktu na rynkach. Ze wzgledu na wysokie koszty produkcji
przewidywane sg podwyzki cen melaminy. Na wzrost cen melaminy, a takze wzrost popytu powinny
réwniez wptynaé pozytywne informacje ptynace z gospodarek europejskich (w szczegdlnosci rozwdgj
branzy budowlanej).

Do momentu ustabilizowania sie sytuacji podazowo-popytowej w nadtlenku wodoru przewiduje sie
dalszy spadek cen tego produktu.

W najblizszym okresie spodziewane jest utrzymanie wysokiego poziomu cen na nawozy z uwagi ha
trwajacy sezon nawozowy (aplikacja ostatniej dawki azotu pod rzepak, zboza oraz zasilenie pod siewy
buraka cukrowego i kukurydzy, faki i pastwiska)

Obecne trendy rynkowe wskazujg na utrzymanie wysokich cen na RSM i mocznik na rynkach
Swiatowych.

Brak konkurencji ze strony liczacego sie $wiatowego producenta mocznika - Chin. Sladowe iloSci
eksportowe tego mocznika na rynkach wynikajg gtéwnie z obowigzujacych w Chinach cet
eksportowych na mocznik oraz duzg konsumpcje wewnetrzna.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne

W dniu 14 marca 2007r. opublikowana zostata decyzja o wydtuzeniu do 30 wrzesnia 2007r.
obowigzywania taryfy dla paliw gazowych PGNiG S.A. bez dokonywania zmian cen i stawek optat.

Do dnia 30 czerwca 2007r. (decyzjg Nr DTA-4212-2(13)/2006/2007/6154/I/TK) przedtuzona zostata
aktualnie obowigzujaca taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych.

Ksztaltowanie sie cen ropy naftowej na $wiecie moze wplywaé na poziom cen gazu ziemnego oraz
benzenu.

Czynniki makroekonomiczne

Ksztattowanie sie kurséw walut (USD, EUR),
Spodziewany wzrost stép procentowych NBP.

Spodziewany dalszy szybki wzrost produkcji przemystowej w kraju.
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