MOL Magyar Olaj- és Géazipari Nyrt. i jednostki zale zne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej wraz z

opinig niezaleznego biegtego rewidenta

31 grudnia 2006 roku



Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Akcjonariuszy spétki MOL Magyar Olaj- és Gazipa  ri Nyrt.:

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sp6tki MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. oraz jej
spoétek zaleznych (,Spétka”) sktadajace sie ze skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywoéw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz z podsumowania znaczacych polityk rachunkowych i innych
not objasniajgcych, przedstawionych na stronach 7-98.

Odpowiedzialno $¢ Kierownictwa za Sprawozdanie Finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczos$ci Finansowej odpowiada Kierownictwo Spotki. Odpowiedzialno$é ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznych, odpowiednich dla zapewnienia sporzadzenia i
rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych, ktére sg wolne od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub
btedem, wybér i wdrozenie odpowiednich zasad (polityki) rachunkowosci oraz dokonywanie szacunkoéw ksiegowych,
uzasadnionych w danych okolicznosciach..

Odpowiedzialno $¢ Biegtego Rewidenta oraz podstawy wydania opinii

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej. Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze zatgczone skonsolidowane sprawozdania

finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i ujawnien
zawartych w sprawozdaniach finansowych. Wybér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci sprawozdania finansowego, spowodowanych oszustwami lub btedami. W
dokonywaniu tego osadu, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzne odpowiednie dla sporzadzenia i rzetelnej
prezentacji sprawozdan finansowych jednostki, w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuac;ji,
nie za§ w celu wyrazenia opinii o efektywnosci kontroli wewnetrznych jednostki. Badanie obejmuje réwniez ocene
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz ocene zasadnosci szacunkéw ksiegowych dokonanych przez
kierownictwo, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdania finansowe przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje finansowa spotki MOL
Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. i jej spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2006 roku, a takze ich skonsolidowane wyniki

finansowe i przeptywy pieniezne za rok zakohczony w tym terminie, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ernst & Young Kift.

Budapeszt, Wegry. 22 marca 2007 roku
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Skonsolidowany bilans
31 grudnia 2006 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inne inwestycje

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inne aktywa trwate

Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto
Inwestycje

Inne aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogoétem
AKTYWA OGOLEM

PASYWA

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej
Kapitat zaktadowy

Kapitat rezerwowy

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogétem

Zobowi azania dtugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe, pomniejszone o czes$¢ krétkoterminowg
Rezerwy

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe ogétem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Rezerwy

Zadtuzenie krotkoterminowe

Czesc krotkoterminowa zadtuzenia dtugoterminowego

Zobowi gzania krotkoterminowe ogétem

PASYWA OGOLEM
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Nota

12
13
14
15
16

17
18

19
20
29
21

22
20
23
19

2006 2005

min HUF min HUF
92.598 40.740
1.027.148 1.112.753
131.569 126.354
1.237 486
20.500 33.480
26.630 30.363
1.299.682 1.344.176
181.030 264.985
229.986 289.348
666 519
54.177 65.637
399.104 64.170
864.963 684.659
2.164.645 2.028.835
83.467 94.020
666.716 644.340
329.483 244,919
1.079.666 983.279
191.537 70.359
1.271.203 1.053.638
208.279 296.844
112.646 108.045
33.016 17.704
56.881 5.386
410.822 427.979
468.460 444,683
10.507 12.256
2.175 2.485
1.478 87.794
482.620 547.218
2.164.645 2.028.835




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
31 grudnia 2006 r.

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne ogétem

Zuzycie materiatow i energii

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci

Pozostate koszty operacyjne

Zmiana stanu produktéw gotowych oraz produkcji w toku

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty operacyjne ogotem
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

w tym: wycena do wartosci godziwej opcji konwersji
(Przychody) / Koszty finansowe, netto
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk za rok obrotowy

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Akcjonariuszy mniejszosciowych

Podstawowy zysk na akcj e
Przypadaj acy na akcjonariuszy zwyktych jednostki dominuj acej (HUF)

Rozwodniony zysk na akcj e
Przypadaj acy na akcjonariuszy zwyktych jednostki dominuj acej (HUF)
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Nota

24
25

26

27

28
28
28

28

29

30

30

2006 2005

min HUF min HUF
2.891.061 2.455.164
107.191 18.450
2.998.252 2.473.614
2.092.452 1.801.177
110.190 107.874
134.507 123.500
278.385 217.322
13.337 (55.722)
(25.432) (24.973)
2.603.439 2.169.178
394.813 304.436
17.676 8.434
55.294 40.592
14.131 -
37.618 32.158
5.195 4.879
362.390 277.157
24.864 29.158
337.526 247.999
329.483 244.919
8.043 3.080
3.424 2.401
3.376 2.377




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

31 grudnia 2006 r.

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku
Zabezpieczenia przeplywow
pienieznych, po uwzglednieniu
odroczonego podatku
Dostepne do sprzedazy
instrumenty finansowe, bez
odroczonego podatku
Roéznice kursowe z
przeszacowania

Ogétem przychody/koszty rozpoznane
bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk za rok obrotowy
Ogotem przychody/koszty za rok obrotowy
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegly
rok na kapitat rezerwowy
Woyptata dywidendy
Dywidenda wyptacona przez jednostki zalezne
Zmiana stanu akcji wkasnych
Platnosci w formie akcji wkasnych
Nabycie Slovnaft

Konwersja obligacji zamiennych

Opcja zakupu akcji

Akcje do odkupu, bez odroczonego podatku

Bilans zamkni gcia na 31 grudnia 2005 roku
Zabezpieczenia przeptywéw
pienigznych, po uwzglednieniu
odroczonego podatku
Dostepne do sprzedazy
instrumenty finansowe, bez
odroczonego podatku
Réznice kursowe z
przeszacowania

Ogétem przychody/koszty rozpoznane
bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk za rok obrotowy
Ogoétem przychody/koszty za rok obrotowy
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegly
rok na kapitat rezerwowy
Woyptata dywidendy

Dywidenda wyptacona przez jednostki zalezne

Zmiana stanu akcji wkasnych

Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Konwersja obligacji zamiennych
Emisja dtugoterminowych zamiennych
kapitatowych papieréw wartosciowych

Akcje do odkupu
Bilans zamkni ecia na
31 grudnia 2006 roku

Kapitat zaktadowy

I
c3
TS

94.634

(1.318)

338

366

94.020

(10.898)

345

83.467

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci

nominalnej

g3
m>

151.764

(19.538)

1.622
1.694

(692)

134.850

(226.275)

1.595

(89.830)

aktualizacji wyceny

c=
m >

I 3 Kapitaty rezerwowe z

8.387

(4.709)

(2.016)

(6.725)

(6.725)

1.662

1.132

2.136

3.268

3.268

4.930

Kapitaty rezerwowe z

przeliczenia

g3
m>

(3.184)

34.888

34.888

34.888

31.704

32.307

32.307

32.307

64.011

Cze$¢ kapitatowa zadtuzenia i
réznicy w cenach buy-back

T
c3
m >

13.554

(7.134)

(11.876)

(5.456)

(2.618)

(8.074)

Zyski zatrzymane/ niepokryte
straty

g3
m>

288.431

208.570

(16.998)

481.580

244.919

(30.195)

(625)

695.679

Kapitaly rezerwowe ogotem

min
HUF

458.952

(4.709)

(2.016)
34.888

28.163

28.163
208.570
(16.998)
(19.538)
1.577
(5.512)
1.694

(692)

(11.876)

644.340

1.132

2.136

32.307

35.575

35.575
244.919
(30.195)

(226.275)

(625)
1.595
(2.618)

666.716

akcjonariuszom jednostki

Zysk przypadajacy
dominujacej

g3
m>

208.570

244.919
244.919

(208.570)

244.919

329.483
329.483

(244.919)

329.483

przyporz adkowany
akcjonariuszom jednostki
dominuj acej ogétem

Kapitat wtasny

I
c3
TS

762.156

(4.709)

(2.016)
34.888
28.163

244.919

273.082

(16.998)
(20.856)
1.577
(5.174)
2.060

(692)

(11.876)

983.279

1.132

2.136

32.307

35.575
329.483

365.058

(30.195)

(237.173)

(625)
1.940
(2.618)

1.079.666
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Kapitat wtasny akcjonariuszy

mniejszosciowych

g3
m>

67.955

362
362
3.080

3.442

(1.038)

70.359

631

631
8.043

8.674

(8.660)

121.164

191.537

Ogétem

min
HUF

830.111

(4.709)

(2.016)
35.250
28.525

247.999

276.524

(16.998)
(1.038)
(20.856)
1.577
(5.174)
2.060

(692)

(11.876)

1.053.638

1.132

2.136

32.938

36.206
337.526

373.732

(30.195)
(8.660)

(237.173)

(625)
1.940
121.164
(2.618)

1.271.203



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
31 grudnia 2006 .

Nota 2006 2005
min HUF min HUF

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 394.813 304.436
Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalno$ci operacyjnej do przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 134.507 123.500
Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw, netto 2.383 886
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych (1.681) (2.105)
Zwigkszenie stanu rezerw (3.289) (39.781)
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych (1.124) 315
Odpis/ (odwrdcenie odpisu) na naleznosci 3.942 (3.734)
Niezrealizowane (zyski) / straty z ré6znic kursowych na naleznosciach i zobowigzaniach 522 94)
Zysk netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych (86.316) -
Poniesione w roku naktady z tytutu poszukiwania i zagospodarowania zt6z mineralnych do eksploatacji 5.469 11.493
Ptatnosci w formie akcjach wkasnych (489) 1.577
Pozostale pozycje niepienigzne 3.397 683
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym 452.134 397.176
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw 72.706 (94.417)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 10.896 (62.354)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych aktywdéw obrotowych 5.016 (1.305)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw, robo6t i ustug (20.948) 78.992
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych zobowigzan 34.290 (2.830)
Zaptacony podatek dochodowy (24.586) (33.103)
Przeptywy s$rodkéw pieni gznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 529.508 282.159
Naktady inwestycyjne, naktady z tytutu poszukiwania i zagospodarowania zt6z mineralnych do eksploatacji (144.846) (214.586)
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 8.816 4.565
Nabycie jednostek zaleznych, po potraceniu przejetych $rodkéw pienieznych 34 (42.462) (31.430)
Nabycie wspdlnych przedsigwzig¢, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych 34 - (712)
Nabycie innych inwestycji oraz innych aktywéw trwatych (zob. Nota 11) - (20.000)
Wplywy netto ze zbycia przedsiewzig¢ realizowanych przez jednostki zalezne (zob. Nota 7) 272.126 -
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych i in. inwestycji (zob. Nota 9 i 10) 3.187 86
Zmiana stanu udzielonych pozyczek i diugoterminowych lokat bankowych 1.493 (3.961)
Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych (112) -
Odsetki otrzymane i inne przychody finansowe 12.637 5.730
Dywidendy otrzymane 830 828
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 111.669 (259.480)
Emisja dtugoterminowych zamiennych kapitatlowych papieréw wartosciowych (zob. Nota 17) 159.174 -
Emisja obligacji dlugoterminowych - 185.933
Sptata obligacji diugoterminowych - (360)
Sptata obligacji zerokuponowych - (15.000)
Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 34 432.020 450.278
Sptata dlugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych (608.486) (556.063)
Zmiana stanu innych zobowigzan diugoterminowych (137) (1.469)
Zmiana stanu zadtuzenia krétkoterminowego 33.791 (55.925)
Odsetki zaptacone i inne koszty finansowe (26.815) (16.807)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (30.174) (16.991)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (8.755) (1.245)
Zbycie akcji wkasnych - 29
Wykup akcji wiasnych (238.099) (21.852)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (287.481) (49.472)
(Zmniejszenie) / zwi gkszenie stanu $rodkéw pieni gznych i ich ekwiwalentéw 353.696 (26.793)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 64.170 88.126
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu konsolidacji jednostek zaleznych uprzednio wykazywanych jako inne
inwestycje 214 1.131
Réznice kursowe na $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach z konsolidaciji zagranicznych jednostek zaleznych 1.098 1.687
Niezrealizowane réznice kursowe na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach (20.074) 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 399.104 64.170

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2006 .

1 Informacje ogdine

Spoétka MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (zwana dalej MOL Nyrt., MOL lub jednostka dominujgca) zostata utworzona w
dniu 1 pazdziernika 1991 roku w wyniku przeksztatcenia jej prawnego poprzednika, Orszagos Koéolaj- és Gazipari Troszt
(OKGT). Zgodnie z prawem regulujacym zasady przeksztalcenia przedsiebiorstw panstwowych, aktywa i zobowigzania
OKGT zostaly przeszacowane wedtug stanu na dzien przeksztatcenia. Przedmiot dziatalnosci spotki MOL Nyrt. oraz jej
spoétek zaleznych (Grupa lub Grupa MOL) obejmuje poszukiwania i wydobycie ropy naftowej, gazu ziemnego i innych
produktéw gazowych, petrochemieg, transport i magazynowanie ropy naftowej oraz handel hurtowy i detaliczny produktami
pochodnych ropy naftowej, a takze produkcje i sprzedaz olefin i poliolefin. Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i 31
grudnia 2005 roku, liczba pracownikéw Grupy wynosita odpowiednio 13.861 i 14.660 os6b. Siedziba Spétki miesci sie pod
adresem Oktéber huszonharmadika u. 18, Budapeszt, Wegry.

Akcje Spéiki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie oraz (od 22 grudnia 2004 roku) na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Globalne Kwity Depozytowe (Global Depositary Receipts GDR) notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu, w International Order Book w Londynie, a takze na innych rynkach

pozagietdowych w Nowym Jorku, Berlinie i Monachium.

2.1 Podstawa sporz adzenia

MOL Nyrt. sporzadza swoje statutowe jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami przepiséw o
rachunkowosci, zawartymi w Ustawie C z 2000 roku o rachunkowosci (HAS). Niektore z zasad rachunkowosci, opisanych w
tych regulacjach r6znig sie od Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dla celéw zastosowana konwencji kosztu historycznego, na potrzeby sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za date utworzenia Spétki przyjeto 1 pazdziernika 1991 roku, a warto$é bilansowa aktywow i
zobowigzan Spoiki zostata ustalona na ten dzien, z uwzglednieniem korekt w celu dostosowania do MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly zatwierdzone i dopuszczone do publikacji przez Rade Dyrektoréw 22
marca 2007 roku.

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

i) O$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (UE). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej ("KIMSF").
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Wprowadzone zmiany do wegierskiej ustawy o rachunkowosci, majace zastosowanie od 1 stycznia 2005 roku, umozliwiajg
Grupie sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy

standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska..

i) Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki MOL Nyrt. i jednostek zaleznych
pozostajgcych pod jej kontrolg. Uznaje sie, ze Grupa kontroluje dang jednostke jezeli posiada, posrednio lub bezposrednio,
ponad 50% praw gtosu w jej kapitale zakladowym oraz ma mozliwo$¢ wplywania na jej polityke finansowg i operacyjng w
sposoOb pozwalajacy na uzyskanie korzys$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSR 27, przy ustalaniu

kontroli uwzgledniane sg natychmiastowo wykonalne prawa gtosu.

Spotka stosuje metode nabycia w odniesieniu do rozliczenia nabycia jednostek gospodarczych polegajaca na wycenie
przejmowanych aktywow i zobowigzan wedtug ich warto$ci godziwych na moment nabycia, ustalonego jako data rozliczenia
transakcji. Kapitaty wtasne akcjonariuszy mniejszosciowych ujmowane sg proporcjonalnie wedtug ich udziatu w wartosci
godziwej aktywow netto. Przychody i koszty nabywanych i sprzedawanych w ciggu roku jednostek ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od daty ich nabycia lub do daty ich zbycia.

Salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym zyski oraz niezrealizowane zyski i straty sg eliminowane.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono z zastosowaniem spojnych zasad rachunkowosci dla transakcji i
zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych przedstawia zysk lub strate oraz aktywa netto nie bedace w posiadaniu Grupy i jest
przedstawiony w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie oraz skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Nabycie
udziatébw akcjonariuszy mniejszosciowych rozliczane jest z wykorzystaniem metody ,podejscia jednostki dominujacej”,
zgodnie z ktdra, réznica pomiedzy kwotg zaptaty, a wartoscig bilansowa udziatu w nabywanych aktywach netto ujmowana

jest jako wartos¢ firmy.

Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

Udziaty Spétki we wspdlnych przedsiewzieciach ujmowane sga metoda konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z ktérg
proporcjonalny udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach oraz kosztach takiego wspolnego przedsiewziecia jest
ujmowany, pozycja po pozycji, tacznie z podobnymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdania finansowe wspoélnych przedsiewzie¢ sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie

finansowe spotki dominujacej przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.
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W przypadkach gdy Grupa wnosi badz dokonuje sprzedazy sktadnikéw aktywéw wspdolnemu przedsiewzieciu, udziat w
zyskach lub stratach z takich transakcji ujmowany jest zgodnie z trescig ekonomiczng transakcji. Gdy Grupa nabywa
aktywa od wspélnego przedsiewziecia, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zysku wspdlnego przedsiewziecia z tytutu tej
transakcji do momentu sprzedazy tego aktywa jednostce zewnetrznej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa zgodnie z metodg praw whlasnosci. Jednostka
stowarzyszona jest podmiotem, na ktéry Grupa wywiera znaczacy wptyw i nie jest on ani jednostkg zalezng ani wspoinym
przedsiewzieciem. Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej wykazywana jest w bilansie w
wysokosci ceny nabycia powiekszonej o pézniejsze zmiany udziatlu Grupy w jej aktywach netto. Wartos¢ firmy odnoszaca
sie do jednostki stowarzyszonej ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzacji. Rachunek
zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujmowanej bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym. Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg i jednostkg
stowarzyszong ujmowane sg jedynie do wysokosci odpowiadajacej udziatowi Grupy w jednostce stowarzyszonej.

Dzien, na ktory zostaly sporzadzone sprawozdania finansowe Grupy i jednostek stowarzyszonych sg jednakowe, a zasady
rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zgodne z zasadami Grupy, stosowanymi w odniesieniu do podobnych transakcji
i zdarzenh gospodarczych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ocenianie pod katem zaistnienia obiektywnych przestanek trwatej utraty
wartosci. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej wartosci
inwestycji w celu ustalenia, czy konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Jesli w ubiegtych
latach zostaty dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwo$é odwrécenia odpisu.

2.2 Zmiany zasad rachunkowo $ci

Przyjete zasady rachunkowosci sga zgodne z zasadami stosowanymi w ubieglych latach obrotowych, z wyjatkiem
wymienionych ponizej kwestii.

W biezacym roku obrotowym Grupa zastosowata nastepujace nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz interpretacje
KIMSF. Z wyjatkiem ponizszych uwag, zastosowanie tych standardow i interpretacji nie miatlo zadnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy. Byty one jednak podstawg do dokonania dodatkowych ujawnien.

- Zmiany do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze

- Zmiany do MSR 21 - Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

- Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena

- MSSF 4 - Umowy ubezpieczeniowe
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- MSSF - 6 Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych
- KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

- KIMSF 5 Prawa do udziatu wynikajgce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na
naprawe Srodowiska

- KIMSF 6 Zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw i interpretacji, ktérych przyjecie
nie byto obowigzkowe wedtug stanu na dzien bilansowy.

Ponizej przedstawiono gtéwne efekty tych zmian:

MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych

Standard obowigzuje od 1 stycznia 2006 roku i dotyczy nakladéw, poniesionych przez dany podmiot w zwigzku z
poszukiwaniem zasobéw mineralnych. MSSR 6 zezwala spétkom na dalsze stosowanie ich dotychczasowych zasad
rachunkowosci w odniesieniu do aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych, pod warunkiem, ze zasady
te przedstawiajg w sposob rzetelny wszystkie informacje niezbedne dla podejmowania decyzji gospodarczych przez
uzytkownikdw sprawozdania finansowego. Standard ten wymaga takze, aby jednostki dokonywaty oceny aktywéw z tytutu
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych pod katem sprawdzenia utraty ich warto$ci w sytuacji, gdy fakty i okolicznosci
sugerujg, ze warto$¢ bilansowa aktywow przewyzsza ich warto$¢ odzyskiwalng. Ocena wystgpienia przestanek utraty
wartosci w stosunku do takich aktywow rézni sie od tej, jakiej dokonuje sie zgodnie z MSR36 Utrata wartosci aktywow,
jednak gdy utrata wartosci zostanie juz raz zidentyfikowana, okreslenie jej warto$ci dokonywane jest zgodnie z MSR36.
MSSF 6 nie ma wptywu na sprawozdania finansowe czy na polityke rachunkowosci stosowang przez Grupe wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2006 roku

MSR19 Swiadczenia pracownicze

Z dniem 1 stycznia 2006 roku, Grupa zastosowata rozwigzania wynikajgce ze zmian do MSR 19. W wyniku powyzszego,
ujawnione zostaly dodatkowe informacje na temat trendéw w obszarze zobowigzan z tytutu programéw okreslonych
$wiadczen oraz zatozen dot. komponentéw kosztéw programu okreslonych $wiadczen. Zmiana ta spowodowatla, ze w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zaprezentowano dodatkowe
ujawnienia. Nie miata ona jednak wplywu na sposéb ujecia i wycene aktywow i zobowigzan, poniewaz Grupa zdecydowata
sie nie stosowaé nowo wprowadzonej opcji polegajacej na ujmowaniu zyskow i strat aktuarialnych poza rachunkiem zyskéw
i strat.

MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Z dniem 1 stycznia 2006 roku, Grupa zastosowata rozwigzania wynikajgce ze zmian do MSR 21. W rezultacie, wszystkie
réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy w jednostce dziatajacej za
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granica sg ujmowane jako oddzielny komponent kapitalu wlasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
niezaleznie od rodzaju waluty, w ktérej dana pozycja pieniezna jest wyrazona. Zmiana ta nie miata istotnego wpltywu na
dane finansowe wykazane na dzien 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2006 roku

MSR 39 Instrumenty Finansowe: Uimowanie i wycena

Zmiana dotyczgca umow gwarancji finansowych (wydana w sierpniu 2005 roku) — zmienita zakres MSR 39 w taki sposéb,
ze standard ten w obecnym ksztalcie wymaga, by umowy gwarancji finansowych, ktére nie sa uznawane za umowy
ubezpieczeniowe, byly poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej a nastepnie wyceniane do wyzszej z dwoch wartosci:
kwoty ustalonej zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe lub kwoty poczatkowej,
pomniejszonej — tam gdzie to konieczne — o warto$¢ zmniejszenia ujetego zgodnie z MSR 18 Przychody. Zmiana ta nie
miata wpltywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana dotyczgca zabezpieczehn prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych (wydana w kwietniu 2005 roku) —
zmienita MSR 39 w taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie standard ten pozwala wyznaczyé¢ ryzyko walutowe dot. wysoce
prawdopodobnej prognozowanej transakcji wewnatrzgrupowej na pozycje zabezpieczang w zabezpieczeniu przeplywéw
pienieznych pod warunkiem, ze transakcja jest denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna kazdej jednostki
zawierajacej te transakcje oraz ze ryzyko walutowe bedzie mie¢ wplyw na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.
Poniewaz Grupa nie ma obecnie takich transakcji, korekta ta nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiana dotyczaca opcji wyceny wedtug wartosci godziwej (wydana w czerwcu 2005 roku) — zmienita standard MSR 39 w
taki sposéb, ze w obecnym ksztalcie ogranicza on stosowanie opcji wyceny wedtug wartosci godziwej sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego. Poniewaz Grupa nie stosowata wczesniej tej opcji, wprowadzona zmiana nie
miata zadnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

Grupa zastosowata rozwigzania z Interpretacji KIMSF 4 poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku Interpretacja ta dostarcza
wskazéwek stuzacych ustaleniu, czy umowy zawierajg elementy leasingu, wobec ktérych nalezatoby zastosowaé zasady
rachunkowe dotyczace leasingu. Przyjecie tej zmiany nie mialo istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdania

finansowe.

KIMSFE 5 Prawa do udziatu wynikajgce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na

naprawe srodowiska

Grupa zastosowala rozwigzania Interpretacji KIMSF 5 z dniem 1 stycznia 2006 roku Rozwigzania te okreslajg sposéb
ksiegowego ujecia udziatébw w funduszu, ktérego celem jest pomoc w sfinansowaniu wycofania z uzytkowania aktywéw
spotki. Poniewaz Grupa nie prowadzi obecnie dziatalnosci w kraju, w ktorym taki fundusz istnieje, Interpretacja ta nie miata

wplywu na jej sprawozdanie finansowe

KIMSF 6 Zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny.
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Grupa zastosowata rozwigzania Interpretaciji KIMSF 6 z dniem 1 stycznia 2006 roku Interpretacja ta okresla date ujecia
zobowigzah wynikajacych z Dyrektywy UE dotyczacej utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego..
Poniewaz dziatalno$¢ Spoiki nie powoduje powstania takich zobowigzan, nie wywarty one wptywu na jej sytuacje majatkowg
i finansowa wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku

Opublikowane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nastepujace Standardy i Interpretacje zostaty

opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSR 1 (zaktualizowany w 2005 roku) Prezentacja Sprawozdar Finansowych

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

- MSSF 8 Segmenty Operacyjne

- KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji
- KIMSF 8 Zakres MSSF 2

- KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

- KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa a utrata wartosci

- KIMSF 11 MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych

- KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Zdaniem kierownictwa, przyjecie tych standardéw i interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe w okresie pierwszego ich zastosowania. Po przyjeciu MSSF 7 Grupa zamiesci dodatkowe
ujawnienia odnosnie posiadanych przez nig instrumentow finansowych, ich znaczenia oraz charakteru i zakresu
wynikajacego z nich ryzyka. Ujmujac to bardziej szczegdétowo, Grupa bedzie zobowigzana do bardziej szczeg6towych
ujawnien w odniesieniu do wartosci godziwej jej instrumentéw finansowych oraz ekspozycji na ryzyko. Zmiany do MSR1
takze wymagajg pewnych zmian w ujawnieniach. Nie beda one mialy wptywu na wysokos$é przychodu i warto$¢ aktywow

netto.

2.3 Podsumowanie istotnych zasad rachunkowo $ci

i) Waluta sprawozdawcza

Biorgc pod uwage tres¢ ekonomiczng zdarzenh i okolicznosci, za walute funkcjonalng jednostki dominujacej oraz walute
sprawozdawcza Grupy przyjeto wegierskiego forinta (HUF).
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i) Potgczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozliczane sg przy zastosowaniu metody nabycia. Metoda ta przewiduje ujecie
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw (w tym poprzednio niepodlegajacych ujawnieniu aktywow niematerialnych) oraz
zobowigzan (z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych oraz z wytaczeniem zobowigzan z tytutu przysziej
restrukturyzacji) nabytej spotki wedtug ich wartosci godziwe;j.

Wartosé firmy przejeta w ramach potaczenia jest poczatkowo wyceniania wedtug ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke
kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.. W
celu przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci, warto$¢ firmy przejeta wskutek potgczenia jednostek gospodarczych
zostaje w chwili przejecia przyporzadkowana do poszczegdlnych osrodkéw lub zespotow osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne Grupy, ktére zgodnie z przewidywaniami, majg odnie$é korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego
potaczenia, bez wzgledu na to, czy zostaly do nich przypisane takze inne sktadniki aktywdéw lub zobowigzania jednostki
przejmowanej.. Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana warto$¢ firmy, reprezentuje najnizszy
poziom w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze i nie jest wiekszy niz
segment dziatalnosci Grupy, okreslony zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci.

Jezeli wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (zespotu osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne) oraz dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, wéwczas wartosé¢ firmy zwigzana
ze zbywang dziatalnoscig zostaje uwzgledniona w jej wartosci przy ustalaniu zyskéw lub strat ze zbycia takiej dziatalnosci.
Wartos¢ firmy zbyta w takich okolicznosciach zostaje wyceniona na podstawie wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci oraz
udziatu zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W wypadku zbycia jednostek zaleznych, réznica pomiedzy ceng sprzedazy a warto$cig aktywéw netto powiekszong o
skumulowane réznice z przeszacowania oraz niezamortyzowang wartos¢ firmy jest rozpoznawana w rachunku zyskow i
strat..

iii) Inwestycje i inne aktywa finansowe

Zgodnie z MSR 39, aktywa finansowe sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow finansowych niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio do niej przypisane. Grupa ocenia réwniez, czy dany
kontrakt zawiera wbudowane instrumenty pochodne w momencie zawarcia takiego kontraktu.

Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych w momencie ich poczatkowego ujecia, a nastepnie tam, gdzie jest to
dopuszczalne i uzasadnione, dokonuje powtérnej oceny tej klasyfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Nabycie i sprzedaz inwestycji ujmowane jest na dzien rozliczenia transakcji, tj. na dzien dostarczenia sktadnikéw aktywow
drugiej stronie transakciji.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w momencie ich
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostang nabyte w celu sprzedazy w krétkim
terminie. Instrumenty pochodne, w tym wydzielane z umowy zasadniczej wbudowane instrumenty pochodne takze sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, o ile nie zostaly uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub za
umowe gwarancji finansowej. Zyski lub straty z inwestycji przeznaczonych do obrotu zostajg ujete w rachunku zyskow i
strat.

Aktywa finansowe mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w momencie ich
poczatkowego ujecia pod warunkiem spetnienia nastepujacych kryteriow: (i) klasyfikacja taka eliminuje lub znaczaco
zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny aktywow lub ujmowania zyskéw lub strat z takich aktywéw na innych zasadach;
lub (ii) aktywa stanowig cze$¢ grupy aktywow finansowych odpowiednio zarzgdzanych, a ich wyniki oceniane sg w oparciu o
wartos¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) sktadnik aktywéw finansowych
zawiera wbudowany instrument pochodny, ktéry wymagatby oddzielnego ujecia. Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i
2005 roku, zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
momencie ich poczatkowego ujecia.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w
stanie utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt jest to kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw wycenia sie w
momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kapitalu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowg
a wartoscig w terminie wymagalnosci oraz pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wyliczenia te obejmujg wszelkie
ptacone lub otrzymywane przez strony umowy optaty i punkty, ktére stanowig integralng czes¢ efektywnej stopy
procentowej, a takze koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie usuniecia inwestycji z bilansu lub dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci, a takze w momencie
rozliczania w czasie zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, nienotowanymi na aktywnym rynku. Po poczatkowym ujeciu, pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej oraz po pomniejszeniu o wszelkie
odpisy z tytutu utraty wartosci. Zamortyzowany koszt jest wyliczany z uwzglednieniem wszelkich premii lub dyskonta
ustalonych na moment nabycia oraz obejmuje wszelkie opfaty, ktore stanowig integralng cze$é efektywnej stopy
procentowej, a takze koszty transakcji. Zyski i straty ujmowane sga w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia
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pozyczek i naleznosci z bilansu lub w momencie ujecia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, a takze w momencie
rozliczania w czasie zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej z trzech wymienionych powyzej kategorii.
Po poczatkowych ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, a zwigzane z
ich wyceng niezrealizowane zyski i straty ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlkasnym jako kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. W przypadku zbycia inwestycji, wszelkie skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w kapitale
wlasnym zostajg odniesione do rachunku zyskéw i strat.

Warto$é godziwa

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym zorganizowanym rynku finansowym jest ustalana poprzez
odniesienie do kursu notowanych cen rynkowych zamkniecia sesji na dzien bilansowy . W odniesieniu do inwestycji, dla
ktérych nie istniejg notowane ceny rynkowe, warto$¢ godziwa jest ustalana poprzez odniesienie do biezacej wartosci
godziwej innego instrumentu, ktéry jest w zasadzie taki sam lub zostaje obliczona na podstawie zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wynikajacych z aktywOw netto inwestycji.

iv) Klasyfikacja i wytgczenie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe ujete w skonsolidowanym bilansie obejmujg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
diugoterminowe, kredyty i pozyczki, inwestycje, a takze obligacje obce i wlasne. Zasady rachunkowosci stosowane w
zakresie rozpoznawania i wyceny tych pozycji zostaty przedstawione w odpowiednich czesciach niniejszych dodatkowych
informaciji i objasnien.

Instrumenty finansowe (w tym réwniez ztozone instrumenty finansowe) sa klasyfikowane jako aktywa, zobowigzania lub
kapitaty wtasne, zgodnie z istotg zawartych kontraktow. Odsetki, dywidendy, zyski oraz straty zwigzane z instrumentami
finansowymi klasyfikowanymi jako zobowigzania sa wykazywane jako przychody lub koszty w momencie poniesienia.
Wyptaty na rzecz posiadaczy instrumentow finansowych klasyfikowanych jako kapitaly wlkasne sa odnoszone bezposrednio
na kapitat wkasny. W wypadku ztozonych instrumentéw finansowych wycenie podlega najpierw element zobowigzaniowy,
natomiast element kapitalowy jest ustalany w wysokosci warto$ci rezydualnej. Skitadnik aktywow finansowych i
zobowigzanie finansowe kompensuje sie i prezentuje w kwocie netto wytacznie wtedy, gdy jednostka posiada wazny tytut
prawny do dokonania kompensaty i zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i

uregulowaé zobowigzanie.

Wylgczenie instrumentu finansowego z bilansu zachodzi wtedy, gdy Grupa przestaje kontrolowa¢ uprawnienia umowne,
wynikajgce z instrumentu finansowego, co z reguly ma miejsce gdy instrument taki zostaje zbyty, lub gdy prawa do
wszystkich przeptywéw pienieznych wynikajacych z takiego instrumentu zostajg przeniesione na niezaleznag trzecia strone.
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v) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa korzysta z instrumentéw pochodnych takich jak kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty swap na zamiane
stop procentowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw
wymiany walut. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej na dziehn
zawarcia kontraktu, a nastepnie ponownie wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne sg ujmowane jako
aktywa, gdy ich warto$¢ godziwa jest dodatnia oraz jako zobowigzania, gdy ich warto$¢ godziwa jest ujemna.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zmian w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego jako przychod lub
koszt finansowy.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych typu forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw swap na
zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

Whudowany instrument pochodny jest wyodrebniany z umowy zasadniczej i wykazywany jako instrument pochodny, jezeli
spetnia wszystkie nastepujgce warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

vi) Transakcje zabezpieczajgce

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:
- zabezpieczenia wartosci godziwej;
- zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienieznych; lub
- zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagraniczne;.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a
takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci

godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
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zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywédw pienieznych oraz jest
ono oceniane na biezaco w celu sprawdzenia, czy faktycznie bylo wysoce efektywne przez cato$¢ okresow
sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenia spetniajace scisle okreslone kryteria rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Grupy to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow
lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisaé mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartosé bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub
straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany
do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji uymowanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskoéw i strat przez pozostaly okres do uptywu
terminu wymagalnosci instrumentu. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pézniejsze taczne
zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje
sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zmiany

wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub

gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z
wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wpltywac¢ na rachunek zyskéw i strat. Czes$¢ zyskow lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wlasnym, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
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Kwoty rozpoznane w kapitale wlkasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskéw i strat, gdy transakcja podlegajaca
zabezpieczeniu bedzie wywiera¢ wptyw na rachunek zyskow i strat, tj. wéwczas gdy zabezpieczone przychody finansowe
lub koszty finansowe podlegajace zabezpieczeniu zostajg ujete lub gdy zajdzie prognozowana sprzedaz lub zakup. Jezeli
pozycja zabezpieczona jest kosztem niefinansowego aktywa lub zobowigzania, wéwczas kwoty ujete w kapitale wtasnym sa

wylgczane i uymowane w wartosci poczatkowej niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Jezeli oczekuje sie, ze prognozowana transakcja .nie zajdzie, wéwczas kwoty uprzednio ujete w kapitale wkasnym zostajg
przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie lub zostanie sprzedany,
wypowiedziany lub wykonany bez zastgpienia nowym lub przedtuzenia, lub jezeli jego przeznaczenie jako instrumentu
zabezpieczajgcego zostanie wycofane, wowczas kwoty uprzednio ujete w kapitale wlasnym pozostajg tam do czasu
realizacji prognozowanej transakcji. Jezeli oczekuje sie, ze powigzana transakcja nie bedzie miata miejsca, wéwczas kwota
ta zostanie ujeta w rachunku zyskoéw i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, wigcznie z zabezpieczeniem pozycji pienieznej, ktéra zostata
ujeta jako element inwestycji netto sg ujmowane w sposéb podobny do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski i
straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia zostajg ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym, natomiast wszelkie zyski i straty zwigzane z nieefektywna czescig zabezpieczenia zostajg ujete w
rachunku zyskow i strat. W momencie zbycia zagranicznej jednostki, skumulowana kwota zyskéw lub strat ujeta wczesniej
bezposrednio w kapitale wlasnym zostaje odniesiona do rachunku zyskéw i strat.

vii) Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy wystgpita utrata wartosci danego skladnika aktywéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy

poczatkowym ujeciu). Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci poszczegoélnych aktywow lub grupy
aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy
jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty
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wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w stopniu, w jakim na dzien jego
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Jezeli nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice
pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

viii) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Na $rodki pieniezne sktadajg sie $rodki pieniezne w kasie oraz na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych to krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych
przy czym moga one obejmowac instrumenty o pozostatym od dnia nabycia okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy, a ponadto nie podlegajace istotnemu ryzyku zmiany wartosci.

ix) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane w warto$ci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
na naleznosci watpliwe. Jezeli wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, naleznosci ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Odpis na naleznosci ujmowany jest w momencie, gdy stwierdzone zostang obiektywne dowody
(takie, jak prawdopodobienstwo niewyptacalnosci lub znaczace trudnosci finansowe diuznika) na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie odzyskac wszystkich kwot naleznych pierwotnie zafakturowanych. Naleznosci objete odpisami zostajg wyksiegowane
w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

X) Zapasy

Zapasy, w tym produkcja w toku, sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych na zapasy zalegajace i
przeterminowane. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbedne do doprowadzenia do skutku sprzedazy. Cena
nabycia towaréw, w tym ropy naftowej oraz gazu, ustalane sg z zastosowaniem metody S$redniej wazonej. Koszty
wytworzenia zapaséw obejmujg koszt materiatdw bezposrednich, koszt wynagrodzen bezposrednich oraz odpowiednig
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czes$¢ kosztow posrednich produkcji, z uwzglednieniem optat licencyjnych. Warto$¢ zapaséw nie nadajgcych sie do

sprzedazy jest w catosci spisywana.
xi) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sga wykazywane wedtug kosztu historycznego (lub wedtug wartosci bilansowej ustalonej na 1
pazdziernika 1991 roku) pomniejszonej 0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. W momencie
sprzedazy lub likwidacji srodka trwalego, koszt historyczny oraz dotychczasowe umorzenie sg usuwane z bilansu, a
wszelkie powstale na transakcji zyski lub straty sg ujmowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene zakupu, tacznie z ctami importowymi i podatkami
niepodlegajacymi odliczeniu lub zwrotowi, oraz wszystkie inne dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty zwigzane z
doprowadzeniem skfadnika aktywow do stanu i miejsca niezbednego do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnego z
zamierzeniami, takie jak koszty finansowania zewnetrznego. Szacunkowe koszty wycofania z eksploatacji i przywrécenia
obiektu do stanu pierwotnego sg kapitalizowane w momencie poczatkowego ujecia, albo, jesli decyzja o wycofaniu z
eksploatacji jest podejmowana pézniej, w momencie podjecia decyzji. Zwigzane z tym zmiany szacunkéw koryguja wartos$é
bilansowg aktywow. Koszty poniesione po przyjeciu $srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw i przegladéw
oraz koszty posrednie (z wyjatkiem kosztéw okresowych remontéw), zazwyczaj uwzgledniane sg w wyniku finansowym
okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Koszty remontéw okresowych sg aktywowane jako odrebny
sktadnik odpowiednich aktywow.

Inwestycje rozpoczete obejmujg $rodki trwate w budowie i sg wyceniane wedtug ceny nabycia/ kosztéw wytworzenia,
zawierajacych koszt budowy oraz inne koszty bezposrednie. Srodki trwate w budowie nie sg podlegaja amortyzacji do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania kosztow prac poszukiwawczych oraz zagospodarowania zt6z ropy naftowej
oraz gazu ziemnego do eksploatacji przedstawiono w pkt xv) ponizej.

xii) Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w odrebnej transakcji ujmowane sg wedtug ceny nabycia, natomiast nabywane w wyniku
potaczenia podmiotéw sg ujmowane w warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysziosci spowodujg one wpltyw zwigzanych z nimi korzysci ekonomicznych, oraz
kiedy ich koszt wytworzenia/cena nabycia mogg zosta¢ wiarygodnie okreslone.

Po ujeciu poczatkowym do kategorii wartosci niematerialnych zastosowany zostaje model oparty na koszcie historycznym.
Przewidywany okres uzytkowania takich wartosci niematerialnych ustalany jest jako okreslony lub nieokreslony.
Amortyzacja aktywdéw o okreslonym okresie uzytkowania jest naliczana metodg liniowa przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okres oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem weryfikacji
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosci niematerialne, z wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych,
wytworzone we wlasnym zakresie nie sg kapitalizowane, a koszty poniesione na ich wytworzenie ujmowane sa w kosztach
okresu, w ktérym zostaly poniesione. Wartosci niematerialne sg corocznie badane pod katem utraty wartosci w odniesieniu
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do poszczegélnych aktywédw na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Okresy uzytkowania takze sg
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg ujmowane jako koszty okresu w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
poniesione w ramach danego przedsiewziecia sg aktywowane jezeli ich odzyskanie w przysztosci mozna uzna¢ w sposob
uzasadniony za zapewnione. Po ujeciu poczatkowym w odniesieniu do kosztéw prac rozwojowych stosowany jest model
oparty na koszcie historycznym, zgodnie z ktérym aktywa ujmowane sg wedtug kosztdw wytworzenia pomniejszonych o
wszelkie skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszty ponoszone na etapie rozwoju nie podlegajg amortyzacji.
Wartos¢ bilansowa kosztow prac rozwojowych jest corocznie poddawana ocenie pod katem utraty wartosci w okresie, kiedy
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub czes$ciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego wystapi
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze okaza¢ sie niemozliwa do odzyskania.

Zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania kosztéw prac poszukiwawczych oraz zagospodarowania zt6z ropy naftowej
oraz gazu ziemnego do eksploatacji przedstawiono w pkt xv) ponize;j.

xiii) Amortyzacja i zuzycie
Amortyzacja kazdego sktadnika wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych jest naliczana metoda liniowg

przez przewidywany okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywane okresy ekonomicznej uzytecznosci
poszczegdlnych sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych ustalone zostaly w nastepujacy sposob:

Oprogramowanie 3-5lat
Budynki 10 - 50 lat
Rafinerie i zakltady chemiczne 4-12 lat
Magazyny i instalacje przesytu gazu i ropy naftowej 7 — 50 lat
Stacje paliw 5-30 lat
Sprzet telekomunikacyjny oraz automatyka 3-10 lat

Zuzycie i amortyzacja instalacji produkcyjnych i systeméw przesytowych ropy naftowej i gazu jest obliczana indywidualnie
dla kazdego ze zléz lub dla kazdego z systeméw przesytowych danego zioza wykorzystujac metode jednostek
produkcyjnych, oparta na udowodnionych i zagospodarowanych rezerwach surowcowych, dostepnych do komercyjnego
wykorzystania. Rezerwy te podlegajg corocznemu przegladowi. Amortyzacja systeméw przesytowych wykorzystywanych
jednoczesnie dla kilku zl6éz oraz innych aktywéw jest obliczana metoda liniowg na podstawie szacowanego okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja inwestycji w obce $rodki trwale jest obliczana metodg liniowg na podstawie
krétszego z dwdch okreséw: okresu obowigzywania umowy leasingu lub szacowanego okresu uzytkowania $rodkéw
trwatych. Koszty remontow okresowych podlegajg amortyzacji do czasu przeprowadzenia nastepnego takiego remontu.
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Zarbwno szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci, jak i metoda amortyzacji sg przedmiotem corocznej
weryfikacji pod katem tego,, czy zastosowane metody i okres amortyzacji odzwierciedlajg przewidywany rozktad wptywu
korzysci ekonomicznych pochodzacych ze skladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych., a ewentualne zmiany, w razie
koniecznosci, ujmowane sg w biezacym okresie.

xiv) Utrata wartosci aktywow

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne sg poddawane weryfikacji pod katem utraty wartosci, gdy wystapig
zdarzenia lub okolicznosci wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa poszczegoélnych skiadnikow aktywoéw nie zostanie
odzyskana. Jezeli warto$¢ bilansowa poszczegdlnych skladnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych, wycenianych w cenie nabycia/koszcie wytworzenia, przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng, odpis z tytutu
trwatej utraty warto$ci w odniesieniu do tych aktywéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat. Wartoscig odzyskiwalng
jest wyzsza z dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Warto$¢
godziwa to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy aktywa w transakcjach zawieranych na zasadach rynkowych,
podczas gdy warto$¢ uzytkowa jest biezacg wartoscig szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania skladnika aktywow oraz jego sprzedazy na koniec okresu jego uzytkowania.
Wartos¢ odzyskiwalna okreslana jest indywidualnie dla poszczegdlnych skitadnikéw aktywow, lub, jezeli okaze sie to
niewykonalne, dla osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg poddawane corocznemu
przegladowi i w razie potrzeby, jezeli wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow ulegta zmianie, sg one w catosci lub
czesciowo zwiekszane lub rozwigzywane.

Wartosé firmy podlega weryfikacji pod katem utraty wartosci co roku lub czesciej, jezeli zaistniejg zdarzenia lub
okolicznosci, ktére moga powodowaé utrate jej wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci zostaje okreslony poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (lub zespotu takich osrodkéw), do ktérego
zostala alokowana dana wartos¢ firmy. Jezeli odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (lub
zespotu takich osrodkéw), do ktérego zostata przyporzadkowana warto$é firmy, jest nizsza niz jego warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy nie mogg zosta¢ odwrécone w okresach
pézniejszych. Grupa przeprowadza roczne testy na utrate wartosci wartosci firmy wedtug stanu na 31 grudnia.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg oceniane na biezaco w ciggu roku pod katem zaistnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci, zas przynajmniej corocznie podlegajg testowi wedtug stanu na 31 grudnia.
Test ten przeprowadza sie indywidualnie dla poszczegdlnych skladnikéw aktywéw lub na poziomie os$rodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne.

xv) Koszty zwigzane z poszukiwaniem i zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i zagospodarowaniem zt6z ropy naftowej zostajg rozliczone przy uzyciu metody udanych
prob.
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Koszty koncesiji i nabycia obszaréw poszukiwawczych

Koszty poszukiwan i nabycia obszaréw poszukiwawczych sg kapitalizowane jako wartosci niematerialne i amortyzowane
metodg liniowa przez szacowany okres poszukiwan. Kazdy obszar poszukiwawczy jest oceniany corocznie w celu
potwierdzenia, czy planowane sg dziatania wiertnicze oraz czy nie doszto do utraty jego wartosci. Jezeli nie sa planowane
jakiekolwiek przyszie dziatania, pozostate saldo kosztéw konces;ji i nabycia danego obszaru poszukiwawczego zostaje ujete
w kosztach. W momencie stwierdzenia istnienia ekonomicznie rentownych zasobéw (‘zasob6w potwierdzonych' lub
‘zasoboéw komercyjnych’), amortyzacja zostaje zatrzymana, a pozostate koszty zostajg zagregowane z nakltadami na
poszukiwania i utrzymywane dla poszczegélnych pél jako udokumentowane ztoza oczekujgce na zatwierdzenie w ramach
wartosci niematerialnych. Jezeli dojdzie do udzielenia wewnetrznej zgody na eksploatacje, odpowiednie nakfady sg

przenoszone do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, do gruntéw i budynkow.

Naktady na prace poszukiwawcze

Koszty badan geologicznych i geofizycznych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Koszty
zwigzane bezposrednio z odwiertem wydobywczym sg ujmowane jako wartosci niematerialne do czasu ukonczenia
odwiertu oraz oszacowania wynikow. Koszty te obejmujg wynagrodzenia pracownikow, koszty wykorzystanych materiatow i
paliw, koszty odwiertu, koszty wynajmu oraz ptatnosci na rzecz wykonawcow. W razie nieznalezienia weglowodoréw
wydatki na poszukiwania zostajg spisane jako wydatki na suchy odwiert. Jezeli weglowodory zostang znalezione, i w wyniku
dalszych dziatan zwigzanych z oceng, ktére moga obejmowacé wiercenie dalszych odwiertow (wydobywcze i badawcze
stratygraficzne odwierty testowe) stanie sie prawdopodobna mozliwosé przemystowego wykorzystania, koszty nadal bedg
ujmowane jako aktywa. Wszystkie tak odniesione koszty podlegajg weryfikacji technicznej, komercyjnej i zarzadczej
przynajmniej raz w roku w celu potwierdzenia dalszego zamiaru zagospodarowania lub innego pozyskania wartosci z
odkrycia. Jezeli nie ma to juz miejsca, koszty sg spisywane do rachunku zyskéw i strat. Po potwierdzeniu istnienia zt6z ropy
i gazu oraz zatwierdzeniu ich zagospodarowania, odpowiednie kwoty nakladéw sg przenoszone do pozycji rzeczowych
aktywow trwatych.

Wydatki na zagospodarowanie

Wydatki na budowe, instalacje lub ukonczenie obiektéw infrastrukturalnych, takich jak platformy, oraz wiercenie odwiertéw
rozwojowych, w tym wiercenie bezproduktywnych odwiertow zostaje skapitalizowane w pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych.

Xvi) Oprocentowane pozyczki i kredyty

Wszystkie pozyczki i kredyty sa poczatkowo rozpoznawane wedtug warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw po odliczeniu
kosztéw emisji zwigzanych z pozyczka. Po poczatkowym ujeciu, oprocentowane pozyczki i kredyty sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt zostaje obliczony z
uwzglednieniem wszelkich kosztéw emisji oraz wszelkich dyskont lub premii od rozliczenia. Zyski i straty zostaja ujete w
rachunku zyskéw i strat, gdy zobowigzania zostajg wytaczone z bilansu lub ich warto$é bilansowa zostanie pomniejszona, a
takze poprzez proces amortyzacji, za wyjatkiem przypadkéw, w ktérych sa kapitalizowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.
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xvii) Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, jezeli w nastepstwie przeszitych zdarzen powstaje obecne, mozliwe do oszacowania zobowigzanie
(prawne lub zwyczajowe), ktdre w przysztosci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé¢ wyptyw z Grupy srodkéw
zawierajacych korzysci ekonomiczne. Wysokos$é utworzonych rezerw jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy w celu
skorygowania do wysokosci szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh. Wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie wartosci biezacej spodziewanych przysztych wydatkéw uwzgledniajgcych ryzyko, koniecznych do uregulowania
zobowigzan, okreslonych przy uzyciu szacowanej stopy procentowej wolnej od ryzyka jako stopy dyskontowej. Gdy
stosowane jest dyskontowanie, warto$¢ bilansowa rezerwy wzrasta w kazdym okresie odzwierciedlajgc efekt zmiany
dyskonta wskutek uptywu czasu. Wzrost ten jest ujmowany jako koszt z tytutu odsetek.

Rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracownikéw

Pracownicy Grupy majg prawo ubiegac sie o ptatnosci z tytutu zwolnienia z pracy w momencie wygasniecia stosunku pracy,
zgodnie z prawem wegierskim i warunkami Uktadu Zbiorowego zawartego przez MOL z pracownikami. Kwota zobowigzania
Z tego tytutu jest rozpoznawana jako rezerwa w zalgczonym skonsolidowanym bilansie po okre$leniu i ogloszeniu programu

redukcji zatrudnienia oraz spetnieniu warunkéw jego wdrozenia.

Rezerwy na koszty z tytutu ochrony srodowiska

Wydatki zwigzane z ochrong srodowiska, ktére dotycza obecnych badz przysztych przychodéw sa odpowiednio odnoszone
w rachunek zyskow i strat lub sg aktywowane. Wydatki odnoszace sie do obecnych warunkéw wywotanych dziatalnoscig w
przesztosci, ktore nie przyczyniajg sie do obecnych lub przysztych przychodéw ujmowane sg jako koszty. Zobowigzania z
tytubu kosztéw ochrony $rodowiska rozpoznawane sa, gdy przeprowadzenie oceny $rodowiskowej lub usuniecia
zanieczyszczenia staje sie prawdopodobne, a zwigzane z tym koszty sg mozliwe do oszacowania. Generalnie, moment
tworzenia tych rezerw zbiega sie z zatwierdzeniem formalnego planu dziatania badz (jezeli moment ten przypada
wczesniej) z wycofaniem sie z inwestycji lub zamykaniem nieaktywnych obiektow. Kwoty, ktére sa ujmowane stanowig
najlepsze szacunki niezbednych wydatkéw. W przypadkach gdy zobowigzanie nie wymaga uregulowania przez szereg lat,

ujmowana kwota stanowi biezaca warto$¢ szacowanych przysztych naktadéw.

Rezerwa na koszty z tytutu wycofania z eksploatacji

Grupa rozpoznaje rezerwe na biezgcg warto$¢ szacowanych przyszlych kosztéw zaprzestania eksploatacji urzadzen
stuzacych do wydobycia ropy i gazu po zakonczeniu produkcji. Szacunek jest oparty na biezacych wymogach prawnych,
technologii i poziomie cen. Towarzyszy temu utworzenie pozycji rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie réwnej rezerwie.
Jest ona nastepnie umarzana jako cze$¢ nakladow kapitatowych na dany obiekt lub czes$¢ zakltadu. Kazda zmiana w
obecnej wartosci szacowanego wydatku jest odzwierciedlana jako korekta rezerwy oraz pozycji rzeczowych aktywow
trwatych.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Grupa prowadzi trzy diugoterminowe programy okreslonych $wiadczen dla pracownikéw. Zaden z tych programéw nie

wymaga dokonywania wptat do oddzielnie administrowanych funduszy. Koszty $wiadczen wyptacanych w ramach tych
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programow okreslone sg oddzielnie dla kazdego z nich wedlug metody aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Aktuarialne zyski i straty sg natychmiast ujmowane jako przychéd lub koszt. Koszty ustug $wiadczonych w
przesztosci, wynikajagce z wprowadzenia lub zmian w emerytalnych programach pracowniczych o zdefiniowanych
Swiadczeniach, wykazywane sg jako koszty i rozliczane metoda liniowg przez Sredni okres pozostaly do momentu nabycia

praw do $wiadczen.
xviii) Emisje gazow cieplarnianych

Grupa otrzymuje bezptatne prawa do emisji na Wegrzech i Stowacji w wyniku Europejskiego Programu Handlu Emisjami.
Prawa przyznawane sg corocznie, a w zamian Grupa powinna umorzy¢ prawa w ilosci odpowiadajacej faktycznej emisji.
Grupa przyjeta metode zobowigzania netto do ujmowania przyznanych praw do emisji. Rezerwa zostaje rozpoznana
wytgcznie wtedy, gdy faktyczne emisje przekraczajg poziom wyznaczony przez przydzielone prawa emisji bedace nadal w
posiadaniu Grupy. Jezeli prawa do emisji zostajg zakupione od innych zaktaddéw, wéwczas zostajg one ujete w cenie
nabycia i traktowane sg jako prawa do zwrotu wydatkéw.

Xix) Transakcje ptatnosci w formie akcji
Niektorzy pracownicy (w tym dyrektorzy i cztonkowie kadry menedzerskiej) Grupy otrzymujg wynagrodzenie w ramach
transakcji przewidujacej ptatno$¢ akcjach, w ramach ktoérych pracownicy $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa z

akcji (‘transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt takich transakcji z pracownikami zostaje wyceniony na podstawie wartosci godziwej w dniu ich przyznania. Warto$¢
godziwa zostaje okreslona przez wykorzystanie ogoélnie przyjetych modeli wyceny opcji (z reguty jest to model
dwumianowy). Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg brane pod uwage jakiekolwiek

warunki zwigzane z dokonaniami, inne niz warunki dotyczace ceny akcji spotki dominujacej (‘warunki rynkowe’).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest rozpoznawany, wraz z odpowiednim przyrostem wartosci
kapitatu wtasnego, w okresie w ktérym warunki zwigzane z dokonaniami zostaty spetnione, ktéry konczy sie w dniu, w
ktéorym witasciwi pracownicy uzyskali petne prawa do nagrody (‘dzien nabycia uprawnien’). Skumulowane koszty ujete z
tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia uprawnieh
odzwierciedlajg stopien, w jakim okres nabywania uprawnien uptynat oraz liczbe nagrod, ktére zdaniem dyrektorow Grupy
sprawujgcych swoéj urzad w tym dniu, na podstawie najlepszego szacunku liczby instrumentéw kapitatowych bedacych

podstawg uprawnien, ktére beda ostatecznie przyznane .

Zaden koszt nie jest rozpoznawany w odniesieniu do nagréd, ktore nie zostang nabyte, z wyjatkiem nagrod, ktorych
wymagalnos$é zalezy od warunkéw rynkowych, a ktére sg traktowane jako takie, co do ktérych uprawnienia zostaty nabyte,
niezaleznie od spetnienia warunku rynkowego, pod warunkiem, ze wszystkie inne warunki dotyczgace dokonan zostaly
spetnione.

Jezeli warunki przyznania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych zostang zmodyfikowane, koszt zostaje

rozpoznany co najmniej w takiej wysokosci jak w przypadku gdyby warunki nie zostaly zmodyfikowane. Ponadto,
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rozpoznawany jest dodatkowy koszt dla kazdego zwiekszenia wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wedtug wyceny na

dzieh wprowadzenia takiej modyfikacji.

W przypadku uniewaznienia nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana jak gdyby uprawnienia
Z niej wynikajgce zostaly nabyte w dniu jej uniewaznienia, a wszelkie koszty jeszcze nie rozpoznane dla takiej nagrody
zostajg niezwtocznie rozpoznane. Jezeli jednak uniewazniona nagroda zostanie zastgpiona nowymi nagrodami oraz jezeli
nowa nagroda zostanie w dniu przyznania okreslona jako zastepujgca uniewazniong, wéwczas uniewaznione i nowe

nagrody bedg tratowane tak, jak modyfikacje nagrody oryginalnej, zgodnie z opisem powyzej.

Efekt rozwadniajacy niezrealizowanych opcji jest odzwierciedlony jako dodatkowe rozwodnienie akcji podczas obliczania

zysku na akcje.

Transakcje rozliczane w srodkach pienieznych

Koszt transakcji rozliczanych w srodkach pienieznych mierzony jest poczatkowo jako warto$¢ godziwa na dzien przyznania
przy wykorzystaniu modelu dwumianowego. Powyzsza warto$¢ godziwa ujmowana jest w kosztach przez okres nabywania
uprawnien wraz z odpowiadajacym mu zobowigzaniem. Zobowigzanie jest wyceniane do wartosci godziwej na kazdy dzien

bilansowy, az do i wigcznie z datg rozliczenia, a jego zmiany ujmowane w rachunku zyskow i strat.

xX) Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktory przenosi na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem aktywow
bedacych przedmiotem leasingu, sg rozpoznawane w bilansie w momencie rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z wartosci:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
dzielone na cze$¢ bedaca kosztem finansowym oraz na zmniejszenie salda zobowigzania leasingowego w taki sposob, aby
uzyskaé stalg stope oprocentowania od pozostajgcego do spiaty salda zobowigzania. Koszty finansowe sg wykazywane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Wykazywane w bilansie $rodki trwate bedace przedmiotem umoéw leasingowych
sq amortyzowane przez krétszy z okresOw: szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow lub okres leasingu.
Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione podczas negocjowania leasingu finansowego zostajg dodane do wartosci
bilansowej przedmiotu leasingu i sg rozpoznawane przez caly okres leasingu na tej samej podstawie, co koszt leasingu.
Transakcje leasingowe, w ktérych leasingodawca zachowuje w zasadzie cale ryzyko i korzysci z wtasnosci sktadnika
aktywow sg klasyfikowane jako leasing operacyjny. Ptatnosci z tytutu uméw leasingu operacyjnego sg rozliczane metodg

liniowg i odnoszone jako koszty w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie obowigzywania umowy leasingu.

xxi) Dotacje rzgdowe

Dotacje rzadowe sg ujmowane w wartosci godziwej w momencie, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie
otrzymana, a wszystkie towarzyszace jej warunki zostang spetnione. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, zostaje ujeta
w sposob systematyczny jako przychdd w tych latach, w ktérych sa ujmowane koszty, ktére ma rekompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas wartos¢ godziwa zostaje rozpoznana jako przychéd przysztych okreséw i jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat przez oczekiwany okres uzytecznosci odpowiedniego aktywa w réwnych ratach

rocznych.
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xxii) Kapitaty rezerwowe
Kapitaty rezerwowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stanowig kapitatdw rezerwowych
podlegajacych wyptacie w postaci dywidendy. Kapitaty rezerwowe przeznaczone do wyptaty dywidendy sg okreslone na

podstawie jednostkowego zysku MOL Nyrt., wykazywanego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych powstaje w wyniku konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych. Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére w istocie stanowig czes$¢ inwestycji netto Spotki
w jednostce zagranicznej, sg klasyfikowane jako kapitat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do momentu zbycia
inwestycji netto. W chwili zbycia odpowiadajacych mu aktywéw, element kapitaltébw dotyczacy skumulowanych réznic
kursowych z przeszacowania lub z przeliczenia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat jako koszt lub przychéd w
tym samym okresie, w ktérym nastepuje ujecie zysku lub straty z tytutu ich zbycia.

Kapitat rezerwowy z wyceny do wartos$ci godziwej

Kapitat rezerwowy z wyceny do wartosci godziwej obejmuje skumulowang zmiane netto wartosci godziwej efektywnych
instrumentOw zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne oraz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Element kapitatowy instrumentéw dtuznych oraz réznica w cenach odkupu

Element kapitatowy zlozonych instrumentéw dtuznych obejmuje warto$¢ nadwyzki wptywoéw z emisji instrumentu ponad
wartoscia zobowigzan z tytulu tych instrumentéw, ktéra jest ustalana jako warto$é biezaca przysztych platnosci
gotowkowych zwigzanych z instrumentem. Element kapitatowy ztozonych instrumentéw dtuznych jest rozpoznawany w
momencie, kiedy Grupa staje sie strong takiego instrumentu.

xxiii) Akcje wtasne

Warto$¢ nominalna akcji wlasnych pomniejsza warto$¢ zarejestrowanego kapitatu zakladowego. Roéznice pomiedzy
wartoscig nominalng a ceng nabycia akcji wlasnych sg wykazywane bezposrednio w kapitale rezerwowym.

xxiv) Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w ksiegach w roku zatwierdzenia ich wyptaty przez akcjonariuszy.

xxv) Rozpoznawanie przychodow

Przychdd jest ujmowany jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze korzysci ekonomiczne wynikajace z danej transakcji wptyng
do jednostki, a warto$¢ tych przychodéw moze zosta¢ wiarygodnie ustalona. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane po

pomniejszeniu o podatki zwigzane ze sprzedazg i rabaty, po dostarczeniu towaréw lub wykonaniu ustugi oraz po
przeniesieniu ryzyka i korzysci, zwigzanych z towarem lub ustuga.
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Odsetki sg ujmowane proporcjonalnie do uptywu odnosnego okresu w celu odzwierciedlenia efektywnej stopy zwrotu z
danej pozycji aktywow. Dywidendy sg ujmowane w chwili ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania. Zmiany wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych, niekwalifikujacych sie do wykazania z zastosowaniem zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym wystapity.

xxvi) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio ponoszone w zwigzku z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
spetniajacych kryteria sktadnikéw majatku, podlegajg aktywowaniu. Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego
rozpoczyna sie z chwilg podjecia dziatan majacych na celu przygotowanie danego skladnika aktywow i ponoszenia
pierwszych wydatkéw i kosztow finansowania. Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane do chwili, gdy dany
sktadnik aktywow jest gotowy i moze by¢ uzytkowany zgodnie z przeznaczeniem. Koszty finansowania zewnetrznego
obejmujg koszty odsetek, a takze inne koszty ponoszone w zwigzku z pozyczaniem srodkéw pienieznych, w tym réznice
kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem w walutach obcych, w zakresie w jakim réznice te uwaza sie za korekte
kosztéw odsetkowych.

xxvii) Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktada sie podatek dochodowy biezacy oraz odroczony. Warto$¢ odroczonego podatku obliczana
jest metodg zobowigzan bilansowych. Warto$é ta odzwierciedla skutki podatkowe netto wystepowania przejsciowych réznic
pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywOw i zobowigzan ustalong na potrzeby sprawozdawczosci finansowej a ich wartoscig
ustalong na potrzeby rachunkowosci podatkowej. Warto$¢ odroczonych aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
wyznacza sie wedtug stawek podatkowych, jakie zgodnie z oczekiwaniami majg obowigzywaé¢ w latach, w ktérych Spotka
spodziewa sie rozliczy¢ r6znice przejsciowe. Wycena rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktére bedg nastepstwem sposobu, w jaki na dzien bilansowy Spotka spodziewa sie rozliczy¢ wartosé ksiegowa,
aktywow i zobowigzan.

Odroczone aktywa podatkowe sg ujmowane dla wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, niewykorzystanych strat i
nierozliczonych ulg podatkowych, jezeli jest prawdopodobne, ze wystarczajgce zyski podatkowe beda dostepne dla
wykorzystania tych réznic przejsciowych, niewykorzystanych strat i nierozliczonych ulg, za wyjatkiem:

- gdy odroczony podatek dochodowy wynikajacy z ujemnej réznicy przejsciowej wynika ze poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych,
oraz gdy w momencie transakcji nie wptywa ona ani na wynik ksiegowy, ani dochéd lub strate do opodatkowania;

oraz

- w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, zwigzanych z inwestycjami w spotki zalezne, stowarzyszone oraz
wspoizalezne, odroczony podatek dochodowy zostaje rozpoznany wylgcznie w takim stopniu, w jakim istnieje
prawdopodobienstwo, ze réznice przejsciowe zostang odwrocone w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci, a
osiggnieta podstawa opodatkowania umozliwi zrealizowanie tych réznic.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa rozpoznawane dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

za wyjatkiem:
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- gdy zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego wynika z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub sktadnika
aktywow czy zobowigzania w ramach transakcji, ktéra nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych
oraz gdy w momencie takiej transakcji nie wptywa ona na wynik ksiegowy ani na dochdéd lub strate do
opodatkowania; oraz

- wodniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych, zwigzanych z inwestycjami w spétki zalezne, stowarzyszone oraz
wspotzalezne, gdy moment odwrécenia sie réznic przejsciowych moze by¢ kontrolowany i istnieje
prawdopodobienstwo, ze réznice te nie zostang odwrdcone w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Kazdorazowo na dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny nierozpoznanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku oraz
wartosci ksiegowej ujetych aktywéw. Spotka ujmuje wczesniej nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku w
zakresie, w jakim powstaje prawdopodobienstwo wystapienia przysztych zyskoéw podlegajacych opodatkowaniu, ktore
umozliwig ich wykorzystanie. Natomiast w zakresie, w jakim zanika prawdopodobienstwo wystgpienia przysztych zyskéw
podlegajacych opodatkowaniu umozliwiajgcych wykorzystanie czesci lub catosci ujetych aktywéw z tytutu odroczonego

podatku, Spotka obniza warto$¢ ksiegowg tych aktywow.

Kwota podatku biezacego i podatku odroczonego obcigza lub zwieksza kapitat wlkasny woéwczas, gdy podatek dotyczy
pozycji obcigzajacych lub zwiekszajacych kapitat wkasny w tym samym lub innym okresie, co dotyczy rowniez korekty salda

otwarcia rezerw wynikajacych wstecznego retrospektywnego zastosowania zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
xxviii) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane w ksiegach w walucie sprawozdawczej, po przeliczeniu
wedtug kursu wymiany waluty obcej na walute sprawozdawcza obowigzujacego w dniu transakcji. Réznice kursowe
powstajace w zwigzku z rozliczeniem pozycji pienieznych po kursach innych niz zastosowane do ich pierwotnego
przeliczenia w ciggu okresu sa odnoszone w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym
powstajg. Aktywa pieniezne denominowane w walutach obcych zostajg przeliczone wedlug kursu wymiany waluty
sprawozdawczej obowigzujagcego na dzien bilansowy. Warto$¢ pozycji wycenianych w wartosci godziwej w walucie obcej
zostaje przeliczona przy uzyciu kurséw wymiany, obowigzujgcych w dniu okreslenia wartosci godziwej. Réznice kursowe
dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zostajg uwzglednione w wyniku operacyjnym, podczas gdy

réznice kursowe dotyczace pozyczek i kredytéw zostajg ujete jako przychod lub koszt finansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych sg przeliczane po kursach obowigzujgcych na koniec roku obrotowego w
odniesieniu do pozycji bilansowych lub po sredniowazonych kursach wymiany dla roku obrotowego w odniesieniu do
pozycji rachunku zyskow i strat. Wszystkie réznice wynikajace z przeliczenia wykazywane sg w kapitale rezerwowym z
tytutu réznic kursowych w kapitale wlasnym. Z chwilg zbycia jednostki zagranicznej, wykazywana w kapitale wtasnym
odroczona skumulowana warto$¢ réznic kursowych dotyczaca tej jednostki zagranicznej zostanie ujeta w rachunku zyskéw i
strat.
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xxix) Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczony jest przez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy zwyktych przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym po odliczeniu $redniej liczby akcji wtasnych
posiadanych w tym okresie.

Rozwodniony zysk na akcje liczony w sposéb zgodny z obliczeniem podstawowego zysku na akcje z uwzglednieniem
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych w danym roku, czyli:

- zysk netto za okres przypisany do akcji zwyklych zostaje powiekszony o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz
odsetek rozpoznanych w okresie w odniesieniu do potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych i skorygowany o
wszelkie inne zmiany przychodéw lub kosztéw, jakie mogtyby wynikna¢ z konwersji potencjalnych rozwadniajacych
akcji zwyktych.

- $rednia wazona liczba akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym zostaje powiekszona o $rednig wazong
liczbe dodatkowych akcji zwyktych, ktére znalazlyby sie w obrocie zaktadajac konwersje wszystkich potencjalnych
rozwadniajgcych akcji zwyktych.

xxx) Ujawnienia dotyczgce segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na cztery podstawowe jednostki operacyjne: poszukiwania i wydobycie,
dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz, dziatalnos¢ gazownicza i dziatalno$¢ petrochemiczna. Te jednostki operacyjne stanowig
podstawe podstawowego wzoru sprawozdawczosci stosowanego przez Grupe do segmentdéw dziatalnosci. Grupa nie
prowadzi sprawozdawczosci wedlug wzoru uzupetniajgcego, poniewaz wiekszos¢ jej aktywodw operacyjnych znajduje sie w
jednym obszarze geograficznym - w Europie Srodkowe;j.

xxxi) Zobowigzania warunkowe

Spotka nie wykazuje zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie zostalty one nabyte
w wyniku potaczenia podmiotow gospodarczych. Zobowigzania te ujawniane sg w Dodatkowych Informacjach i
objasnieniach, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest
niewielkie. Aktywa warunkowe nie sg rozpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sg natomiast
ujawniane, gdy wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny.

2.4 Profesjonalny os ad kierownictwa i oszacowania

Krytyczny osgd stosowania zasad rachunkowosci

W procesie stosowania zasad rachunkowosci, opisanych w Nocie 2.3 powyzej, kierownictwo dokonato pewnych osadow,
ktére wywierajg znaczacy wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniach finansowych (poza danymi szacunkowymi, ktére
opisali$my dalej). Zostaly one wyszczegdlnione w odpowiednich Notach, aczkolwiek najwazniejsze obszary osadu dotycza:
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Podstawa wyliczenia rezerwy na koszty z tytutu ochrony $rodowiska oraz rezerwy na koszty z tytutu opuszczenia pola

Regulacje, szczegblnie zwigzane z ochrong srodowiska, nie okreslaja w sposob szczegobtowy zakresu wymaganych robot
rekultywacyjnych czy stosowanej technologii. Zarzad wykorzystuje swoje wczesniejsze doswiadczenia oraz wilasng
interpretacje odpowiednich przepiséw prawa, w celu okreslenia podstawy wyliczenia rezerwy na koszty z tytutu ochrony
srodowiska oraz rezerwy na koszty z tytulu opuszczenia pola. Kwota rezerwy z tytutu ochrony srodowiska wynosi 27.374
min HUF oraz 27.539 min HUF, natomiast rezerwy na koszty z tytutu opuszczenia pola wynosi 84.534 min HUF oraz 81.665
min HUF odpowiednio wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku (patrz Nota 20).

Zastosowanie metody udanych préb w uimowaniu naktadéw na prace poszukiwawcze.

Zarzad ocenia w jakim momencie nalezy dokona¢ weryfikacji skapitalizowanych naktadéw na prace poszukiwawcze, w celu
okreslenia mozliwosci i zamiaru ich dalszego zagospodarowania. Zaksiegowana kwota aktywowanych naktadéw na prace
poszukiwawcze wynosi 52.963 min HUF i 8.360 min HUF odpowiednio wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku
(patrz Nota 3)

Zrédta niepewnosci szacunkéw

Przygotowanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga zastosowania oszacowan i przyjecia zatozen, ktére
wplywajg na kwoty ujmowane w sprawozdaniach finansowych i ujawniane w Notach do nich. Mimo ze szacunki te oparte sg
na najlepszej wiedzy cztonkéw kierownictwa na temat aktualnych zdarzen i dziatan, faktyczne wyniki moga sie rézni¢ od

tych szacunkow. Zostaty one wyszczegolnione w odpowiednich Notach, aczkolwiek najwazniejsze szacunki dotycza:

Kalkulacja wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Wycena instrumentéw finansowych w wartosci godziwej (szczegdlnie opcja konwersji wbudowana w zamienne papiery
wartosciowe, wystawione przez spotke celowg Magnolia Finance Ltd, patrz Nota 17) odzwierciedla szacunki zarzadu co do
przysztych tendencji w odniesieniu do kluczowych czynnikébw wptywajacych na te wartosci, miedzy innymi krzywych
rentownosci, kursdw wymiany walut i stop procentowych wolnych od ryzyka, a w przypadku opcji konwersji, zmiennosci cen
akcji MOL i stopy zwrotu z dywidendy. Dalsze szczeg6towe informacije na temat instrumentéw finansowych opisano w Nocie
31.

Kwantyfikacja i okreslenie terminéw zobowigzan z tytutu ochrony srodowiska i wycofania z eksploataciji

Zarzad dokonuje szacunkéw przysztych wydatkéw pienieznych, zwigzanych ze zobowigzaniami z tytutu ochrony $rodowiska
i wycofywaniem obiektow z eksploatacji na podstawie cen poréwnawczych, analogii do poprzednich, podobnych prac i
innych zatozen. Ponadto terminy tych przeptywOw pienieznych odzwierciedlajg biezgace oceny kierownictwa co do
priorytetdw, mozliwosci technicznych oraz pilnosci tego rodzaju zobowigzan. W konsekwenciji, z wartoscig bilansowg tych
zobowigzan (w wypadku rezerwy z tytutu ochrony srodowiska 27.374 min HUF i 27.539 min HUF, w wypadku rezerwy na
koszty opuszczenia pola 84.534 min HUF i 81.665 min HUF wedtug stanu odpowiednio na 31 grudnia 2006 roku i 2005
roku, patrz Nota 20) zwigzana jest niepewnosc.
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Utrata wartosci aktywéw trwatych, w tym wartosci firmy

Obliczenie utraty wartosci wymaga oszacowania "wartosci uzytkowej" osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.
Warto$é taka zostaje wyceniona na podstawie zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw pienieznych. Najbardziej
znaczace zmienne dla okreslenia przeptywow pienieznych obejmujg stopy dyskontowe, wartosci koncowe, okres dla
ktérego projekcje przeptywow pienieznych sg przygotowywane oraz zalozenia i szacunki, stosowane do okreslenia
wplywow i wydatkéw pienieznych. W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat ujeto z tytutu utraty wartosci w kwote 12.343
min HUF i 21.061 min HUF odpowiednio w 2006 roku i 2005 roku Wartos¢ bilansowa wartosci firmy wynosi 11.484 min HUF
i 11.104 min HUF wedtug stanu odpowiednio na 31 grudnia 2006 roku i 2005 roku (patrz Nota 3)

Dostepno$¢ podstawy opodatkowania, w_odniesieniu_do ktérej mogg zostaé rozpoznane aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa z podatku odroczonego sg rozpoznawane dla wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych w takim zakresie, w
jakim istnieje prawdopodobienstwo dostepnosci podstawy opodatkowania, od ktorej takie straty mogg zosta¢ odliczone.
Wymagana jest ocena zarzadu w celu okreslenia kwoty aktywéw z tytutu podatku odroczonego, ktdére moga zostac
rozpoznane na podstawie prawdopodobnego terminu wystgpienia i poziomu przysziej podstawy opodatkowania,
uwzgledniajgc przyszie strategie planowania podatkowego. Warto$¢ bilansowa rozpoznanych strat podatkowych wedtug
stanu na 31 grudnia 2006 roku wyniosta 5.521 min HUF (patrz Nota 29).

Szacunki aktuarialne, stosowane do obliczen zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych

Koszt planu okreslonych $wiadczen zostaje wyznaczony na podstawie wyceny aktuarialnej. Wycena aktuarialna wymaga
przyjecia zatlozen odnosnie stopy dyskonta, przysziych podwyzek wynagrodzeh oraz wskaznika $miertelnosci i rotacji. Ze
wzgledu na dtugoterminowy charakter takich planéw, szacunki te podlegajg znaczacej niepewnosci. Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne wynosi 4.182 min HUF i 3.665 min HUF odpowiednio wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku i 2005
roku (patrz Nota 20).

Wyniki niektérych postepowan sagdowych

Podmioty Grupy MOL sg stronami wielu postepowan sgdowych i spraw cywilnych, wynikajacych z prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Zarzad dokonuje oszacowania najbardziej prawdopodobnych wynikéw tych postepowan i rozpoznaje rezerwe
w sposOb konsekwentny w poszczeg6inych okresach. Patrz Noty 20 i 32.
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3 Warto $ci niematerialne

Oprogramo- Koszty Wartosé
Prawa wanie poszukiwan firmy Ogotem
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Warto$é bilansowa brutto 3.238 37.950 19.866 6.454 67.508
Umorzenie i utrata wartosci (2.431) (24.825) (7.218) - (34.474)
Warto $¢€ bilansowa netto 807 13.125 12.648 6.454 33.034
Rok zako nczony 31 grudnia 2005 roku
- zwiekszenia 3.331 6.807 4.187 - 14.325
- nabycie jednostki zaleznej i udziatéw mniejszosci - - 551 4.638 5.189
- amortyzacja za rok obrotowy (257) (2.864) - - (3.121)
- utrata wartosci - (14) (4.913) - (4.927)
- odwrécenie utraty wartosci - 12 - - 12
- zbycia - (24) - - (24)
- korekta z tytutu réznic kursowych 82 114 382 12 590
- reklasyfikacje (85) 242 (4.495) - (4.338)
Warto$¢ bilansowa netto, saldo zamkniecia 3.878 17.398 8.360 11.104 40.740
Na dzien 31 grudnia 2005 roku
Warto$é bilansowa brutto 6.698 49.155 10.898 11.104 77.855
Umorzenie i utrata wartosci (2.820) (31.757) (2.538) - (37.115)
Warto $¢€ bilansowa netto 3.878 17.398 8.360 11.104 40.740
Rok zako nczony 31 grudnia 2006 roku
- zwiekszenia 226 7.389 8.911 - 16.526
- nabycie jednostki zaleznej i udziatéw mniejszosci 4.130 - 43.422 - 47.552
- amortyzacja za rok obrotowy (960) (3.963) - - (4.923)
- utrata wartosci 1) (121) (1.850) - (1.972)
- odwrécenie utraty wartosci - 7 - - 7
- zbycia 3 4 - - M
- sprzedaz jednostek powigzanych - 3 - - (3)
- korekta z tytutu réznic kursowych 27 211 (254) 380 364
- reklasyfikacje 807 (867) (5.626) - (5.686)
Warto$¢ bilansowa netto, saldo zamkniecia 8.104 20.047 52.963 11.484 92.598
Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 12.261 55.721 58.705 11.484 138.171
Umorzenie i utrata wartosci (4.157) (35.674) (5.742) - (45.573)
Warto $¢ bilansowa netto 8.104 20.047 52.963 11.484 92.598
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Przeniesienia z kosztow poszukiwan odzwierciedlajg naktady, ktére po stwierdzeniu istnienia udowodnionych zasobow ropy
i gazu ziemnego zostaly przeklasyfikowane do rzeczowych aktywéw trwatych (zob. Nota 2.3 xv).

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy uzyskana z polaczenia jednostek gospodarczych alokowana jest, w momencie nabycia, do osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, ktére majg skorzysta¢ z tego potgczenia. Bilansowa wartos¢ firmy, przed dokonaniem
odpisow z tytutu utraty wartosci, zostata przyporzadkowane o osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne w nastepujacy

sposoéb:

2006 2005

Wartosé Wartosé

bilansowa bilansowa
netto przed Wartosé netto przed Wartosé
utratg Utrata bilansowa utratg. Utrata bilansowa
wartosci wartosci netto wartosci wartosci netto
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 10.914 - 10.914 10.538 - 10.538
- Roth Group 6.013 - 6.013 6.024 - 6.024
- MOL Rumunia 4.901 - 4.901 4514 - 4514
Sektor petrochemiczny 570 - 570 566 - 566
- TVK Nyrt. 477 - 477 477 - 477
- TVK Polska Sp.Zoo. 93 - 93 89 - 89
Warto ¢ firmy razem 11.484 - 11.484 11.104 - 11.104

Grupa ustala przynajmniej raz do roku czy nastgpita utrata wartosci firmy. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej
os$rodkéw wypracowujagcych $rodki pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy jest przyporzadkowana. Oszacowanie wartosci
uzytkowej wymaga od Grupy oszacowania oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych od osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne oraz wyboru odpowiedniej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow.

Wartos¢é odzyskiwalna osrodka wypracowujagcego $rodki pieniezne ustalana jest na podstawie wyliczenia wartosci
uzytkowej. Podstawowe zatozenia przyjete przy wyliczeniu wartosci uzytkowej dotycza stop dyskontowych, stopy wzrostu
oraz oczekiwanych zmian relacji cen sprzedazy do kosztoéw bezposrednich w ciggu okresu. Zarzad ustala stopy dyskontowe
stosujac stopy przed opodatkowanienm, ktére odzwierciedlajg aktualne szacunki rynkowe dotyczace wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyk specyficznych dla osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. Stopy wzrostu opierajg sie na
prognozach branzowych. Zmiany relacji cen sprzedazy do kosztow bezposrednich opierajg sie na danych historycznych
oraz na oczekiwaniach, co do przysztych zmian na rynku.

Grupa Roth

Na 31 grudnia 2006 roku warto$¢ firmy w wysokosci 6.013 min HUF byta przyporzadkowana do dziatalnosci hurtowej Grupy
Roth dziatajacej gtéwnie na austriackim rynku hurtowym, tworzac odrebny osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne w
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ramach segmentu Dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy. Grupa przygotowuje prognozy przeptywéw srodkoéw pienieznych na
podstawie najbardziej aktualnych budzetéw finansowych zatwierdzonych przez kierownictwo na nastepne trzy lata i
ekstrapoluje przeptywy $rodkoéw pienieznych na nastepne lata na podstawie szacowanej stopy wzrostu na poziomie 3%.
Stopa ta nie przekracza $redniej dtugoterminowej stopy wzrostu dla odpowiednich rynkéw austriackich. Stopy zastosowane
w celu zdyskontowania prognozowanych przeptywéw $srodkéw pienieznych odzwierciedlajgcych ryzyka specyficzne dla
segmentu dzialalnos$ci rafineryjnej i sprzedazy wahaja sie miedzy 8% i 9% w przypadku lat, o ktérych mowa.

W stosunku do sprzedazy hurtowej Grupy Roth, mozliwe sg zmiany gtéwnych zatlozen, ktére moga spowodowac
przekroczenie przez wartos¢ bilansowg wartosci odzyskiwalnej. Rzeczywista warto$¢ odzyskiwalna Grupy Roth i
prowadzonej przez nig sprzedazy hurtowej przekracza wartos¢ ksiegowg o 2.767 min HUF. Wplyw zmian kluczowych

czynnikdw na warto$¢ odzyskiwalng zostat opisany ponizej:

- Relacja pomiedzy ceng sprzedazy i kosztami bezposrednimi — Zarzad bierze pod uwage mozliwosé zaistnienia
mniejszej niz przewidziana w budzecie réznicy pomiedzy ceng sprzedazy i kosztem sprzedazy. Moze mie¢ to
miejsce w przypadku wzrostu konkurencji i niezdolnosci Grupy Roth do przeniesienia wyzszych kosztéw
bezposrednich na klientow. Zmniejszenie r6éznicy miedzy ceng sprzedazy i kosztami bezposrednimi o 4%

spowodowatoby obnizenie wartosci uzytkowej Grupy Roth do poziomu wartosci bilansowe;.

- Zalozenia dotyczace stopy dyskontowej — Zarzad oszacowat poziom stop dyskontowych na podstawie obecnej i
oczekiwanej stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz specyficznych ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia. Wzrost tej stopy o 2,3 punktu procentowego spowodowatby obnizenie wartosci uzytkowej
dziatalno$ci hurtowej Grupy Roth i prowadzonej sprzedazy hurtowej do poziomu jej wartosci bilansowej.

MOL Romania

Na 31 grudnia 2006 roku wartos¢ firmy w wysokosci 4.901 min HUF byta alokowana do sieci sprzedazy Grupy. Dla celéw
alokacji wartosci firmy, rumunska sie¢ stacji benzynowych zostata uznana za osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne.
Grupa przygotowuje prognozy przeptywéw $rodkéw pienieznych na podstawie najbardziej aktualnych budzetow
finansowych zatwierdzonych przez kierownictwo na nastepne trzy lata dla catej sieci i ekstrapoluje te przeptywy na
pozostaty Sredni okres uzytkowania stacji benzynowych przy zatozeniu braku wzrostu marzy brutto, odzwierciedlajac przez
to sytuacje konkurencyjng. Stopy zastosowane w celu zdyskontowania prognozowanych przeptywdw pienieznych
odzwierciedlajgcych ryzyka specyficzne dla segmentu sprzedazy detalicznej wahajg sie miedzy 8,3% i 10,5% w przypadku

lat, o ktérych mowa.

W odniesieniu do wartosci uzytkowej rumunskiej sieci detalicznej, kierownictwo uwaza, ze zadna rozsadnie mozliwa zmiana
kluczowych zatozen, nie spowodowataby ze wartosé bilansowa osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przekroczytaby

jego warto$¢ odzyskiwalna.

Naktady na prace poszukiwawcze

Oprécz aktywowanych naktadéw na prace poszukiwawcze wykazanych powyzej, dalsze 5.469 min HUF i 11.493 min HUF
poniesiono odpowiednio w latach 2006 i 2005 z tytutu poszukiwan. Zgodnie z ksiegowg metoda udanych préb byly one

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
35 MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2006 .

uznawane w ciezar odpowiednich pozycji kosztow operacyjnych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w momencie

ich poniesienia.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Grupa MOL nie posiada innych niz wartos$¢ firmy wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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4 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 1 stycznia 2005 roku
Wartos¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata wartosci

Warto $¢ bilansowa netto

Bilans zamkni ecia na 31 grudnia 2005 roku
- zwiekszenia i kapitalizacja

- amortyzacja za rok

- utrata wartosci

- odwrdcenie utraty wartosci

- nabycie jednostki zaleznej

- zbycia

- korekta z tytutu réznic kursowych

- reklasyfikacja i kapitalizacja

Bilans zamkniecia, warto$¢ bilansowa netto

Na dzien 31 grudnia 2005 roku
Wartos¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata wartosci

Warto §¢ bilansowa netto

Bilans zamkni ecia na 31 grudnia 2006 roku
- zwiekszenia i kapitalizacja

- amortyzacja za rok

- utrata wartosci

- odwrdcenie utraty wartosci

- nabycie jednostki zaleznej

- zbycia

- sprzedaz jednostek zaleznych

- korekta z tytutu réznic kursowych

- reklasyfikacja i kapitalizacja

Bilans zamkniecia, wartos¢ bilansowa netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata wartosci

Warto $¢ ksi egowa netto

Inne
Urzadzenia urzadzenia
techniczne i techniczne i Srodki trwate w

Grunty i budynki maszyny maszyny budowie Ogoétem
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
773.223 727.107 62.844 144.332 1.707.506
(297.654) (440.893) (43.890) - (782.437)
475.569 286.214 18.954 144.332 925.069
184.894 171.631 7.297 194.879 558.701
(32.525) (61.155) (5.638) - (99.318)
(13.638) (1.128) (702) (666) (16.134)
2.033 43 1 16 2.093
11.991 1.375 866 10.083 24.315
(4.337) (324) (55) (150) (4.866)
11.925 8.500 184 595 21.204
2.139 1.904 (31) (302.323) (298.311)
638.051 407.060 20.876 46.766 1.112.753
961.488 904.308 72.244 46.991 1.985.031
(323.437) (497.248) (51.368) (225) (872.278)
638.051 407.060 20.876 46.766 1.112.753
32.098 66.855 5.779 128.019 232.751
(45.859) (65.445) (5.937) - (117.241)
(9.086) (970) (62) (253) (10.371)
1.395 274 4 1 1.674
11.893 1.737 126 159 13.915
(6.262) (648) (127) a7) (7.054)
(111.576) (10.246) (701) (3.649) (126.172)
14.540 13.459 9 580 28.588
13.344 (9.215) (1.166) (104.658) (101.695)
538.538 402.861 18.801 66.948 1.027.148
908.833 948.643 68.514 67.302 1.993.292
(370.295) (545.782) (49.713) (354) (966.144)
538.538 402.861 18.801 66.948 1.027.148

W momencie zakonczenia projektu inwestycyjnego warto$é sktadnika aktywéw przenoszona jest z pozycji ,$rodki trwate w
budowie” oraz traktowana jest jako zwiekszenie w odpowiedniej pozycji aktywdw.
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Zmiany szacunkéw

Zgodnie z wymogami MSR 16 Grupa przeprowadzita coroczny przeglad okreséw uzytkowania w stosunku do rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, co spowodowato zmiane o 1.872 min HUF skonsolidowanego zysku roku
biezacego, po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego.

Utrata wartosci

W latach 2006 i 2005 rozpoznano koszty z tytutu utraty wartosci odpowiednio w wysokosci 6.814 min HUF i 7.519 min HUF.
Wynikaty one z aktualizacji odpisu z tytutu kosztéw opuszczenia pola w stosunku do pdl, na ktérych eksploatacja zostata
zawieszona, lub ktérych zasoby zblizajg sie do wyczerpania. Dodatkowo rozpoznano odpis z tytutu utraty wartosci w
wysokosci 1.794 min HUF i 3.558 min HUF odpowiednio w 2006 i 2005 roku, dotyczacy niektorych stacji paliw na
Wegrzech, Stowac;ji i Rumunii przeznaczonych do rozbiérki albo osiggajacych obroty ponizej sredniej,.

Aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu

Pozycja “rzeczowe aktywa trwate” obejmuje urzadzenia techniczne eksploatowane na podstawie uméw leasingu
finansowego:

2006 2005

min HUF min HUF

Cena nabycia / Koszt wytworzenia 1.053 687
Umorzenie (485) (370)
Warto $¢€ bilansowa netto 568 317

Koszty finansowania zewnetrznego

Pozycja “rzeczowe aktywa trwate” obejmuje koszty finansowania zewnetrznego poniesione w zwigzku z budowg niektérych
$rodkéw trwalych. Zwiekszenia wartosci ksiegowej brutto rzeczowych aktywow trwatych obejmujg koszty finansowania
zewnetrznego w wysokosci 2.081 min HUF i 4 074 min HUF odpowiednio w latach 2006 i 2005. W 2006 roku i 2005 roku
odpowiednie wskazniki kapitalizacji wyniosty 4,1% i 8,4%.

Transakcja dotyczgca gazu buforowego

W dniu 22 grudnia 2005 roku MOL Foldgaztarold Zrt. (Storage) podpisat umowe z Ministerstwem Gospodarki i Transportu
na przeniesienie wtasnosci okoto trzech miliardébw metréw szesciennych gazu buforowego za kwote 60 mid HUF.
Wiekszos¢ gazu buforowego, koniecznego do prowadzenia normalnej dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu pod
ziemig gazu, byla poprzednio wlasnoscig wegierskiego Skarbu Panstwa. Po zakohczeniu transakcji, Storage stat sie
whascicielem catosci gazu buforowego, ktéry jest konieczny do prowadzenia czterech najwiekszych podziemnych
magazynéw gazu. Storage gwarantowat Wegierskiemu Panstwu, iz nie wydobedzie otrzymanego w wyniku transakcji gazu
buforowego przez 16 lat. W zamian Panstwo Wegierskie zagwarantowalo Storage zwrot w wysokosci docelowego,
wyznaczonego w Grupie zwrotu Spotki. Otrzymany gaz buforowy zostat pierwotnie ujety w skonsolidowanym bilansie w

pozycji ,grunty i budynki” i p6zniej zostat sprzedany wraz z innymi aktywami Storage w marcu 2006 roku.
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Aktywa obcigzone zastawem

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku aktywa o tgcznej wartosci netto 15.145 min HUF byly obcigzone zastawem z
tytutu zabezpieczenia sptaty kredytdw zaciggnietych przez TVK Erémi Kft i Tisza-WTP Kft. Na dzien 31 grudnia 2005 roku

wartos$¢ aktywow netto obcigzonych zastawem wynosita 13.726 min HUF.

5 Spotki konsolidowane
Spétka

Poszukiwania i wydobycie

BHM OIL-Invest Ltd
Surgut Trading Ltd
GES Kift.
Geoinform Kit.
Hawasina GmbH

Lamorak Enterprises Ltd (dawniej: MOL
Tunisia Ltd)

MOL CIS Ltd
ZMB Ltd (joint venture)

SHM Seven Ltd (dawniej: MOL Greece
Ltd)

NWOG-MOL Ltd
RUSI Ltd
MOL Caspian Ltd
Ural Group Ltd (joint venture)
Ural Oil Group Ltd (joint venture)
MOL Pakistan Ltd
MOL Syria Ltd
MOL Yemen Ltd
UBA Services Ltd
USI Ltd
BaiTex Llc.

Dziatalno$¢ gazownicza
MOL Foldgéazellato Zrt.
MOL Foldgazszallito Zrt.
MOL Foldgéaztarol6 Zrt.
Balatongéaz Kift.

Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz
Intermol d.o.o.
Mineralkontor GmbH
MOL-LUB Kit.
MOL Austria GmbH
MOL Romania PP s.r.l.
MOL RoComert s.r.l.
MOL Slovenija d.o.o.
Moltrans Kft.
MOLTRADE Mineralimpex Zrt.
M.P. Petroleum Distributie s.r.l.
Terméktarol6 Zrt.
Roth Heizdle GmbH
Alpenkohle Mineralélhandels GmbH
Egon von Lenz GmbH

Heiz6l Blitz Stadler
venture)

Rumpold Energie & Brennstoffhandels
GmbH

SC Aviation Petroluem s.r.l.
Slovnaft Ceska Republika s.r.o.

GmbH  (joint

Kraj
(Siedziba / Oddziat)

Cypr

Rosja

Wegry

Wegry

Szwajcaria / Oman
Cypr / Tunezja

Cypr
Rosja
Cypr

Rosja

Cypr

Cypr

Bryt. Wyspy Dziewicze
Kazachstan
Holandia / Pakistan
Holandia / Syria
Cypr / Jemen
Cypr / Rosja

Cypr

Rosja

Wegry
Wegry
Wegry
Wegry

Serbia
Niemcy
Wegry
Austria
Rumunia
Rumunia
Stowenia
Wegry
Wegry
Rumunia
Wegry
Austria
Austria
Austria
Austria

Austria

Rumunia
Czechy

Zakres dziatalno $ci

Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Sprzedaz produktéw naftowych

Pomiary geofizyczne i przetwarzanie danych
Wydobycie weglowodorow

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z

Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z
Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z
Finansowanie prac poszukiwawczych

Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z
Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6z

Dostawy i sprzedaz gazu

Przesyt gazu

Magazynowanie gazu

Budowa sieci gazowniczych i zarzadzanie nimi

Sprzedaz detaliczna paliw i smaréw
Sprzedaz produktéw naftowych
Produkcja i sprzedaz smaréw

Sprzedaz hurtowa smaréw i produktéw naftowych
Sprzedaz hurtowa paliw i smaréw
Sprzedaz detaliczna paliw i smaréw
Sprzedaz detaliczna paliw i smaréw

Ustugi transportowe

Import i eksport produktéw energetycznych
Sprzedaz detaliczna paliw i smaréw
Magazynowanie produktéw naftowych
Sprzedaz produktéw naftowych

Sprzedaz produktéw naftowych

Sprzedaz produktéw naftowych

Sprzedaz produktéw naftowych

Sprzedaz produktéw naftowych
Sprzedaz hurtowa
Sprzedaz hurtowa i detaliczna

Udziaty

2006

100%

50%
100%
100%
100%
100%

100%
50%
100%

100%
100%
100%

28%

28%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

a)
100%
a)
7%

100%
74%
100%
100%
100%
b)
100%
100%
100%
f)
74%
75%
75%
75%
75%

75%

f)
100%
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2005

100%

50%
100%
100%

100%

100%
50%
100%

100%
100%

28%

28%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%

7%

100%
74%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
74%
75%
75%
75%
75%

75%

98%
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Kraj
Spétka (Siedziba / Oddziat) Zakres dziatalno sci
(Slovnaft sprzedano firmie MOLTRADE
Mineralimpex Zrt.)
Slovnaft a.s. Stowacja Rafinacja i sprzedaz produktéw naftowych i petrochemicznych
Apollo Oil Rohstoffhandels GmbH Austria Sprzedaz ropy naftowej
Apollo Rafinéria s.r.o. Stowacja Sprzedaz hurtowa i detaliczna
Meroco, a.s. (joint venture) Stowacja Produkcja bio — komponentéw do oleju napedowego (FAME)
MOL Slovensko spol s.r.o. Stowacja Sprzedaz hurtowa i detaliczna
Slovnaft Montaze a opravy a.s. Stowacja Naprawy i ustugi serwisowe
Slovnaft Polska S.A. Polska Sprzedaz hurtowa i detaliczna
Slovnaft Trans a.s. Stowacja Ustugi transportowe
Slovnaft VURUP a.s. Stowacja Prace badawczo-rozwojowe
Slovnaft Ukrajina s.r.o. Ukraina Sprzedaz hurtowa
Ukrslovnaft Ukraina Sprzedaz detaliczna
SWSs.r.o. Stowacja Ustugi transportowe
Zvaz pre skladovanie zasob, a.s. Stowacja Sprzedaz hurtowa i detaliczna, magazynowanie
Dziatalno$¢ petrochemiczna
TVK Nyrt. Wegry Produkcja i sprzedaz produktow petrochemicznych
Tisza-WTP Kift. Wegry Zaopatrzenie w wode pod ci$nieniem i surowg
TVK Austria GmbH Austria Sprzedaz hurtowa i detaliczna
TVK Erémi Kift. Wegry Elektrownia
TVK Inter-Chemol GmbH Niemcy Sprzedaz hurtowa i detaliczna
TVK ltalia Srl. Wiochy Sprzedaz hurtowa i detaliczna
TVK France S.arl. (dawniej: TVK- Francja Sprzedaz hurtowa i detaliczna
MOL-Chem S.a.r.l.)
TVK Polska Sp.Zoo. Polska Sprzedaz hurtowa i detaliczna
TVK UK Ltd Wielka Brytania Sprzedaz hurtowa i detaliczna
TVK Ukrajna tov. Ukraina Sprzedaz hurtowa i detaliczna
Slovnaft Petrochemicals s.r.o. Stowacja Produkcja i sprzedaz artykutéw petrochemicznych
Dziatalno$¢ korporacyjna i inna
EMS Management Services Ltd Cypr Ustugi zarzadzania
Explant Kft. Wegry Ustugi serwisowe
Hermész Kift. Wegry Doradztwo
Magnolia Finance Ltd Jersey Ustugi finansowe
MOL Reinsurance Ltd Cypr Ustugi reasekuracyjne
MOL-RUSS Ooo. Rosja Ustugi zarzadzania
Petrolszolg Kift. Wegry Ustugi serwisowe
Slovnaft Rekreacentrum a.s. Stowacja Obstuga osrodkow rekreacyjnych
TVK Ingatlankezeld Kift. Wegry Zarzadzanie nieruchomosciami

a) Sprzedano

b) Potaczono z MOL Romania PP s.r.l.

c) Potaczono z Petrolszolg Kft.

d) Zlikwidowano

e) Skonsolidowano zgodnie z wymogami SIC-12 Konsolidacja — Jednostki Specjalnego Przeznaczenia
f) Wydzielono z MOL Romania PP s.r.l. i sprzedano w 2006 roku

Udziaty
2006

98%
66%
98%
25%
98%
98%
98%
98%
98%
88%
83%
50%
98%

53%
0% e)
d)

14%, €)
53%
53%
53%

53%
53%
53%
98%

100%
c)
100%
0%, e)
100%
100%
100%
a)
53%
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Udzialy
2005

98%
66%

98%
98%
98%
98%
98%
88%
83%
50%

52%
27%
14%, &)
52%
52%
52%

52%
52%

98%

100%
100%
100%

100%
100%
98%
52%
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6 Potaczenia jednostek gospodarczych

BaiTex

MOL (poprzez bedacg w 100 procentach jego wtasnosciag spoétke zalezna, USI Ltd) nabyt 100% udziatéw w rosyjskiej spétce
BaiTex Llc od VF-NEFT Development Llc i Rusofil Lic, dwéch, niezaleznych spotek naftowych z siedzibami w Teksasie. Po
otrzymaniu zgody Federalnego Urzedu Antymonopolowego, transakcja zostata zamknieta 28 grudnia 2006 roku BaiTex Llc
posiada licencje do podziemnych zt6z ropy na polu naftowym Baituganskoye, zlokalizowanym w regionie wotzansko-
uralskim, jednym z gtéwnych rosyjskich okregéw naftowych. Infrastruktura w obrebie tego obszaru jest rozwinieta, pole ma
bezposrednie potgczenie rurociggowe z gtdwnym systemem rurociggéw Transneftu. Istniejg mozliwosci przewozu za
pomoca transportu kolejowego i samochodowego.

Bilansowe i tymczasowe rozpoznane wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan BaiTex Llc na 31 grudnia 2006 roku byly

nastepujace:
Tymczasowo Wartosé
rozpoznana wartosé bilansowa

godziwa

min HUF min HUF
Wartosci niematerialne 43.278 -
Rzeczowe aktywa trwate 11.694 794
Inne aktywa trwale 66 66
Zapasy 149 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 544 544
Inne aktywa obrotowe 321 321
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 95 95
Rezerwy na zobowigzania i obcigzenia (323) (323)
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego (13.011) (8)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (234) (234)

Tymczasowo rozpoznana warto  $¢€ godziwa aktywow netto 42.579

Tymczasowo rozpoznane wartosci godziwe przekraczajace wysokos$¢ wartosci bilansowych wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych przedstawiajg odpowiednio: nabyte potencjalne, udokumentowane i nie eksploatowane ztoza
oraz nabyte udokumentowane i eksploatowane ztoza. Na wynagrodzenie z tytutu nabycia skladaly sie:

min HUF
Koszty zwigzane z nabyciem zaptacone w 2006 roku 41.589
Koszty zwigzane z nabyciem ptatne w 2007 roku (zob. Nota 22) 990
Wynagrodzenie ogétem 42.579
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Wyplyw pieniezny netto poniesiony w zwigzku z nabyciem wyniost:

min HUF
Srodki pieniezne netto nabyte wraz z przedsiewzieciem 95
Kwota zaptacona (41.589)
Wyplyw pieni ezny netto (41.494)

Jesli polgczenie nastgpitoby na poczatku roku, wptyw nabycia na wynik netto oraz przychody Grupy nie bytby znaczny,
poniewaz dziatalnos¢ BaiTex Llc byla ograniczona w ciggu roku.

Projekt Surgut-7

Cypryjska spoétka zalezna MOL, SHM Seven Ltd podpisata 9 pazdziernika 2006 roku z rosyjska spétka North—West Oil
Group (NWOG) umowe na zakup 100% udziatébw w spotice NWOG-MOL, za cene 3.547 min HUF. Po uzyskaniu zgody
Federalnego Urzedu Antymonopolowego, transakcja zostata zamknieta 31 pazdziernika 2006 roku. Koncesja na
poszukiwania w obszarze Surgut-7, jest wytaczng whasnoscig spétki NWOG-MOL. Obszar Surgut-7 zlokalizowany jest w
$rodkowej czesci Zachodniej Syberii, ok. 10 km na potudniowy wschod od pola naftowego ZMB. Teren posiada dobrg
infrastrukture, gtdéwny rurocigg przebiega 8 km od granicy obszaru. Urzadzenia naziemne na polu ZMB beda mogty byé
wykorzystane w przypadku odkrycia zt6z na tym terenie.
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Bilansowe i prowizorycznie rozpoznane warto$ci godziwe aktywow i zobowigzan NWOG-MOL Ltd na 30 listopada 2006

roku byly nastepujace:

Tymczasowo Wartosé
rozpoznana wartosé bilansowa
godziwa
min HUF min HUF
Wartosci niematerialne 3.988 2.123
Rzeczowe aktywa trwate 2 2
Inne aktywa obrotowe 41 41
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 10
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku (448) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (46) (46)
Tymczasowo rozpoznana warto  $¢€ godziwa aktywow netto 3.547
Koszty nabycia byly nastepujace:
min HUF
Finansowanie zapewnione spétce przed nabyciem 2.569
Koszt zwigzany z nabyciem witasnosci 978
Wynagrodzenie ogétem 3.547
Wyplyw pieniezny netto poniesiony w zwigzku z nabyciem wyniost:
min HUF
Srodki pieniezne netto nabyte wraz z przedsiewzieciem 10
Kwota zaptacona (978)
Wyptyw pieni ezny netto (968)

Jesli potaczenie nastgpitoby na poczatku roku, wpltyw nabycia na wynik netto oraz przychody Grupy nie bytby znaczny, z
uwagi na ograniczong, na wczesnym etapie poszukiwan, dziatalnosé spoiki.
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Nabycie aktywéw w Omanie

W dniu 28 czerwca 2006 roku MOL (poprzez swa, nalezacg w 100 procentach do MOL, szwajcarska spotke zalezng,
Hawasina GmbH) podpisat umowe dotyczaca wydobycia i prowadzenia poszukiwan (EPSA) na obszarze zlokalizowanym w
nadmorskim rejonie pétnocno-wschodniego Omanu.

Obszar o powierzchni 15.232 kilometrow kwadratowych posiada potencjalne ztoza gazu i kondensatu na gtebokosci 2000-
4000 metréw. Infrastruktura jest dobrze rozwinieta. Obszar 43 znajduje sie w poblizu gtéwnego rurociggu, w poblizu
zlokalizowane sg dwie rafinerie. Rurocigg przechodzacy przez teren obszaru umozliwia przesyt gazu do pobliskiej
przetworni gazu i urzadzen do transportu kondensatu. Geologiczna struktura obszaru jest, pod wieloma wzgledami,
podobna do obszaru Tal w Pakistanie, gdzie MOL prowadzi udang dziatalnos¢.

Zalozono elastyczny program prac. Obejmuje on prace sejsmiczne (300 km 2D), po wykonaniu ktorych zaktada sie
ewentualne wiercenia, na podstawie wynikéw programu sejsmicznego. Planowany budzet poszukiwan dla dwuletniego
programu ustalono na 8-10 min USD z dodatkowymi 14-16 min USD, w przypadku wiercen poszukiwawczych.

7 Zbycia

Sprzedaz dziatalnosci gazowej

MOL i E.ON Ruhrgas International AG (ERI) podpisaly w listopadzie 2004 roku umowe na sprzedaz pakietu 75% akcji
minus jedna akcja spotek: MOL Féldgazellatdo Zrt. (hurt, marketing, handel, "WMT") oraz MOL Fdldgaztarolé Zrt.
("Storage"), a takze pakiet 50% akcji Panrusgaz Magyar-Orosz Gazipari Zrt. ("Panrusgaz"). Sprzedaz Panrusgaz wymagata

zgody pozostatych udziatowcow spoiki.

W dniu 12 stycznia 2006 roku po uzyskaniu zgody Komisji Europejskiej MOL i ERI uzgodnity termin zawarcia transakcji
sprzedazy czesci dziatalnosci gazowniczej "midstream” Grupy MOL na dzien 31 marca 2006 roku Biorac pod uwage
wymaog, natozony przez Komisje Europejska, catkowitego zbycia WMT i Storage, MOL zdecydowat sie sprzeda¢ 100% akcji
tych spétek do ERI. Sprzedaz dodatkowych pakietow 25% akcji plus jedna akcja zostata zatwierdzona przez Wegierski
Urzad ds. Energii. Z powodu wymogoéw natozonych przez Komisje Europejska oraz zmian w $rodowisku biznesowym i

regulacyjnym strony zmodyfikowaly oryginalng umowe kupna — sprzedazy.

Sprzedaz zostata zamknieta 31 marca 2006 roku. Wstepna cena zakupu ustalona w EURO oraz rozliczenie pozyczek
udzielonych przez MOL spoétce Storage, ktére wyniosty 147.400 min HUF na dzien zamkniecia sprzedazy zostaly
uregulowane przez ERI w dniu zamkniecia na podstawie wstepnych sprawozdan WMT i Storage na dzieh 31 marca 2006
roku Ostateczne ceny sprzedazy uzaleznione byly od rzeczywistego poziomu zobowigzan i kapitatu obrotowego na dzien
zamkniecia transakcji. W przypadku WMT ostateczna cena sprzedazy bedzie podlega¢ dalszym korektom. W zwigzku z
tymi korektami odroczono rozpoznanie wplywow tytutu zbycia spotek zaleznych w wysokosci 39.464 min HUF,
stanowigcych maksymalng kwote wszystkich przysztych potencjalnych zobowigzan finansowych MOL wynikajgcych z tej
transakcji. Rozliczenie korekt ceny sprzedazy nastepuje w okresach poétrocznych do konca 2009 roku.

Ro6znica w wysokosci 812 min HUF pomiedzy szacowanym i ostatecznym wynagrodzeniem za Storage zostata zaptacona
przez MOL w 2006 roku. W momencie rozliczenia finansowego zostala rozpoznana strata z tytutu réznic kursowych w
wysokosci 29 min HUF. Wplyw ustalenia ostatecznej ceny sprzedazy obliczony na podstawie réznicy pomiedzy rzeczywistg
i prognozowang sytuacjg finansowg WMT zostat ujety w 2006 roku, ale rozliczenie finansowe nastapi w 2007 roku. Kwota
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zobowigzania powstatego na skutek r6znicy pomiedzy szacowang i ostateczng ceng sprzedazy za WMT wyniosta 11.852
min HUF na dzien zamkniecia transakcji i 11.261 min HUF (zob. Nota 22) na dzieh 31 grudnia 2006 roku.

taczny zysk na transakcji sprzedazy dziatalnosci gazowej pomniejszony o naliczong korekte ceny sprzedazy wyniést
82.636 min HUF.

Wartosci bilansowe sprzedanych aktywow i zobowigzan WMT i Storage na dzien 31 marca 2006 roku oraz analiza wpltywu

srodkow pienieznych netto z tytutu sprzedazy spotek zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

min HUF
Wartosci niematerialne 3
Rzeczowe aktywa trwate 119.725
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.460
Inne aktywa trwate 3
Zapasy 15.900
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86.031
Inne aktywa obrotowe 17215
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13.408
Aktywa ogétem 262 745
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania (119.870)
Rezerwy (562)
Zobowi gzania ogotem (120.432)
Sprzedane aktywa netto 142.313
Zysk netto na sprzedazy (zob. Nota 36) 82.636
Naliczona korekta wynagrodzenia za WMT 39.464
Nieuregulowana réznica w cenie zakupu WMT nalezna ERI 11.852
Zrealizowana strata z tytutu réznic kursowych na rozliczeniu korekty ceny za Storage (29)
Wynagrodzenie pieni ezne tacznie ze splat a pozyczki udzielonej w ramach Grupy 276.236
Analiza wptywu $rodkéw na sprzedazy WMT i Storage:
Srodki pieniezne zbyte w wyniku transakcji (13.408)
Zaptata w formie pienieznej 276.236
Wptyw $rodkdéw pieni eznych netto 262.828
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Optymalizacja portfela detalicznego w Rumunii

MOL podpisat umowe kupna-sprzedazy 30 stacji paliw w Rumunii ze spotkg SC Petrom SA. Transakcja obejmuje sprzedaz
MP Petroleum i dziatalno$ci MOL's Romanian Aviation. Wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan S.C. Aviation Petroleum
s.r.l. i M.P. Petroleum Distributie s.r.l. na 31 pazdziernika 2006 roku byty nastepujace:

Wartos¢
bilansowa
min HUF

Wartosci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 6.002
Inne aktywa trwate -
Zapasy 606
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 232
Inne aktywa obrotowe 1.547
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.015
Aktywa ogétem 9.403
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowigzania (569)
Rezerwy 32)
Inne zobowigzania dtugoterminowe (1.884)
Kapitaty rezerwowe z przeliczenia (670)
Zobowi gzania og6tem (3.155)
Sprzedane aktywa netto 6.248
Zysk netto na sprzedazy 3.612
Wynagrodzenie pieni ezne 9.860
Analiza wptywu $rodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy SC Aviation Petroleum s.r.I. i MP Petroleum Disributie s.r.l.:

Srodki pieniezne zbyte w wyniku transakcji (1.015)
Zaptata w formie pienieznej 9.860
Wplyw srodkdéw pieni eznych netto 8.845
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Sprzedaz zarzgdcy obiektéw rekreacyjnych

Na 10 lutego 2006 roku Grupa podpisata umowe ze spoétkg Hotel Senec a.s dotyczacq sprzedazy 100% udziatow spotki
zaleznej Slovnaft, Rekreacentrum a.s., bedacej zarzadca obiektow rekreacyjnych.

Wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan Rekreacentrum a.s. na 28 lutego 2006 roku byly nastepujace:

Wartos¢
bilansowa
min HUF

Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate 440
Inne aktywa trwate -
Zapasy 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20
Inne aktywa obrotowe -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6
Aktywa ogétem 479
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowigzania (82)
Rezerwy (7)
Inne zobowigzania diugoterminowe -
Zobowi gzania og6tem (89)
Sprzedane aktywa netto 390
Zysk netto na sprzedazy 68
Wynagrodzenie pieni ezne 458
Analiza wptywu $rodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy Rekreacentrum a.s.:

Srodki pieniezne zbyte w wyniku transakcji (6)
Zaptata w formie pienieznej 458
Wplyw srodkdéw pieni eznych netto 452
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8 Udziaty we wspolnych przed

Spotka Joint Venture ZMB

Udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach wspdlnego przedsiewziecia, ktére sg ujete w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych przedstawiat sie nastepujaco na dzieh 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia
2005 roku oraz za lata zakonczone w tych dniach:

2006 2005

min HUF min HUF

Aktywa obrotowe 9.595 24.733
Aktywa trwate 22.447 26.096
32.042 50.829

Zobowigzania krotkoterminowe 3.773 5.056
Zobowigzania diugoterminowe 1.795 3.009
5.568 8.065

Aktywa netto 26.474 42.764
Sprzedaz netto 81.437 68.536
Koszty sprzedazy (12.621) (10.258)
Inne koszty (50.055) (31.277)
(Koszt) / przychéd finansowy netto 59 a7)
Zysk przed opodatkowaniem 18.820 26.984
Podatek dochodowy (7.218) (6.441)
Zysk netto 11.602 20.543
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Projekt poszukiwawczy Fedorovsky
MOL (za posrednictwem posiadanej w 100 procentach spoiki zaleznej, MOL Caspian Ltd) posiada 27,5% udziatbw w

obszarze poszukiwawczym Fedorovsky, potozonym w péinocno-zachodnim Kazachstanie. Tréjstronne konsorcjum
utworzone w ramach projektu obejmowato spétki MOL, American First International Oil Company (FIOC) — z 22,5%
udziatem oraz Exploration Venture Limited z pozostatymi udziatami. W ramach fazy poszukiwawczej, od lutego 2005 roku
MOL uczestniczy jako operator. Dalsze poszukiwania w szybie Zhaursuat zostaty wstrzymane w styczniu 2007 roku z
powodu technicznych ograniczen zwigzanych z wydobyciem ilo$ci odpowiadajacych potrzebom komercyjnym. W rezultacie,
wczesniej zaktywowane koszty poszukiwan w wysokosci 1.199 min HUF utracity wartos¢. Udziat Grupy w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego wspoélnego przedsiewziecia, odpowiadajgce 27,5-procentowemu udziatowi
Grupy, ktore zostaly ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na dzieh 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia

2005 roku i za lata zakonczone w tych dniach, ksztattujg sie nastepujaco:

2006 2005

min HUF min HUF

Aktywa obrotowe 887 701
Aktywa trwate 1.311 1.537
2.198 2.238

Zobowigzania krétkoterminowe 272 834
Zobowigzania dtugoterminowe - 11
272 845

Aktywa netto 1.926 1.393
Sprzedaz netto 202 192
Koszty materiatowe (284) (276)
Koszty zatrudnienia (227) (82)
Amortyzacja i zuzycie (1.205) (2.111)
Inne wydatki operacyjne (389) (277)
Przychdéd / (koszt) finansowy netto (12) (636)
Strata przed opodatkowaniem (1.814) (3.190)
Podatek dochodowy (20) -
Strata netto (1.834) (3.190)
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Wspdlne przedsiewziecie dotyczgce produkciji komponentéw biopaliw

W sierpniu 2006 roku Grupa podpisata porozumienie dotyczace ogolnych warunkéw obowigzujacych przy przysztej umowie
0 wspodlpracy z ENVIEN a.s., jedynym udzialowcem nie prowadzacej dziatalnosci spétki Meroco a.s.. Grupa i ENVIEN a.s.
zdecydowaty o przeksztalceniu Meroco a.s. we wspoélne przedsiewziecie oraz o rozpoczeciu przez nig produkcji bio-
komponenetu do oleju napedowego (FAME). W dniu 11 pazdziernika 2006 roku Grupa nabyta pakiet 25% + 1 udziatow w
Meroco a.s. poprzez podwyzszenie kapitalu 0 303 min HUF (z ktérych 94 min HUF zostalo zaptacone w 2006 roku) i
zawarta umowe opcji zakupu dalszych 24% udziatéw spotce w 2008 roku.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych Meroco a.s. byla

nieistotna na dzien zakupu i nie réznita sie znaczaco od ich wartosci bilansowych.

Udziat Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach wspélnego przedsiewziecia, odpowiadajacy 25-
procentowemu udziatowi grupy, ktére zostaty ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na dzien 31 grudnia

2006 roku i za rok zakonczony w tym dniu, ksztattuje sie nastepujaco:

2006

min HUF

Aktywa obrotowe 80
Aktywa trwate 205
285

Zobowigzania krotkoterminowe 73
Zobowigzania diugoterminowe 132
205

Aktywa netto 80
Sprzedaz netto -
Koszty sprzedazy -
Pozostate koszty (21)
(Koszt) / przychéd finansowy netto -
Zysk przed opodatkowaniem (21)
Podatek dochodowy -
Zysk netto (22)
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9 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Warto$¢ Warto$¢
bilansowa bilansowa
netto netto

Udziat w Udziat w
kapitale kapitale inwestycji inwestycji
Kraj Dziatalnos¢ 2006 2005 2006 2005
min HUF min HUF

Zintegrowana spotka naftowo-
INA Group Chorwacja gazownicza 25% 25% 130.142 124.207
Panrusgaz Zrt. Wegry Obrét gazem ziemnym a) 50% a) 742
Messer Slovnaft s.r.o Stowacja  Produkcja gazéw technicznych 48% 48% 680 660
Pozostate jednostki

stowarzyszone 747 745
Ogodtem 131.569 126.354

a) Sprzedana w 2006 roku

Sprzedaz spoétki Panrusgéaz

Sprzedaz pakietu 50% udziatéw w Panrusgaz Zrt. do E.ON Ruhrgas International zostata sfinalizowana 31 pazdziernika
2006 roku Cena zakupu, zaptacona przez E.ON w dniu zamkniecia transakcji, zostata oszacowana na podstawie
wstepnego bilansu Panrusgéaz na dzien 31 pazdziernika 2006 roku. Ostateczna cena zakupu zostata okreslona w oparciu o
rzeczywisty poziom zobowigzan i kapitatu obrotowego w dniu zamkniecia transakcji. R6znica miedzy szacowang i
ostateczng ceng zakupu nie jest znaczaca i bedzie uregulowana w 2007 roku. MOL zrealizowat na transakcji zysk w
wysokosci 98 min HUF, bez uwzgledniania udziatu spotki Panrusgaz w zysku netto Grupy, w wysokosci 666 min HUF,

wygenerowanego do momentu jej sprzedazy.
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Grupa INA

Udziat Grupy (25%) w Grupie INA byt nastepujacy:

2006 2005
min HUF min HUF
Udziat w bilansie spétki stowarzyszonej:
Aktywa trwate 150.297 135.696
Aktywa obrotowe 60.447 61.813
Zobowigzania dtugoterminowe (24.249) (20.241)
Zobowigzania krétkoterminowe (56.353) (53.061)
Aktywa netto 130.142 124.207
Udziat rachunku wynikéw spotki stowarzyszonej:
Przychody operacyjne ogotem 216.749 181.123
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 4.356 4.393
Warto $¢ bilansowa inwestycji 130.142 124.207

Dane reprezentujgce udziat Grupy w Grupie INA powyzej zostaly przygotowane zgodnie z MSSF przy wykorzystaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z zasadami stosowanymi przez Grupe w analogicznych transakcjach i przy podobnych
zdarzeniach.

W grudniu 2006 roku spotka INA zostata wprowadzona na gietde papierow wartosciowych w Zagrzebiu poprzez oferte
publiczng 1.500.000 akcji INA (z opcjg dodatkowego przydziatu dalszych 200.000 akcji) oraz na londynska gietde papieréw
wartosciowych (w formie instrumentow GDR). Obliczona na podstawie notowan akcji z 31 grudnia 2006 roku warto$¢
godziwa 25% udziatéw posiadanych przez Grupe w spétce INA wyniosta 196.711 min HUF.
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10 Inwestycje w inne spotki

Wartosé Wartosé

bilansowa netto  bilansowa netto

inwestycji inwestyciji

2006 2005

min HUF min HUF

Chemicka zdravotna poistoviia Apollo a.s. 740 -
Doplnkovéa déchodkova spolo¢nost Tatra banky, a. s. (DDP Pokoj ) a) -
AGIP Hungaria Zrt. 58 56
Danuoil 55 55
Inne 384 375
Ogotem 1.237 486

a)  Sprzedana w 2006 roku

Apollo zdravotna poistoviia, a.s., spétka ubezpieczeh zdrowotnych, ktorej 51% udzialtéw posiada Slovnaft, nie byta
konsolidowana w poprzednich latach z powodu restrykcyjnych przepiséw, dotyczacych sektora ochrony zdrowia w
Republice Stowacji, ktére uniemozliwialy sprawowanie kontroli nad spoétka. Poniewaz nie przewidywano zadnych
finansowych korzysci w zwigzku z tg inwestycja, jej wartos¢ bilansowa zostata w catosci objeta odpisem z tytutu utraty
wartosci. W 2005 roku, po zmianach w ustawodawstwie zostata ona przeksztatcona w spotke akcyjng. Przed
przeksztalceniem, w czerwcu 2005 roku, Grupa zawarta ze spotkg E.I.C., a.s. umowe przysztej sprzedazy akciji
przeksztatconej spoétki. Grupa zawarta réwniez umowy opcji call i put z tg sama ceng wykonania w odniesieniu do
wszystkich akcji przeksztalconej spétki. W rezultacie zawartych umoéw, Grupa nie posiada kontroli nad spotka, a spotka
zostata wylaczona z konsolidacji. W grudniu 2006 roku Grupa zawarta transakcje sprzedazy akcji. Zamkniecie transakcji
warunkowane jest zgodg urzedu antymonopolowego. Cene sprzedazy ustalong w umowie wykorzystano jako wartosc
godziwg dla celéw aktualizacji wyceny akcji w niniejszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych na dzien 31
grudnia 2006 roku.

W poprzednich latach Doplnkova ddochodkova spolo¢nost Tatra banky, a.s. (poprzednio DDP Pokoj), spétka sektora
uzupetniajgcych ubezpieczen emerytalnych, ktorej 33% udzialéw posiada Slovnaft, nie kwalifikowata sie do wyceny
metodg praw wlasnosci, na skutek obowigzujacych restrykcyjnych przepiséw dotyczacych ubezpieczen emerytalnych
natozonych przez panstwo. Przepisy te uniemozliwialy zarzgdzanie spétkg w zakresie ksztattowania polityki finansowej i
dziatalno$ci operacyjnej. Poniewaz nie przewidywano zadnych finansowych korzysci zwigzanych z tg inwestycja jej wartosé
bilansowa zostata w catosci objeta odpisem z tytutu utraty wartosci. W 2005 roku, po zmianach legislacyjnych, spotka
rozpoczeta proces przeksztatcania w spétke akcyjna. Przeksztalcenie zostato zakoriczone w kwietniu 2006 roku. Nastepnie

Grupa sprzedata swoje akcje do Tatra Group Finance, s.r.0. i zrealizowata na sprzedazy zysk w kwocie 1.420 min HUF.
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11 Inne aktywa trwate

Przedptata na poczet przysztych optat koncesyjnych

Naleznosci netto z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko

walutowe (zob. Nota 31 iv)
Pozyczki udzielone
Zaliczki na aktywa w budowie

Ogotem

2006

minHUF

17.635
6.013

1.827
1.155

26.630

2005
min HUF

20.000
4.380

4.695
1.288

30.363

Optata koncesyjna od wydobycia w wysokosci 20.000 min HUF zostata zaliczkowo wptacona w 2005 roku w celu

zamrozenia poziomu zobowigzania z tytutu koncesji ustalonego do zaptacenia w przysziosci oraz w celu wydtuzenia

terminu obowiazywania niektérych praw do poszukiwan, na ktére wymagana jest wegierska koncesja. Kwota przedptaty

jest amortyzowana do rachunku zyskéw i strat poczgwszy od stycznia 2006 roku do 2020 roku na podstawie oczekiwanego

poziomu wydobycia z pol.

12 Zapasy

Zakupiony gaz ziemny

Produkcja w toku i produkty gotowe
Inne surowce

Zakupiona ropa naftowa

Inne towary

Ogotem

2006 2005

Nizsza z Nizsza z

wartosci: wartosci:

2006 kosztow 2005 kosztow
Wedtug wytworzenia/ Wedtug wytworzenia/
kosztéw ceny nabycia i kosztéw ceny nabycia i
wytworzenia/ ceny sprzedazy wytworzenia/ ceny sprzedazy
ceny nabycia netto ceny nabycia netto
min HUF min HUF min HUF min HUF

- - 81.774 81.774

120.934 120.641 129.448 129.223
22.908 22.022 24.610 23.484
22.415 22.415 20.748 20.748
16.085 15.952 10.289 9.756
182.342 181.030 266.869 264.985

Na skutek wprowadzenia zmian w legislacji, polska spotka zalezna, Slovnaft Polska zobligowana jest do utrzymywania

okreslonego poziomu zapasow paliwa. Poziom ten okreslany jest na podstawie ilosci importowanego paliwa w roku

poprzedzajacym wyliczenie i stanowit na 31 grudnia 2006 roku réwnowarto$¢ 11.517 min HUF.
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13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto

2006 2005

min HUF min HUF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 239,861 298,779
Odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe (9,875) (9,431)
Ogotem 229.986 289.348

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i z reguty majg 30-dniowy termin ptatnosci.

14 Inwestycje

2006 2005

min HUF min HUF

Inwestycje dostepne do sprzedazy 360 360

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci (zerokuponowe bony 306 159
skarbowe)

Ogotem 666 519

Na inwestycje dostepne do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku sktadajg sie nienotowane instrumenty
kapitatowe bedace w posiadaniu jednostek niezwigzanych z podstawowag dziatalnoscia Grupy, dla ktorych
oszacowanie wartosci godziwej na obecnym etapie nie ma uzasadnienia praktycznego. Inwestycje te ujmowane sg
wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o zakumulowana wielko$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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15 Inne aktywa obrotowe

2006
min HUF
Naleznosci publicznoprawne 31.990
Naleznosci z tytutu akcyzy 4.310
Zaliczki wyptacone dostawcom 2.930
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2.793
Naleznosci od partneréw w przedsiewzieciach poszukiwawczych 2.550
Zaliczki z tytutu wynajmu 2.134
Naleznosci z tytutu pozyczek 1.412
Naleznosci z tytutu odsetek 1.028
Zaliczki na zapasy 781
Naleznosci od pracownikéw 236
Naleznosci komunalne 64
Naleznosci z tytutu weksli -
Inne 3.949
Ogotem 54.177
16 Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne
2006
min HUF
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — HUF 17.369
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — EUR 15.756
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — SKK 8.068
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — USD 6.878
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — CZK 3.957
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — PLN 888
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — inne waluty 5.760
Krotkoterminowe lokaty bankowe — EUR 239.273
Krotkoterminowe lokaty bankowe — USD 69.917
Kroétkoterminowe lokaty bankowe — HUF 18.931
Krotkoterminowe lokaty bankowe — SKK 9.445
Inne $rodki pieniezne 107
Srodki pieniezne w kasie — HUF 2.065
Srodki pieniezne w kasie — inne waluty 690
Ogotem 399.104
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2005
min HUF

40.157
6.652
1.795
2.951
2.042
1.898

405
118
75
635
1.305
4.433
3.171

65.637

2005
min HUF

20.011
15.343
3.410
10.804
973
756
4.900
554
387
312
3.273
874
1.604
969

64.170
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Oprocentowanie w przypadku $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym i krétkoterminowych lokatach bankowych w

réznych walutach wynosito zwykle:

Rachunki biezace
EUR
UsD
HUF
SKK

Krétkoterminowe lokaty bankowe
EUR
UsD
HUF
SKK

2006

1,7% - 3,3%
3,8% - 5,0%
53%-7,7%
1,5% - 5,8%

2,2% - 3,6%
2,5% - 5,4%
5,0% - 9,0%
1,6% - 5,9%

2005

1,3% - 2,0%
1,8% - 4,0%
5,3% -9,2%
0,3% - 3,0%

1,7% - 2,3%
2,2% - 4,2%
5,2% - 9,9%
0,6% - 7,7%

17 Kapitat zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wyemitowany kapitat podstawowy MOL wynosit 109.330 min HUF i dzielit sie na
109.329.797 akcji serii A, jedng akcje serii B oraz 578 akcji serii C. Na 31 grudnia 2005 roku wyemitowany kapitat
podstawowy wynosit 108.985 min HUF i dzielit sie na 108.984.671 akcji serii A, jedng akcje serii B oraz 578 akcji serii C.

Objety kapitat podstawowy na 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku wynosit odpowiednio 83.467 min HUF i 94.020
min HUF.

Akcje zwykte serii A majg wartos¢ nominalng 1.000 HUF, a akcje zwykte serii C majg wartos¢ nominalng 1.001 HUF. Kazda
akcja serii A o wartosci nominalnej 1.000 HUF (tysiac forintéw) upowaznia jej posiadacza do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu, a kazda akcja klasy C o wartosci nominalnej 1.001 HUF (tysigc jeden forintdw) upowaznia jej posiadacza do
jednego i jednej tysiecznej glosu, z wyjatkami opisanymi ponizej. Zaden z akcjonariuszy ani zadna grupa akcjonariuszy nie
moze wykonywac¢ wiecej niz 10% praw gtosu, za wyjatkiem Panstwa Wegierskiego, Wegierskiej Agencji Prywatyzacji i
Wiasnosci Skarbu Panstwa, ich nastepcow prawnych, kazdej jednostki wykonujacej prawa wtasnosci w imieniu Panstwa
Wegierskiego oraz organizacji dziatajacych na zlecenie Spéiki jako depozytariusz lub powiernik akcji Spotki badz papieréw

wartosciowych reprezentujgcych akcje Spotki.

Akcja serii B jest akcjg uprzywilejowang co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 1.000 HUF, ktéra daje jej posiadaczowi
preferencyjne prawa zgodnie z zapisami w aktualnym Statucie Spéiki. Akcja serii B jest w posiadaniu APV Zrt., (Wegierska
Agencja Prywatyzacji i Wiasnosci Skarbu Panstwa), wykonujacej prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu w imieniu
Panstwa Wegierskiego. Akcja serii ,B” upowaznia jej posiadacza do jednego gtosu, zgodnie z jej warto$cig nominalng, za

wyjatkiem kwestii opisanych ponizej:
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Posiadacz akcji serii B wykonuje 50% gtoséw plus jeden gtos podczas wyboru lub odwotywania jednego, zidentyfikowanego
Z imienia czlonka Rady Dyrektoréw oraz jednego, zidentyfikowanego z imienia czlonka Rady Nadzorczej, bez wzgledu na
liczbe gtosOw reprezentowang na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Glos posiadacza akcji serii B wymagany jest do przyjecia decyzji w nastepujacych sprawach:

- decyzja dotyczaca przeksztatcenia Spétki oraz jej rozwigzania bez wyznaczenia nastepcy prawnego, jak réwniez
zmiana formy dziatalnosci Spétki;

- decyzja dotyczaca zmiany praw z konkretnych serii akcji badz tez emisji nowych serii akcji albo zmian w Statucie
Spotki w przypadku gdy moga one naruszy¢ prawa wynikajace z posiadania akcji serii ,B”:

- decyzja dotyczaca zmian niektorych zapiséw Statutu Spotki;

- decyzja dotyczaca przeniesienia kontroli nad rafinerami ropy naftowej nalezacymi do Spéiki, zlokalizowanymi w
Széazhalombatta lub Tiszaujvaros;

- decyzja dotyczaca przeniesienia nalezacych do Spoiki udzialtéw w jednostce zajmujacej sie transportem gazu
ziemnego oraz systemem jego administrowania badz zgoda na podwyzszenie zarejestrowanego kapitatu takiej
jednostki, w przypadku gdy przeniesienie wlasnosci albo podwyzszenie kapitatu spowoduje, ze prawa gtosu
wynikajgce z posiadanych przez Spotke udziatéw w takiej jednostce ulegnag obnizeniu do poziomu ponizej 25%
plus jeden gtos.

Na podstawie zapiséw Statutu Spétki, Rada Dyrektorow upowazniona jest do 27 kwietnia 2010 roku do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jednorazowo badz w ratach, o kwote nie wyzsza niz 15% kapitatu zakladowego na dzien wydania
upowaznienia poprzez oferte publiczng lub dystrybucje prywatng akcji zwyktych, przy czym tgczna kwota podwyzszenia
kapitalu nie moze przekroczy¢ 16.292.816.486 HUF. Rada Dyrektoréw upowazniona jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje nowych akcji skierowang bezposrednio do wybranych inwestoréw, w ramach limitow
czasowych i wielkosci wyznaczonych w upowaznieniu, wylacznie dla celéw realizacji celéw strategicznych poprzez wymiane
akcji badz tez wynagrodzenie w formie akcji przy zakupie akcji i/lub aktywow innych spoétek.

Zwiekszenie kapitatu zakladowego

Na podstawie zapiséw Statutu Spéiki, Rada Dyrektorow upowazniona jest do 1 wrzesnia 2008 roku, do warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2% kapitatu zaktadowego, tj. 2.164.548.000 HUF poprzez
prywatng emisje obligacji zamiennych na zarejestrowane akcje zwykite serii A (albo odpowiedniki akciji tej serii), dla celéw
realizacji dtugoterminowego planu motywacyjnego Spoétki. Na podstawie wspominanych wczesniej upowaznien, do 31
grudnia 2006 roku zostaty wyemitowane akcje o warto$ci nominalnej 1.102.980.000 HUF, a do 31 grudnia 2005 roku akcje
0 wartosci nominalnej 757.854.000 HUF.
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Transakcje dotyczgce akcji wkasnych

Zakup akcji od APV Zrt.

1 grudnia 2005 roku MOL zakupit od APV Rt. (Wegierska Agencjg Prywatyzacji i Wtasnosci Skarbu Panstwa) opcje ,call”.
Zgodnie z powyzszg umowg MOL przystugiwato prawo zakupu 10.898.525 akcji MOL serii ,A” (stanowigcych 10% kapitatu
zarejestrowanego), posiadanych przez APV Rt., w dwdch okresach — od 10 grudnia 2005 roku do 30 grudnia 2005 roku
oraz od 1 maja 2006 roku do 27 pazdziernika 2006 roku. Koszt zwigzany z transakcjg w wysokosci 692 min HUF ujety
zostat bezposrednio w kapitale wkasnym.

MOL wykonat opcje 29 maja 2006 roku i zakupit w wyniku transakcji gietdowej 10.898.525 akcji zwyktych MOL serii A od
APV Zrt.. Cena zakupu, réwna s$redniej wazonej ceny akcji MOL z 90 sesji Budapesztenskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych przed 8 maja 2006 roku, wyniosta 21.760 HUF na akcje. W wyniku zrealizowania transakcji gietdowej (30
maja 2006 roku) udziat APV Zrt. w kapitale wkasnym MOL zmniejszyt sie z 11,74% do 1,74%. Do 31 grudnia 2006 roku APV
Zrt. sprzedata swoj 1,74% udziat w ofercie publicznej. W rezultacie powyzszych transakcji APV Zrt. posiada jedynie 1 akcje
zwyklg MOL serii A oraz 1 akcje serii B uprzywilejowang co do gtosu.

Akcje w posiadaniu BNP Paribas

W dniu 23 grudnia 2005 roku poprzedni wtasciciel Slovnaftu, tj. grupa Slovintergra-Slovbena (,SISB”), podpisat z BNP
Paribas SA (,BNP”) umowe, w ktérej MOL wyznaczyt BNP do wykonania opcji zakupu akcji bedacych w posiadaniu SISB i
na podstawie ktorej BNP Paribas wykonat opcje zakupu 7.552.874 akcji MOL serii ,A” od SISB. Po zakonczeniu transakc;ji,
MOL otrzymat amerykanska opcje call na zakup 7.552.874 akcji MOL serii ,A” od BNP. Dodatkowo BNP otrzymat od MOL
europejska opcje put sprzedazy tej samej liczby akcji MOL. Datg wygasniecia obu opcji byt 18 grudnia 2006 roku, a cena
wykonania opcji wynosita 7.654 HUF za akcje. Cena wykonania zostala ustalona w umowach opcji zawartych pomiedzy
MOL i SISB w listopadzie 2002 roku. Wzrost zobowigzan z tego tytutu w wysokosci 11.876 min HUF ujety zostat usuniety z
kapitatu wtasnego.

Ponadto BNP i MOL podpisaty 10 kwietnia 2006 roku umowe sprzedazy akcji zwyklych MOL serii A, ktére byty akcjami
whlasnymi. Zgodnie z tg umowg MOL sprzedat 1.404.217 akcji zwyklych MOL serii A do BNP, po cenie rynkowej, w
transakcji zrealizowanej poprzez gietde w Budapeszcie. RGwnoczesnie z umowg zakupu akcji, MOL i BNP zawarty umowe
opcji, zgodnie z ktérg MOL otrzymat amerykanska opcje zakupu tych akcji od BNP, a BNP otrzymat od MOL europejska
opcje sprzedazy, na te sama liczbe akcji MOL. Dla obydwu opcji datg wygasniecia opcji byt 18 grudnia 2006 roku, a cena
wykonania ustalona zostata na poziomie pierwotnej ceny sprzedazy.

W dniu 13 grudnia 2006 roku BNP i MOL podpisaty umowy dotyczace akcji zwyktych MOL serii A bedacych w posiadaniu
BNP, przedtuzajac prawa wynikajagce z opcji na te akcje do 18 grudnia 2007 roku. MOL otrzymat jednoczesnie
amerykanska opcje zakupu na 8.957.091 akcji MOL serii A od BNP, a BNP otrzymat od MOL europejska opcje sprzedazy,
na te sama liczbe akcji MOL.

Cena wykonania dla 7.552.874 akciji (transza A) zostata ustalona na 35,44 USD za akcje, podczas gdy cena wykonania dla
1.404.217 akcji (transza B) na 110,50 USD za akcje. Ceny wykonania zostaly ustalone w oparciu o pierwotne umowy,
podpisane 23 grudnia 2005 roku (transza A) i 10 kwietnia 2006 roku (transza B).
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Emisja zamiennych kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 13 marca 2006 roku MOL podpisat umowe sprzedazy 6.007.479 akcji wtasnych MOL serii A do spotki Magnolia
Finance Limited (Magnolia), zarejestrowanej w Jersey, ktéra objeta w ten sposéb pakiet 5,58% udziatow w MOL.

Magnolia ogtosita sprzedaz dtugoterminowych papieréow wartosciowych (dalej ,kapitatowe papiery wartosciowe”) do kwoty
610 milionéw EUR, zamiennych na akcje zwykle MOL serii A, w okresie pomiedzy 20 marca 2011 roku i 12 marca 2016
roku (,okres zamiany)”, miedzynarodowym inwestorom finansowym spoza Stanéw Zjednoczonych, Kanady, Jersey, Japonii,
Wegier i Polski. Kapitalowe papiery wartosciowe zostaly sprzedane po cenie nominalnej, z kuponem o rocznej stopie

procentowej 4% przez okres pierwszych dziesieciu lat, z kursem wymiany 26.670 HUF za akcje.

Jednoczesnie ze sprzedaza akcji zwyklych, MOL zawart ze spétkg Magnolia umowe swap, ktéra data MOL opcje odkupu
wszystkich badz czesci akcji zwyklych MOL serii A, w pewnych okreslonych okolicznosciach, po sredniej cenie wazonej
wolumenem z okreslonego okresu przed wykonaniem prawa z opcji. Dodatkowo, w przypadku gdy posiadacze kapitatowych
papieréw warto$ciowych nie wykonajag albo wykonajg czesciowo prawo konwersji, MOL posiada w momencie wygasniecia
okresu zamiany, a nastepnie w okresach kwartalnych, prawo odkupu akcji zwyklych serii A, ktére nie zostaly jeszcze
skonwertowane. W przypadku gdy Magnolia umorzy kapitatowe papiery wartosciowe po 2016 roku i cena rynkowa akcji
zwyktych MOL bedzie nizsza niz 101,54 EUR za akcje, MOL zaptaci réznice.

MOL nie posiada bezposredniego ani posredniego udziatu w kapitale wkasnym Magnolii bgdz prawa do kontroli nad
Magnolig, ale konsoliduje Spoétke zgodnie z MSSF i wymogami SIC 12 — Konsolidacja: jednostki specjalnego

przeznaczenia.

Emisja kapitalowych papieréw warto$ciowych przez Magnolie spowodowata wzrost w wysokosci 121.164 min HUF, po
uwzglednieniu kosztow transakcji, kapitalu wtasnego przypisanego do akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Posiadacze
kapitatowych papieréow wartosciowych Magnolii otrzymali w 2006 roku platnosci z tytutu odsetek kuponowych w tacznej
wysokosci 4.927 min HUF. Zostata réwniez wyptacona dywidenda z tytutu akcji MOL bedacych w posiadaniu Magnolii
(2.929 min HUF). Wyplaty te zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przypisanym do akcjonariuszy

mniejszosciowych.

Opcja konwersji, ktorg dysponuja posiadacze kapitatowych papieréw wartosciowych zostata ujeta jako Inne zobowigzania
dtugoterminowe (zob. Nota 21), a jej wycena wedtug wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. Wartos$c
godziwa zobowigzania finansowego z tytutu tego instrumentu pochodnego wynosita w momencie powstania 37.453 min
HUF. Od czasu wyemitowania opcji wptyw jej wyceny do wartosci godziwej na wynik wynidst 14.131 min HUF i zostat ujety
w zatgczonym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
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Zmiana liczby akcji wyemitowanych, wtasnych i w posiadaniu oséb trzecich

Akcje seriiAi B

31 grudnia 2004 roku

Programy $wiadczen dla pracownikéw i
kierownictwa

Sprzedaz

Odkup akcji od poprzednich akcjonariuszy
Slovnaft

Sprzedaz na rzecz oséb trzecich przez
poprzednich akcjonariuszy Slovnaft

Nabycie

Konwersja obligacji zamiennych na akcje serii
WA

31 grudnia 2005 roku

Programy swiadczen dla pracownikow i
kierownictwa

Sprzedaz na rzecz Magnolia Finance Ltd
Sprzedaz na rzecz BNP Paribas

Zakup od APV Zrt.

Inne nabycia

Konwersja obligacji zamiennych na akcje serii
WA"

31 grudnia 2005 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Liczba
wyemitowanych
akeiji

108.618.198

366.474

108.984.672

345.126

109.329.798
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Akcje z Liczba akcji w Zatwierdzona

Liczba akcji obowigzkiem posiadaniu docelowa liczba

whasnych odkupu 0so6b trzecich akeiji

(5.337.439) (8.646.640) 94.634.119 125.164.549
80.358 - 80.358

5.500 - 5.500 -

(756.000) 756.000 - -

- 337.766 337.766 -

(1.404.115) - (1.404.115) -

- - 366.474 -

(7.411.696) (7.552.874) 94.020.102 125.164.549
43.977 - 43.977

6.007.479 (6.007.479) - -

1.404.217 (1.404.217) - -

(10.898.525) - (10.898.525) -

(43.977) - (43.977) -

- - 345.126 -

(10.898.525) (14.964.570) 83.466.703 125.164.549
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Liczba Akcje z  Liczba akcji w
wyemitowanych Liczba akcji obowigzkiem posiadaniu
Akcje serii ,C” akeiji whasnych odkupu 0s6b trzecich
31 grudnia 2004 roku 578 (369) (209) -
Emisja nowych akcji - - - -
Sprzedaz - - - -
Nabycie - (209) 209 -
31 grudnia 2005 roku 578 (578) - -
Emisja nowych akcji - - - -
Sprzedaz - - - R
Nabycie - - - R
31 grudnia 2006 roku 578 (578) - -
18 Dywidenda

Dywidenda za 2005 rok zatwierdzona przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu w kwietniu 2006 roku wyniosta 35.000
min HUF, czyli 321,14 HUF na akcje. taczna kwota kapitatdw rezerwowych dostepnych do podzialu na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych MOL Nyrt. wynosita na 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku
odpowiednio 918.121 min HUF i 730.904 min HUF. Dywidenda za rok 2006 zaproponowana przez Rade Dyrektoréw
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy bedzie wynosi¢ 50.000 min HUF.
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19 Zadtu zenie dtugoterminowe

Srednia Srednia
wazona wazona

stopa stopa Termin

procentowa procentowa wymagalnosci
2006 2005 2006 2005
% % min HUF min HUF

Niezabezpieczone obligacje w EUR

4,09 3,93 2015 189.771 189.981

Niezabezpieczone kredyty bankowe w 5,53 2,46 2009
EUR 132 97.340

Niezabezpieczone kredyty bankowe w ) 386 )
USD - 77.279

Niezabezpieczone kredyty bankowe w } 655 )
HUF ' ) 28
Zabezpieczone kredyty bankowe w EUR 3,65 3,05 2018 10.798 0.778

Obligacje zamienne w HUF (zob. Nota 6,61 8,41 2008
37) 3.880 5.820

Zpbowiqzania Z tytutu leasingu 7.29 ; 2012
finansowego 384 246
Inne 3,16 - - 4.792 4.166
Ogotem 209.757 384.638
Biezaca czes¢ zadtuzenia 1.478 87.794

dtugoterminowego

Zadtu zenie diugoterminowe ogétem 208.279 296.844

bez bie zacej cz esci

Kredyty zabezpieczone zostaly zaciggniete na okreslone cele i sg zabezpieczone na aktywach sfinansowanych $rodkami

pochodzacymi z tych kredytow.

Wymagalnos$é dtugoterminowych kredytéw na dzien 31 grudnia byta nastepujaca:

2006 2005

min HUF min HUF
Termin wymagalnosci od 2 do 5 lat 7.989 97.183
Termin wymagalnosci powyzej 5 lat 200.290 199.661
Ogotem 208.279 296.844
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Grupa korzysta na podstawie uméw leasingu finansowego z réznych urzadzen i instalacji. Umowy te sg odnawialne, lecz
nie przewidujg nabycia i nie zawierajg klauzuli rewaloryzacji. Mozliwo$¢ odnowienia przystuguje tym jednostkom, ktére sg

leasingobiorca.

Wartosé zaktualizowana zobowigzan z tytutu leasingu finansowego odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31
grudnia 2005 roku ksztattowata sie nastepujaco:

2006 2005

min HUF min HUF

Termin wymagalnosci do 1 roku 130 97

Termin wymagalnosci od 2 do 5 lat 203 149

Termin wymagalnosci ponad 5 lat 51 -

Ogotem 384 246
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

2006 2005

min HUF min HUF

Do 1 roku 141 97

Od 2 do 5 lat 194 149

Powyzej 5 lat 51 -

Ogotem 386 246
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20 Rezerwy na zobowi azania i obci gzenia

Saldo na
31 grudnia 2004
roku

Nabycie / (sprzedaz)
jednostek zaleznych
Rezerwy utworzone w
ciggu roku
obrotowego i zmiany
wczesniejszych
szacunkow
Rozliczenie dyskonta

R6znice kursowe
Wykorzystanie rezerw
w ciggu roku
obrotowego

Saldo na
31 grudnia 2005
roku

Nabycie / (sprzedaz)
jednostek zaleznych
Rezerwy utworzone w
ciggu roku
obrotowego i zmiany
wczesniejszych
szacunkow
Rozliczenie dyskonta

Réznice kursowe
Wykorzystanie rezerw
w ciggu roku
obrotowego

Saldo na
31 grudnia 2006
roku

Czes¢ biezaca 2005
roku

Czes¢
dtugoterminowa 2005
roku

Czes¢ biezgca 2006
roku

Czesc
diugoterminowa 2006
roku

Rezerwy na zobowigzania z tytutu ochrony srodowiska

Na 31 grudnia 2006 roku zostata utworzona rezerwa w wysokosci 27.374 min HUF na przewidywane koszty usuniecia
skutkdéw zanieczyszczenia $rodowiska na terenie Wegier i Stowacji, polegajacych gtéwnie na skazeniu gleby i wdd
gruntowych, oraz usuniecia odpadéw niebezpiecznych, takich jak kwasna smota. Rezerwa zostata utworzona na podstawie

szacunkow dokonanych przez zespét audytu wewnetrznego MOL ds. ochrony $srodowiska. W 2006 roku niezalezny audytor

Odprawy Zakonczeni

dla Odprawy z e

zwalnia- tytutu Odprawy dziatalnosc

nych rozwigzani emerytalne ina

Ochrona  pracowni- aumoéw o dlugotermi- terenach Sprawy

$Srodowiska kow prace nowe wydobycia sadowe Inne Ogotem
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF ~ min HUF min HUF min HUF
31.160 8.897 24.966 3.006 26.777 3.445 1.434 99.685
64 - - - - - 116 180
923 2.189 - 500 52.910 (1.862) 1.551 56.211
1971 422 - 216 2.193 - - 4.802
290 94 - (57) 21 46 14 408
(6.869) (6.792) (24.966) - (236) (863) (1.259) (40.985)
27.539 4.810 - 3.665 81.665 766 1.856 120.301
(64) - - (51) 285 (324) (276) (430)
1.959 214 - 349 (1.428) 217 3.524 4.835
1.260 113 - 238 4.503 - - 6.114
628 43 - 109 (24) 1 58 815
(3.948) (3.146) - (128) (467) ar7) (616) (8.482)
27.374 2.034 - 4.182 84.534 483 4.546 123.153
8.724 1.774 - 44 205 735 774 12.256
18.815 3.036 - 3.621 81.460 31 1.082 108.045
5.144 1.441 - 16 610 381 2.915 10.507
22.230 593 - 4.166 83.924 102 1.631 112.646

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

65 MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2006 .

ds. ochrony srodowiska dokonat przegladu wewnetrznej polityki dokonywania szacunkéw MOL i proceséw kontrolnych oraz
potwierdzit je. Wielko$¢ rezerwy zostala oszacowana na podstawie stosowanej obecnie technologii, w cenach biezacych,
przez okreslenie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wazonych ryzykiem z wykorzystaniem realnych stop
procentowych wolnych od ryzyka.

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw dla zwalnianych pracownikéw

W ramach kontynuaciji, rozpoczetej w 2005 roku, realizacji przedsiewziecia poprawy efektywnosci prowadzonej dziatalnosci,
MOL Nyrt., Slovnaft a.s. i inni cztlonkowie Grupy podjeli decyzje dalszej optymalizacji zatrudnienia. Kierownictwo jest
zdecydowane realizowa¢ te zamierzenia, a wszystkim zainteresowanym stronom przedstawiono szczegélty planu
restrukturyzacji, w zwigzku z czym, Grupa utworzyta rezerwe w wysokosci odpowiadajacej wartosci biezacej przysztych
ptatnosci z tytutu zwolnien, powiekszonych odpowiednio o stosowne podatki i sktadki ubezpieczeniowe. Przedsiewziecie
jest w trakcie realizacji i oczekuje sie, ze zostanie zakonczone do 2009 roku Stan rezerw na odprawy dla zwalnianych
pracownikéw wynosi 2.034 min HUF i 4.810 min HUF odpowiednio na dzien 31 grudnia 2006 i 2005 roku.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu zakoriczenia dziatalnosci pél naftowych

Na 31 grudnia 2006 roku zostata utworzona rezerwa w wysokosci 84.534 min HUF na szacowane tgczne koszty zamykania
szybéw naftowych z powodu zaniechania wydobycia. Przewiduje sie, ze okoto 9% tych kosztéw zostanie poniesionych w
latach 2007-2011, a pozostate 91% w latach 2012-2040. WielkoS¢ rezerwy zostata okreslona w cenach biezacych na
podstawie ocen kierownictwa Spotki dotyczacych odpowiednich przepiséw prawnych i zdyskontowana z wykorzystaniem
realnej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Czynnosci zwigzane z zawieszeniem prac w terenie takich jak zamykanie
szyb6éw naftowych z powodu zaniechania wydobycia oraz rekultywacji terenu sa wykonywane poprzez zlecanie ich
zewnetrznym firmom (do 2012 roku) oraz poprzez wykonywanie zadan z tym zwigzanych w ramach Grupy (od 2010 do
2040 roku). W ocenie kierownictwa bedg dostepne odpowiednie zasoby do wykonania tych czynnosci. Zgodnie z
wymogami MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate, odpowiednia czes¢ rezerwy zostata skapitalizowana jako czesc

powigzanych z nig pél naftowych.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu dlugoterminowych $wiadczen emerytalnych

Na 31 grudnia 2006 roku Grupa utworzyta rezerwe w wysokosci 4.182 min HUF na spodziewane przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych ptatnych obecnym pracownikom, ktérzy w spétkach Grupy nabeda prawa emerytalne. W MOL,
Slovnaft i TVK obowigzujg programy $wiadczen, w ramach ktorych kazdy z pracownikéw otrzymuje ryczattowag kwote
odprawy w chwili przejscia na emeryture. Pracownicy MOL sg uprawnieni do otrzymania trzykrotnosci miesiecznego
wynagrodzenia, ktére pobierali w chwili przejscia na emeryture, niezaleznie od dtugosci okresu zatrudnienia, natomiast
pracownicy TVK i Slovnaft do, odpowiednio, maksimum dwu- lub jedenastokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia, w
zaleznosci od stazu pracy. Zaden z tych programéw $wiadczen nie ma odrebnie zarzadzanych funduszy. Warto$é rezerwy
zostala okreslona z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, na bazie zmiennych finansowych i
aktuarialnych, jak réwniez zatozen, ktére odzwierciedlajg oficjalne dane statystyczne oraz sg zgodne z zatozeniami i
zmiennymi zawartymi w biznes planie Grupy. Gléwne zalozenia aktuarialne przyjmujg réznice pomiedzy stopg dyskonta

oraz przyszta stopg wzrostu ptac na poziomie 2%.
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2006 2005
min HUF min HUF
Saldo na pocz atek okresu 3.665 3.006
Nabycia (51) -
Koszty przesziego zatrudnienia 119 101
Koszty biezacego zatrudnienia 615 429
Rozliczenie dyskonta 238 216
Wykorzystanie rezerwy w ciggu roku obrotowego (128) -
Zmiana (326) (88)
Zyski i (straty) aktuarialne (59) 58
Dodatnie (ujemne) réznice kursowe 109 (57)
Saldo na koniec roku 4.182 3.665
Koszty przesziego zatrudnienia, ktre nie zostaly jeszcze ujete 1.928 1.811
Wartosé biezaca tacznych zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen
emerytalnych na koniec roku 6.110 5.476

Rezerwy na roszczenia sporne, sprawy sgdowe i inne

Rezerwy na roszczenia sporne, sprawy sadowe i inne zawierajg rezerwy na koszty zwigzane z zamknieciem stacji paliw,

spory prawne (zob. Nota 32) i inne przyszte drobne zobowigzania.

21 Inne zobowi gzania diugoterminowe

2006 2005
min HUF min HUF

Opcja konwersiji instrumentéw zamiennych na akcje wyemitowanych przez
Magnolia Finance Ltd (zob.Nota 17) 51.584 -
Otrzymane dotacje rzadowe 5.148 4,930
Dlugoterminowe premie motywacyjne 106 196
Inne 43 260
Ogotem 56.881 5.386
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22 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowi  gzania

2006 2005
min HUF min HUF
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 213.103 274.422
Zobowigzania z tytutu podatkéw i optat 82.057 76.473
Przeniesione akcje serii A z dotgczonymi opcjami sprzedazy i kupna (zob.
Nota 17) 79.990 54.207
Zobowigzanie z tytutu zaptaty za WMT (zob. Nota 7) 37.944 -
Nierozliczona réznica w cenie sprzedazy WMT (zob. Nota 7) 11.261 -
Zobowigzania wobec pracownikéw 9.655 9.090
Dotacja do ceny zakupu gazu przyznana E.ON Féldgaz Trade Zrt. 7.359 6.707
Zobowigzania z tytutu rabatéw dla klientéw 4,198 2.521
Zaliczki otrzymane od klientéw 4.015 1.926
Zobowigzania z tytutu optat za utrzymywanie zapasoéw strategicznych
(MSZKSZz) 3.606 2.854
Zobowigzania z tytutu cet 3.521 2.460
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2.572 5.089
Zobowigzania z tytutu odsetek bankowych 766 306
Nierozliczona zaptata z tytutu nabycia BaiTex (zob. Nota 6) 990 -
Inne 7.423 8.628
Ogotem 468.460 444.683

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i sg zwykle regulowane w ciggu 30 dni.

23 Krotkoterminowe zadtu zenie

2006 2005

min HUF min HUF

Niezabezpieczone kredyty bankowe w EUR 1.268 1.800
Niezabezpieczone kredyty bankowe w innych walutach 902 6
Inne 5 679
Ogotem 2.175 2.485
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24 Warto $¢ sprzeda zy netto (struktura terytorialna)

2006 2005
min HUF min HUF
Wegry 1.336.627 1.279.304
Austria 281.007 255.395
Stowacja 243.299 194.419
Czechy 195.655 167.059
Rumunia 152.752 75.024
Chorwacja 125.708 31.848
Polska 125.659 105.450
Niemcy 117.740 90.186
Pozostate kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 69.602 62.774
Pozostate kraje Europy 217.785 172.931
Pozostate kraje $wiata 25.227 20.774
Ogotem 2.891.061 2.455.164
25 Pozostate przychody operacyjne
2006 2005
min HUF min HUF
Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych (zob. Nota 7) 86.316 -
Dodatnie r6znice kursowe z przeliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych 6.849 -
Rozwigzanie rezerw 1.784 2.433
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych oraz
1.681 2.111

rzeczowych aktywow trwatych
Kary otrzymane 1.598 3.076
Zysk na sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalych 1.124 2.452
Granty oraz dotacje otrzymane 556 883
Rabaty otrzymane 131 136
Odszkodowania 101 103
Odwrécenie odpisu aktualizujagcego naleznosci - 3.469
Inne 7.051 3.787
Ogotem 107.191 18.450
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26 Swiadczenia pracownicze

2006 2005
min HUF min HUF
Wynagrodzenia 72.323 67.658
Ubezpieczenia spoteczne 23.783 23.617
Pozostate Swiadczenia pracownicze 11.040 14.492
Koszt emerytur i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 606 530
Koszty ptatnosci rozliczanych w akcjach (zob. Nota 38) 2.438 1.577
Ogotem 110.190 107.874
27 Pozostate koszty operacyjne
2006 2005
min HUF min HUF
Optaty koncesyjne 147.651 90.650
Podatki i optaty 44.085 34.344
Sktadka z tytutu magazynowania strategicznych zapaséw (MSZKSZ) 15.529 14.438
Koszty najmu 13.305 12.348
Inne koszty ustug obcych 8.101 9.171
Koszty ustug doradczych 7.705 6.250
Koszty ubezpieczen 4,939 7.852
Koszty reklamowe 4471 4117
Ustugi ksiegowe zlecone wykonawcom zewnetrznym 4,148 3.562
Koszty ochrony mienia 3.975 3.697
Odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe 3.877 -
Koszty utrzymania czystosci 3.107 3.111
Rezerwa na roszczenia prawne i inne oraz korekta wczesniejszych szacunkéw 2.628 127
Optaty bankowe 2.204 3.941
Rezerwa na koszt ochrony srodowiska utworzona w ciggu roku obrotowego 1.959 923
Wydatki na ochrone srodowiska, netto 1.547 743
Kara natozona na Slovnaft 1.037 8.590
Podatek z tytutu ochrony srodowiska 991 957
Odszkodowania 893 382
Ujemne réznice kursowe z przeliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych - 8.546
Strata na sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych - 315
Inne 6.233 3.258
Ogotem 278.385 217.322
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Stowacki Urzad Antymonopolowy wydat z koncem grudnia 2006 roku decyzje stwierdzajaca, ze Slovnaft naduzyt swojej
pozycji dominujacej stosujgc dyskryminacje oraz jednoczesnie natozyt kare na spoétke w wysokosci 2.182 min HUF. Grupa
zlozyta odwotanie od tej decyzji i utworzyta rezerwe na calg kwote natozonej kary.

Kara Slovnaftu w 2006 roku obejmuje grzywne natozong przez Urzad Celny w kwocie 1.037 min HUF, podczas gdy kwota
za 2005 rok odzwierciedla grzywne Ministerstwa Finanséw Stowacji natozong na podstawie przeprowadzonego audytu cen
paliw.

28 (Przychody) / koszty finansowe

2006 2005
min HUF min HUF
Odsetki otrzymane 13.191 4.221
Zrealizowane zyski na transakcjach instrumentami pochodnymi 2.437 1.302
Zysk netto ze sprzedazy inwestycji 1.574 -
Dywidendy otrzymane 55 28
Pozostate przychody finansowe 419 2.883
Przychody finansowe ogétem 17.676 8.434
Niezrealizowana strata z tytutu r6znic kursowych na $rodkach pienieznych i
innych aktywach pienieznych 18.976 -
Roznica z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji (zob. Nota 17) 14.131 -
Odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 13.427 12.849
Odsetki z tytutu rezerw 6.113 4.802
Ujemne réznice kursowe z tytutu kredytéw i pozyczek 1.778 22.041
Inne koszty finansowe 869 900
Koszty finansowe ogétem 55.294 40.592
(Przychody) / koszty finansowe netto ogétem 37.618 32.158
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29 Podatek dochodowy

Catkowity podatek dochodowy ujety w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata zakonczone 31
grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zawiera nastepujace pozycje:

2006 2005

min HUF min HUF
Biezacy podatek dochodowy 21.919 22.440
Odroczony podatek dochodowy 2.945 6.718
Podatek dochodowy / (korzy $¢é podatkowa) ogétem 24.864 29.158

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych obcigzajacego zysk do opodatkowania spétek Grupy dziatajgcych na
Wegrzech wynosita 16% zaréwno w 2006 roku, jak i 2005 roku. Dodatkowo od 1 wrze$nia 2006 roku zostat wprowadzony
przez rzad wegierski podatek solidarnosciowy w wysokosci 4%. Na Stowacji stawka podatku wynosita 19% w obu latach.

Biezacy podatek dochodowy Grupy jest ustalany na podstawie dochodu do opodatkowania poszczegdlnych spétek
wchodzacych w sktad Grupy. MOL Nyrt. i TVK Nyrt. byly uprawnione do 100-procentowego zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok 2006 i rok 2005 w wyniku dokonanych inwestycji w aktywa produkcyjne.

Od 1 stycznia 2006 roku na Wegrzech nie ma podatku pobieranego u zrédta od dywidendy ptaconej zagranicznym
podmiotom prawnym (podatek pobierany u zrédta od dywidendy wynosit w 2005 roku 20%, istniata mozliwo$¢ redukciji
stawki do zera w przypadku spetnienia kryteriéw dotyczacych zaangazowania w dang jednostke). W 2005 roku i w okresie
wczesniejszym podatek od dywidendy pobierany byt u zrédla (z uwzglednieniem porozumien o unikaniu podwdjnego
opodatkowania oraz pod warunkiem dostepnosci odpowiedniej dokumentacji).

W przypadku wyptat dywidend na rzecz osob fizycznych, naliczany jest 25-procentowy (20% w 2004 roku i okresie
wczesniejszym) podatek dochodowy od oséb fizycznych, réwniez pobierany u zrédta.

Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku ujety w zatgczonym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym skfada sie z nastepujacych pozyc;ji:
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Bilans

2006

min HUF
Specyfikacja aktywoéw z tytutu odroczonego podatku netto
Niezrealizowane zyski na transferach 25.759
wewnatrzgrupowych
Rezerwy 3.496
Amortyzacja i zuzycie (4.272)
Ustawowe straty podatkowe przeniesione na 687
przyszie okresy
Roznice kursowe -
Wycena instrumentow finansowych (237)
Aktywowane koszty okresowych remontéw (634)
Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1.433)
Ptatnosci w formie akcji wkasnych -
Whudowane instrumenty pochodne (1.203)
Roznice w ujeciu ksiegowym kosztéw poszukiwan
i przygotowania krajowych zasobdw ropy naftowej (3.609)
i gazu do eksploataciji
Inne 1.946
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20.500

Specyfikacja rezerwy z tytutu odroczonego podatku netto
Wycena aktywéw w wartosci godziwej na moment (23.695)

nabycia

Amortyzacja i zuzycie (13.478)
Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego -
Rezerwy 3.214
Wyltaczenia transakcji wewnatrzgrupowych (60)
Ustawowe straty przeniesione na przyszie okresy 883
Wycena instrumentéw finansowych (140)
Inne 260
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (33.016)
Aktywa / (rezerwa) z tytutu odroczonego (12.516)

podatku netto

2005
min HUF

34.802

3.795
(801)

(54)
(912)
(358)

(1.214)

227

(701)

(2.264)

953

33.480

(11.258)

(9.280)
2.136
85

386

227

(17. 704)

15.776

(Podatek dochodowy odroczony) / odroczona korzy ~ $¢€ podatkowa ogétem
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Ujety w rachunku zyskow i strat

2006
min HUF

1.360

(210)
(3.205)
670

54

675
(276)
(551)
(227)

(1.345)

1.046

1.223

(3.532)
936
(145)
497

85

(2.945)

2005
min HUF

(872)

130
(1.676)
(19)

(138)
(14)
(358)
(685)
227

99

351

1.401

(4.817)
44

179
(117)
386

(839)

(6.718)
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Analiza zmian w aktywach i rezerwach netto z tytutu podatku odroczonego:

2006 2005

min HUF min HUF

Aktywa / (rezerwy) netto z tytutu podatku odroczone  go na 1 stycznia 15.776 23.215

Ujete w rachunku zyskéw i strat (2.945) (6.718)

Ujete bezposrednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny (620) 904

Sprzedaz jednostek zaleznych (zob. Nota 7) (10.460) -

Nabycie jednostek zaleznych (zob. Nota 6) (13.459) (119)

Ro6znice kursowe (808) (1.506)
Aktywa / (rezerwy) netto z tytutu podatku odroczone  go na 31 grudnia (12.516) 15.776

Niezrealizowane zyski na transferach wewnatrzgrupowych skiadajq sie przede wszystkim z wyniku na podziale dziatalnosci
gazowej. Ze wzgledu na fakt, ze zyski te zwiekszyly wartos¢ podatkowg aktywow, ale zostaty wyeliminowane na poziomie
konsolidacji, wzrost przysztej amortyzacji stanowi podstawe do rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Grupa zanotowata straty podatkowe powstate w TVK Nyrt. i niektérych jej spétkach zaleznych w wysokosci 5.521 min HUF,
ktore bedzie mozna rozliczyé z zyskami do opodatkowania tych spotek w przysztosci, bez ograniczenia czasowego. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku nie zostaly rozpoznane w innych spétkach Grupy, poniewaz ich straty nie moga byc¢
rozliczane z przysztymi zyskami oraz powstaty w jednostkach, ktore przynoszg od pewnego czasu straty.

Liczbowe uzgodnienie wykazanego kosztu podatku dochodowego do iloczynu zysku ksiegowego i odpowiednich stawek
podatkowych przedstawia sie nastepujaco:

2006 2005
min HUF min HUF
Zysk przed opodatkowaniem wg skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat 362.390 277.157
Podatek wg odpowiedniej stawki podatkowej (16%) 57.982 44.345
Podatek solidarnosciowy 1.689 -
Roznice trwate 11.485 25.703
Skutek obowigzywania réznych stawek podatkowych 2.719 5.514
Straty jednostek zaleznych nie zakwalifikowane jako aktywa 2.667 2271
Korekta w zakresie okresu realizaciji (642) 452
Dostepne ulgi podatkowe (34.746) (48.423)
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (12.160) (1.009)
Przeszacowanie aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku (310) -
Wplyw zmian w wegierskim prawie podatkowym (3.825) -
Inne 5 305
Podatek dochodowy / (korzy $¢ podatkowa) ogétem przy efektywnej 7%
stawce podatku dochodowego (w 2005 roku 11%) 24.864 29.158
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ROéznice trwate zawierajg gtéwnie wptyw podatkowy zyskéw z transakcji na akcjach wtasnych (zob. Nota 17) i r6znice
kursowe w spotce dominujacej na inwestycjach w spotkach zaleznych, ktére zostaty zrealizowane zgodnie z Wegierskimi
Standardami Rachunkowosci i zostaty uwzglednione w podstawie opodatkowania za rok biezacy. Wedlug MSSF, jednakze,

réznice te nie byly i nigdy nie bedg ujete w skonsolidowanym rachunku wynikow.

30 Zysk przypadaj acy na jedn a akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje obliczony jest poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (zysk netto za okres minus dywidendy z tytutu akcji uprzywilejowanych) przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje liczony jest
przy uwzglednieniu w liczbie akcji efektow rozwadniajacych opcji konwersji wbudowanej w dtugoterminowe zamienne
kapitatowe papiery wartosciowe oraz poprzez odjecie réznicy z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji od zysku netto

przypadajacego na akcjonariuszy spotki dominujacej.

Wynik finansowy Srednia wazona Zysk
(mIn HUF) liczba akcji  przypadajacy
na jedng
akcje(HUF)
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje w 2005 roku 244.919 101.992.778 2.401
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje w 2005 roku 245.651 103.328.831 2.377
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje w 2006 roku 329.483 96.234.537 3.424
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng na akcje w 2006 roku 343.968 101.881.644 3.376
2006 2005
min HUF MIn HUF
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy na potrzeby ustalenia 329.483 244.919
podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje
Wartos$¢ godziwa opcji konwersji 14.131 -
Odsetki od obligacji zamiennych 354 732
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy na potrzeby ustalenia 343.968 245,651

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje
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2006 2005

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na potrzeby ustalenia podstawowego 96.234.537 101.992.778
zysku przypadajgcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia — Srednia wazona liczba dhugoterminowych zamiennych 4.707.230 -
kapitatowych papieréw warto$ciowych

Efekt rozwodnienia — Srednia wazona liczba obligacji zamiennych 939.877 1.336.053
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych na potrzeby ustalenia

rozwodnionego zysku na akcje 101.881.644 103.328.831

31 Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujete w bilansie obejmujg inwestycje, inne aktywa trwale, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne
aktywa obrotowe, $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, krotko- i diugoterminowe zadtuzenie, inne zobowigzania
dtugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne. Instrumenty pochodne sg ujmowane jako inne aktywa
trwale, inne zobowigzania diugoterminowe, inne aktywa obrotowe oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne. Zgodnie
z MSR 39 aktywa finansowe oraz opcja konwersji zamiennych kapitatowych papieréw wartosciowych sg wykazywane w
wartosci godziwej a zobowigzania finansowe - w oparciu o zamortyzowany koszt. Warto$¢ godziwa obligacji o stalym

oprocentowaniu, ktére ujmowane sg w oparciu 0 zamortyzowany koszt jest ustalana na podstawie cen rynkowych.
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Wartos¢ bilansowa oraz warto$é godziwa instrumentéw finansowych przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
2006 2005 2006 2005
min HUF min HUF min HUF min HUF
Aktywa finansowe
Naleznosci netto z tytutu instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko walutowe
(zob. Nota 11) 6.013 4.380 6.013 4.380
Pozyczki udzielone (zob. Nota 11 i 15) 3.239 5.100 3.239 5.100
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (zob.
Nota 16) 399.104 64.170 399.104 64.170
Naleznosci z tytutu walutowych transakciji forward - 93 - 93
Naleznosci z tytutu transakcji typu swap walutowy - 74 - 74
Zobowi gzania finansowe
Kredyty i pozyczki oprocentowane:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 384 246 384 246
Dlugoterminowe pozyczki bankowe o
zmiennym oprocentowaniu 10.798 184.425 10.798 184.425
Krotkoterminowe pozyczki bankowe o
zmiennym oprocentowaniu 2.170 1.811 2.170 1.811
Obligacje zamienne (oprocentowanie zmienne) 3.880 5.820 3.880 5.820
Obligacje o statym oprocentowaniu 189.771 189.981 171.223 183.899
Inne 4.924 4.840 4.924 4.840
Opcje konwersji zamiennych kapitatowych
papieréw wartosciowych wystawionych przez
Magnolia Finance Ltd. (zob. Nota 17) 51.584 - 51.584 -

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest od kilku lat scentralizowane w grupie MOL. Takie ryzyka finansowe, jak ryzyko
Zzmiany cen surowcow oraz ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej sg integrowane oraz oceniane z punktu widzenia
Grupy. Spotka moze zawieraé transakcje na r6zne instrumenty pochodne w celu zarzadzania ryzykami, wynikajacymi z
przeptywow s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci biznesowej oraz finansowej. Zgodnie z przyjetgq przez MOL polityka w
zakresie zarzadzania ryzykiem zadne transakcje spekulacyjne nie sg dozwolone. Kazda transakcja dotyczaca instrumentow
pochodnych, ktérg moze zawrzeé¢ spotka podlega regulacjom ISDA.

0] Ryzyko kredytowe

Spotka dostarcza swoje produkty i Swiadczy swoje ustugi wielu réznym klientom. Oceniajac na podstawie wielkosci obrotéw
i zdolnosci kredytowej, zaden z klientéw Spotki, nie powoduje istotnego ryzyka kredytowego. Stosowane przez Spoétke
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procedury zapewniaja, ze sprzedaz dokonywana jest wylgcznie do klientow z wiasciwa historig kredytowa i nie przekracza
akceptowanego limitu kredytowego.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest reprezentowane przez warto$¢ ksiegowg kazdego skladnika aktywéw finansowych
ujmowanego w bilansie, w tym pochodnych instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

(i) Ryzyko st6p procentowych

W rezultacie pomysinie przeprowadzonej emisji Euroobligacji na kwote 750 min EUR, cze$¢ tacznego zadtuzenia o statym
oprocentowaniu znacznie wzrosta. Poziom stopy procentowej ustalony w momencie emisji Euroobligacji byt najnizszy od
momentu transakcji. Na 31 grudnia 2006 roku, 89% zadtuzenia Spotki stanowito zadtuzenie o statym oprocentowaniu.

Spotka moze stosowaé transakcje typu swap procentowy do celéw zarzadzania relatywnym poziomem ryzyka stép
procentowych zwigzanego ze zmiennym oprocentowaniem pozyczek.

Na 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku Spoétka nie posiadata zadnych otwartych pozycji z tytutu transakcji typu
swap procentowy.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy, ktére narazone sg na ryzyko stopy
procentowej, wedtug terminu ich zapadalnosci:

31 grudnia 2006 roku dolroku Odldo2lat Od2do3lat Od3do4lat Od4dob5lat Powyzej 5 lat Ogotem

min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF

O statym oprocentowaniu

Pozyczki udzielone 1.412 720 332 227 39 509 3.239
Obligacje o oprocentowaniu statym - - - - - (189.771) (189.771)

O zmiennym oprocentowaniu
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 399.104 - - - - - 399.104
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (130) (98) (40) (43) (22) (51) (384)
Dhugoterminowe pozyczki bankowe (692) (737) (783) (831) (883) (6.872) (10.798)
Pozyczka inwestycyjna w EUR dla TVK Erémii (584) (623) (663) (704) (749) (5.890) (9.213)
Pozyczka inwestycyjnaw EUR dla Tisza WTP (108) (114) (120) (127) (134) (982) (1.585)
Obligacje zamienne (0 zmiennym oprocentowaniu) - (3.880) - - - - (3.880)
Krétkoterminowe pozyczki bankowe (2.170) - - - - - (2.170)
Odnawialny kredyt w EUR Grupy Roth (1.268) - - - - - (1.268)
Niezabezpieczone kredyty bankowe Grupy (902) (902)

Slovnaft

Nieoprocentowane diugoterminowe zobowi  gzania (4.924) (4.924)
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31 grudnia 2005 roku

O stalym oprocentowaniu
Pozyczki udzielone
Obligacje o stalym oprocentowaniu
O zmiennym oprocentowaniu
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci z tytutu transakcji typu swap walutowy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Dhugoterminowe pozyczki bankowe
400 min HUF pozyczka dwustronna
700 min EUR pozyczka konsorcjalna
40 min USD pozyczka dwustronna
40 min EUR pozyczka dwustronna
150 min EUR pozyczka dwustronna
Pozyczka inwestycyjnaw EUR dla TVK Erémi
Obligacje zamienne (0 zmiennym oprocentowaniu)
Krétkoterminowe pozyczki bankowe
Odnawialny kredyt w EUR Grupy Roth

Inne krétkoterminowe pozyczki bankowe
Nie oprocentowane dtugoterminowe

zobowi gzania

(i) Ryzyko ptynnosci

do 1 roku

min HUF

405

64.170
74

(97)
(87.404)
(28)
(68.129)
(8.083)

(10.620)
(544)
(1.811)
(1.800)
(11)

Od 1do 2 lat

min HUF

622

(149)
(590)

(590)

Od 2 do 3 lat

min HUF

2.893

(10.733)

(10.109)

(624)
(5.820)

Od 3 do 4 lat

min HUF

230

(664)

(664)

Od 4 do 5 lat
min HUF

109

(78.383)

(77.678)

(705)

Powyzej 5 lat
min HUF

841

(189.981)

(6.651)

(6.651)

(4.840)

Ogétem
min HUF

5.100

(189.981)

64.170
74

(246)
(184.425)
(28)
(145.807)
(8.083)
(10.109)
(10.620)
(9.778)
(5.820)
(1.811)
(1.800)

(11)
(4.840)

W ramach przyjetej polityki Spétka dazy do utrzymania wystarczajagcego poziomu $rodkéw pienieznych i innych aktywow

pienieznych lub do zachowania ciagtego dostepu do funduszy w ramach zagwarantowanych kredytéw na pokrycie ryzyka

ptynnosci zgodnie z przyjetg strategig finansowa. Kwota niewykorzystanych kredytow na dzien 31 grudnia 2006 roku

obejmuje:

Dlugoterminowe pozyczki do wykorzystania (pozyczki ogdlnego przeznaczenia)

Krotkoterminowe pozyczki do wykorzystania

Pozyczki do wykorzystania ogétem

min HUF

394.850

68.575

463.425
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W lipcu 2006 roku MOL podpisat z konsorcjum miedzynarodowych bankéw umowe pozyczki odnawialnej na kwote 825 min
EUR. Nowa pozyczka konsorcjalna byta najwieksza transakcjg pozyczkowg dla MOL Nyrt. przyznang w euro.

Srodki pochodzace z innych pozyczek byly wykorzystywane na ogélne potrzeby korporacyjne oraz w celu refinansowania
pozyczki odnawialnej udzielonej MOL w kwocie 600 min EUR w 2003 roku Istniejacy rynek dtugu oraz pozyczek bankowych
zapewnia zarébwno wystarczajgca ptynnosé, jak i elastycznos$é finansowa w ramach przyjetej, nowej strategii.

(iv) Ryzyko kursowe

Dziatalno$¢ naftowa Spotki to dluga pozycja w zakresie przeptywow pienieznych w USD, natomiast dziatalno$¢
petrochemiczna przyczynia sie do dtugiej pozycji przeptywow pienieznych w EUR Na poziomie Grupy Spétka posiada diugg
pozycje netto w USD oraz dlugag pozycje w EUR w zakresie przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz krotka

pozycje w HUF i krétkg pozycje w SKK.

Przy obecnym stopniu zadtuzenia, Spétka zmniejsza ekspozycje walutowg wynikajacg z zadtuzenia finansowego poprzez
utrzymywanie na rachunkach tej samej proporcji $srodkéw w kazdej walucie. W przypadkach $redniego badz znacznego
zadluzenia, Spétka postepuje zgodnie z podstawowg zasadg zarzgdzania ryzykiem kursowym, wedtug ktérej struktura
walutowa portfela kredytowego powinna odzwierciedla¢ pozycje Grupy pod wzgledem przeplywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej. W celu odpowiedniego dostosowania struktury walutowej swojego portfela kredytowego Spotka
moze wykorzystywa¢ swapy walutowe. Na 31 grudnia 2006 roku Spotka nie posiadata zadnych otwartych pozycji z tytutu

transakcji typu swap walutowy.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku, Spétka posiadata jedng umowe swapu walutowego z terminem obowigzywania do
2006 roku, ktorej kwota bazowa wynosita 40 min EUR. Warto$¢ odpowiedniego aktywa wynosita 74 min HUF.

Spoétka posiada dwie dlugoterminowe umowy miedzynarodowego tranzytu gazu (obie wygasajg w 2018 roku).
Wynagrodzenie z tych uméw jest obliczane w SDR. Postanowienia umowne stanowigce o naliczaniu ceny w SDR zostaty
okreslone jako swap SDR/USD, bedacy wbudowanym instrumentem pochodnym zgodnie z MSR 39, jako ze Spétka uznaje
ustalanie cen w USD za blisko zwigzane z kontraktem gtéwnym. Instrument pochodny zostat oddzielony od kontraktu
gtdéwnego i zaprojektowany jako transakcja zabezpieczenia przeptywow pienieznych w odniesieniu do umowy gtéwnej na
tranzyt gazu. Wartos$é godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego SDR stanowi nalezno$é w wysokosci netto 6.013
min HUF (4.810 min HUF po odliczeniu podatku odroczonego) wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku (zob. Nota 11).
Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku nalezno$é netto wynosita 4.380 min HUF (3.679 min HUF po odliczeniu podatku
odroczonego). Efekt spadku warto$ci godziwej tego instrumentu zostat ujety w kapitale wtasnym.

Spoétka klasyfikuje swoje kontrakty walutowe forward oraz opcje walutowe albo jako transakcje zabezpieczenia wartosci

godziwej, w przypadku zadtuzenia, albo jako odrebne instrumenty pochodne i ujmuje je w wartosci godziwe;.

Na 31 grudnia 2006 roku Spétka nie posiadata otwartych pozyciji z tytutu transakcji walutowych forward.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku, Spotka posiadata dwie otwarte transakcje walutowe forward, ktérych wartos$c
godziwa byta aktywem o wartosci 93 min HUF.

(v) Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zmianami cen towarow

Grupa MOL jako zintegrowana spotka naftowo-gazownicza jest narazona na ryzyko zmian cen zar6éwno ze strony
dostawcoéw, jak i odbiorcéw. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towaréw wynika przede wszystkim z diugiej pozycji Spotki w
odniesieniu ropy pochodzacej z wlasnego wydobycia Grupy, diugiej pozycji pod wzgledem marzy realizowanej na rafinacji
produktow zaréwno w Slovnaft, jak i w MOL oraz dtugiej pozycji pod wzgledem marzy realizowanej na dziatalnosci
petrochemicznej w Slovnaft i TVK.

W 2006 roku MOL zawierat krotkoterminowe transakcje towarowe swap w celu ustanowienia zabezpieczen w zapasach.
Transakcje te zawierane sg w celu zmniejszenia ryzyka wynikajacego z potencjalnych zmian cen podczas okreséw
prowadzenia prac konserwacyjnych w rafineriach. Na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku Spoétka nie

posiadata zadnych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami cen towarow.

32 Zobowi gzania warunkowe

Gwarancje

tgczna warto$¢ gwarancji udzielonych jednostkom spoza Grupy wynosi 2.701 min HUF.
Zobowigzania umowne i inne zwigzane z zakupami aktywow trwatych

taczna warto$¢ zobowigzan inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosta 21,0 mld HUF, z czego 4,8 mld HUF
dotyczyto zobowigzan Slovnaft, 3,1 mld HUF dotyczyto zobowigzan MOL Pakistan, 3,2 mld HUF dotyczylo zobowigzan
\MOL Fdldgazszallité Zrt. (Gas Transmission), a 8,8 mld HUF dotyczyto MOL Nyrt., z czego 2,8 mld HUF zwigzane jest z
realizacjg projektu zaktadu odsiarczania Claus-4 i Claus-6, a 1,3 mld HUF odnosi sie do rozbudowy systemu dostaw energii
i pary oraz budowy pieca na odpady w rafinerii Duna. Pozostale zobowigzania inwestycyjne dotyczyly zakupu $rodkéw
trwalych i wartosci niematerialnych.

W dniu 8 sierpnia 2006 roku konsorcjum MOL i INA (Konsorcjum) podpisato kontrakt z rzagdem Bosni i Hercegowiny na
zakup, poprzez podniesienie kapitatu, 67% akcji spétki Energopetrol. Konsorcjum obejmie nowe akcje Energopetrolu za
taczng kwote ok. 7,8 mld HUF (EUR 30,7 min). Podniesienie kapitatlu zapewni spéice Energopetrol $rodki na sptate dtugow.
Po objeciu nowych akcji Konsorcjum bedzie dysponowac pakietem 67% akcji spétki, rzad Federacji zatrzyma 22% akcji, a
mali akcjonariusze zatrzymajg pozostate akcje. Dodatkowo Konsorcjum przekaze 1,3 mld HUF (5,1 min EUR) rzadowi
Bosni i Hercegowiny jako zaptate za przejecie kontroli nad sp6tka. INA-MOL dostarczy rowniez spétce w nastepnych trzech
latach $rodki w wysokosci 19,4 mld HUF (76,7 min EUR) w celu sfinansowania programu inwestycyjnego. Mimo, iz Urzad
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do spraw Konkurencji Bosni i Hercegowiny wydat zgode na transakcje, jej sfinalizowanie uzaleznione jest od spetnienia sie
pewnych warunkéw i jest prognozowane na pierwsza potowe 2007 roku. Energopetrol posiada i zarzadza 64 stacjami paliw
w Bosni i Hercegowinie. MOL i INA sg juz obecne na rozwijajacym sie rynku hurtowym i detalicznym tego kraju. Wspdlna
dziatalno$¢ skutkowa¢ bedzie wyraznym przewodnictwem na rynku detalicznym Bosni i Hercegowiny oraz zapewni w

dtugim terminie znaczace synergie.

Zobowigzania do zakupu gazu, kontrakt Take or Pay

Spotka TVK Erémi Kft. zawarta z E.ON Foldgaz Trade Zrt. dlugoterminowy kontrakt na zakup gazu, w celu zapewnienia
ciggtosci funkcjonowania elektrowni. Na dzien 31 grudnia 2006 roku 1.175 metréw szesciennych gazu ziemnego (w tym

799 min m* w ramach zobowigzania take-or-pay) zostanie zakupionych na mocy tego kontraktu w okresie do 2017 roku.

Leasing operacyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego ksztattowaty sie w nastepujacy sposob:

2006 2005

min HUF min HUF

Przypadajace do zaptaty w terminie 1 roku 1.415 1.248
Przypadajace do zaptaty w terminie od 2 do 5 lat 1.420 1.406
Przypadajace do zaptaty w terminie powyzej 5 lat 584 660
Ogotem 3.419 3.314

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku, z przypadajacych do zaptaty zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego 1.736 min
HUF stanowity zobowigzania Slovnaft, a 1.187 min HUF stanowity zobowigzania Grupy Roth.

Postepowania sgdowe, spory

Sposroéd postepowan sadowych wszczetych w latach ubieglych, ktére moglyby wywrze¢ istotny wplyw na dziatalno$é
biznesowa lub kondycje finansowg Grupy MOL, w toku jest sprawa skargi dotyczacej zgodnosci z Konstytucjg ztozonej
przez MOL Nyrt. Spoétka ztozyta w grudniu 2001 roku wniosek do Wegierskiego Trybunatu Konstytucyjnego o uznanie
postanowien rozporzadzenia Ministra Gospodarki oraz odpowiedniej decyzji rzadu, ustanawiajacych ceny odsprzedazy
gazu na rok 2000, za niezgodne z Konstytucja. Spoétka wystgpita réwnoczesnie do Wegierskiego Trybunatu
Konstytucyjnego aby uznat, ze te postanowienia nie powinny zostaé uwzglednione w postepowaniu cywilnym, ktére

odrzucito roszczenia odszkodowawcze wniesione przez MOL.
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Postepowanie wszczete przez udziatowcdéw mniejszosciowych, posiadajacych tacznie 23% udzialéw w Balatongaz Kit.
przeciwko MOL jako udziatowcowi wiekszosciowemu Balatongaz Kft. w celu stwierdzenia, ze spotka MOL zakupita swoje
udzialy za taczng cene 83 min HUF oraz o odszkodowanie w wysokosci 3 mld HUF jest nadal w toku. W dniu 31 sierpnia
2006 roku sad wydat tymczasowe orzeczenie stwierdzajgce zawarcie umowy zakupu udziatow pomiedzy MOL a powodami,
bedacymi udziatowcami mniejszosciowymi, na warunkach przedstawionych w ofercie MOL z 7 maja 2001 roku. MOL
odwotat sie od tej decyzji. W odpowiedzi sad wyznaczyt date kolejnej rozprawy sgdowej na dzien 13 marca 2007 roku.
Sprawa jest nadal w toku w zakresie pozostatych roszczen powodéw.

Ministerstwo Finansow Republiki Stowacji wszczeto postepowanie przeciwko spotce Slovnaft, a.s. jako spotce zaleznej z
wiekszosciowym udzialem MOL odnosnie audytu kosztow poniesionych w latach 2002 i 2003 oraz zysku wynikajacego z
cen paliw w 2004 roku Ministerstwo Finanséw wszczeto procedure na mocy stowackiej Ustawy o Cenach, ktéra zdaniem
Ministerstwa upowaznia Ministerstwo Finanséw do audytu kosztéw i zyskéw uwzglednionych w cenach produktéw z mocg
wsteczng. W konsekwenciji organ drugiej instancji w pazdzierniku 2005 roku wydat decyzje nakazujaca Slovnaft zaptacenie
kary w wysokos$ci 8.590 min HUF. Zdaniem spétki Slovnaft decyzja Ministerstwa zostata podjeta na podstawie arbitralnych i
nieuzasadnionych ekonomicznie obliczen dotyczacych miary "proporcjonalnego zysku". W zwigzku z powyzszym Spétka
zlozyta pozew o uniewaznienie decyzji Ministerstwa oraz o zawieszenie jej wykonania. Mimo ze sad pierwszej instancji
orzekt o zawieszeniu wykonania decyzji Ministerstwa, Ministerstwo odmowito zwrotu kwoty kary na rzecz spoiki Slovnaft.
Kolejne przestuchanie w procesie wspomnianym powyzej zostato wyznaczone na 29 marca 2007 roku. W dniu 24 stycznia
2005 roku Ministerstwo Finanséw Stowacji rozpoczeto kolejny audyt cen dotyczacy stosowania Stowackiej Ustawy o
Cenach w czwartym kwartale 2004 roku. Audyt ten nie zostat zakonczony do daty niniejszego sprawozdania finansowego.
Na prosbe Spéiki Ministerstwo Finanséw Republiki Stowacji zawiesito tymczasowo przeprowadzenie audytu w dniu 10
kwietnia 2006 roku.

Rosyjski trybunat arbitrazowy natozyt na Slovnaft jako strone pozwang kare w wysokosci 16 min USD razem z odsetkami
karnymi w wysokosci 16% p.a. od kwoty 9 min USD liczonymi od 24 czerwca 1994 roku do dnia ptatnosci oraz kosztami
postepowania sgdowego z tytutu niezaptacenia wynagrodzenia za dostawy ropy naftowej, zatwierdzone decyzjg z kwietnia
1996 roku, w wyniku procesu wszczetego przez powoda — tatarskg spotke “Mende-Rossi” z Mendelejevska, przed
Miedzynarodowym Handlowym Trybunatem Arbitrazowym oraz I1zbg Przemystowo-Handlowg Federacji Rosyjskiej. Majac na
uwadze fakt, ze postepowanie przed rosyjskim trybunatem arbitrazowym bylo prowadzone z naruszeniem prawa do
bezstronnego postepowania oraz prawa do reprezentacji Slovnaft jako strony w sporze, a takze ze wzgledu na fakt, ze
decyzja nie zostata poparta wystarczajacymi dowodami, Sad Najwyzszy Republiki Stowacji ostatecznie odmowit wykonania
decyzji rosyjskiego trybunatu arbitrazowego w Republice Stowacji. Spotka Mende-Rossi zwrdcita sie takze w 1997 roku o
wykonanie decyzji do trybunatu arbitrazowego w Austrii, jednoczes$nie z proba jej wykonania w Stowacji oraz po ostatecznej
odmowie jej wykonania w Stowacji, w Republice Czeskiej w 2005 roku. Spotka Slovnaft ztozyla apelacje wobec obu tych
decyzji. Postepowania wszczete w Austrii i Republice Czeskiej sg nadal w toku, jednakze biorgc pod uwage decyzje
odpowiedniego sadu Republiki Stowackiej wydang w latach 2002-2004, ktéra stwierdzita niewaznos$¢ i nielegalnos¢ decyzji
sqdu arbitrazowego, Slovnaft uwaza, ze nie jest prawdopodobne przegranie sprawy przed sgadami Austrii i Republiki
Czeskiej. W Czechach okregowy sad praski ostatecznie odrzucit wniosek o wykonanie decyzji ztozony przez Ashford
Technologies Corp. (spotka ta przejeta roszczenie Mende-Rossi), ale spotka ta ztozyta odwotanie do Sadu Najwyzszego.
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Obecnie postepowanie przeciw Spoétce toczy sie nadal w Republice Czeskiej. Prawdopodobienstwo jego korzystnego
zakonczenia jest niemozliwe do oszacowania, poniewaz dotyczy niezwykle skomplikowanej materii zarbwno od strony

faktycznej, jak i prawnej.

Urzad Antymonopolowy Republiki Stowackiej zawiadomit Slovnaft listem z dnia 21 listopada 2005 roku o rozpoczeciu
postepowania administracyjnego przeciwko Slovnaft w zwigzku z mozliwym ztamaniem ustawy o konkurencji (Act No.
136/2001 Coll. on Economic Competition). Postepowanie administracyjne obejmuje badanie polityki cenowej spétki w
zakresie sprzedazy benzyny i oleju napedowego oraz udzielania rabatéw. Urzad Antymonopolowy, w terminie
przedtuzonym poza przyjety zgodnie z normalnymi procedurami, wydat decyzje 22 grudnia 2006 roku. W swej decyzji Urzad
orzekt, iz Slovnaft nie naduzyt swojej pozycji dominujacej w zakresie polityki cen hurtowych, zaréwno w odniesieniu do
sprzedazy paliw, jak i oleju napedowego. Z drugiej strony Urzad stwierdzit takze, iz Slovnaft naduzyt swojej pozycji
dominujacej poprzez stosowanie rabatéw w sposéb dyskryminujacy swych indywidualnych klientéw, jak réwniez OMV
Slovensko i Shell Slovakia i natozyt na spoétke kare w wysokosci 2.182 min HUF, na ktorg zostata zawigzana rezerwa (zob.
Nota 20). W dniu 10 stycznia 2007 roku MOL odwotat sie od tej decyzji do organu decyzyjnego drugiej instancji Urzedu,
oprotestowujgc wszystkie stwierdzenia dotyczace naduzywania pozycji zawarte w decyzji.

W styczniu 2007 roku rosyjskie wtadze podatkowe wszczely dochodzenie podatkowe w sprawie polityki cenowej
prowadzonej w 2006 roku przez Surgut-Trading, spotke joint venture, zajmujacq sie handlem ropg w Rosji. Wynik
dochodzenia jest na obecnym etapie niemozliwy do przewidzenia. Zarzad jest zdania, iz dochodzenie nie bedzie miato

znaczacego wptywu na pozycje finansowa spotki.

Zaden ze sporow sadowych przedstawionych powyzej nie ma wplywu na przedstawione skonsolidowane sprawozdania
finansowe, chyba, ze wyraznie o tym wspomniano. Podmioty Grupy MOL sg stronami w wielu sprawach cywilnych,
wynikajacych ze zwyczajnego toku prowadzonej dziatalnosci. Obecnie nie toczy sie zadne inne postepowanie, ktére

mogtoby mie¢ znaczace, negatywne skutki dla sytuacji finansowej, aktywow, wynikow lub dziatalnosci biznesowej Grupy.

Wartos¢ postepowan sgdowych, w ktérych Grupa MOL wystepuje jako strona pozwana wynosi 9.851 min HUF. Z tego
tytutu utworzono rezerwe w wysokosci 483 min HUF.

Grupa MOL wystepuje takze jako powdd w postepowaniach sgdowych o wartosci 1.048 min HUF. W 2005 roku trybunat
arbitrazowy uznat roszczenie MOL o odszkodowanie od MB Ké&olajkutatd Rt., ktérg uznano za strone odpowiedzialng za
wybuch gazu w 2000 roku w podziemnym zbiorniku gazu Pusztasz6l6s. Zostata rozpoczeta procedura likwidacyjna wobec

MB Kéolajkutaté Rt. Grupa nie rozpoznata zadnych naleznosci w zwigzku z powyzszymi roszczeniami.
Prawa do emis;ji
W 2006 roku MOL otrzymat bezptatnie od rzadu Wegierskiego i rzadu Stowackiego kontyngent 4.392.948 praw do emisji.

Na podstawie wykorzystania praw do emisji w 2005 roku Grupa dysponowata w 2006 roku liczbg 4.545.265 praw. Lgczne
wykorzystanie kontyngentu wyniosto w 2006 roku 4.190.362 praw do emis;ji.
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Zobowigzania z tytutu ochrony $rodowiska

Dziatalno$¢ MOL zwigzana jest z ryzykiem wystgpienia zobowigzan z tytutu zniszczenia badz zanieczyszczenia srodowiska
i kosztéw jego rekultywacji. MOL jest obecnie odpowiedzialny za usuwanie powaznych zanieczyszczen s$rodowiska
powstatych w przesztosci na skutek prowadzonej przez niego dziatalnosci. Zgodnie z powyzszym, na 31 grudnia 2006 roku
MOL utworzyt rezerwe w wysokosci 27.374 min HUF na prawdopodobne i mozliwe do oszacowania koszty usuniecia
skutkéw zanieczyszczenia $rodowiska (zob. Nota 20). Pomimo tego, iz zdaniem Zarzadu powyzsza kwota rezerwy jest
wystarczajgca na pokrycie odpowiednich kosztow w zakresie mozliwym do oszacowania, przyszte regulacje prawne lub
réznice pomiedzy znanym a rzeczywistym stanem srodowiska moga spowodowaé¢ koniecznosé zmiany tych szacunkow.

Ponadto niektére z posiadanych przez Grupe lokalizacji moga by¢ skazone i koszt usuniecia zanieczyszczen nie jest
obecnie mozliwy do wyliczenia badz nie jest stwierdzony wymaég prawny do przeprowadzenia takiego wyliczenia. W fabryce
Tiszaujvaros Grupa stwierdzita potencjalnie znaczne skazenie wod gruntowych i powierzchni gleby. Zgodnie z
zarzadzeniem wiadz regionalnych odpowiedzialnych za ochrone srodowiska, wydanym dla TVK i nalezacej do MOL
Rafinerii Tisza, Grupa ma obowigzek przeprowadzi¢ szczegétowe dochodzenie w tej sprawie i przedstawi¢ jego wyniki oraz
dokumentacje techniczng wtadzom. Oczekuje sie, ze na podstawie tych wynikow wtadze okresla przyszly plan zarzadzania
ryzykiem srodowiskowym oraz zobowigza TVK i MOL uchwatg do jego wspolnej realizacji w celu opanowania skazenia wod
gruntowych. Koszt prac zwigzanych z realizacjg tego planu jest obecnie niemozliwy do oszacowania, jego warto$¢ moze

by¢ jednak znaczna.

Ponadto technologia wykorzystywana przez wegierskiego poprzednika Grupy przy poszukiwaniach ropy i gazu oraz
prowadzonej dziatalnosci eksploatacyjnej przed 1985 roku moze byé przyczyng koniecznosci oczyszczania osadéw
powstatych na skutek wiercen. Obrébka oraz pozbywanie sie odpadéw byly zgodne z Owczesnymi regulacjami
srodowiskowymi, jednakze, kolejne wprowadzane w prawie zmiany dotyczace definicji moggq skutkowaé natozeniem
dalszych wymogéw dotyczacych relokacji i rekultywacji. Takie zobowigzanie i potencjalne koszty z nim zwigzane
uzaleznione sg od obszaru, ilosci i skladu osadéw pozostatych po wierceniach w r6znych lokalizacjach wydobywczych i nie
sg obecnie mozliwe do oszacowania. Mogg by¢ one jednak znaczne.

taczna kwota takich zobowigzan warunkowych z tytutu ochrony $rodowiska, w przypadku powstania prawnego

zobowigzania, waha sie w przedziale 5 -20 mid HUF.
33 Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z wygraniem przetargu na budowe magazynu rezerw strategicznych gazu o wielkosci 1,2 mid m?, Grupa nabyta
3 stycznia 2007 roku 62% udziatow w MSZKSZ Zrt., podmiocie, utworzonym niedawno przez Wegierskie stowarzyszenie
organizacji magazynujacych weglowodory (MSZKSZ) w celu budowy obiektu magazynowego. Planowany obiekt zostanie
utworzony na bazie pola wydobywczego (Széreg-1), bedacego w posiadaniu MOL. Konieczne wydatki zwigzane z
inwestycjg wynosza 150 mld HUF, w tym 65 mld HUF przypada na cene zakupu pola, sprzedanego nastepnie przez MOL
do MSZKSZ Zrt. Zakonczenie budowy szacowane jest na 2010 roku Pole Széreg-1 posiada 2,4 mid m? gazu buforowego.
W 2006 roku wydobycie z pola przekroczylo 450 min m? gazu ziemnego oraz 32 tys. ton ropy naftowej. Przeptywy
pieniezne, ktére nie bedg generowane z tytutu braku prowadzonego wydobycia zostang w petni skompensowane przez
cene zakupu. Planowana inwestycja wpisuje sie w strategie MOL, zwrot na inwestycji jest zgodny z rentownosciag, ktorg
chce osiggnaé¢ MOL.
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W dniach 27 i 28 lutego 2007 roku Grupa nabyta akcje TVK odpowiadajace 42,25% kapitatu zaktadowego TVK. W
nastepstwie tej transakcji udziat MOL w TVK, mierzony liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu, wzrést do 86,79%, podczas
gdy udziat Slovnaft pozostat niezmieniony na poziomie 8,06%. taczny, tzn. bezposredni i posredni, udziat MOL w TVK
wzrést w ten sposob do 94,86%. MOL nie jest zobowigzany do organizowania oferty publicznej na pozostate akcje TVK.

Wynagrodzenie zaptacone za udziat mniejszosciowy nie przekroczyto 200 min EUR.

34 Noty do skonsolidowanego rachunku przeptywow pie nieznych

Analiza wydatkéw netto w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych i wspélnych przedsiewzieé

2006 2005
min HUF min HUF
Zaptata w formie pienieznej (42.567) (34.638)
Srodki pieniezne w banku i w kasie jednostek nabytych 105 2.496
Wydatki netto w zwi azku z nabyciem jednostek zale znych i wspdéinych
przedsi ewzieé (42.462) (32.142)
Emisja dlugoterminowych papieréw dtuznych
2006 2005
min HUF min HUF
Zwigkszenie zadtuzenia z tytutu dtugoterminowych papieréw dtuznych 432.020 452.233
Pozycje nie wigzace sie z przeptywem $rodkéw pienieznych: niezrealizowane - (1.955)
dodatnie / (ujemne) réznice kursowe
Emisja dlugoterminowych papieréw warto ~ $ciowych ogdtem 432.020 450.278
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35 Informacje dotycz ace segmentow

2006

Przychody

Sprzedaz zewnetrzna
Sprzedaz do innych
segmentow
Przychody ogétem

Wyniki

Zyskl/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy / (korzysé
podatkowa)

Zysk za rok

2005

Przychody

Sprzedaz zewnetrzna
Sprzedaz do innych
segmentow
Przychody ogétem

Wyniki

Zyskl/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy /(korzy$¢
podatkowa)

Zysk za rok

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poszukiwania i
wydobycie
min HUF

162.350

227.261
389.611

120.440

20

Poszukiwania i
wydobycie
min HUF

30.650

258.847
289.497

105.374

25

Dziatalnosé
rafineryjna i
sprzedaz

min HUF

2.006.863

324.391
2.331.254

169.028

155

Dziatalnosé
rafineryjna i
sprzedaz

min HUF

1.499.912

267.462
1.767.374

176.987

33

Dziatalnos¢
gazownicza

min HUF

359.934

8.261
368.195

109.620

666

Dziatalnos¢
gazownicza

min HUF

641.331

20.430
661.761

50.415

268
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Dziatalno$¢
petrochemicz-
na

min HUF

355.856

95.392
451.248

23.285

Dziatalno$¢
petrochemicz-
na

min HUF

275.961

79.736
355.697

19.114

Dziatalno$¢
korporacyjna i
inna

min HUF

6.058

96.976
103.034

(45.090)

4.354

Dziatalno$¢
korporacyjna i
inna

min HUF

7.310

89.948
97.258

(41.788)

4.553

Przeniesienia
miedzy
segmentami

min HUF

(752.281)
(752.281)

17.530

Przeniesienia
miedzy
segmentami

min HUF

(716.423)
(716.423)

(5.666)

Ogodtem
min HUF

2.891.061

2.891.061

394.813
37.618

5.195
362.390

24.864
337.526

Ogoétem
min HUF

2.455.164

2.455.164

304.436
32.158

4.879
277.157

29.158
247.999
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Aktywa i zobowi gzania

(2006 roku)

Rzeczowe aktywa trwale,
netto

Wartosci niematerialne,
netto

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, netto

Inwestycje w jednostki
stowarzyszone

Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogétem

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Nieprzypisane zobowigzania

Zobowi gzania, ogétem

Inne informacje dot.
segmentéw (2006 roku)

Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa
trwate

Wartosci niematerialne

Amortyzacja

W tym: odpisy
aktualizujgce wykazane
w rachunku zyskéw i
strat

Poszukiwania i
wydobycie
min HUF

148.061

57.122
6.916
23.002

108

12.435

33.509

24.349
9.160

36.942

8.778

Dziatalnos$¢
rafineryjna i
sprzedaz
min HUF

542.008

13.739
154.821
176.923

680

182.585

75.815

73.997
1.818

63.558

2.627

Dziatalno$¢
gazownicza

min HUF

79.158

2.287
906
7.100

159

7.761

14.121

13.298
823

6.925

381

Dziatalnosé
petrochemicz
na

min HUF

196.328

8.194
14.815
63.682

73

41.240

8.927

8.658
269

18.498

454

Dziatalnos¢
korporacyjna
i inna

min HUF

65.155

13.028
6.767
25.327

130.549

35.332

12.173

7.717
4.456

9.362

103

Transfery
miedzy
segmentami

min HUF

(3.562)

(1.772)
(3.195)
(66.048)

(66.250)

(778)
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Ogétem
min HUF

1.027.148

92.598
181.030
229.986
131.569
502.314

2.164.645

213.103

680.339

893.442

144,545

128.019
16.526

134.507

12.343
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Dziatalnosc¢ Dziatalno$c¢ Dziatalno$c¢ Transfery
Aktywa i zobowi azania Poszukiwania i rafineryjna i Dziatalno$¢  petrochemicz korporacyjna miedzy
(2005 roku) wydobycie sprzedaz gazownicza -na i inna segmentami Ogétem
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF

Rzeczowe aktywa trwate,
netto 147.126 517.741 201.456 202.152 57.067 (12.789) 1.112.753
Wartosci niematerialne,
netto 8.636 12.847 1.665 7.036 10.556 - 40.740
Zapasy 5.840 143.418 104.986 14.396 10.028 (13.683) 264.985
Naleznosci netto z tytutu
dostaw i ustug, netto 22.981 168.168 87.856 54.343 22.839 (66.839) 289.348
Inwestycje w jednostki
stowarzyszone 108 660 901 73 124.612 - 126.354
Nieprzypisane aktywa 194.655
Aktywa og6tem 2.028.835
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 8.879 171.477 96.794 30.465 33.558 (66.751) 274.422
Nieprzypisane zobowigzania 700.775
Zobowi gzania, ogétem 975.197
Inne informacje dot.
segmentéw (2005 roku)
Naktady inwestycyjne: 20.493 76.703 86.817 11.439 13.752 - 209.204

Rzeczowe aktywa

trwate 16.100 75.657 85.683 9.225 8.214 - 194.879

Warto$ci niemateriaine 4.393 1.046 1.134 2.214 5.538 - 14.325
Amortyzacja

31.859 61.695 6.850 14.027 9.618 (549) 123.500

W tym odpisy

aktualizujgce wykazane

w rachunku zyskéw i

strat 12.785 5.017 463 799 1.997 - 21.061

Zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmuje zaréwno zysk pochodzacy ze sprzedazy zewnetrznej, jak i transferéw do innych
segmentoéw dziatalnosci. Z segmentu Poszukiwan i Wydobycia do segmentu Dziatalnosci Rafineryjnej i Sprzedazy
przekazywana jest ropa naftowa, kondensaty i LPG, a do segmentu Dziatalnosci Gazowniczej — gaz ziemny. Z segmentu
Dziatalnosci Rafineryjnej i Sprzedazy do segmentu Petrochemicznego przekazywane sg surowce chemiczne, propylen i
izobutan, a z segmentu Petrochemicznego do segmentu Dziatalnosci Rafineryjnej i Sprzedazy przekazywane sg rézne
produkty uboczne. Segment Dziatalnosci Korporacyjnej $wiadczy na rzecz innych segmentéw ustugi serwisowe,
ubezpieczeniowe oraz inne ustugi. Wewnetrzne ceny transferowe wynikajg z obowigzujacych w danym czasie cen
rynkowych, cena transferowa gazu jest réwna $redniej cenie importowej. Dane dotyczace segmentow zawierajg wyniki
jednostek zaleznych skonsolidowanych metoda petna, dziatajgcych w ramach poszczegélnych segmentéw.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
89 MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2006 .

36 Dziatalno §¢ zaniechana

W konsekwenciji transakcji przedstawionej w Nocie 7 - Sprzedaz dziatalnosci gazowej, WMT i Storage kwalifikujg sie do
dziatalnosci zaniechanej. Biorgc pod uwage, iz wigzace umowy sprzedazy zawarte zostaly w listopadzie 2004 roku i nie
nastgpity zadne znaczace zmiany w ogtoszonym planie dezinwestycji aktywéw oraz z uwagi na fakt, iz MSSF 5 - Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana - nie zostat wczesniej zastosowany, Grupa zastosowata w
przypadku tej transakcji MSR 35 -Dziatalnos¢ w trakcie zaniechania.

Warto$¢ sprzedazy, wydatkéw i wynikbw WMT oraz Storage przedstawiona w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2006 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku byta nastepujaca:

3 miesieczny okres
zakonczony 31 marca

2006 2005
min HUF min HUF
Przychody netto ze sprzedazy 251.873 516.994
Pozostate przychody operacyjne 441 355
Przychody z dziatalno $ci operacyjnej, ogétem 252.314 517.349
Zuzycie materiatow 250.762 497.798
Swiadczenia pracownicze 420 1.391
Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 805 2.268
Pozostate koszty operacyjne 2.343 10.314
Aktywowany koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne (1.635) (8.645)
Koszty dziatalno s$ci operacyjnej, ogotem 252.695 503.126
Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (381) 14.223
(Przychody)/koszty finansowe netto 111 (1.337)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (492) 15.560
Podatek dochodowy / (korzys¢ podatkowa) 810 1.512
Zysk / (strata) po opodatkowaniu (2.302) 14.048
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (2.302) 14.048

Akcjonariuszy mniejszosciowych - -

Salda powyzej nie zawierajg jednorazowego zysku w wysokosci 82.636 min HUF zrealizowanego na sprzedazy WMT i
Storage (zob. Nota 7).
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Wartosci aktywéw netto WMT i Storage przedstawione w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31
grudnia 2005 roku byly nastepujace:

2006 2005

min HUF min HUF

Srodki trwate - 130.744
Aktywa obrotowe - 194.994
325.738

Zobowigzania krétkoterminowe - 76.513
Zobowigzania dtugoterminowe - -
76.513

Aktywa netto - 249.225

Przeptywy pieniezne WMT i Storage w okresie 3 miesiecy kohczacym sie 31 marca 2006 roku oraz w roku konczacym sie
31 grudnia 2005 roku byty nastepujace:

3 miesieczny okres
zakonczony 31

marca 2006 2005

min HUF min HUF

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 110.900 (2.574)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2.245) (75.128)
Przeptywy pieni ezne ogoétem 108.655 (77.702)

Kwota przeplywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2005 roku obejmuje nalezno$¢ w gotéwce za zakup gazu
buforowego, ktora zostata przypisana bezposrednio dziatalnosci zaniechanej.
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37 Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi w toku normalnej dziatalnosci

2006 2005

min HUF min HUF

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 7.719 1.979
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 555 50.454
Sprzedaz netto do jednostek powigzanych 87.221 14.793

Grupa dokonywata transakcji kupna i sprzedazy towaréw i ustug z jednostkami powigzanymi w toku normalnej dziatalnosci
w 2006 roku i 2005 roku. Wszystkie te transakcje zostaly przeprowadzone po cenach rynkowych i na zasadach rynkowych.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektorow i Rady Nadzorczej

taczne wynagrodzenie czionkéw Rady Dyrektoréw wyniosto w 2006 roku ok. 286 min HUF, a w 2005 roku ok. 231 min
HUF. Dodatkowo, cztonkowie Rady Dyrektoréw niebedacy czionkami Zarzgdu, uczestnicza w dlugoterminowym programie
motywacyjnym (szczegoéty przedstawiono ponizej). Czlonkowie Rady Dyrektoréw bedacy cztonkami Zarzadu nie otrzymujg
zadnego dodatkowego wynagrodzenia z tytutu zasiadania w Radzie ponad przystugujacy im pakiet wynagrodzenia
kierowniczego. Lgczne wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej wyniosto w 2006 roku ok. 95 min HUF, a w 2005 roku ok.
76 min HUF.

Cztonkowie Rady Dyrektorow niebedacy czionkami Zarzadu, oprécz programu obligacji zamiennych, otrzymujg

wynagrodzenie netto w wysokosci:

- Cztonkowie Rady Dyrektoréw niebedacy cztionkami Zarzadu 25.000 EUR rocznie
- Przewodniczacy Rady Dyrektorow 41.500 EUR rocznie

Jezeli na stanowisku Przewodniczacego nie znajduje sie cztonek Rady Dyrektoréw niebedacy jednoczesnie czionkiem
Zarzadu, do wynagrodzenia uprawniony jest Wiceprzewodniczacy niebedacy cztonkiem Zarzadu.

Cztonkom Rady Dyrektoréw, ktérzy nie sg obywatelami Wegier oraz ktorzy nie posiadajg statego adresu na Wegrzech
przystuguje 1.500 EUR na kazde posiedzenie Rady (maksymalnie 15 posiedzen) z tytutu kosztéw podrézy na Wegry.

Cztonkom Rady petnigcym funkcje przewodniczacych komitetdw przystuguje 1.000 EUR miesiecznie.

Liczba akcji bedgca w posiadaniu cztonkéw Rady Dyrektorow, Rady Nadzorczej i kierownictwa

2006 2005

Liczba akcji Liczba akcji

Rada Dyrektoréw 243.857 195.786
Rada Nadzorcza 1.935 1.925
Cztonkowie wyzszego kierownictwa (z wyjgtkiem cztonkéw Zarzadu) 73.291 50.642
Ogotem 319.083 248.353
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Transakcje z przedstawicielami i kierownictwem Spotki

Pan Gabor Horvath, bedacy czlonkiem Rady Dyrektoréw, jest wtascicielem spotki zajmujacej sie konsultacjami prawnymi,
ktora Swiadczyta ustugi prawne dla Grupy MOL w 2006 roku na kwote 4 min HUF oraz w roku 2005 na sume 5 min HUF.

Cztonek bliskiej rodziny pana Kamarasa, zasiadajgcego w Radzie Dyrektoréw, sprawuje bezposrednig kontrole nad

operatorem trzech stacji paliw, spétka Roff-Petrol Bt.

Pan Dobak, bedacy niezasiadajgcym w Zarzadzie czionkiem Rady Dyrektoréw, jest jednym z partneréw w spoétce IFUA
Horvath & Partners, ktéra Swiadczyta ustugi w zakresie planowania i kontroli oprogramowania oraz opracowywata studia
przypadku w zakresie zintegrowanego systemu zarzadzania i informacji na rzecz MOL Nyrt. o wartosci 48 min HUF w
2005 roku.

Pani Bognar i pan Major, cztonkowie Rady Nadzorczej, petnig funkcje dyrektorow w Fokusz Kom Kht., organizacji o
charakterze niedochodowym stworzonej przez zwiazki zawodowe, ktéra w 2004 roku zaciagneta pozyczke w MOL Nyrt. na
kwote 330 min HUF. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kwota pozyczki wynosita 235 min HUF. W 2006 roku MOL Nyrt.
Swiadczyt ustugi w zakresie dostaw energii na rzecz Fokusz Kom Kht w kwocie 94 min HUF. MOL Nyrt. i MOL-LUB Kft.
zakupity od Fokusz Kom Kht. ustugi w dziedzinie szkolen za kwote 2 min HUF.

Pan Hatina, bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej, posiada posrednio, poprzez Slovintegra a.s., udzialy w spoétce Granitol
a.s. Grupa sprzedata w 2005 i 2006 roku tej spotce polietylen, za kwote, odpowiednio 2.013 min HUF i 3.205 min HUF, po

cenach i na warunkach rynkowych.

Brat pana Ferenca Horvatha - dyrektora zarzadzajgcego segmentem Dzialalnosci Rafineryjnej i Sprzedazy jest Dyrektorem
Generalnym (CEO) spétki Vértes Volan Zrt., ktéra (zgodnie z ustawg o zaméwieniach publicznych) dokonuje statych
zakupéw paliwa od Grupy. Warto$¢ transakcji przeprowadzanych po cenach rynkowych i na zasadach rynkowych wyniosta
w 2006 roku 2.200 min HUF, a w 2005 roku 1.700 min HUF.

Pan Jézsef Molnar, Dyrektor Finansowy (CFO) Grupy zakupit w czerwcu 2006 roku na gietdzie papierow wartosciowych w
Luksemburgu 2 diugoterminowe zamienne kapitatowe papiery wartosciowe, wystawione przez Magnolia Finance Ltd (zob.
Nota 17), po cenie réwnej 96% ich wartosci nominalne;j.

Pan Vilagi, cztonek Rady Dyrektoréw Slovnaft jest Przewodniczacym Rady Dyrektoréw spéiki dziatajgcej w dziedzinie
ubezpieczen zdrowotnych, Apollo zdravotna poistovia, a.s. oraz partnerem w kancelarii prawnej Csekes, Vilagi, Drgonec &
Partners, spol. s.r.o., ktéra swiadczyta ustugi prawne na rzecz Grupy za kwote 78 min HUF i kwote 113 min HUF, w 2006 i
2005 roku, odpowiednio. Ponadto pan Vilagi jest przewodniczacym Rady Zarzadzajacej Zeleznice Slovenskej Republiky
(Koleje Rep. Stowackiej). Slovnaft sprzedawat wyroby i ustugi do tej spétki na zasadach i cenach rynkowych, w 2006 roku
za kwote 272 min HUF, a w 2005 roku za kwote 180 min HUF. Slovnaft nabyt ustugi od tej sp6tki za 16 min HUF i 14 min
HUF w 2006 roku i 2005 roku, odpowiednio. Wszystkie transakcje zostaty przeprowadzone na zasadach i cenach
rynkowych.
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Pan Gansperger, czionek Rady Dyrektorow TVK jest cztonkiem Rady Nadzorczej Geohidroterv Mérndkgeoldgiai,
Kornyezetvédelmi és Vizgazdalkodasi Kft. — firmy inzynieryjnej, ktéra swiadczyta w 2006 roku ustugi na rzecz MOL Nyrt. w
kwocie 395 min HUF.

Wynagrodzenie kierownictwa

2006 2005

min HUF min HUF
Wynagrodzenia i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.095 937
Odprawy 11 _
Swiadczenia dla bytych pracownikéw 9 7
Inne $wiadczenia diugoterminowe 1.136 524
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 319 877
Razem 2.570 2.345

Pozyczki udzielone cztonkom Rady Dyrektoréw oraz Rady Nadzorczej

Nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Rady Dyrektoréw ani Rady Nadzorcze;.

38 Ptatno sci w formie akcji wkasnych

Koszty ujete z tytutu ustug $wiadczonych przez pracownikdw w ciggu roku pokazano w ponizszej tabeli:

2006 2005
min HUF min HUF
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wkasnych rozliczane w instrumentach 613 1.577
kapitatowych
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane w $rodkach
pienieznych 1.825 -
taczne koszty z tytutu ptatno  $ci w formie akcji wkasnych 2.438 1.577

Ptatnosci w formie akcji wtasnych opisano ponize;j.

Program obligacji zamiennych

W wyniku przeprowadzonej w dniu 9 pazdziernika 2003 roku prywatnej oferty skierowanej do dyrektorow i menedzeréw

uczestniczacych w programie motywacyjnym przeprowadzono subskrypcje na obligacje zamienne na akcje zwykte serii "A",
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sfinansowana z pozyczek bankowych. W ramach programu wyemitowano 1 200 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10
min HUF, zamiennych na 1 779 akcji MOL serii “A” kazda, w réwnych ratach w ciggu pieciu lat, w okreslonych z géry
terminach w ciggu roku (w pazdzierniku). Obligacje zamienne zostaly ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych jako ztozone instrumenty finansowe (zob. Nota 2).

Cztonkowie Rady Dyrektoréw sg uprawnieni do subskrypcji tacznie po 25 obligacji kazdy, przewodniczacy komitetow po 30
obligacji, Prezes Rady Dyrektorow do 35 obligacji (lub Wiceprezes, jezeli Prezes jest Czlonkiem Zarzgdu), natomiast
pozostate obligacje moga zosta¢ objete przez wybranych menedzeréw najwyzszego szczebla Grupy MOL.

Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje na temat praw konwersji przypadajacych do realizacji w ciggu roku:

Liczba akcji
wynikajaca z Srednia Liczba akgiji Srednia
opcji wazona cena wynikajagca z wazona cena

konwersiji wykonania opcji konwersji wykonania

2006 2006 2005 2005

w akcjach HUF/akcje w akcjach HUF/akcje

Objete opcjg wedtug stanu na poczatek roku 1.035.378 5.962 1.465.896 5.942
Przyznane w ciggu roku - - - -
Utracone w ciggu roku - - 64.044 5.621
Wykonane w ciggu roku 345.126 5.962 366.474 5.942
Wygaste w ciggu roku - - - -
Objete opcj q wedtug stanu na koniec roku 690.252 5.962 1.035.3 78 5.962

Mozliwe do wykonania wedtug stanu na koniec roku - - - -

Srednia wazona cena akcji w dniu wykonania praw konwersji na akcje wykonanych w ciggu roku wynosita 5.962 HUF na
akcje. Opcje pozostate do realizacji na zakonczenie roku majg $redni wazony cykl zycia o dtugosci 1,25 lat (1,75 lat w 2005
roku). W 2005 i 2006 roku nie przyznano zadnych opcji.
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2006 2005

min HUF min HUF
Koszty ujete w ciggu roku 613 964
Wartosé godziwa opcji konwersji nie ujeta w kosztach 1.779 2511
Element zobowigzaniowy w obligacjach zamiennych 3.880 5.820
Element kapitatowy w obligacjach zamiennych 1.940 2.060

Ogolny program motywacyjny dla cztonkéw kierownictwa do 2006 roku

Plan motywacyjny przewiduje cele finansowe i operacyjne, przyjete na poziomie spotki i poziomie organizacyjnym, ocene
wkiadu w realizacje celéw strategicznych Spotki oraz okreslonych zadan i kompetencji indywidualnych, przewidzianych
Systemem Zarzadzania Wynikami (TMR). Po rozliczeniu przeprowadzonym na podstawie oceny wskaznikéw oraz
kwalifikacji zadan i kompetencji indywidualnych, 60% naleznosci zostanie wyptacone po ocenie, a 40% zostanie wyptacone
po dwuletnim okresie oczekiwania. Wspoéitczynnik zawarty w planie motywacyjnym moze zmieni¢ sie w zaleznosci od
indywidualnych uzgodnien.

Zgodnie z wymogami MSSF 2, to wynagrodzenie oparte na akcjach bylo pierwotnie ksiegowane jako ptatnosci w formie
akcji wlasnych rozliczane w instrumentach kapitatowych. Jednakze od 2006 roku, zmieniono system na rozliczany w
$rodkach pienieznych. W konsekwencji zmieniono réwniez sposob ujmowania w ksiegach na odpowiadajacy ptatno$ciom
rozliczanym w $rodkach pienieznych, ujmujgc warto$¢ godziwg korzysci, ustalong na odpowiedni dzien bilansowy w okresie
nabywania uprawnien, jako kosztow $swiadczen pracowniczych, wraz z odpowiednim zwiekszeniem zobowigzan handlowych
i innych. Zarzad zdecydowal takze o skroceniu okresu nabywania uprawnien obowigzujacego w ramach Ogdlnego
programu motywacyjnego, i wynagrodzenia motywacyjne za 2004 roku zostaly wyptacone z koncem biezacego roku.
Wynagrodzenia motywacyjne za wyniki w 2005 roku bedg rozliczone z koncem 2007 roku. Koszty poniesione w ramach
tego programu wyniosty w 2006 roku 1.491 min HUF (bez uwzglednienia sktadek na ubezpieczenie spoteczne).

System motywacyjny oparty na opcjach na akcje funkcjonujgcy od 2006 roku

Wprowadzony w 2006 roku system motywacyjny, opierajacy sie na opcjach na akcje, zapewnia zainteresowanie kadry

zarzadzajacej Grupy MOL w dtugoterminowym wzroscie ceny akcji MOL.

Motywacyjna opcja na akcje jest materialng zachetg wyptacang w gotéwce, obliczang co roku na podstawie opcji sprzedazy

na akcje MOL, o nastepujacej charakterystyce:

- pokrywa 5 letni okres (3 lata nabywania uprawnien i 2 lata ha wykonanie) poczawszy od poczatku kazdego roku

- jej stopa zdefiniowana jest poprzez ilos¢ jednostek wynikajaca z przyjetej przez MOL kategorii pracy

- warto$¢ jednostek ustalana jest rocznie (w 2006 roku i 2007 roku, 1 jednostka réwna jest 100 akcjom MOL).
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Nie jest mozliwy wykup opcji na akcje, az do konca trzeciego roku (okres nabywania uprawnien); okres wykupu trwa od 1
stycznia czwartego roku az do 31 grudnia pigtego roku.

Zacheta motywacyjna wyptacana jest w okresie wykupu zgodnie z deklaracjg wykupu. Kwota do zaptaty wyznaczana jest

jako iloczyn okreslonej liczby i wartosci wzrostu ceny akcji (réznica pomiedzy ceng wykupu i ceng poczatkowa).

Ponizej przedstawiono szczeg6towe informacje na temat praw z opcji na akcje przyznanych w ciggu roku:

Liczba akcji Srednia wazona

wynikajaca z opcji cena wykonania
konwersiji

2006 2006

w akcjach HUF/akcje

Objete opcjg wedtug stanu na poczatek roku - -
Przyznane w ciggu roku 139.412 20.170
Utracone w ciggu roku - -
Wykonane w ciggu roku - -
Wygaste w ciggu roku - -

Objete opcj @ wedtug stanu na koniec roku 139.412 20.170

Mozliwe do wykonania wedtug stanu na koniec roku - -

Zgodnie z MSSF 2, takie wynagrodzenie oparte na akcjach klasyfikowane jest jako ptatno$¢ w formie akcji wtasnych
rozliczana w $rodkach pienieznych, gdzie warto$¢ godziwa wynagrodzenia ustalona na dzieh nabycia prawa do niego
ujmowana jest przez okres nabywania uprawnien. Koszty poniesione w ramach tego systemu wyniosty w 2006 roku 334
miliony HUF (bez uwzglednienia sktadek na ubezpieczenie spoteczne), ujete jako koszty $wiadczen pracowniczych, wraz z
odpowiednim zwigekszeniem zobowigzan handlowych i innych.

Wartos¢ godziwa na dzien bilansowy zostata skalkulowana przy wykorzystaniu dwumianowego modelu wyceny opcji. Dane
wykorzystane w modelu przedstawiono ponizej:

2006
Srednia wazona cena wykonania (HUF / akcje) 20.170
Srednia wazona cena akcji (HUF / akcje) 21.300
Oczekiwana zmienno$¢ na podstawie danych historycznych 29,31%
Oczekiwana stopa dywidendy 1,46%
Oczekiwany okres obowigzywania (lata) 4,0
Stopa procentowa wolna od ryzyka 7,54%
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