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WSTEP DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2006 ZELMER S.A.

Informacje ogdlne

1. Forma prawna i przedmiot dzialalnosci

ZELMER jest Spotka Akcyjna z siedzibag w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19 zwana dalej Spotka,
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsigbiorcow Krajowych pod numerem 0000026109,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spotka posiada numer statystyczny REGON  000034648.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— produkcja elektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego,

— sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdow gospodarstwa domowego i artykutow radiowo-
telewizyjnych,

— sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego i artykutdéw radiowo-
telewizyjnych,

— naprawa elektrycznych artykutéw uzytku domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje ZELMER S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

2. Czas trwania spolki
Spotka ZELMER S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku dla

bilansu i za okres od 01 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku dla rachunku zyskow i strat
i rachunku przeplywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objgtym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu (od 31 marca 2006)
Cztonek Zarzadu (do 31 marca 2006)

Grzegorz Dartak Cztonek Zarzadu

Zygmunt Marchlik Czlonek Zarzadu (do 29 sierpnia 2006)

Stanistaw Micat Cztonek Zarzadu

Tomasz Modzelewski Czlonek Zarzadu (od 31 marca 2006)

Wiestaw Zabtocki Czlonek Zarzadu (od 1 wrzesnia 2006)

Wiadystaw Zygo Czlonek Zarzadu
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W okresie objgtym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki wechodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady

Aleksander Kacprzyk Wiceprzewodniczacy Rady

Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Rafal Bogustawski Czlonek Rady

Michatl Boni Cztonek Rady

Tomasz Dera Cztonek Rady (do 29 czerwca 2006)
Krzysztof Dynia Cztonek Rady (do 29 czerwca 2006)
Stawomir Frackowiak Cztonek Rady

Ryszard Kaczor Cztonek Rady (do 29 czerwca 2006)
Krzysztof Pidro Cztonek Rady (od 29 czerwca 2006)
Mariusz Ciechomski Czlonek Rady (od 29 czerwca 2006)
Andrzej Groszek Cztonek Rady (od 29 czerwca 2006)
Jerzy Bogustaw Wrdbel Cztonek Rady (od 29 czerwca 2006)

5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

Kurowski, Semen — Adwokaci — Radcowie Prawni Spotka Partnerska
z siedziba w Warszawie,

Oddziat w Rzeszowie

ul. Nowowiejska 7/4b

35-326 Rzeszow

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszéw

Bank BPH S.A.
ul. Stowackiego 5
35-017 Rzeszéw

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Oddziat w Rzeszowie

ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
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8. Notowania na rynku regulowanym:

8.1.Informacje ogélne

Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa
ZLR

ELEKTROMASZYNOWY

8.2.System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

8.3.Kontakty z inwestorami
ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19
35-016 Rzeszow

Biuro Zarzadu i Organizacji

tel: +48/17/ 86 58 702
fax: +48/17/ 86 58 703
www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31-12-2006 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Polska OFE

00-406 Warszawa

Nazwisko i imig¢, Firma Adres, siedziba Udz{al W
kapitale

PEF V Zelmer Holdings 5, Boulevard De la Foire, 48.58%

S.A.R.L. L-1528 Luxemburg, Luxemburg =070
Commercial Union OFE BPH | ul. Prosta 70, 11.18%

CU WBK 00-838 Warszawa 070
. o Al. Jana Pawla II 24, o

OFE PZU ,,Zota Jesien 00-133 Warszawa 8,63%

ING Nationale — Nederlanden | ul. Ludna 2, 5.79%

10. Spoiki zalezne

e Zelmer Bohemia s.r.0. z siedzibg Terlicko — Czechy, w ktorej ZELMER S.A. posiada 100%

udzialow

e Zelmer Slovakia s.r.o. z siedziba w Bidovcu — Stowacja, w ktorej ZELMER S.A. posiada

100% udziatow

e Zelmer Trading Sp. z o.0., z siedzibg w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A. posiada 100%

udzialow

e Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A.

posiada 86,93 % udziatow
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Zelmer Russia Ltd. z siedziba w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktorej ZELMER S.A.
posiada 99% udzialow

Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A.
posiada 57,74% udziatdéw — udziaty spotki zaleznej zostaly sprzedane po dniu 31 grudnia
2006 roku, co zostato opisane w punkcie dotyczacym zdarzen po dniu bilansowym na str 60.

Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z o0.0., w ktorej ZELMER S.A. posiadat
100% udziatow (udziaty spolki zaleznej zostaly sprzedane). W dniu 8 wrzesnia 2006 r.
Spotka ZELMER S.A. zawarla umoweg sprzedazy 100% udzialow w spolce
z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,ORW Bystre” z siedziba w Bystrem k/Baligrodu.
Kupujacym byt ,,Fermy Drobiu Borkowski” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bartozni Wolsztynskiej.
Laczna cena sprzedazy wszystkich udzialow wyniosta 2.900 tys. zt.

Wiasnos¢ udziatow przeszla na kupujacego w dniu 23 pazdziernika 2006 r., kiedy to Prezes
UOKIiK wydatl wymagana prawem zgodg.

Zelmer Hungary Kft. z siedziba w Miskolcu — Wegry, w ktorej ZELMER S.A. posiadat
posrednio 75% udzialow (Zelmer Bohemia s.r.o. dokonat sprzedazy udziatow spotki
zaleznej).

Spotka Zelmer Hungary Kft. nie prowadzila dziatalnoéci gospodarczej. W dniu
4 pazdziernika 2006 r. zostata zmieniona nazwa Zelmer Hungary Kft. na Elektro Zet Kft.
Zatozyciel spotki - Zelmer Bohemia s.r.o. dokonat sprzedazy udzialow spoiki Elektro Zet
Kft.w dniu 29 listopada 2006 r.

11. Spolki stowarzyszone

F.UH. ,EKO-TOP” Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A. posiada
13,58% udziatow. Spotka ta byta do dnia 3 listopada 2006 r. spotka stowarzyszona.
W zwiazku z utrata znaczacego wptywu na Spoétke, udziaty zostaly przekwalifikowane do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy w aktywach obrotowych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZELMER S.A.

Bilans ZELMER S.A.

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej
rozliczane przez rachunek zyskow i strat

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY

Kapital podstawowy

Pozostale kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Wynik finansowy roku biezacego

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania
Rezerwy krotkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

NOTA w
Informacji
dodatkowej

10
11
12
13
14

15
16

14
17

18

19
21

22
22

23
25
24

23
17

Stan na dzien:

31.12.2006  31.12.2005
133 900 129 984
1620 720
124908 119 481
6719 6 847
653 2914

0 2

200 834 175 125
49 382 23574
113 322 85 059
3032 2922
850 0

366 0

10 504 0
20 731 63 570
2647 0
334734 305 109
253 480 253 015
152 000 152 000
37910 44 923
31 700 31700
31870 24392
81254 52 094
11 940 9122
3845 2291
6707 6248
1388 583
69 314 42972
66 742 41 148
2 140 1824
432 0
334734 305 109

Noty zaprezentowane na stronach 31 — 60 stanowia integralnga cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2006 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Rachunek zyskéw i strat ZELMER S.A.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wtasny sprzedanych produktoéw, ustug, towarow i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate zyski (straty) netto
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Zysk netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN)

NOTA w
Informacji
dodatkowej

OKkres obrotowy:
01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005

322 798 279 312

319 637 276 219

3161 3093
234 012 199 233
88 786 80 079
19 415 15617
36270 33902
1267 1 808
4028 -1 898
38 396 30470
=78 0
38318 30 470
6 448 6078
31870 24 392
2,10 1,60
2,09 1,60

Noty zaprezentowane na stronach 31 — 60 stanowig integralna czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek przeplywéw pienieznych ZELMER S.A.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych netto

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywow obrotowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Odwroécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ udziatow i akeji
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie $srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Wplyw ze zbycia jednostek zaleznych i innych jednostek
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy

Wydatki

Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym

- zmiana stanu srodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych
- przeptywy pienigzne netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

NOTA w
Informacji
dodatkowej

7

19

OKkres obrotowy:
01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006  31.12.2005

38318 30470
-33 468 -31 883
8174 7783
-1 830 -876
42 -100
6 547 570
3211 1235
-25 809 -1 995
-28 409 -31742
20 736 2 832
-471 -156
-6 098 -10 102
712 1187
-10 273 -519
4 850 -1413
33320 326
285 24
28 193 0
2922 25
699 123
1221 154
-50 334 -6 223
-11 969 -5 728
-38 194 -1
-50 -493
-121 -1
-17 014 -5 897
0 0

-32 505 -755

-31 920 -624

-585 -131
-32 505 -755
-44 669 -8 065
63 570 70 759
-42 839 -7 189

1 830 876
-44 669 -8 065
20 731 63 570

Noty zaprezentowane na stronach 31 — 60 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym ZELMER S.A.

1.1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2006 roku

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia
2006r.

Zmiany w kapitale wlasnym roku 2006.
Zysk netto za okres

Suma przychodow ujetych za rok 2006
Program motywacyjny dla pracownikow -
warto$¢ swiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2005

Podziat zyskow niepodzielonych

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2006 r.

1.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2005 roku

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia
2005r.

Zmiany w kapitale wlasnym w 2005 r.
Zysk netto

Suma przychoddéw ujetych za rok 2005
Przeniesienie wyniku

Podziat zyskow niepodzielonych

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia
2005 r.

Noty zaprezentowane na stronach 31 — 60 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Niepodzielony Wynik
. . Razem
Kapital Pozostale wynik finansowy .
. kapital
podstawowy kapitaly finansowy z lat roku
. . wlasny
ubieglych biezacego
152 000 44 923 31700 24392 253 015
0 -7 013 0 7478 465
0 0 0 31870 31870
0 0 0 31870 31870
0 1265 0 0 1265
0 0 24392 -24 392 0
0 -11 248 -20 672 0 -31920
0 2970 -3 720 0 -750
152 000 37910 31700 31870 253 480
- Niepodzielony Wynik Razem
Kapital Pozostale wynik finansowy .
. kapital
podstawowy Kkapitaly finansowy z lat roku
. . wlasny
ubieglych biezacego
152 000 30 586 22 837 23636 229059
0 14 337 8 863 756 23956
0 0 0 24392 24392
0 0 0 24392 24392
0 0 23 636 -23 636 0
0 14 337 -14 773 0 -436
152 000 44 923 31700 24392 253015
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego ZELMER S.A.
I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2006 roku sporzadzone =zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiggowych. Wymaga rowniez od Zarzadu stosowania wiasnego osadu przy wyborze
przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane lacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad
ZELMER S.A. w dniu 26 kwietnia 2007 roku i opublikowanym tego samego dnia, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majatkowej i1 finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

2. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dzialalnosci

Spotka ZELMER S.A. — przyjeta jako podstawowy, podzial swojej dziatalnosci na segmenty
geograficzne tj. prowadzenie dziatalnosci w kraju — rozumianym jako terytorium Polski oraz
dziatalnos$ci eksportowej — rozumianej jako prowadzenie dziatalno$ci poza terytorium Polski. Podziatu
dokonano w oparciu o lokalizacj¢ klientow.

Segmentem uzupehiajacym dla Spotki jest segment branzowy. Wyodrgbniono podziat dziatalnosci na
dzialalno§¢ wytworcza, dystrybucje, dziatalno$¢ uslugowa w zakresie remontow, regeneracji
i modernizacji maszyn i urzadzen oraz pozostala dziatalnos$¢ ustugowa.

Segment geograficzny — dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar Spotki w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
towaréw, $swiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku
i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladow inwestycyjnych, réznym od tych,
ktore sa wilasciwe dla innych obszarow dziatajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.
Okreslajac co stanowi segment geograficzny uwzglednia si¢ czynniki:

- podobienstwo warunkow politycznych i ekonomicznych,

- powiazania pomigdzy dziatalnoscig prowadzona na réznych obszarach geograficznych,

- szczegoblny rodzaj ryzyka zwiazany z dzialalnos$cia w konkretnym obszarze geograficznym,

- regulacje dotyczace kontroli wymiany walut,

- ryzyko walutowe.

Segment branzowy — dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar Spotki, w ramach ktoérego nastepuje dystrybucja
towaréw, $wiadczenie ushug, lub grupy powiazanych towardéw, ustug, ktory podlega ryzyku
i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych roznym od tych ktore
sa wlasciwe dla innych segmentow branzowych. Okreslajac co stanowi segment branzowy uwzglednia
si¢ czynniki:

- rodzaj towarow lub ushug,

- rodzaj procesow produkcyjnych,

- typ lub klasa uzytkownikow towarow lub ustug,

- zastosowane metody dystrybucji,

- rodzaj systemu obowiazujacych regulacji (jesli ma to zastosowanie).
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Przychody segmentu — osiagane badz ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Spotki, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Spotki i daja sig¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do danego segmentu oraz czg$¢ przychodow Spotki, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu — sktadaja si¢ z kosztow wytworzenia sprzedanych towaréow ushug zewngtrznym
klientom jak i transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Spotki, wynikajace
z dziatalnosci operacyjnej segmentu dajace sig¢ jemu bezposrednio przyporzadkowac oraz czgs$¢
kosztow Spotki, ktora w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu — to réznica mi¢dzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik segmentu
ustala si¢ przed wprowadzeniem korekt z tytutu udzialow mniejszosci.

Aktywa segmentu — to aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dzialalnosci operacyjne;j,
ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac lub na racjonalnych przestankach przypisa¢ do danego
segmentu. W ich sklad wchodzi przypadajaca na Spotkg czg$¢ aktywow operacyjnych wspoélnie
kontrolowanego podmiotu Nie zalicza si¢ do aktywow segmentu aktywow z tytulu podatku
dochodowego.

Kapitat wlasny i zobowiazania segmentu — to kapitaty i zobowiazania operacyjne powstate w wyniku
dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac lub na racjonalnych
przestankach przypisa¢ do danego segmentu. W ich sktad wchodzi przypadajaca na Spoétke czesé
pasywow operacyjnych wspoélnie kontrolowanego podmiotu. Do kapitatow i zobowiazan segmentu nie
zalicza si¢ zobowiazan z tytutu podatku dochodowego.

3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoéltka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedhig kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow 1 zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig
w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sig¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sig¢ do
uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale uyymowane sa w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem aktywow oraz gdy ceng nabycia lub
koszt wytworzenia sktadnika aktywow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Po poczatkowym ujgciu
wykazuje si¢ je w warto$ci pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz o zakumulowane
odpisy aktualizujace ztytulu utraty warto$ci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne
odzwierciedlaja tryb konsumowania przez Spotke korzysci ekonomicznych z danego sktadnika
aktywow. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania i metodg amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego, a zmiany w stosunku do wczesniejszych szacunkéw ujmuje jako
zmiany warto$ci szacunkowych.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych dla Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacj¢ odnoszone sa do rachunku zyskoéw i strat
w okresie, w ktdérym je poniesiono.

13



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2006 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale $rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, ktora
polega na roztozeniu warto$ci poczatkowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa przez okresy ich
uzytkowania, ktore dla poszczego6lnych grup srodkow trwatych wynosza:

— budynki i budowle 20-65 lat
— maszyny i urzadzenia 8-15 lat
— $rodki transportu 5-7 lat
— pozostate srodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartosci koncowe;j i okresow uzytkowania srodkow trwatych dokonuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

Usunigcie danej pozycji rzeczowych aktywow trwatych z ksiag rachunkowych i bilansu nastgpuje po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje sig¢ zadnych korzysci ekonomicznych z tytutu
dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia z ksiag ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate (straty) / zyski netto” w momencie usunigcia.

5. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany okolicznos$ci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania
ich wartosci bilansowe;j. Strat¢ z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka wartos$¢
bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna
to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
i warto$ci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje si¢ na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbnie przeptywy
pienig¢zne (osrodki wypracowujace $rodki pienigzne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy,
w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrat¢ warto$ci, oceniane sa na kazdy dzien
bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia dokonanego
odpisu.

6. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplatg lub seri¢ optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.
Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i1 pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastapic.
Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaty uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie
z regulacjami MSR 17 ,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie
zaklasyfikowanie umowy leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, Spotka jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy
w bilansie jako aktywa i zobowiazania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu
ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwe;.
Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontowa jest stopa
procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kraficowa
stope procentowa leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spotki zwickszaja
kwote wykazywana jako sktadnik aktywow.
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Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowiazania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposob na poszczegdlne
okresy objete okresem leasingu, aby uzyska¢ stala okresowa stopg procentowa w stosunku do
niesptaconego salda zobowiazania. Warunkowe oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty
w okresach, w ktorych je poniesiono. Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow
podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow finansowych w kazdym z okresow obrotowych.
Zasady amortyzacji aktywoéw podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa spojne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji, zas
amortyzacj¢ oblicza si¢ zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytul wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarza si¢
przez krotszy z dwoch okresow tj. okres leasingu lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytulu optat
leasingowych ptatnych w okresie powyzej roku , pomniejszone o czg$¢ odsetkowa, prezentowane sa
w zobowigzaniach dlugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytulu optat leasingowych
pomniejszone o czg$¢ odsetkowa platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Cze$¢ odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania
leasingu w kosztach finansowych. Aby okresli¢, czy nastapita utrata wartosci przedmiotu leasingu,
jednostka stosuje zasady opisane w nocie nr 5.

b) Leasing operacyjny
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia
w czasie korzysSci czerpanych przez Spotke.

7. WartoSci niematerialne

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda
liniowa przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, ktéry waha si¢ od 2 do 5 lat.

Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem programéw komputerowych spisywane sa w koszty
w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji i w razie potrzeby
korygowane. Dokonuje si¢ przegladu wartosci niematerialnych badz osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne pod katem ewentualnej utraty wartosci.

b) Prace badawcze i rozwojowe
Prace badawcze sa nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem
zdobycia 1 przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;.
Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagni¢¢ innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatow,
urzadzen, produktow, proceséow technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed
rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem.
Do prac rozwojowych zalicza si¢:
- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypow i modeli do$§wiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),
- projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrdbki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,
- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii probnej, ktorej wielkos¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz
- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub
udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.
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Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych zalicza si¢ do kosztéw z chwila ich
poniesienia. Wydatki za$ na prace rozwojowe, zwigzane z okreslonym przedsigwzigciem aktywuje sig,
jesli zostana spelnione warunki :

- realizowany jest $cisle okre$lony projekt (np. w zakresie projektowania, wykonania,

testowania nowych wyrobow),

- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

- koszty zwiazane z projektem, moga by¢ wiarygodnie oszacowane,

Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowanej
amortyzacji i skumulowanych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Okres amortyzacji
ustala si¢ stosownie do przewidywanego okresu uzyskiwania przychodow ze sprzedazy zwiazanych
z danym przedsigwzigciem nie przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace
rozwojowe powigkszaja koszty z chwilg ich poniesienia.

¢) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dzialalno$ci tworczej
o indywidualnym charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci,
przeznaczenia i sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do
uzywania na potrzeby jednostki, a w szczego6lnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje;

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzordw uzytkowych oraz

zdobniczych;

- know-how
przyjmowane sa do ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych i podlegaja amortyzacji przez
okres nie przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przysztymi korzysciami
ekonomicznymi z tytulu sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych zostata pozyskana w formie
tytulu prawnego przyznanego na czas ograniczony, to okres uzytkowania skladnika wartosci nie
powinien przekroczy¢ tego okresu, chyba ze tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie
jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje sig, ze ma on nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu
nie bedzie on amortyzowany lecz zgodnie z MSR 36 bedzie poddawany testom na utrate.

Aby okresli¢, czy nastapita utrata wartosci sktadnikow warto$ci niematerialnych, jednostka
stosuje zasady opisane w nocie nr 5.

8. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwate, ktore traktowane sa jako zrodlo przychodéw
z czynszoOw lub utrzymywane sa ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym nie sa
wykorzystywane przy produkcji, dostawach towardow, $wiadczeniu uslug, czynnosciach
administracyjnych, ani tez przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci. Ujmowane one
sa w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzgl¢dnieniem kosztow
transakcji.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na roztozeniu wartos$ci
poczatkowej pomniejszonej o warto§¢ koncowa, przez okres ich uzytkowania, ktéry dla
nieruchomosci inwestycyjnych wynosi od 40 — 60 lat.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka stosuje zasady opisane w nocie nr 5.
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9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie zostaty
zakwalifikowane do pozycji do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢ w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Ustalone kwoty odpiséw
aktualizujacych oraz ich odwrocenie w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich dokonanie
odnoszone sa do rachunku zyskow i strat jako pozostale zyski (straty) netto.

10. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug
warto$ci godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci i aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Klasyfikacja zalezy od celu, w jakim inwestycja zostata nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacje
swoich inwestycji w momencie ich poczatkowego ujgcia oraz dokonuje powtdrnej oceny tej
klasyfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

a) Aktywa i zobowiazania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian
w rachunku zyskow i strat.

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wykazywane
wedlug warto$ci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow i strat. Sktadnik aktywow
finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli zostaje nabyty przede wszystkim
w celu sprzedazy w krotkim okresie. Aktywa finansowe wyznaczane na moment poczatkowego ujgcia
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to te aktywa, ktore zarzadzane sa i ich
wyniki ocenia si¢ na bazie wartosci godziwej. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa
obrotowe, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacje w terminie
12 miesigcy od daty bilansu.

b) Pozyczki i nalezno$ci
Pozyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia
ptatnosciami, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy Spodtka dostarcza
pienigdzy, towarow lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania nalezno$ciami.
Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrgbnieniem pozycji, ktorych okres
wymagalnosci jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty bilansu.

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalno$ci to niepochodne aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do ustalenia platno$ciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktore
kierownictwo Spolki ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢ je
w aktywach trwatych, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krétszym niz 12 miesiecy
od daty bilansu i sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe.

d) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niepochodne, ktore zostaly umieszczone
w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej kategorii. Ujmuje si¢ je
w aktywach trwatych, chyba ze Zarzad zamierza sprzeda¢ te inwestycje w terminie 12 miesigcy od
daty bilansu.

Nabycie i sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktéorym Spotka
zobowiazuje si¢ do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow. W ujeciu poczatkowym inwestycje
wykazuje si¢ wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji w przypadku wszystkich
aktywow finansowych, ktore nie sa wykazywane wedlug wartosci godziwej z odzwierciedleniem
zmian w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa finansowe usuwa si¢ z bilansu, jezeli prawa do otrzymywania przeptywow pieni¢znych
z inwestycji wygasty lub zostaly przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cale ryzyko i korzysci
z tytutu wiasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci
godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢ w pozniejszych okresach
wedhug wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnos$ci wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opieraja si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna.
Jezeli nie ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nie notowane papiery wartosciowe),
Spotka ustala warto$¢ godziwa przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie transakcji
zawartych ostatnio na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentow, ktore sa
zasadniczo takie same, analizg zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji
dostosowane do konkretnych okolicznos$ci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego
ustalenia warto$ci godziwej inwestycji, dla ktorych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane
sa wedtug cen nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody na to, Ze nastapila utrata
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Przy ustalaniu, czy
nastapila utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci
godziwej papieru warto$ciowego ponizej kosztu. Jezeli wystgpuja tego rodzaju przestanki rdznice
migdzy kosztem a aktualng wartoscia tych aktywow odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat.

11. Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wycen¢ do poziomu aktualnej wartosci
godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskoéw lub strat zalezy od tego, czy instrument
pochodny uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji
zabezpieczane;.

Pochodne instrumenty finansowe posiadane przez Spoétke, nie spehlniaja kryteriow zastosowania
specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, ktore nie speiniaja kryteriow rachunkowosci zabezpieczen, ujmuje si¢ w momencie
wyceny w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate zyski/(straty) netto.

12. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy
netto.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkow
oraz kosztow transportu, zaladunku i wyladunku oraz innych kosztow dajacych si¢ bezposrednio
przyporzadkowac do pozyskania wyrobow gotowych, materiatow i ustug.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Spoétka stosuje metode sredniej wazone;.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadaja si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkeji,
takie jak bezposrednia robocizna. Sktadaja si¢ na nie takze systematycznie przypisane, stale i zmienne
posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialow na gotowe wyroby. Stalymi
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posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania budynkow
i wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne (wydziatowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi
posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub
prawie bezposrednio wraz ze zmiana wielkosci produkcji, takie jak posrednie koszty materialow
i robocizny.

Dla celow przypisania statych posrednich kosztow produkcji do kosztow przetworzenia zapasow
Spotka ustala normalng zdolno$¢ produkcyjna okre$lana na poziomie kosztéw normatywnych,
a ktorej uzyskania oczekuje si¢ w czasie kilku okresow lub sezondéw, w typowych okolicznos$ciach,
z uwzglednieniem utraty zdolnosci produkcyjnej wynikajacej zplanowanej konserwacji.
Nieprzypisane koszty posrednie sa ujmowane jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze
mozna je przyporzadkowac bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow.
Sa one wtedy aktywowane jako czg§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

14. NaleznoS$ci handlowe

Naleznos$ci handlowe na dzien ich powstania ujmuje si¢ w wartosci godziwej (biezacej przewidywanej
zaplaty), a nastgpniec w okresach pozniejszych wycenia si¢ wedhug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie
o0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bgdzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw uméw. Kwotg odpisu stanowi réznicg pomigdzy wartoscia
bilansowa a wartoscia biezaca oczekiwanych strumieni pienigznych zdyskontowanych wedlug
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa nalezno$ci pomniejsza si¢ poprzez konto
korygujace ,,0dpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci” a strata z tytutu utraty wartos$ci uyymowana jest
w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow sprzedazy. Jezeli naleznosci handlowe sa nie$ciagalne,
wowczas nastepuje ich spisanie poprzez obciazenie konta ” odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci”.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne — sktadaja si¢ z gotowki w kasie oraz depozytéw bankowych ptatnych na zadanie,
a takze kredytu w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie
jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek w ramach zobowiazan krotkoterminowych.
Ekwiwalenty pieni¢zne — to krotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, tatwo wymienialne na
okreslone kwoty s$rodkow pienigznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci,
o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywdw pienigznych
sktada si¢ z okreSlonych powyzej $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do =zbycia) klasyfikuje si¢ jako
»przeznaczone do sprzedazy”, jezeli realizacja ich warto$ci bilansowej nastapi przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy a nie biezacego uzywania. Aktywami takimi moga by¢ czeSci
sktadowe jednostki, grupy do zbycia lub pojedyncze aktywa trwate. Na dzien bilansowy Spotka
wykazuje aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
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Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostal zbyty lub jest
zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrgbna wazng dziedzing dziatalnosci
jednostki lub geograficzny obszar dziatalno$ci , jest czg$cia pojedynczego , skoordynowanego planu
zbycia odrgbnej , waznej dziedziny dziatalnos$ci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnos$ci
lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy . Zysk lub strata netto
dziatalno$ci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sa wykazywane odrebnie w rachunku zyskow
i strat. Przeptywy $rodkow pienigznych netto, ktére mozna przypisa¢ do dziatalnosci zaniechanej sa
prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeplywow srodkéw pienieznych.

17. Kapital podstawowy

Kapitat zakladowy jest uymowany w bilansie w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym.

Kapital zakladowy wynika z objecia akcji spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug
warto$ci nominalnej, w wysokosci stanowiacej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie
optaconych akcji i warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spotki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Spotek.

18. Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowiazanie
Spotki, wynikajace ze zdarzen przesztych, ktorego wypehlnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje
w przysztosci wyplyw s$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wptyw przysztych zdarzen, ktoére moga wplyna¢ na
wysokos$¢ kwoty niezbgdnej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze
zdarzenia te wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore, jak si¢ oczekuje, beda niezbedne do
wypetnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej
biezaca ocen¢ rynku odnos$nie do warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie
z danym sktadnikiem zobowiazan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane
jako koszty odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy poprzez korekt¢ w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje sig
w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazanie — obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Spotki, ktérego wypehlienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje wyptyw $rodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazanie warunkowe — to:

- mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilo$ci niepewnych
lub przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki lub

- wynikajacy ze zdarzen przeszlych obecny obowiazek, ale nie jest uyymowany w sprawozdaniu,
poniewaz dla wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw $rodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wycenic¢
wystarczajaco wiarygodnie.

ZELMER S.A. jako producent sprzgtu artykutdow gospodarstwa domowego podlega Dyrektywie
Unijnej 2002/96/EG Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 2003 roku w sprawie
ograniczenia stosowania niektérych niebezpiecznych substancji w sprzgcie elektrycznym
i elektronicznym, ktéra naktada obowiazek zbiorki i utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego, jak tez
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym.
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Dyrektywa wprowadza rozrdznienie pomigdzy odpadami "nowymi" i "historycznymi" oraz migdzy
odpadami pochodzacymi z prywatnych gospodarstw domowych i odpadami ze zrédet innych niz
prywatne gospodarstwa domowe. Okreslenie "nowe odpady" odnosi si¢ do produktéw sprzedanych po
dniu 13 sierpnia 2005 r. Wszelki sprzet gospodarstwa domowego sprzedany przed ta data uznaje si¢ za
"odpady historyczne". Wspomniana wyzej ustawa wprowadzajaca w zycie niniejsza dyrektywe weszla
w zycie dnia 21 pazdziernika 2005 r. (w zwiazku z tym data graniczna dotyczaca podziatu na "nowe"
i "stare" odpady ulegla odpowiedniemu przesunigciu na ten dzien).

Dyrektywa stanowi, ze koszty zarzadzania odpadami w postaci starego (historycznego) sprzgtu
pochodzacego z gospodarstw domowych powinny by¢ ponoszone przez producentdow tego sprzetu,
ktorzy sa obecni na rynku przez okres, ktory bedzie okreslony w majacych zastosowanie przepisach
prawnych kazdego panstwa cztonkowskiego ("okres wyceny"). Z racji tego, ze obowiazek zwiazany
ze starym (historycznym) sprzgtem pochodzacym z gospodarstw domowych jest powiazany
z uczestnictwem w rynku w okresie wyceny, nie za§ z produkcja badz sprzedaza przedmiotow
przeznaczonych do usunigcia, to obowiazek powstaje jedynie w przypadku zaistnienia udzialu
w rynku w okresie wyceny i trwa tak dlugo, jak dtugo istnieje ten udziat. Ustalenie czasu zaistnienia
zdarzenia obligujacego moze by¢ niezalezne od konkretnego okresu, w ktérym podejmowane sa
dziatania na rzecz zarzadzania odpadami i w ktérym powstaja zwiazane z tym koszty. Zdarzenie
obligujace nastapi w momencie opublikowania odpowiedniej wiazacej interpretacji zapisOw ustawy
o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym dotyczace sposobu ustalania udzialu w masie
wprowadzonego sprzetu. Stosowne interpretacje zapisow ustawy nie zostaly do dnia dzisiejszego
zatwierdzone, wobec czego Spdtka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé zobowiazania z tego
tytutu zgodnie z MSR 37.

W odniesieniu do nowego sprzetu Spotka zawarta umoweg z organizacja odzysku sprzetu
elektrycznego i elektronicznego. Celem umowy jest wykonywanie przez organizacje w imieniu i na
rzecz Spotki w okresie objgtym umowa obowiazkow wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzgcie
elektrycznym i elektronicznym. Z dniem zawarcia umowy organizacja przejmuje w cato$ci obowiazki
i odpowiedzialno$¢ Spodtki wynikajace z ustawy zwiazane z organizowaniem, zarzadzaniem
i wykonaniem zbiorki oraz przetworzenia, odzysku w tym recyklingu i unieszkodliwiania zuzytego
sprzgtu elektrycznego i elektronicznego. W trakcie roku obrotowego taczny koszt optat, jakie spotka
musiataby ponies¢ w zwiazku z wykonaniem dzialan w zarzadzania odpadami w odniesieniu do
sprzetu wprowadzonego na rynek od 21 pazdziernika 2005 r. ujety jest w kosztach okresu zgodnie
z wymogami dyrektywy.

19. Swiadczenia pracownicze

a) Spolka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikow.
Spotka posiada zaréwno programy okreslonych $wiadczen, jak i1 okreslonych sktadek. Program
okreslonych sktadek to program swiadczen emerytalnych, w ramach ktorego Spotka odprowadza
okreslone sktadki do jednostki zarzadzajacej ubezpieczeniami spolecznymi (ZUS). Spotka nie ma
prawnego ani zwyczajowo oczekiwanego obowiazku wptacenia dodatkowych sktadek, gdy fundusz
nie posiada wystarczajacych $rodkow, aby wyplaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia
przystugujace im za pracg¢ wykonywana w okresie biezacym i okresach poprzedzajacych. Program
okreslonych §wiadczen jest to program, ktory nie stanowi programu okreslonych sktadek. Program
okreslonych $wiadczen to program $wiadczen, w ktorym okre§la si¢ kwote $wiadczen, jakie
pracownik otrzymywat bedzie przy przej$ciu na emeryturg. Ich wysokos$¢ zalezy zwykle od jednego
lub wigcej czynnikow, w tym wieku, stazu pracy i wynagrodzenia.

Zobowiazanie bilansowe z tytulu programow okreSlonych $§wiadczen emerytalnych rowne jest
warto§ci biezacej zobowiazania z tytutlu okreslonych $wiadczen na dzien bilansowy. Wysokosc¢
zobowiazan z tytulu okre§lonych §wiadczen wyliczaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych
swiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu okreslonych swiadczen ustala si¢
poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wyplywow pienigznych przy zastosowaniu stop
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procentowych wysokiej jakosci obligacji komercyjnych wyrazonych w walucie przysztej wyplaty
swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminow regulowania odno$nego zobowiazania.

b) Spotka realizowata w 2006 r. §wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy (PDO) polegajace
na wyplacie tych $wiadczen w przypadku rozwiazania stosunku pracy przed normalnym terminem
odejscia pracownika na emeryturg, gdy pracownik zaakceptuje dobrowolne rozwiazanie
z nim stosunku pracy. Zasady wyplaty §wiadczen sa uregulowane w Programie Dobrowolnych
Odejse.

c) Spotka tworzy rezerwe z tytutu nagrod i premii, jezeli obowiazek ich wyptaty wynika z umowy
lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

20. Platnos$¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitatlowe w Zelmer SA sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposob, ze
warto$¢ otrzymanych ushug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposob
posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzien
przyznania tych instrumentow.

Koszty programu motywacyjnego, ujmowane sa w okresie nabywania uprawnien niezaleznie od tego
czy program zostanie zrealizowany czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagnigcia
okreslonych dokonan (wskaznikow przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w petni
rozwodnionego zysku na 1 akcj¢ ,,Fully diluted” EPS ) nie jest warunkiem rynkowym, to dokonuje
si¢ biezacej korekty szacunkoéw kosztu programu motywacyjnego odnoszacych si¢ do okresu
nabywania uprawnien. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagnigcia okreslonych dokonan jest
warunkiem rynkowym (osiagniecie calkowitego zwrotu z akcji poziomu, co najmniej réwnego lub
wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartatu roku, w ktérym nastepuje
podziat w poréwnaniu do I kwartalu roku poprzedniego), to dokonuje si¢ ustalenia warto$ci godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatlowych na dzien podjecia decyzji o programie motywacyjnym
i rozlicza si¢ koszty z tego tytutu przez okres nabywania uprawnien niezaleznie czy warunek rynkowy
zostal spelniony i koszty te nie sa w przysziosci korygowane. Programem zostang objeci cztonkowie
zarzadu Spolki oraz kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Emitenta oraz spotek zaleznych. Opcje
beda przyznawane w trzech transzach w okre§lonych terminach przypadajacych na lata 2007-2009 po
odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy. taczna liczba os6b uprawnionych objetych programem nie moze
przekroczy¢ 99 o0so6b. Warunkiem przyznania kazdej sposrod trzech transz opcji jest przepracowanie
przez uczestnika programu, co najmniej szesciu miesigcy w Spotce do dnia przyznania opcji.

O przydziale opcji umozliwiajacej Osobie Uprawnionej po spetieniu warunkéw, nabycie obligacji
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki nowej emisji ; dla cztonkow zarzadu decyduje Rada
Nadzorcza, a przydziat dla pracownikow Spotki nastepuje na wniosek Zarzadu za zgoda Rady
Nadzorczej. Warunkiem koniecznym dla przyznania 70% kazdej transzy — jest zrealizowanie przez
Spotke potwierdzonego przez audytora kryterium wzrostu skonsolidowanego i w petni rozwodnionego
(;,Fully diluted EPS”) zysku na akcje w odniesieniu do roku poprzedniego: o 25% w 2006 roku oraz
0 20% w kazdym z kolejnych dwoch lat trwania Programu. Warunkiem koniecznym dla przyznania
pozostatych 30% danej transzy — jest osiagnigcie przez wskaznik Catkowitego Zwrotu z Akcji
poziomu, co najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie
I kwartatu roku, w ktorym nastepuje podzial, w porownaniu do I kwartalu roku poprzedniego
(w przypadku pierwszego podziatu jest to I kw. 2007 r. w stosunku do I kw. 2006 r.). Cena emisyjna
akcji w programie opcji menedzerskich bedzie rowna wysokosci $redniej arytmetycznej kursow
zamknigcia z 70 dnia notowan poprzedzajacych podjgcie przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o Programie, pomniejszona o 10% i wynosi 36,53 PLN, ktora nie ulegnie zmianie w catym okresie
programu. Nie spetnienie powyzszych kryteriow przyznania opcji powoduje przepadek danej transzy
Puli Zarzadu, nie bedzie tez mozliwe przyznanie czlonkom zarzadu opcji z Puli Dodatkowej
w danym momencie przyznawania opcji.
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Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnien narzuca spetienie okreslonych warunkéw (nierynkowych
i rynkowych) transakcja ptatnosci rozliczana w instrumentach kapitatowych (subskrypcja akcji serii B
spotki) jest uyymowana przez okres w jakim te warunki sa spetniane.

1. Wyceng spelnienia warunkow nierynkowych programu motywacyjnego przeprowadza si¢ na kazdy
kolejny dzien bilansowy. Do momentu nabycia uprawnien, spotka ustala szacunek skumulowanego
kosztu odnoszonego do rachunku zyskow i strat. Po uznaniu uprawnienia do $wiadczenia za nabyte,
ujete koszty nie sa odwracane, nawet jezeli te uprawnienia nie zostana zrealizowane. Jezeli jednak nie
uznaje si¢ uprawnien do objecia akcji za nabyte z powodu nie spetnienia warunku nierynkowego
(przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,Fully
diluted” EPS) , odwraca si¢ koszty, ktorymi wcze$niej obcigzono rachunek zyskow i strat.

2. Wyceng spetnienia warunkow rynkowych programu motywacyjnego przeprowadzono na dzien
zatwierdzenia regulaminu programu motywacyjnego przez rad¢ nadzorcza ZELMER SA. tj. na dzien
30 listopada 2006 roku. Wycena objgto element programu motywacyjnego, ktory opiera si¢ na
realizacji prawa do zakupu akcji po cenie nominalnej 36,53 PLN pod warunkiem osiagnigcia
odpowiedniego wzrostu skonsolidowanego i w petni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,Fully diluted”
EPS w poszczegdlnych latach trwania programu. Do wyceny programu postuzono si¢ metoda Monte-
Carlo polegajaca na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych
historycznych.

21. Przychody

Warto§¢ przychodéw Spoétka ustala wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej,
tj. w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw,
materialow i uslug po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje
si¢ W nastepujacy sposob:

a. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow ujmuje si¢ w momencie dostawy przez
Spotke towarow do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci
sciagalno$ci odnosnej naleznosci. Przy sprzedazy produktow i towardw udzielane sa rabaty i opusty.
W celu oszacowania wielkosci rabatow i opustow oraz utworzenia na nie rezerwy w momencie
sprzedazy, wykorzystuje si¢ dotychczasowe do§wiadczenie z tym zwigzane.

b. Przychody ze sprzedazy ushug

Przychody ze §wiadczenia ushug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym §wiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

c. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatlowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci,
obniza si¢ jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwanej, poprzez utworzenie odpisu
aktualizujacego w cigzar rachunku zyskow i strat.

d. Dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

22. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy
Dochod do opodatkowania (strata podatkowa) to dochod (strata) za dany okres, ustalony zgodnie

z zasadami ustanowionymi przez witadze podatkowe, na podstawie ktorych, podatek dochodowy
podlega zaptacie (zwrotowi).
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Obciazenie podatkowe (przychdd podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego
podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie od dochodu do
opodatkowania za dany okres.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego
wymagajace zaptaty w przyszlych okresach w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

1. ujemne roéznice przejsciowe,

2. przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

3. przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem
obowiazujacych stawek podatkowych.
Sposob zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkoéw podatkowych danej transakcji lub
innego zdarzenia musi by¢ spojny ze sposobem zaksiggowania samej transakcji.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roéznic
przejsciowych.

23. Wyplata dywidend

Platno$ci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako
zobowiazanie w okresie, w ktorym nastapitlo ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

24. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wiasciwe dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 r. i po tej dacie oraz przedstawiono
oceng Zarzadu Spotki dotyczaca wpltywu nowych standardow i interpretacji na sytuacje finansowa
Spofki.

Standardy obowiazujace po raz pierwszy w 2006 roku.

a) MSR 19 (Zmiana) — ,Swiadczenia pracownicze” (data wejScia w Zycie 1 stycznia
2006 roku).

Zmiana ta wprowadza mozliwo$¢ alternatywnego sposobu ujmowania zyskow 1 strat
aktuarialnych. Moze ona natozy¢ dodatkowe wymagania dla programéw wielozaktadowych, dla
ktorych nie ma wystarczajacych informacji, aby mozna bylo wobec nich zastosowaé
rachunkowos$¢ programéw okreslonych §wiadczen. Zmiana wprowadza réwniez nowe wymogi
informacyjne. Wprowadzenie tej zmiany nie mialo wptywu na sprawozdania finansowe Spoiki.
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b)

¢)

d)

e)

f)

MSR 39 (Zmiana) - ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych
w przypadku przewidywanych transakcji wewnatrz grupowych” (data wejscia w Zycie:
1 stycznia 2006 roku).

Zmiana pozwala ryzyko zmiany kursu waluty zagranicznej wysoce prawdopodobnej planowane;j
przysztej transakcji wewnatrz grupowej kwalifikowa¢é w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako pozycj¢ zabezpieczana pod warunkiem, ze: (a) transakcja jest wyrazona w innej
walucie niz waluta funkcjonalna jednostek zawierajacych ta transakcje; i (b) ryzyko zmiany kursu
waluty obcej wptynie na skonsolidowany zysk lub stratg. Zmiana ta dotyczy obszaru spoza
dziatalno$ci Spotki, poniewaz nie zawiera ona zadnych transakcji migedzygrupowych, ktore mozna
kwalifikowa¢ jako pozycje zabezpieczane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MSR 39 (Zmiana) — ,,Opcja wyceny w wartoSci godziwej” (data wejScia w zycie:
1 stycznia 2006 roku).

Zmiana ta dotyczy definicji instrumentoéw finansowych rozliczanych wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz bardziej rygorystycznie reguluje mozliwo$¢ wyznaczania instrumentu
finansowego do tej kategorii. Zmiana ta nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 39 i MSSF 4 (Zmiana)- ,,Umowy gwarancji finansowych” (data wejscia w zycie:
1 stycznia 2006 roku).

Zmiana ta wymaga wstgpnego ujmowania wyemitowanych gwarancji finansowych, ktore nie
zostaty zaznaczone jako umowy ubezpieczeniowe, w ich warto$ci godziwej, a nastgpnie ustalania
ich wartosci jako wyzszej z (a) nierozliczonego salda odno$nych otrzymanych i odroczonych
prowizji lub (b) wielko$¢ naktadow potrzebnych do uregulowania zobowiazania inwestycyjnego
(pozabilansowego) na dzien bilansowy. Zmiana ta nie dotyczy dziatalno$ci Spotki.

MSSF 1 (Zmiana) — ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
Finansowej po raz pierwszy” oraz Zmiana MSSF 6 — ,,Poszukiwanie i ocena zasobow

mineralnych” (data wejscia w zycie: 1 stycznia 2006 roku).

Zmiany te dotycza obszaru spoza dziatalnosci Spotki, poniewaz nie prowadzi ona poszukiwania
ani oceny zasobow mineralnych.

MSSF 6 — Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych (data wejscia w zycie
1 stycznia2006 roku).

MSSF 6 dotyczy obszaréw spoza zakresu dziatalnosci Spotki.

Standardy, interpretacje i zmiany do opublikowanych standardow, ktore nie sa jeszcze obowiazujace:

a)

MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostat wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowa zmiang do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych —
Ujawnianie kapitalow”. MSSF 7 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji
o instrumentach finansowych i zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankow i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32
LInstrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

Spotka bedzie postgpowac zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji
dla sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i poznie;j.
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b)

¢)

d)

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitalow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2007 r. i pozniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie”
1 wprowadza wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celow jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spelita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespelnienia.

Spotka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj.
od 1 stycznia 2007 roku i pdznie;.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalno$ci”. Standard ten okre$la nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentéw dziatalnosci, atakze informacji dotyczacych produktow i ustug, obszarow
geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga
,,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczo$ci o wynikach finansowych segmentow dziatalnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Spoétka bedzie postepowaé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji
dla sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2009 roku i p6znie;j.

KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obowiazuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
dotyczace zastosowania wymogdéw MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktoérym jednostka
stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktorych
gospodarka nie byta gospodarka hiperinflacyjna w poprzednim okresie, w zwiazku z czym
jednostka zobowiazana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR 29.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja 2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze
MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji wlasnych” ma zastosowanie do umoéw, w ktorych jednostka
wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub
bez takiego $wiadczenia.

Spotka bedzie postgpowaé zgodnie z tymi wyjasnieniami przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych w zwiazku z podjgciem w dniu 12 lipca 2006 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez
Spoétke Programu Opcji Menedzerskich.
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f)

)

h)

KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy
wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktoérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okre§la moment, na ktory jednostka dokonuje
oceny, czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrgbnie wbudowany instrument
pochodny oraz na bazie jakich warunkow oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz
pierwszy.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 10 ,,Sr()droczne sprawozdanie finansowe a utrata wartos$ci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy
odpisy z tytulu utraty wartosci ujete na dzien bilansowy w sprawozdaniu $rodrocznym w stosunku
do warto$ci firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe wyceniane w cenie
nabycia, moga zosta¢ zmniejszone lub odwrocone, jezeli na kolejny dzien bilansowy -
w sprawozdaniu §rodrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapityby przestanki wskazujace na
mozliwos$¢ ustapienia przyczyn powodujacych ujecie wezesniejszego odpisu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 10 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisj¢ Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych

rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera

nastepujace wytyczne dotyczace:

= zastosowania MSSF 2 , Platnosci w formie akcji wlasnych” dla transakcji ptatnosci w formie
akcji wlasnych, w ktorych biora udziat dwie lub wigcej jednostek powiazanych; oraz

= podejscia ksiggowego w nastepujacych przypadkach:

- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentow kapitatowych,
ktéore moga lub musza by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania
zobowiazania wobec pracownikow,

- jednostka lub jej wtasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentow
kapitatlowych tej jednostki, przy czym dostawca tych instrumentow jest wlasciciel
jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 11 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
KIMSF 12 ,,Umowy na uslugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace
w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy
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umow, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Komisjg Wspolnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

J) MSR 23 ,,Koszty zadluzenia”

Zmieniony MSR 23 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 29 marca 2007 r. Standard ten odnosi si¢ do rachunkowego ujgcia kosztow
zadluzenia odnoszacych si¢ do aktywow, ktorych okres przystosowania do sprzedazy lub
uzytkowania jest znaczacy. MSR 23 uniemozliwia ujgcie tych kosztoéw bezposrednio w rachunku
wynikow, wymagajac obecnie, aby zostaty one skapitalizowane.

Zdaniem Zarzadu Spoéiki, nowe, opublikowane standardy, poprawki i interpretacje wiasciwe dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od 1.01.2007 roku i poézniejszych nie wptyna
istotnie na sprawozdania finansowe oraz sytuacje¢ finansowa Spoiki. Interpretacje nie maja wpltywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na wiele zagrozen finansowych takich jak ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci czy ryzyko zmiany stop procentowych.

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z ryzykiem zmiany kurséw walut oraz z ryzykiem cenowym. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw roznych walut,
w szczegolnoscei dolara amerykanskiego oraz euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych
transakcji handlowych, ujetych aktywoéw i zobowiazan oraz udziatow w aktywach netto jednostek
prowadzacych dzialalno$§¢ za granica. Spotka nie stosuje polityki zabezpieczen przed ryzykiem
zmiany kursow walut.

Produkcja ZELMER S.A. jest produkcja materiatochtonna, w ktorej wykorzystywanych jest wiele
materialow w duzych iloSciach, wystepuje wigc ryzyko zwiazane ze zmiang cen rynkowych tych
materiatow (ceny miedzi).

b) Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytulu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;.
ZELMER S.A. dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientow o odpowiedniej historii sptat
zobowiazan, a na rzecz klientow detalicznych i mato znanych, sprzedaz odbywa si¢ za gotowke lub po
dokonaniu przedptaty. Spotka stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec
poszczegdlnych klientow poprzez ustalanie limitdéw kredytowych. Stronami umoéw transakcji
pieni¢znych 1 instrumentdow pochodnych zawieranych przez Spoélkeg, sa instytucje finansowe
o wysokiej zdolnosci kredytowej, ryzyko wigc jest znikome.

¢) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienigznych oraz papier6w wartosciowych przeznaczonych do obrotu, dostgpnosé
finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw kredytowych oraz zdolnos¢ do
zamykania pozycji rynkowych. Spoétka zamierza zachowywaé elastyczno$¢ finansowania dzigki
nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.
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d) Ryzyko stopy procentowe;j

W opinii Zarzadu Spoétki ryzyko stopy procentowej jest nieistotne ze wzgledu na brak finansowania
zewnetrznego. Przychody Spotki oraz jej przeptywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej sa
zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

II1. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje sig
nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan
1 zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od przewidywanych, co niesie ze soba ryzyko
koniecznos$ci wprowadzenia istotnej korekty bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego
roku obrotowego.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Spotka okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktow wytwarzanych
przez te maszyny i urzadzenia. Moga one ulega¢ znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych
produktow oraz nowych rozwiazan technicznych, a takze dziatan konkurencji.

Spotka zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrocenia okresow uzytkowania w stosunku do
pierwotnych szacunkéw oraz odpisze w cze$ci lub calo$ci technicznie przestarzale maszyny
i urzadzenia, ktore przestaty by¢ uzywane lub zostaty sprzedane.

Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowiazan emerytalnych zalezy od szeregu czynnikoéw okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
kosztow (przychodow) netto z tytutu emerytur zawieraja stopg dyskonta.

Spotka okresla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jaka
nalezy zastosowac, aby ustali¢ warto$¢ biezaca szacowanych przysztych wydatkow pienigznych, co do
ktorych przewiduje sig, ze beda wymagane do uregulowania odnosnych zobowiazan emerytalnych.
Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spoétka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dlugoterminowych papieré6w warto$ciowych wyrazonych w walucie przysziej wyptaty $wiadczen,
o terminach zapadalnosci zblizonych do terminow regulowania odnosnego zobowiazania
emerytalnego.

Pozostale gltowne zatozenia dotyczace zobowiazan emerytalnych oparte sa w czgsci na biezacej
sytuacji rynkowej. Dodatkowe informacje ujawnione sa w nocie nr 23.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spotka udziela na swoje produkty dwuletniej gwarancji ( na grupg produkowanych odkurzaczy —
czteroletniej).

Spoéika szacuje rezerwy na przyszite koszty na podstawie historycznych danych na temat faktycznych
roszczen gwarancyjnych.

Czynnikami, ktére moglyby wptywaé na szacowane dane, sa wydajnosc¢ i jako$¢ oraz koszty czesci

i robocizny.
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Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitalowe w Zelmer SA sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposob, ze
warto$¢ otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposob
posredni poprzez odniesienie do warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych na dzien
przyznania tych instrumentow. Laczna kwote , jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania
uprawnien do realizacji opcji, ustala si¢ w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych opcji,
z wylaczeniem wplywu ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitalowym nierynkowych
warunkow nabywania uprawnien. Nierynkowe warunki nabywania uprawnien do realizacji
uwzglednia si¢ w zatozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktore moga zosta¢ zrealizowane.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan Spotka ujmuje w rachunku zyskow i strat w korespondencji z kapitatem
wlasnym. Szczegodty realizowanego programu opcyjnego zostaly opisane w nocie nr 22.

Rezerwy na rabaty

Spoéika udziela swoim klientom rabatéw posprzedazowych, uzaleznionych od zrealizowanego obrotu.
Na rabaty te tworzona jest comiesi¢czna rezerwa, ktora szacuje si¢ odpowiednim procentem
wynikajacym z zawartych uméw handlowych od wartosci sprzedazy w cenach realizacji. Sg to rabaty
miesigczne, kwartalne, roczne oraz marketingowe. Rozliczenia rezerwy dokonuje si¢ w trakcie
jednego roku obrotowego.
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IV. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2006

Nota 1.

Segment geograficzny

01.01.2006-31.12.2006

Przychody ze sprzedazy

Koszt wilasny sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostale zyski

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

31.12.2006 r.

Aktywa

Zobowiazania

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i

prawnych

Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja nieruchomosci
inwestycyjnych

Naktady inwestycyjne

Odwrocenie odpisu aktualizujacego

aktywa obrotowe

Utworzenie odpisu aktualizujacego

aktywa obrotowe

Segmenty dzialalnoS$ci

Pozostale Pozycje nie Razem
Polska . . .

kraje przypisane Spotka
219118 103 680 0 322798
147 140 85306 1 566 234012
71978 18 374 -1 566 88 786
14 243 5172 0 19 415
15412 9 489 11369 36270
860 407 0 1267
2734 1294 0 4028
45917 5414 -12 935 38 396
-78
38 318
6 448
31 870

Polska Pozos.tale Pozycj.e nie Ra?em

kraje przypisane Spotka
223 871 104 275 6 588 334 734
50 603 23944 6707 81254
203 96 0 299
5258 2 489 0 7747
87 41 0 128
10 737 5083 0 15 820
4944 2 341 0 7285
3370 1595 0 4965
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01.01.2005-31.12.2005 Polska ~ Porestale - Pozycjemie — Wartose
kraje przypisane ogolem
Przychody ze sprzedazy 186 538 92 774 0 279 312
Kosztrwla}sny sp'rze’danych produktow, ustug, 123 836 74 435 962 199 233
towaroéw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 62 702 18 339 -962 80 079
Koszty sprzedazy 9511 6 106 0 15617
Koszty ogdlnego zarzadu 13 400 8 160 12 342 33902
Pozostate przychody 1 207 601 1 808
Pozostale straty -1267 -631 -1 898
Zysk operacyjny 39731 4 043 -13 304 30470
Koszty finansowe 0
Zysk przed opodatkowaniem 30470
Podatek dochodowy 6078
Zysk netto roku obrotowego 24 392
31.12.2005 r. Polska Pozostale Pozycje nie Razem
kraje przypisane Spolka
Aktywa 199 361 99 150 6 598 305109
Zobowiazania 21708 10 797 19 589 52 094
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i 175 87 0 262
prawnych
Amortyzacja Srodkow trwatych 4938 2455 0 7393
Amortyzaga nieruchomosci 85 3 0 128
inwestycyjnych
Naktady inwestycyjne 4621 2298 0 6919
Odwroécenie odpisu aktualizujacego 1789 290 0 2679
aktywa obrotowe
Utworzenie odpisu aktualizujacego 4029 2 004 0 6033

aktywa obrotowe

Podstawowym uktadem sprawozdawczym dla ZELMER S.A. sa segmenty geograficzne, ktore to
zostaly okreslone na podstawie lokalizacji klientow.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogolne nie przypisane do zadnego segmentu zawieraja koszty ogdlnego zarzadu i inne koszty
powstajace w ZELMER S.A. (koszty ogdlne na administracj¢, na siedzibe jednostki), ktorych
W sposob jednoznaczny nie mozna przyporzadkowac do segmentu.

Aktywa i zobowigzania danego segmentu zawieraja sktadniki majatkowe i zobowigzania, przypisane
do poszczegolnych segmentow wedlug struktury przychodow ze sprzedazy poszczegdlnych
segmentow. Nie zawieraja natomiast rozliczen podatkowych.

Zobowiazania segmentow obejmuja zobowiazania operacyjne, nie obejmuja pozycji podatkowych.
Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogo6lna kwotg kosztow poniesionych w danym
okresie sprawozdawczym w celu nabycia aktywow segmentu, co do ktorych istnieje oczekiwanie, ze
beda wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.
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Segment branzowy

Pozostale

01.01.2006-31.12.2006 r. Produkcja Dystrybucja . Razem
ushugi

Przychody ze sprzedazy 304 006 3161 322 798

01.01.2006- . . . . .

31.12.2006 r. Produkcja Dystrybucja Pozostale ustugi Nieprzypisane Razem

Aktywa 312216 16 208 3032 334734

Naklady 14899 766 0 15 820

inwestycyjne

01.01.2005-31.12.2005 r. Produkcja  Dystrybucja P‘l’lzs‘l’fltg’;*e Razem

Przychody ze sprzedazy 273 045 3093 279 312

01.01.2005- . . . . .

31.12.2005 r. Produkcja Dystrybucja Pozostale ustugi Nieprzypisane Razem

Aktywa 295 342 3467 2922 305109

Naklady 6764 79 0 6919

inwestycyjne

Segmentem uzupehiajacym dla Spotki jest segment branzowy. Wyodrgbniono podziat dziatalnosci na
dzialalno§¢ wytworcza, dystrybucje oraz dziatalno$¢ ustugowa. Przez dzialalno$¢ dystrybucyjna
rozumie si¢ sprzedaz detaliczna produktow prowadzona przez dwa salony firmowe Spoétki oraz
sprzedaz hurtowa towarow, ktorych Spotka jest importerem celem rozszerzenia oferty handlowe;.
W pozostatych ustugach ujmowane sa gtownie przychody z tytutu wynajmu majatku Spotki.

Aktywa danego segmentu zawieraja sktadniki majatkowe, przypisane do poszczegdlnych segmentow
wedtug struktury przychodoéw ze sprzedazy poszczegdlnych segmentow.

Nota 2. Przychody (koszty) operacyjne netto

POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu likwidacji szkod
Przychody / koszty z tytutu odszkodowan
Koszty pozostate

Pozostale przychody (koszty), razem

01.01.2006-  01.01.2005-
31.12.2006  31.12.2005

1404 1 604

20 88

-4 23

-151 139

2 0

1267 1808
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Nota 3. Pozostatle zysKki (straty) netto

01.01.2006- 01.01.2005-
POZOSTALE ZYSKI / STRATY 31.12.2006  31.12.2005
Strata z niefinansowych aktywow trwalych -304 =75
Strata z aktualizacji niefinansowych aktywow trwatych =75 -438
Zysk z aktywow finansowych wykazywanych wedlug warto$ci godziwej przez 239 0
wynik finansowy
Zysk / (strata) z tytulu zmian wartosci aktywow finansowych 617 -500
Zysk / (strata) ze zbycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych 1366 -20
Zysk / (strata) z tytulu zmian wartosci godziwej inwestycji w jednostkach
. . 1834 -200
zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych
Strata z tytutu r6znic kursowych -249 -665
Pozostale zyski / (straty) razem 4028 -1 898
Nota 4. Koszty finansowe
01.01.2006- 01.01.2005-
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2006  31.12.2005
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego -78 0
Koszty finansowe, razem -78 0
Nota 5. Koszty wedlug rodzaju
01.01.2006- 01.01.2005-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2006  31.12.2005
Zuzycrle SUrOWweow i materiatdw pomocniczych oraz warto$¢ sprzedanych 147 974 117 467
towarow 1 materiatow
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -4 048 250
Koszty $wiadczen pracowniczych 105 238 88 142
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 8174 7783
Ustugi obce 27 662 26 944
Pozostale koszty 4 697 8 166
Laczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, 289 697 248 752

marketingu i sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu
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Nota 6. Koszty $wiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen

- w tym koszty §wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy
Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre§lonych $§wiadczen

Razem:

Liczba pracownikow - przecigtne zatrudnienie

Nota 7. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006  31.12.2005

83 675 69 917

2929 0

19 734 17 624

1265 0

564 601

105 238 88 142

2425 2314
01.01.2006-  01.01.2005-
31.12.2006  31.12.2005

5989 7970

459 -1 892

6 448 6078

Podkarpacki Urzad Skarbowy przeprowadzit kontrol¢ podatkowa w ZELMER S.A. w zakresie
zobowigzan podatkowych (CIT, PIT, Podatek od Towaréw i Uslug VAT iinne) za okres
od 01.01.2004 do 31.12.2004 jak roéwniez przeprowadzil kontrole podatkowa w ZELMER S.A.
w zakresie podatku od towarow i uslug VAT za okres 01.01.2005 do 30.09.2005. W trakcie

przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych
w ciagu pigciu lat od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke

dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan

z tego tytutu.
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UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO

Zysk przed opodatkowaniem

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania

Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat

Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Dochéd podatkowy

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego wg 19%

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce - 19 %

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

Przychody nie bgdace przychodami do opodatkowania

Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat

Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
Ulgi inwestycyjne

Pozostate

Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego, w tym:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego, w tym:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy

Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego (netto)

01.01.2006-  01.01.2005-
31.12.2006  31.12.2005
38318 30 470

11 824 15 887
14732 -1 706

179 681

-4070 3382
31519 41950
5989 7970
38318 30 470
7280 5789

370 520

952 282

33 129

283 642

6448 6078
31122006  31.12.2005
11332 10 579

719 1239

279 43

12330 11 861
11567 11332

763 529
31.12.2006  31.12.2005
1041 2675

1830 1 044

2752 1 894

5623 5613

1065 2125

4558 3488

6707 6248
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia
3. Zmniejszenia

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu
2. Zwigkszenia

3. Zmniejszenia

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia
3. Zmniejszenia

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

Odpisy z tytulu
utraty wartosci
aktywow

2675

75
1709

1041

Odpisy z tytulu
utraty wartoSci
aktywow

2037

690
38

2676

Réznica w
wartosci
bilansowej i
podatkowej
majatku
trwalego

10 579

916
163

11 332

01.01.2006-31.12.2006

Rezerwy i
rozliczenia
mi¢dzyokresowe

1044
786

0
1830

Pozostale

1894

858
0

2752

01.01.2005-31.12.2005

Rezerwy i
rozliczenia
miedzyokresowe

903

142
52

1044

Pozostale

174

1757
0

1893

01.01.2006-31.12.2006

Ulgi inwestycyjne

1239

520
719

Pozostale

43
236

279

Razem

5613

1719
1709

5623

Razem

3114

2589
90

5613

Razem

11 861

1152
683

12 330
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ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Réznica w

Z TYTULU ODROCZONEGO wartoscl

PODATKU DOCHODOWEGO bilansowej i

podatkowej

majatku
trwalego

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego 9381

podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia 1198

3. Zmniejszenia 0

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego 10579

podatku dochodowego na koniec okresu

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

- podstawowy

Zysk netto

Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w tys .)

Podstawowy zysk na jedng akcje

01.01.2005-31.12.2005

Ulgi inwestycyjne Pozostale

Razem
1840 33 11 254
0 10 1208
601 0 601
1239 43 11 861
01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
31870 24 392
15200 15200
2,10 1,60

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wilasne.

- rozwodniony

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.)

Korekty z tytutu :
Opcji na akcje ( w tys.)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb zysku na jedna akcje (w tys.)

Rozwodniony zysk na akcje¢ (w PLN na jedna akcje)

01.01.2006-
31.12.2006

31870

15200

22
15 222

2,09

01.01.2005-
31.12.2005

24392

15200

15200

1,60

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig, korygujac $rednia wazona liczbg akcji zwyklych w taki
sposob, jak gdyby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Kategoria powodujaca rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych sa opcje na akcje.
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W odniesieniu do opcji na akcje wylicza si¢ liczbg akcji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedlug warto$ci
godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w oparciu o warto$¢ pienigzna praw
poboru zwiazanych z istniejacymi opcjami na akcje.

Wyliczona w powyzszy sposob liczbe akcji poréwnuje si¢ z liczba akcji, jaka zostalaby wyemitowana,
gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Nota 9. Dywidendy
01.01.2006- 01.01.2005-
DYWIDENDY 31.12.2006  31.12.2005
Wyplacone w roku obrotowym dywidendy z akcji zwyklych w tym: 31920 436
- zaliczkowa wyptata dywidendy dla Skarbu Panstwa - 436
Dywidenda na jedna akcje 2,10 -
Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie 27 976 )
Akcjonariuszy (nie ujete jako zobowigzanie na 31 grudnia 2006 r.)
Dywidenda na jedna akcje 1,84 -

Kwoty wykazane jako wptaty z zysku sa zaliczkowymi wplatami dla Skarbu Panstwa wyptacanymi na
podstawie ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wptatach z zysku przez jednoosobowe spoétki Skarbu
Panstwa, ktora ZELMER S.A. byt do 25 stycznia 2005 r.

Wyptacone w latach 2006 i 2005 dywidendy wyniosty odpowiednio na jedna akcj¢ 2,10 zt 1 0,00 zi.
Szacowana dywidenda na koniec roku 2006 w kwocie 27 976 tys. zt (1,84 zI na jedng akcj¢) zostanie
zaproponowana przez Zarzad na dorocznym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Niniejsze
sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zobowiazania z tytutu tej dywidendy.
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Nota 10. Wartos$ci niematerialne

, Koszty Znaki
WARTOSCI NIEMATERIALNE zakonczonych towarowe Oprogramowanie RAZEM
01.01.2006-31.12.2006 prac - . komputerowe
. ilicencje
rozwojowych
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 0 0 1203 1203
Umorzenie i Igczne dotychczasowe odpisy
z tytulu utraty wartoSci na poczatek 0 0 483 483
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 720 720
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 0 0 1203 1203
a) Zwigkszenia (z tytutu) 272 36 891 1199
- nabycie 272 36 891 1199
b) Zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 272 36 2 094 2 402
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 483 483
na poczatek okresu
Amortyz.aCJa uwzgledniona w rachunku 3 0 296 299
zyskow i strat
Skumu‘lowana amortyzacja (umorzenie) 3 0 779 782
na koniec okresu
Blla.ns zamKnigcia (warto$¢ netto) na 269 36 1315 1620
koniec okresu
WARTOSCI NIEMATERIALNE Oprogramowanie
01.01.2005-31.12.2005 komputerowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 948
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartoSci na poczatek okresu 249
Warto$¢ netto na poczatek okresu 699
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 948
a) Zwigkszenia (z tytutu) 284
- nabycie 284
b) Zmniejszenia (z tytutu) -29
- likwidacja -29
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 1203
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 249
Amortyzacja uwzglgdniona w rachunku zyskow i strat 262
Zmniejszenia z tytutu likwidacji -28
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 483
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) na koniec okresu 720

Z kwoty amortyzacji w wysokosci 299 tys. zi, w roku 2006 w kosztach sprzedazy ujgto 5 tys. zi,
a w kosztach ogolnego zarzadu 294 tys. zt, natomiast z kwoty amortyzacji w wysoko$ci 262 tys. zi
w roku 2005, w kosztach sprzedazy ujeto 1 tys. zt,aw kosztach ogoélnego zarzadu 261 tys. zi.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki, .
RZECZOWE AKTYWA TRWALE budowle, — Urzadzenia ¢, q; Srodki
01.01.2006-31.12.2006 Grunty ulepsz’enla w t.echmczne transportu Pozostale trwale w Razem
obcych srodkach i maszyny budowie
trwalych
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 30 545 47370 31971 1732 19 793 2934 134 345
Zakumulowzilng amortyzacja 1 faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu 0 2479 7650 248 4169 318 14 864
utraty wartos$ci na poczatek okresu
Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 30 545 44 891 24 321 1484 15 624 2616 119 481
Rok obrotowy 2006
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 30 545 47370 31971 1732 19 793 2934 134 345
a) Zwigkszenia 0 53 5593 264 6 407 2303 14 620
- nabycia 0 0 0 0 0 12 954 12 954
- oddanie do uzytkowania ze $rodkéw trwalych w budowie 0 53 3927 264 6 407 -10 651 0
- przyjete w leasing 0 0 1 666 0 0 0 1 666
b) Zmniejszenia 0 -5 -1359 -263 -438 -61 -2 126
- sprzedaz 0 0 -90 -256 -76 0 -422
- likwidacja 0 -5 -229 -7 -184 0 -425
- przekazane w aport 0 0 -1 040 0 -178 0 -1 218
- inne zmiany 0 0 0 0 0 -61 -61
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 30545 47 418 36 205 1733 25762 5176 146 839
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na poczatek okresu) 0 2479 7 585 191 4133 0 14 388
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 0 1208 3920 201 2418 0 7747
Zmniejszenia z tytulu przekazania w aport 0 0 -365 0 -42 0 -407
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy 0 0 -50 -69 -33 0 -152
Zmniejszenia z tytuhu likwidacji 0 -5 -93 -5 -93 0 -196
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 3682 10 997 318 6383 0 21 380
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2006-31.12.2006

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrdcone w rachunku
zyskow 1 strat zgodnie z MSR 36

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki, ]
budowle, Urzadzenia Srodki Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transportu Pozostale trwale w Razem
obcych srodkach i maszyny P budowie

trwalych
0 0 64 57 36 318 475
0 0 54 -51 0 73 76
0 0 118 6 36 391 551
0 3682 11115 324 6419 391 21931

30 545 43 736 25090 1409 19 343 4785 124 908
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2005-31.12.2005

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu

Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Rok obrotowy 2005
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia

- nabycia

- oddanie do uzytkowania ze srodkoéw trwalych w budowie

- inne zmiany

b) Zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- inne zmiany
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na poczatek okresu)
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z tytutlu likwidacji
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrdcone w rachunku
zyskow 1 strat zgodnie z MSR 36
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu
Zakumulowana amortyzacja i laczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci na koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki, ]
budowle, Urzadzenia Srodki Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transportu Pozostale trwale w Razem
obcych Srodkach i maszyny P budowie
trwalych
30 543 47 306 29 480 668 17 910 1669 127 576
0 1221 3745 69 2 026 37 7098
30 543 46 085 25735 599 15 884 1632 120 478
30 543 47 306 29 480 668 17 910 1669 127 576
0 70 2621 1075 1 889 1278 6933
0 0 365 510 0 6 057 6932
0 70 2256 565 1 888 -4779 0
0 0 0 0 1 0 1
0 -5 -130 -13 -4 -13 -165
0 0 -13 -4 -1 0 -18
0 -5 -117 -9 -2 0 -133
0 0 0 0 -1 -13 -14
30 543 47 371 31971 1730 19 795 2934 134 344
0 1221 3745 69 2026 0 7 061
0 1261 3 895 128 2109 0 7 393
0 0 -7 -3 -1 0 -11
0 -3 -48 -3 -1 0 -55
0 2479 7 585 191 4133 0 14 388
0 0 0 0 0 37 37
0 0 64 57 36 281 438
0 0 64 57 36 318 475
0 2479 7 649 248 4169 318 14 863
30 543 44 892 24 322 1482 15 626 2616 119 481
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Z ogo6lnej kwoty amortyzacji w wysokosci 7 747 tys. zt w roku 2006, w kosztach wytworzenia ujgto
6 106 tys. zt , w kosztach sprzedazy 24 tys. zl, a w kosztach ogblnego zarzadu 1 617 tys. zl, natomiast
z kwoty amortyzacji w wysokosci 7 393 tys. zt w roku 2005 w kosztach wytworzenia ujgto 5 753 tys. zt,

w kosztach sprzedazy 13 tys. zt, a w kosztach ogdlnego zarzadu 1 627 tys. zt.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Stan na poczatek okresu z tego:

- srodki trwate

- $rodki trwale w budowie
Zwigkszenia z tego:

- srodki trwate

- $rodki trwale w budowie
Zmniejszenia z tego:

- srodki trwate

- $rodki trwale w budowie
Stan na koniec okresu z tego:

- $rodki trwale

- $rodki trwate w budowie

01.01.2006-  01.01.2005-
31122006  31.12.2005

475 37

157 0

318 37

339 438

219 157

120 281

263 0

216 0

47 0

551 475

160 157

391 318

ZELMER S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastgpujace

rzeczowe aktywa trwate.

Grupy $rodkoéw trwatych

Urzadzenia techniczne

i maszyny

Srodki transportu

Razem

Stan na 31.12.2006 r.

Stan na 31.12.2005 r.

Nota 12. Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu

Odpisy amortyzacyjne za okres

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ Wartos¢
poczatkowa- Warto$¢  poczatkowa- Wartos¢
aktywowany Umorzenie  ksiggowa  aktywowany Umorzenie ksiggowa
leasing netto leasing netto
finansowy finansowy
2051 96 1955 365 0 365
510 102 408 510 0 510
2 561 198 2363 875 0 875
01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
7103 7103
256 128
128 128
7103 7103
6719 6 847
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Nieruchomos$ci inwestycyjne obejmuja budynki i grunty, ktdre zostaly przekazane w najem w celu
uzyskania dlugoterminowych wptywow z czynszu i nie sa zajmowane przez Spotkg. Przychody z tytutu
czynszow uzyskanych przez Spotke wyniosty w okresie od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku —
1354 tys. zt, za$ koszty — 1187 tys. zk; (1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku przychody —
1 055 tys. zt, koszty — 720 tys. z}). Nieruchomosci inwestycyjne byly przedmiotem wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy na dzien przejscia na MSR tj. na dzien 01-01-2004 r. Szacowana przez Spotke wartosé
godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006 r. wynosi 8 472 tys. zl. Podstawa do
szacunkow byt $redni wzrost wartosci nieruchomos$ci w latach 2004 — 2006 na poziomie okoto 19 procent
w stosunku do warto$ci poczatkowej . Wzrost ten zostat ustalony na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznego rzeczoznawce na dzien 29.12.2006 dla wybranych nieruchomosci budynkowych begdacych
wlasno$cia Spoiki, zlokalizowanych na tym samym terenie .

Nota 13. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 01.01.2006- 01.01.2005-
I STOWARZYSZONYCH 31.12.2006  31.12.2005
Stan na poczatek okresu 2914 3158
Zmiany w okresie -2261 -244
Zwigkszenia 11 199 492
- zakup udzialow 124 0
- wniesienie aportu 811 0
- odwrdcenie odpisow aktualizujacych 10 264 492
Zmniejszenia 13 460 736
- odpis aktualizujacy udziaty i akcje 2 244
- sprzedaz udziatlow 9961 475
- umorzenie udzialow (likwidacja spotek) 0 17
- przekwalifikowanie do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 850 0
- przekwalifikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 2 647 0
Stan na koniec okresu 653 2914
W tym:
Papiery nie notowane na gietdzie 653 2914

Spotka zwigkszyta swoje zaangazowanie w spotce zaleznej Zelmer Zaktad Narz¢dziowy wnoszac aport
w postaci srodkow trwatych. Za wartos¢ netto 811 tys. zt srodkow trwatych, objeto udzialy o wartosci
nominalnej 566 tys. zt.

Spotka dokonata przekwalifikowania udziatow posiadanych w kapitale zaktadowym ,.Zelmer Zaktad
Narzgdziowy” Sp. z o.0. do kategorii ,,aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” w zwiazku z tym, ze
spetnione zostaly warunki zdefiniowane przez MSSF 5, a mianowicie:

- aktywa te byly dostgpne do natychmiastowej sprzedazy,

- sprzedaz udzialow byta wysoce prawdopodobna,

- Zarzad Spotki podjat aktywny program znalezienia nabywcy i udzialy posiadane w podmiocie zaleznym
byty aktywnie oferowane na sprzedaz po cenie racjonalnej do biezacej wartosci godziwej tych udziatow.
W rezultacie tych dziatan prawo wiasnosci udzialéw zostato w dniu 19 marca 2007 r. przeniesione na
nowego wlasciciela.
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ODPISY AKTUALIZUJACE INWESTYCJE W JEDNOSTKACH 01.01.2006-  01.01.2005-
ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH 31.12.2006  31.12.2005
Stan na poczatek okresu 10 853 11101
zmiany w ciagu okresu: 0 0
a) Zwig¢kszenia 0 244
- Zelmer Bohemia s.r.o. 0 244
b) Zmniejszenia 10 264 492
- Zelmer France s.a.r.1. 0 23
- Zelmer Elektropribor 0 17
- [z-Zelmer 0 452
-