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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ZELMER S.A.
(zwanej dalej ,Spotka”) z siedziba w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, obejmujgcego:

(a) Dbilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wilasnego i zobowigzan wykazuje sume 334.734 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 31.870 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 465 tys. zt;

(d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 44.669 tys. zt;

(e) Iinformacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodoéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogo6lng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowsgo Rsjestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowsj 14. Czionkami Zarzadu sg: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celinski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spoiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

[ o TR

Czilonek Zarzadu Spotka wpisana na liste dmioté&;
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Krakow, 26 kwietnia 2007 r.




ZELMER S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ZELMER S.A.
(zwanej dalej ,Sp6tkq”) z siedzibg w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywéw oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 334.734 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 31.870 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 465 tys. zt;

(d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 44.669 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki dnia 26 kwietnia 2007 r.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A. z dnia 26 kwietnia
2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i skitada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I. Ogolna charakterystyka SPOtKi..........ooooiiiiiiiiii e 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...............ccccocoviiiiiiiic 4
. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki ................ccoooooiiii i, 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego...........................c......... 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta..................ocooo 10

iatajacy w4imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Tomasz Rei fus§— Eww.ﬁ:iw‘*c«—gm %\w,
mictow

Czionek Zarzgdu Spoétka wpisana na list@ pod
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Krakow, 26 kwietnia 2007 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 6.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 626-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 ziotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. Cztonkami Zarzadu sa: George
Johnstane, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walifski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata.




ZELMER S.A. 2

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Spétki

(a)

(b)

(c)

(e)

Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ w roku 1951. Akt zatozycielski Spétki sporzgdzono
w formie aktu notariainego w Kancelarii Notarialnej notariusza Barbary Wroéblewskiej
w Warszawie w dniu 3 lipca 2001 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6282/2001.
W dniu 6 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xli Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000026109.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéow Spotce nadano numer NIP 813-02-68-159.
Dla celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 000034648.

Zarejestrowany Kkapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
152.000.000 zt i sktadat sie z 15.200.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta produkcja i sprzedaz
elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Janusz Plocica Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2006 r.
Czionek Zarzadu do dnia 31 marca 2006 r.

. Grzegorz Dartak Czilonek Zarzadu

o Zygmunt Marchlik Czionek Zarzadu do dnia 29 sierpnia 2006 r.

. Stanistaw Micat Czlonek Zarzadu

o Tomasz Modzelewski Cztonek Zarzadu od dnia 31 marca 2006 r.

. Wiestaw Zabtocki Czlonek Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2006 r.

. Wiadystaw Zygo Czionek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa:

Zelmer Bohemia s.r.o. (Terlicko, Czechy) - spotka zalezna
Zelmer Slovakia s.r.o. (Bidowiec, Stowacja) - spolka zalezna
Zelmer Russia Ltd. (Moskwa, Rosja) - spoétka zalezna
Zelmer Trading Sp. z 0.0. (Rzeszéw, Polska) - spbtka zalezna

L}

Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0. (Rzeszdéw, Polska)
Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. (Rzeszéw, Polska)

spoétka zalezna
spotka zalezna
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ZELMER S.A. 3

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogoélna charakterystyka Spofiki (cd.)

(9)

(h)

Spoétka jest emitentem papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005,
Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spoiki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Zarzad uchwatg nr 19/2005 z dnia 5 maja 2005 r.

Spoétka, jako jednostka dominujgca w grupie kapitatowej sporzadzita roéwniez,
pod datg 26 kwietnia 2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujgcej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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ZELMER S.A. 4

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spétki
uchwatg nr 4/l1l/2006 Rady Nadzorczej z dnia 2 sierpnia 2006 r. na podstawie
paragrafu 33 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoiki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 4 sierpnia 2006 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 28 sierpnia do 8 wrzes$nia 2006 r. oraz
od 15 listopada do 17 listopada 2006 r_;
¢ badanie koficowe od 19 marca 2007 r. do 26 kwietnia 2007 r.
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ZELMER S.A. 5

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 1,4%
(2005 r.: 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 334.734 tys. zt i w ciggu roku
zwiekszyta sie 0 29.625 tys. zt, tj. 0 9,7%. Po stronie aktywdw wzrosty przede wszystkim
naleznosci handlowe i pozostate (o 28.263 tys. zi), zapasy (o 25.808 tys. zi) oraz
pozostate aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej rozliczane przez rachunek zyskow
i strat (0 10.504 tys. zl). Zostaly one czesciowo skompensowane zmniejszeniem sie
salda Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 42.839 tys. zb). Wzrost aktywow w
porownaniu z rokiem poprzednim zostat sfinansowany przede wszystkim wyzszymi
zobowigzaniami handlowymi i pozostatymi (o kwote 25.594 tys. zi).

Podstawowa dziatalno$cig Spotki w biezacym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego. Ogdlem przychody ze sprzedazy
wyniosty 322.798 tys. zt i wzrosty o0 43.486 tys. zi, tj. o 15,6% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Koszt wiasny sprzedazy wzrést w nieznacznie wyzszym stopniu
bo 0 17,5%, czyli 0 34.779 tys. zt.

Najwiekszg pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie surowcow
i materiatéw, wynoszace w badanym roku obrotowym 147.974 tys. zt, co stanowito 51,1%
kosztéw operacyjnych ogdtem (w roku ubiegltym: 117.467 tys. zt, co stanowito 47,2%
kosztow operacyjnych ogdtem). Koszty $Swiadczen pracowniczych — wyniosty
105.238 tys. zt (co stanowito 36,3% kosztéw operacyjnych ogétem) i wzrosty w stosunku
do poniesionych w roku ubiegtym o 17.096 tys. z, tj 0 19,4%.

Rentownos¢ mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy wyniosta w badanym roku 10,3%
i w poréwnaniu do roku poprzedniego byla nizsza o 0,6 punktu procentowego. Istotny
wplyw na rentowno$¢é biezgcego okresu miaty wyzsze koszty sprzedazy oraz ogdlnego
zarzadu poniesione w zwigzku z dodatkowymi nakfadami na usprawnienie procesow
biznesowych w Spbice oraz wejsciem w zycie programu motywacyjnego dla kadry
managerskiej. Na rentowno$¢ sprzedazy netto pozytywnie wplynat zysk ze zbycia
jednostek zaleznych oraz zmiany wartosci godziwej udziatdéw posiadanych przez Spétke
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych.

W pordwnaniu z rokiem ubiegtym obnizeniu ulegly wskazniki ptynnosci Spétki, jednak
nadal utrzymuja sie one na wysokim, powszechnie uznawanym za bezpieczny poziomie.

Kapitat podstawowy Spétki w ciggu roku nie ulegt zmianie. Zgodnie z informacjg
zawarta w sprawozdaniu finansowym, Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidendy w kwocie 27.976 tys. zt.
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ZELMER S.A. 6
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
31.12.2006 r.  31.12.2005r. Zmiana Zmiana  31.12.2006r. 31.12.2005r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niemateriaine 1.620 720 900 1250 0,5 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 124.908 119.481 5.427 4,5 37,3 39,2
Nieruchomaosci inwestycyjne 6.719 8.847 (128) (1,9) 2.0 272
inwestycje z jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 653 2914 (2.261) (77.6) 0,2 1,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 29 (22) (100,0) - -
133.900 129.984 3.916 3,0 40,0 42,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 49.382 23.574 25.808 109,5 14,8 7.7
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 113.322 85.059 28.263 332 33,8 27,9
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 3.032 2.922 110 38 0,9 1,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 850 . 850 100.0 03 B
Pochodne instrumenty finansowe 366 - 366 100,0 0,1 -
Pozostate aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej
rozliczane przez rachunek zyskow i strat 10.504 - 10.504 100,0 3.1 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20.731 63.570 (42.839) (67,4) 6,2 20,8
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2.647 - 2.647 100,0 0,8 -
200.834 175.125 25.709 14,7 60,0 57,4
Aktywa razem 334.734 305.109 29.625 9,7 100,0 100,0
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ZELMER S.A. 7
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zi tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 152.000 152.000 - - 45,4 49,8
Pozostate kapitaty 37.910 44.923 (7.013) (15,6) 11,4 14,7
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 31.700 31.700 - - 95 10,4
Wynik finansowy roku biezgcego 31.870 24.392 7.478 30,7 9,5 8,0
253.480 253.015 465 0,2 75,8 82,9
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 3.845 2.291 1.554 67,8 1,1 0,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.707 6.248 459 7,3 2,0 2,0
Pozostate zobowigzania 1.388 583 805 138,1 0,4 0,2
11.940 9.122 2.818 30,9 3,5 3,0
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 66.742 41.148 25 594 62,2 20,0 13,5
Rezerwy krotkoterminowe 2.140 1.824 316 17,3 06 0,6
Pochodne instrumenty finansowe 432 - 432 100,0 0,1 -
69.314 42.972 26.342 61,3 20,7 14,1
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 334.734 305.109 29.625 9,7 100,0 100,0
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ZELMER S.A. 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
2006 r. 2005 r. Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 .
tys. z tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 322.798 279.312 43.486 15,6 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (234.012) (199.233) (34.779) 17,5 (72,5) (71,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 88.786 80.079 8.707 10,9 27,5 28,7
Koszty sprzedazy (19.415) (15.617) (3.798) 24,3 (6,0) (5,6)
Koszty ogéinego zarzgdu (36.270) (33.902) (2.368) 7,0 (11,2) (12,1)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 1.267 1.808 (541) (29,9) 0.4 0,6
Pozostate zyski (straty) netto 4.028 (1.898) 5.926 (312,2) 1,2 (0,7)
Zysk operacyjny 38.396 30.470 7.926 26,0 11,9 10,9
Przychody (koszty) finansowe netto (78) - (78) 100,0 - -
Zysk przed opodatkowaniem 38.318 30.470 7.848 25,8 11,9 10,9
Podatek dochodowy (6.448) (6.078) (370) 6,1 (2,0) (2,2)
Zysk netto 31.870 24.392 7.478 30,7 9,9 8,7
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki
Dziatalno$é gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzieni bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:
2006 r. 2005 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 91 dni 75 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 56 dni 41 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 9,9% 8,7%
- rentownos¢ sprzedazy brutto * 10,3% 10,9%
- 0goina rentownos¢ kapitatu 12,6% 10,1%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 24,3% 17,1%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 43 dni 36 dni
31.12.2006 1. 31.12.2005 1.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci | 29 4.1
- wskaznik ptynnosci ll 2,2 3,5

" Rentowno$é sprzedazy brutto = (Zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy— koszty ogéinego zarzadu) / Przychody ze sprzedazy
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(9

(h)

i)

)

Zarzad Spoétki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktore nastapity po dniu bilansowym do dnia zfozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciagto$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowosé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozycji

sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez

zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem

naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej

wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4/2006 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 20086 r. Zostato ono ztozone w KRS w Rzeszowie w dniu 6 lipca 2006 r.
i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2344 w dniu 6 marca 2007 r.
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