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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta www.pwe.com/pl

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostka dominujaca jest
ZELMER S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg w Rzeszowie przy ulicy
Hoffmanowej 19, obejmujacego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktoéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 346.042 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 31.122 tys. zt;

(c}) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 902 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 42.629 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdZniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 5.358.850 ziotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al Armit Ludowe] 14. Czionkami Zarzadu sa: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celirski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowifiska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugata.




PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELLMER S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

(b) jestzgodne w formie i tre$ci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowag i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Tomasz Reinfuiss C‘«({u_n

Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste'podmi

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Krakow, 26 kwietnia 2007 r.




Grupa Kapitatowa ZELMER S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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Raport uzupetniajacy opini¢ z badania www.pwe.com/pl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. (zwanej dalej ,Grupq’), w ktérej jednostkg
dominujgcg jest ZELMER S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujacg’) z siedzibg
w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wkasnego i zobowigzan wykazuje sume 346.042 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 31.122 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 902 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 42.629 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 26 kwietnia 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej ZELMER S.A. z dnia 26 kwietnia 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikbw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc i
prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Grupy 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
Ill. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 10

ieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
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Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdanh
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Krakow, 26 kwietnia 2007 r.
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Grupa Kapitalowa ZELMER S.A. 2
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Jednostka dominujaca rozpoczeta dziatalnos¢ w roku 1951. Akt zatozycielski
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Barbary
Wroblewskiej w Warszawie w dniu 3 lipca 2001 r. i zarejestrowano w Rep. A
Nr 6282/2001. W dniu 6 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujace;j
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 00000261089.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 813-02-68-159. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata numer
REGON 000034648.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r.
wynosi 152.000.000 zt. i sklada sie z 15.200.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt
kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy byta produkcja
i sprzedaz elektrycznego sprzetu gospodarstiwa domowego.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

) Janusz Ptocica Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2006 r.
Cztonek Zarzadu do dnia 31 marca 2006 r.

. Grzegorz Dartak Cztonek Zarzadu

o Zygmunt Marchlik - Czionek Zarzadu do dnia 29 sierpnia 2006 r.

. Stanistaw Micat Czionek Zarzadu

) Tomasz Modzelewski  Cztonek Zarzadu od dnia 31 marca 2006 r.

) Wiestaw Zabfocki Cztonek Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2006 r.

o Wiadystaw Zygo Czionek Zarzadu

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowos$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatowa ZELMER S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(g9) W skiad Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. na dzief 31 grudnia 2006 r. wchodzg nastepujace jednostki:

(Moskwa, Rosja)

Nazwa Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj Dzien
jednostki powiazania kapitalowego | konsolidacji sprawozdanie finansowe opinii bilansowy
(% wiasnosci)
ZELMER S.A. Dominujgca PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
Zelmer Bohemia s.r.0. 5 o . S - .
(Terlicko, Czechy) Zalezna (100%) Petna Finaudit Tfinec s.r.o. bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
Zelmer Slovakia s.r.o0. . o , . . s .
(Bidoviec, Slowacja) Zalezna (100%) Petna Biegly Rewident Jan Rajnak bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
Zelmer Trading Sp. z 0.0. . o . . . . .
(Rzeszéw, Polska) Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2006 r.
Zelmer Zaklad Narzedziowy , o Moore Stephens o .
Sp. z 0.0. (Rzeszow, Polska) Zalezna (57,74%) Peina Jozef Krol Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
EKSPERT Biuro Ustug
éeln;eor ga:(F*{azist%Tvogooglza) Zalezna (86,93%) Peina Finansowo-Ksiggowych i Ekspertyz bez zastrzezen 31 grudnia 2006 r.
p.z0.0. ’ Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
Zelmer Russia Ltd. Zalezna (99%) Petna Spotka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2006 r.

F.U.H. ,EKO-TOP" Sp. z 0.0.
(Rzeszow, Polska) *

Stowarzyszona (13,58%) *

Metoda praw
wtasnosci *

EURO-BILANS Zespét
Ekspertéw Sp. z 0.0.

bez zastrzezen

31 grudnia 2006 r.

* Jednostka F.U.H. ,EKO-TOP” Sp. z 0.0. do dnia 3 listopada 2007 r. konsolidowana byta metoda praw wiasnoséci (Zelmer S.A. posiadat 34% praw wlasnoéci w Spotce)

PRICENATERHOUSE(COPERS @




Grupa Kapitatowa ZELMER S.A. 4

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwata nr 4/111/2006 Rady Nadzorczej ZELMER S.A. z dnia 2 sierpnia 2006 r.
na podstawie paragrafu 33 ust. 1 pkt 4 Statutu Spofki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej dniu 4 sierpnia 2006 r.

w okresie:

¢ badanie wstepne od 28 sierpnia do 8 wrzesnia 2006 r. oraz
od 15 listopada do 17 listopada 2006 r.;

¢ badanie koncowe od 19 marca do 26 kwietnia 2007 r.
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Grupa Kapitatlowa ZELMER S.A. 5
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 1,4% (2005 r.: 0,7%).

ZELMER S.A. jest jednostkg dominujgca w Grupie, w sktad ktérej w roku badanym wchodzito
siedem jednostek wymienionych w nocie 1.g) na stronie 3 raportu. W roku poprzedzajacym
rok badany Grupa sktadata sie z jednostki dominujacej, siedmiu spétek zaleznych oraz jednej
spotki stowarzyszonej, ktéra zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wtasnosci. W trakcie badanego okresu Grupa dokonata sprzedazy jednej ze
spotek zaleznych oraz zatozyta nowa spotke zalezng. W wyniku utraty znaczacego wplywu
nad jednostkg stowarzyszonag w trakcie 2006 r., podlegata ona konsolidacji metoda praw
witasnoséci do dnia 3 listopada 2007 r.

¢ Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 346.042 tys. zt i w ciggu roku
zwiekszyta sie 0 28.502 tys. zt, tj. 0 9,0%. Po stronie aktywdw wzrosty przede wszystkim
naleznosci handlowe i pozostate (o 24.036 tys. zi), zapasy (o 25.232 tys. zh
oraz pozostate aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej rozliczane przez rachunek
zyskow i strat (0 10.504 tys. zi). Zostaty one czesciowo skompensowane zmniejszeniem
sie salda srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 43.193 tys. zf). Wzrost aktywow
w poréwnaniu z rokiem poprzednim zostat sfinansowany przede wszystkim wyzszymi
zobowigzaniami handlowymi (o kwote 22.764 tys. zi).

o Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego. Ogétem przychody ze sprzedazy
wyniosty 340.391 tys. zt i w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 41.048 tys. zi, tj.
o 13,7%. Jednoczes$nie zwiekszyt sie koszt wilasny sprzedazy o 31.225 tys. z,
tj. 14,8%, do poziomu 242.781 tys. zt.

¢ Najwieksza pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej bylo zuzycie surowcow
i materiatdéw, wynoszgce w badanym okresie obrotowym 150.102 tys. zt, co stanowito
48, 7% kosztow operacyjnych ogétem (w roku ubieglym 122.578 tys. =z,
co stanowito 45 5% kosztédw operacyjnych ogétem). Koszty swiadczen pracowniczych
wyniosty 118.768 tys. zt (co stanowilo 38,6% kosztéw operacyjnych ogotem)
i wzrosty w stosunku do poniesionych w roku ubieglym o0 17.657, tj. 0 17,5%.

s Rentownos$é mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy wyniosta w badanym roku 9,5%
i w poréwnaniu do roku poprzedniego byta nizsza o 0,6 punktu procentowego. Istotny
wplyw na rentownos¢ biezacego okresu mialy wyzsze koszty sprzedazy oraz ogoinego
zarzadu poniesione w zwigzku z dodatkowymi naktadami na usprawnienie procesow
biznesowych w Grupie oraz wejSciem w Zycie programu motywacyjnego dia kadry
managerskiej. Na rentownos$¢ sprzedazy netto pozytywnie wptynat zysk ze zbycia
jednostki zaleznej.

¢ W poréwnaniu z rokiem ubiegtym obnizeniu ulegly wskazniki ptynnosci Grupy, jednak
nadal utrzymujg si¢ one na poziomie powszechnie uznawanym za bezpieczny.
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Iv.

Grupa Kapitatowa ZELMER S.A. 6
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r.
31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zl tys. zi tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 1638 790 848 107,3 0,5 02
Rzeczowe aktywa trwate 128.716 128.259 457 0,4 37,2 40,4
Nieruchomosci inwestycyjne 3.433 3.504 (71) (2,0) 1,0 1,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 850 (850) (100,0) - 0,3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 22 (22) (100,0) - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 612 2158 (1.546) (71,6) 0,2 0.7
134.399 135.583 (1.184) (0,9) 38,9 42,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 52.966 27.734 25.232 91,0 15,3 8,7
Naleznoséci handlowe | pozostate naleznosci 107.468 83.432 24.036 28.8 31,1 26.3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.067 2.955 112 3,8 0,9 0,9
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 850 - 850 100,0 0,2 -
Pochodne instrumenty finansowe 366 - 366 100,0 0,1 -
Pozostate aktywa finansowe wediug wartosci
godziwej rozliczane przez rachunek zyskow i
strat 10.504 - 10.504 100,0 3,0 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24.643 67.836 (43.193) (63,7) 7,1 21,4
Aktywa wchodzgce w skiad grupy do zbycia 11.779 - 11.779 100,0 34 -
211.643 181.957 29.686 16,3 61,1 57,3
Aktywa razem 346.042 317.540 28.502 9,0 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa ZELMER S.A. 7
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)
31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 r. 31.12.2005 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 152.000 152.000 - - 43,9 47,9
Pozostate kapitaty 38.807 45.482 (6.675) (14,7) 11,2 14,3
Réznice kursowe z przeliczenia 115 187 (72) (38,5) - 0,1
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 32.699 34.136 (1.437) 4,2) 9,5 10,8
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki
dominujacej 30.520 23414 7.106 30,3 8.8 7.4
Udzialy mniejszosci 3.085 2.909 176 6,1 0,9 0,9
257.226 258.128 (902) (0,3) 74,3 81,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy na zobowigzania oraz inne obcigzenia 4.039 2.815 1.224 43,5 1,2 0,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.239 8.517 (1.278) (15,0) 2.1 27
Pozostate zobowigzania 1.467 1.061 406 38,3 0,4 0,3
12.745 12.393 352 2,8 3,7 3,9
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 67.745 44 981 22,764 50,6 19,6 14,1
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 2232 2.038 194 9,5 0,7 0,6
Pochodne instrumenty finansowe 432 - 432 100,0 0.1 -
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku dochodowego 107 - 107 100,0 - -
Zobowigzania grupy do zbycia 5.555 - 5.555 100,0 16 -
76.071 47.019 29.052 61,8 22,0 14,7
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 346.042 317.540 28.502 9,0 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

2006 2005 Zmiana Zmiana 2006 2005

tys. z tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 340.391 299.343 41.048 13,7 100,0 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (242.781) (211.556) (31.225) 14,8 (71,3) (70,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 97.610 87.787 9.823 11,2 28,7 29,3
Koszty sprzedazy (20.359) (13.522) (6.837) 50,6 (6,0) (4,5)
Koszty ogoinego zarzadu (44.848) (44.098) (750) 1,7 (13,2) (14,7)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 1.412 1.798 (386) (21.5) 0.4 06
Pozostate zyski (straty) netto 3.826 (1.771) 5597 (316,0) 1,1 (0,6)
Zysk operacyjny 37.641 30.194 7.447 24,7 11,0 10,1
Przychody (koszty) finansowe netto (162) (143) (19) 13,3 - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 138 (32) 170 (631,3) - -
Zysk przed opodatkowaniem 37.617 30.019 7.598 25,3 11,0 10,1
Podatek dochodowy (6.495) (6.505) 10 (0,2) (1,9) 2,2)
Zysk netto 31.122 23.514 7.608 32,4 9,1 7,9
z tego:
przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 602 100 502 502.0
przypadajacy na udziaty mniejszosci 30.520 23.414 7.106 30,3
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2006 2005
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 83 dni 72 dni
- szybkos$¢ obrotu zapasow 60 dni 46 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 9.1% 7.9%
- rentownos¢ sprzedazy brutto* 9.5% 10,1%
- ogdlna rentownos¢ kapitatu 12.1% 9.5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 25.7% 18,7%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 42 dni 38 dni
31.12.2006 r. 31.12.2005 .
Wskazniki pltynnosci
- wskaznik ptynnosci | 28 39
- wskaznik ptynnosci li 21 33

* - Rentowno$¢ sprzedazy brutto = (Zysk brutto ze sprzedazy — koszty sprzedazy— koszty ogéinego zarzadu) / Przychody ze sprzedazy
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

9

(h)

(i)

1)

(k)

()

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna | poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unige Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly prawidiowo
wykazane w informacji dodatkowej.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatbw w jednostkach podporzgdkowanych
zostaty ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposoéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. zostato zatwierdzone uchwata nr 5/2006 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 29 czerwca 2006 r., ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rzeszowie w dniu 6 lipca 2006 r.
i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2345 w dniu 6 marca 2007 r.
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