Przedsi¢biorstwo Produkcyjno-Handlowe Kompap S.A. z siedziba w Lodzi, przy ul. Pojezierskiej 90 zostato wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285. Wihasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srodmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest produkcja papierowych artykutéw pismiennych - 21.23.Z. Natomiast wg klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie Spotka zaliczana jest do sektora: przemyst drzewny. Czas trwania dziatalno$ci

Kompap S.A. jest nieoznaczony.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdéw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11.08.2004r. w sprawie szczegdtowych warunkow jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 186 poz.1921 z p6zniejszymi zmianami),

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm. ),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za I kwartal 2007 1 2006 roku. Przedstawiony zostat w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowala sie calkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i
interpretacji obowiazujacych na dzien bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowosci Kompap S.A. i stosowane przez spolke
przedstawione zostaly w raporcie za I kwartal 2006 roku.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostal przy zalozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowala dzialalno§¢ w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2007 i 2006 roku sa poréwnywalne.

W I kwartale 2007 roku stosowana jest zmieniona w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku prezentacja nizej

nastgpujacych pozycji bilansu:

- Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - nie wykazano kredytu dyskontowego otrzymanego na pokrycie
wierzytelnosci kontrahenta, gdyz ryzyko sptaty lezy po stronie kontrahenta: otrzymana kwota kredytu pokryta naleznosc.

- Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego - warto$¢ zobowiazan nie obejmuje odsetek do
zaplaty w ramach umowy — poprzednio aktywowanych w rozliczeniach migdzyokresowych.

W celu zachowania porownywalno$ci danych wprowadzono korekty do pozycji bilansu publikowanego za I kwartat 2006 r. :

- zmniejszenie wartosci zobowiazan z tytutu kredytow i naleznosci krotkoterminowych o kwotg 409 tys. zt

- zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych o kwotg 296 tys. zt , zobowiazan dtugoterminowych o kwote 1 651 tys. zt
oraz rozliczen migdzyokresowych o kwotg 1 947 tys. zt .

W zwiazku z korekta odpiséw aktualizujacych w IV kwartale 2006 roku niefinansowe aktywa trwale i obrotowe,
wprowadzono réwniez nastgpujace zmiany do danych finansowych zawartych w publikowanym raporcie
za [V kwartat 2006 roku :

- warto$¢ odpisow aktualizujacych $rodki trwate - 200 tys. zl, zapasy - 155 tys. zi, nalezno$ci - 200 tys. z - pomniejszyta
poszczegolne pozycje aktywow bilansu oraz wynik finansowy - 555 tys. zl;

- utworzona rezerwa na zobowiazanie z tytutu zaleglych podatkéw lokalnych - 42 tys. zl zwigkszyla stan rezerw
krotkoterminowych i zmniejszyla wynik finansowy.
3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaly wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanuna 31.03.2007 1 EURO — 3, 8695 PLN ( $redni kurs ogloszony przez
NBP w dniu 30.03 2006 1. — tabela nr 64/A/NBP/2007)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $srodkow pienigznych za I kwartat 2007r. 1 EURO — 3,9063 PLN
(Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzieh kazdego miesiaca w okresie styczen — marzec 2007 tj.
ogloszonych :

31.01.2007r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007r. — tabela nr 42/A/NBP/2007, 30.03.2007r. — tabela nr 64/A/NBP/2007.

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 31.03.2006 1 EURO — 3,9357 PLN ( $redni kurs oglaszany przez
NBP w dniu 31.03.2006 r. — tabela nr 65/A/NBP/2006 )

-pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkow pienigznych za I kwartal 2006r. 1 EURO - 3,8456 PLN



(Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen — marzec 2006 tj.
ogloszonych :
31.01.2006r. — tabela nr 22/A/NBP/2006, 28.02.2006r. — tabela nr 42/A/NBP/2006, 31.03.2006r. — tabela nr 65/A/NBP/2006.

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw , rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych wartoe$é skladnikéw aktywow .

W I kwartale 2007 r. odnotowano nastgpujace odpisy aktualizujace i rezerwy :
- odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe
utworzenie odpisow 7 tys. zt,
wykorzystanie 1552 tys. zt

- rezerwy na pozostate zobowiazania
wykorzystanie 42 tys. zt

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy
zmniejszenie 1 tys. zt,

- aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenie 1 tys. zl

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego detyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w I kwartale b.r. wyniosta 3 946 tys. zt i w stosunku do $redniej kwartalnej z poprzedniego roku

wynoszacej 2 910 tys. zt wzrosta 0 35 %. W stosunku do I kwartalu roku poprzedniego nastapil wzrost sprzedazy

o ponad 80 %..

Zysk na sprzedazy za [ kwartal b.r. wyniost 1441 tys. zt - co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego

kwartalu o ponad 100 %. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego odnotowano czternastokrotny wzrost zysku
na sprzedazy .

Podobnie korzystnie wypada poréwnanie wszystkich wynikow dziatalnosci Spotki w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku :

- wynik na dziatalnosci operacyjnej — wzrost 0 200 %

- zysk netto — wzrost 0 170 % .

Na osiagnigty wynik finansowy I kwartalu 2007 roku mialy wptyw zwigkszone - poprzez intensywne dzialania marketingowe
- przychody ze sprzedazy oraz obnizenie kosztow dzialalnosci. Wynik obciazony zostat kosztami likwidacji aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z planami wymiany maszyn na bardziej zaawansowane technologicznie i
zwigkszajace wydajnos¢ produkcji .

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W I kwartale 2007 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw na wyniki finansowe
Kompap S.A.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujetych
w tym sprawozdaniu , a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

Po dniu 31.03.2007 r. dokonano sprzedazy nieruchomosci potozonej w Bytomiu na kwotg 360 000 zt co odpowiada wartosci
ksiggowej ujetej w aktywach przeznaczonych do zbycia. Redukcja kosztow utrzymania sprzedanego obiektu wptynie na
zmniejszenie straty z dziatalnosci zaniechane;j.

Nie wystapily inne zdarzenia nie ujgte w raporcie, mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Kompap S.A.

8 . Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Spotka nie publikowata prognoz na 2007 rok.

9 . Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji Kompap S.A. na dzien 31.03.2007 roku :

- Ryszard Krauze — 406 608 akcji ( 17,37 % kapitat akcyjnego Kompap S.A. )

- Prokom Investments S.A. podmiot zalezny od Ryszarda Krauze — 59 990 akc;ji ( 2,56 % kapitalu akcyjnego Kompap S.A. )
- Grand Sp. zo0.0. - 234 024 akcje ( 9,99 % kapitalu akcyjnego Kompap S.A. ).



Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji Kompap S.A. na dzien przekazania raportu za I kwartal 2007 roku
(4.05.2007r1.):

- Grand Sp.zo.0. - 234 024 akcje ( 9,99 % kapitalu akcyjnego Kompap S.A.)

- Waldemar Lipka - 234 000 akcje ( 9,99 % kapitatu akcyjnego Kompap S.A. )

- Ryszard Krauze — 172 608 akcji ( 7,38 % kapitatu akcyjnego Kompap S.A.).

10 . Sklad Zarzadu i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace .

Sktad Zarzadu Kompap S.A. na dzien 31.03.2007 roku: Prezes Zarzadu Waldemar Lipka.

Na dzien 31.03.2007 roku Spotka Grand zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiadata 234 024 akcji Kompap S.A.
(19,99 % kapitalu akcyjnego).

Na dzien przekazania raportu za I kwartal 2007 roku ( 4.05.2007 r.) :

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 234 000 akcji Kompap S.A. (9,99 % kapitatu akcyjnego)

- Grand Sp. z 0.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki na dzien 31.03.2007 roku posiada 234 024 akcji
Kompap S.A. (9,99 % kapitalu akcyjnego).

Cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiada 565 akcji Kompap SA

- Edmund Jerzy Pietrzak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Kompap SA
- Maciej Zbigniew Haberland — Czlonek Rady Nadzorczej - posiada 18 610 akcji Kompap S.A.

- Edward Pakuta — Czlonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Kompap SA

- Zbigniew Szachniewicz — Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiada akcji Kompap SA

11 . Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej .

W I kwartale 2007 r. nie zostaly wszczgte przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan i wierzytelnosci Kompap S.A., ktorych warto$¢ przekroczytaby 10 % kapitalow wtasnych.
Wg stanu na 31.03.2007 r. og6lna warto$¢ wierzytelnosci objgtych postgpowaniem sadowym wynosi tacznie 233 tys. zh

12 . Informacje o zawarciu transakeji z podmiotami powigzanymi.

W I kwartale 2007 r. Kompap S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi o wartosci przekraczajacej
500.000 EURO.

13 . Informacje o udzieleniu przez Kompap S.A. poreczen kredytu , pozyczki lub udzieleniu gwarancji .

Kompap S.A nie udzielata porgczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktorych warto§¢ przekraczataby 10%
kapitalow wlasnych.

14 . Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W I kwartale 2007 roku Kompap S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 172 tys. zt (co zwigkszylo pozostale przychody
operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubieglego wyniosty 93 tys. zt. Dotacje te stuza zrekompensowaniu nizszej
wydajnos$ci pracy osob niepetnosprawnych, czyli pokryciu zwigkszonych kosztow dziatalnosci podstawowej w zwiazku z
zatrudnianiem osob niepetnosprawnych

15 . Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu :
- wzrost dziatan marketingowych promujacych Firm¢ Kompap S.A.

- wyniki przetargéw i umowy zawierane przez Spotke z odbiorcami

- wzmozone dziatania windykacyjne i utrzymanie ptynnosci finansowej Spotki

- inwestycje w nowoczesne maszyny poligraficzne.

- realizacja sprzedazy nieruchomosci w Szczecinie



