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WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.

Niniejszy raport zostatl sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego

Wandalex S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Garazowa 7.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Wandalex S.A. oraz osobg, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza, iz Zarzad Wandalex S.A. ponosi
pelna odpowiedzialno$¢ za prawidtowos$¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze
Wandalex S.A. w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne 1

jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym
uzupelniajacym ja raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie

1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolna ocen¢ biegltego rewidenta informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wedlug stanu na dzien zakonczenia badania i wynika z dowodéw badania zebranych w toku
badania przeprowadzonego zgodnie z normami i jego zawodowym osadem. Wyrazona w opinii
ogolna ocena nie stanowi jednak prostego odzwierciedlenia ocen wynikow zbadania
poszczegOlnych zagadnien, ale polega na nadaniu przez bieglego rewidenta poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgledniajacej ich wptyw na rzetelno$¢, prawidtowos¢ i

jasno$¢ calego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z obowiazujacymi normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta oraz
postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w raporcie
uzupehiajacym wydana opini¢ o sprawozdaniu finansowym danych liczbowych i informacji
stownych zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczeg6lnosci w
dodatkowych informacjach 1 objasnieniach. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢
czytany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta oraz kompletnym sprawozdaniem

finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki.
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
1.1. Nazwa i forma prawna badanej jednostki

Wandalex Spotka Akcyjna

1.2. Siedziba jednostki

ul. Garazowa 7, 02-651 Warszawa

1.3. Przedmiot dzialalno$ci

Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalno$ci

badanego podmiotu jest:

—  Wykonywanie rob6t remontowo-budowlanych

— Ustugi serwisowe, naprawa pojazdow mechanicznych,

— Sprzedaz hurtowa art. spozywczych,

— Leasing,

—  Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

— Badanie rynku i opinii publicznej — marketing,

— Reklama,

— Oswiata i szkolenia — pozaszkolne formy ksztatcenia,

— Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji,

— Rozbidrka i burzenie obiektow budowanych, roboty ziemne,

— Wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkow i budowli z
elementow prefabrykowanych,

— Roboty zwiazane z fundamentowaniem,

—  Wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

— Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (ustugi
architektoniczne inzynierskie $wiadczone przez biuro architektoniczne spotki, doradztwo w
zakresie projektowania)

1.4. Podstawa prawna dzialalno$ci jednostki

Wandalex S.A. dziata na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr
318/95 z dnia 14.02.1995r. z pdzniejszymi zmianami. Jednostka powstata na czas nieograniczony.

W dniu 17.06.2002 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000118662. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg 31.01.2007 r.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 521-10-12-480
Numer REGON 010912740

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) jednostki

Na koniec badanego okresu Spotka posiada kapitat zakladowy w wysokosci 9.251 tys. zt oraz kapitat
wlasny w kwocie 27.026 tys. zt.
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Na dzien 31.12.2006 roku struktura wiasnosci kapitatu zakltadowego jednostki przedstawia sig

nastgpujaco:
Akcjonariusz ilos¢ akeji % akeji ilo$¢ gloséw % glosow
Dariusz Bakowski 3382330 36,56% 4322330 38,62%
Stawomir Bakowski 3415886 36,93% 4 355 886 38,92%
Pozostali akcjonariusze
(kazdy z nich posiada mniej niz 10%) 2 452503 26,51% 2513 503 22,46%
RAZEM 9250 719 100,00% 11 191 719 100,00%

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

1.7.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:
Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu
Mirostaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Dariusz Bakowski - Przewodniczacy RN
Stawomir Bakowski - Wiceprzewodniczacy RN
Pawet Gajewicz - Cztonek RN

Waldemar Mroz - Cztonek RN

Maciej Matusiak - Cztonek RN

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

1.8.

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynosito 164 osoby.

Glownym ksiggowym badanej jednostki jest p. Teresa Kondrasiuk.

1.9.

Informacja o jednostkach powiazanych

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka dominujaca dla Aporter sp. z o. 0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale 1 100%
w prawach glosu;

jest spotka dominujaca dla Heavy — Net sp. z 0. 0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu;

jest spotka dominujaca dla Wandalex Ukraina Ltd., w ktorej posiada 90% udzialu w kapitale i 90%
w prawach glosu;

jest znaczacym inwestorem dla Wandalex — Feralco sp. z 0.0., w ktorej posiada 50 % udziatu
w kapitale i 50 % w prawach gtosu.

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe;j.

2.

INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany okres bylo sprawozdanie finansowe Jednostki za
2005 rok, ktore zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta Krystyng Zajdel, nr ewid. 4553/7354

UZRE CBR) Strona 4 z 14



WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.

dziatajacego w imieniu EURO-in i Partnerzy sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktory w dniu 10 maja
2006 roku wydal opini¢ bez zastrzezen.

Ponadto sprawozdanie finansowe Spotki za rok poprzedzajacy okres badany zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy Wandalex S.A. w dniu 27 czerwca 2006 roku Uchwata nr 2/06/2006 oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1441 poz. 8183 w dniu 13 grudnia 2006 roku.

W dniu 5 lipca 2006 roku Jednostka ztozyla sprawozdanie finansowe za 2005 rok w Krajowym
Rejestrze Sadowym oraz w Urzedzie Skarbowym w Warszawie.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok zysk podzielono zgodnie z uchwata nr 4/06/2006
Zgromadzenia Akcjonariuszy Wandalex S.A. z dnia 27 czerwca 2006 roku przeznaczajac go na:
dywidendg, pokrycie ujemnego wyniku z lat poprzednich oraz na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubieglych w ksiggach rachunkowych 2006 roku nastapito
zgodnie ze wskazang decyzja Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3.  DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/29/2006 o badanie sprawozdania finansowego
zawarte] w dniu 23 sierpnia 2006 roku pomigedzy Wandalex S.A. z siedziba w Warszawie a AUDYT
I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, wpisanym do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 934,

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzila Matgorzata
Wojtyla wykonujaca zawod bieglego rewidenta i wpisana do rejestru i na list¢ biegtych rewidentow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 9681/7236.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata zgodnie
z postanowieniami statutu spétki Rada Nadzorcza Wandalex S.A. w dniu 14 wrze$nia 2006 roku
Uchwata nr 3.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od 26 marca 2007
roku do 25 kwietnia 2007 roku, z przerwami zgodnie z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” sp. z 0. 0. oraz biegly rewident Matgorzata Wojtyla nr ewid. 9681/7236 o$wiadczaja, iz speiniaja
wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej
Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA

Jednostka zlozyta oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia
zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie ujetych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego kierownik Wandalex S.A. udostepnit badajacemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezb¢dne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Badanie przeprowadzono w zakresie okreslonym normami ustawy o rachunkowo$ci oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.
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Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za 2006 rok sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej i sktadajace si¢ z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 50.081 tys. zk;

3) rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacego
zysk netto w wysokos$ci 3.009 tys. zi;

4) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwoteg 2.369 tys. zt;

5) rachunku przeptywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu §rodkow pienigznych o kwotg 6 tys. zt;

6) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

B. CZESC ANALITYCZNA
ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat (dla dziatalno$ci
kontynuowanej) w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok
biezacy oraz dane porownawcze za lata 2005 i 2004. Prezentowane wielkos$ci nie uwzgledniaja wptywu
inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do
grudnia) wyniost w badanym roku 1,4% (w 2005r.: 0,7%; w 2004r.:4,4%).

Blad! Nieprawidlowe lacze.
Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej Wandalex S.A. badanego roku w poréwnaniu do okresow
porownawczych tj. 2005 roku oraz 2004 roku zauwazalna jest tendencja wzrostowa. Mianowicie, w
2006r. nastapit wzrost aktywow ogoétem o ponad 25% w poréwnaniu z 2005r. oraz odpowiednio wzrost o
ponad 11% w poréwnaniu do 2004r., co $wiadczy o rozwojowej sytuacji majatkowej badanej jednostki.

W strukturze majatku ogédtem, dominuja aktywa trwate, ktore w latach 2006, 2005 i 2004 stanowia
odpowiednio: 59,4%, 66,2% i 62,1% aktywow bilansu.

Najistotniejsza pozycja aktywow — rzeczowe aktywa trwale, stanowily $rednio w poréwnawczym
okresie (lata 2004-2006) 42% aktywow ogodtem, przy czym w 2006 roku rzeczowe aktywa trwale
wzrosty o 3.285 tys. zt tj. o ponad 19% w poréwnaniu do 2005 roku. Pomimo to, udzial procentowy
rzeczowych aktywow trwatych w 2006r. wyniost tylko 40,8% w sumie bilansowej (w 2005r. wynosit
prawie 43%), co wynika przede wszystkim z rosnacych warto$ciowo wielkosci naleznosci, ktore w
2006 roku wzrosty az o ponad 78% w poréwnaniu do 2005 roku i stanowily prawie 25% aktywow
ogotem.

Blad! Nieprawidlowe lacze.
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W strukturze pasywow ogoétem dominujaca pozycje¢ stanowi kapitat wiasny, ktory w latach 2004 - 2006
stanowil odpowiednio: 54,0%, 61,6% i 53,9% i zapewniat stabilno$¢ finansowania aktywow spotki.

Kolejna istotng pozycj¢ w strukturze pasywow stanowia zobowiazania krotkoterminowe, ktore w latach
2004 - 2006 wynosity odpowiednio: 39,0%, 34,0% i 39,1%. Ponadto wskaza¢ nalezy na wzrost
zobowiazan z tytutu dostaw (i pozostatych), ktore wzrosty w badanym roku o ponad 59% w poréwnaniu
do 2005 roku i stanowity prawie 25% w og6lnej sumie pasywow.

Blad! Nieprawidlowe lacze.

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztow i wyniku finansowego
Spoiki, byta nastepujaca:

— na dziatalnosci podstawowej na sprzedazy odnotowano w 2006 roku wzrost przychodow netto ze
sprzedazy o kwot¢ 12.304 tys. zt tj. o ponad 20% w poréwnaniu do roku 2005 oraz o kwotg 7.692
tys. zt tj. ponad 11% w poréwnaniu do roku 2004. Rownoczesénie nastapito w 2006r. zwigkszenie
kosztow sprzedanych produktow, towarow i materiatow o kwoteg 10.374 tys. zt, tj. o prawie 22% w
porownaniu do 2005r. oraz o kwotg 7.562 tys. zi, tj. 0 15% w poréwnaniu do roku 2004;

— na dziatalno$ci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2006r. pozostaltych przychodow
operacyjnych o 613 tys. zt tj. o prawie 38% przy wzroScie pozostatych kosztow operacyjnych o
501 tys. zt tj. o ponad 51% w poréwnaniu do roku poprzedniego;

— odnotowania wymaga rowniez wzrost kosztéw sprzedazy w 2006 roku o 1.354 tys. zt tj. o ponad
19% w porownaniu do roku ubieglego, a ponadto nieznaczny spadek kosztéw ogdlnego zarzadu w
2006 roku tj. 0 93 tys. zt (ponad 2%) w odniesieniu do 2005 roku;

w efekcie nastapit wzrost w 2006 roku zysku netto o kwotg 700 tys. zt tj. o ponad 30% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego.

Blad! Nieprawidlowe lacze.

W zakresie rentowno$ci dziatalnosci gospodarczej nalezy odnotowaé zwigkszenie wskaznikow
rentownosci majqtku oraz rentownosci kapitatu wlasnego odpowiednio z 5,8% i 9,4% w roku 2005 do
odpowiednio 6,0% i 11,1% w biezacym okresie. Podkresli¢ jednak nalezy, iz pomimo tego faktu,
omawiane powyzej wskazniki nie osiagnety wielkosci wykazanych w 2004r., w ktorym to roku ich
warto$¢ wyniosta odpowiednio: 7,6% - rentownos¢ majqtku i 14,1% - rentownos¢ kapitatu wiasnego.

Podobne tendencje fluktuacyjne wielkosci wykazywal wskaznik zyskownosci sprzedazy netto, ktory w
2006 roku wynosit 4,1%, w 2005 roku - 3,8%, a w 2004 roku — 5,2%. Wskaznik ten informuje ile
procent sprzedazy stanowi zysk (po odliczeniu wszystkich kosztow i zaptaceniu podatkow).

Natomiast wskaznik zyskownosci brutto na sprzedazy (marzy) w 2006 roku ulegl kolejnemu
zmniejszeniu w poréwnaniu do lat 2004 - 2005 roku i wynidst w badanym okresie 21%.

Blad! Nieprawidlowe lacze.
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Analizujac wielko$¢ wskaznikow plynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztattowaty sig
one w roku badanym na zblizonym poziomie w poroéwnaniu do rozpatrywanych lat ubieglych i wynosity:

— wskaznik phymnnosci I osiagnat w 2006 roku warto$¢ 1, tak jak w okresach poréwnawczych
(optymalny poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik plynnosci II wyniést w 2006 roku 0,7 wobec 0,6 w 2005 roku oraz 0,6 w roku 2004
(modelowa wielko$¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).

Blad! Nieprawidlowe lacze.

W zakresie szybko$ci obrotu naleznosci, zapaséw oraz zobowiazan wskaza¢ nalezaloby na:

— wydluzenie w 2006 roku o 2 dni okresu sptaty naleznosci od odbiorcow w stosunku do 2005 roku
oraz skrocenie o 2 dni w stosunku do 2004 roku,

— cykl rotacji zapasow utrzymywat si¢ na $rednim poziomie w 2006 roku i wynosit 42 dni (tj.
niespelna 1,5 miesiaca) i byt krotszy o 9 dni od osiaganego w 2005 roku oraz o 8 dni od
wykazanego w 2003 roku,

— systematyczne skracanie okresu splaty zobowiazan tj. w 2004 roku okres sptaty zobowiazan
wyniost 57 dni, wobec 55 dni w 2005 roku oraz 44 dni w badanym okresie

Blad! Nieprawidlowe lacze.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia Wandalex S.A. i wskazuja
skale ryzyka zwiazanego ze struktura zrodel finansowania majatku Jednostki. W analizowanym okresie
wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatem wiasnym i rezerwami diugoterminowymi osiagal w
kazdym roku poziom ponizej 1, tj. w 2006r. — 0,92; w 2005r. — 0,94 oraz w 2004r. odpowiednio 0,88.
Natomiast wskaznik trwalosci struktury finansowania wynosit w poszczegélnych latach: w 2006r. —
0,61; w 2005r. — 0,66 oraz w 2004r. odpowiednio 0,61.

Blad! Nieprawidlowe lacze.

Wskaznik zysk na 1 akcje w 2006 roku wyniost 0,33 i byt wyzszy od osiaganego w roku poprzednim o
0,08 punktu, ale nizszy anizeli w 2004 roku o 0,04 punktu.

Wskaznik wartosci ksiegowej Spotki na 1 akcje prezentuje warto$¢ wszystkich aktywow Jednostki,

ktore finansowane sa z kapitatow wilasnych w przeliczeniu na jedng akcje i w analizowanym okresie
(lata 2004-2006) wykazywat tendencj¢ wzrostowa, osiagajac w 2006 roku — 2,92.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
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1. PRAWIDLOWOSC KSIAG RACHUNKOWYCH I SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Jednostka posiada aktualng dokumentacjg, zatwierdzona przez Zarzad i opisujaca przyjgte przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci, ktore sa stosowane z zachowaniem zasady ciaglto$ci.

Stosowane przez Wandalex S.A. zasady (polityka) rachunkowosci sa zgodne z uregulowaniami
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — sa zgodne z
wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Funkcjonujace w Wandalex S.A. zasady rachunkowos$ci zapewnialy wyodrebnienie wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki, przy
zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spotki.
Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu programu komputerowego Dynamics.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodoéw ksiggowych, stanowiacych podstawg zapisow w nich,
pozwalaja uznac je za ogodlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie dokonywanych w nich
zapisOw z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy o
rachunkowosci.

Badane przez nas dowody ksiggowe spetniaja wymogi okreslone przepisami ustawy o rachunkowosci.

Jednostka stosuje wlasciwe metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja ksiggowa sa przechowywane w nalezyty sposob i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewngtrznej Wandalex S.A. zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
bieglego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej Jednostki oraz badania
wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogo6lna,
catoSciowa opini¢ o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Celem badania nie bylo jednak
udzielenie zapewnienia o prawidlowosci opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Na podstawie obserwacji, przeprowadzonych badan ankietowych, oceny dokumentoéw zrodlowych i
formalizujacych kontrolg wewngtrzna stwierdzono istnienie procedur kontroli wewngtrznej i ich
przestrzeganie, sprawny i racjonalny przebieg operacji gospodarczych oraz prawdziwo$¢ informacji
finansowych.
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W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowos$ci funkcjonowania systemu kontroli
wewngetrzne;j.

3. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja aktywow 1 pasywoOw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzita inwentaryzacj¢ roczna zgodnie z zasadami okre$lonymi
w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowos$ci na podstawie Zarzadzenia Prezesa Spotki Wandalex S.A.
nr 1/INV/2006.

W toku inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikow majatkowych.

Inwentaryzacj¢ mozna uzna¢ za poprawna.

4. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA POZYCJI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolne pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2006r. zgodne sa z ewidencja
i zostaly prawidtowo zakwalifikowane i1 przedstawione. Wykazane w bilansie salda nalezy — na
podstawie przeprowadzonych w duzej mierze metoda wyrywkowa badan — oceni¢ jako realne.

Poszczegolne pozycje wykazane w rachunku zyskow i strat zgodne sa z ewidencja i zostaty w istotnych
aspektach prawidtowo zakwalifikowane 1 przedstawione. Wykazane w rachunku zyskow i strat pozycje
nie zawieraja istotnych znieksztalcen, a przeprowadzone w duzej mierze metoda wyrywkowa badania
dowodow i zapisow ksiggowych potwierdzity, ze w wyniku finansowym Jednostki ujgto przychody
i obciazajace Jednostke koszty zwigzane z tymi przychodami, dotyczace danego roku.

4.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ewidencja srodkow trwatych prowadzona jest w sposob prawidtowy.

Zwigkszenia i zmniejszenia stanu rzeczowych aktywow trwatych zostaty prawidtowo udokumentowane.
Ponadto Jednostka dokonata prawidlowej wyceny srodkow trwatych na dzien bilansowy.

W badanym roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyla si¢ o 6.350 tys. zt. W
trakcie badanego okresu m.in. nabyto, przekazano do uzytkowania (w tym na podstawie umow leasingu
finansowego) srodki transportu o wartosci 5.191 tys. zt, budynki i budowle o wartosci 890 tys. z;
maszyny i urzadzenia o warto$ci 220 tys. zl oraz pozostate srodki trwale o wartosci 49 tys. zt.

W ciagu 2006 roku sprzedano (zlikwidowano) srodki trwate o wartosci netto 167 tys. zt.

Stopien umorzenia sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych wyniost na dzien bilansowy 30,52%.

4.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE
Pozycjg stanowia posiadane udziaty w:

— jednostkach zaleznych 5.230 tys. zt
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— jednostkach stowarzyszonych 2.777 tys. zt

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone zostaly zaprezentowane prawidtowo.

4.3. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Na dzien 31.12.2006r. naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyniosty
12.295 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug pochodza gléwnie z okresu ostatnich trzech miesigcy
roku obrotowego. Na naleznosci watpliwe lub przeterminowane zostaly utworzone odpisy aktualizujace
ich warto$¢. Do dnia badania naleznosci zostaty uregulowane w okoto 87%.

44. KAPITAL WLASNY
Na dzien 31.12.2006r. kapitat wlasny Wandalex S.A. wynosit 27.026 tys. z1.

Kapital zaktadowy o wartosci 9.251 tys. zt co jest potwierdzone odpisem aktualnym z KRS z dnia
31.01.2007 r. oraz statutem spolki. Sktada si¢ z 9.250.719 akcji o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapital zapasowy w tacznej wysokosci 14.595 tys. zk. Wzrdst w poréwnaniu do stanu na 31.12.2005r.
o kwotg 1.523 tys. zt w tym: z tytutu podziatu zysku za 2005t kwota 1.512 tys. zt (uchwata 4/06/2006
ZWZ z dnia 27.06.2006r.) oraz z tytulu przeznaczenia na kapital zapasowy kwoty 11 tys. zt dotyczacej
naliczonej i niewyptaconej dywidendy od akcji wlasnych (nabytych w ramach realizacji programu
motywacyjnego) —Uchwata ZWZ nr 3/06/2006 z dnia 27.06.2006r.

Kapital rezerwowy w wysokosci 360 tys. zt.

Zgodnie z Uchwata ZWZ nr 4/06/2006 z dnia 27.06.2006r. przeznaczono kwote 335 tys. zt z podziatu
zysku za 2005r. na pokrycie straty z lat ubiegltych. W ciagu roku 2006 dokonano obciazenia wyniku
z lat ubiegtych kwota 189 tys. zt z tytutu kosztow zwiazanych z przyznaniem akcji w ramach systemu
motywacyjnego.

4.5. ZOBOWIAZANIA

Najwicksze wartosci wsrod zobowiazan stanowia:

— zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 12.446 tys. zt
—  kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4.189 tys. zt
— dlugoterminowe zobowiazania z tyt. leasingu 3.196 tys. zt
— krétkoterminowe zobowiazania z tyt. leasingu 2.630 tys. zt

Saldo zobowiazan w bilansie uznaje si¢ za realne i wykazane w prawidtowej wysokosci.

Zobowiazania budzetowe regulowane byly w badanym okresie terminowo.

4.6. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
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Jednostka osiagngla wigkszos¢ swoich przychodéw ze sprzedazy, wynajmu i serwisu wozkow
widlowych oraz budowy i sprzedazy wyposazenia magazynow.

Przeprowadzone testy potwierdzity kompletnos¢ przychoddéw zaliczonych do badanego okresu.

Wielkos$ci wykazane w rachunku zyskow i strat zgodne sg z ewidencja.

4.7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Przeprowadzone badania wykazaty, ze koszty sa zgodne z prowadzona przez Jednostke ewidencja
i zostaty udokumentowane prawidtowymi dowodami.

Koszty prawidtowo zakwalifikowano 1 wykazano w sprawozdaniu finansowym.

S. OCENA KOMPLETNOSCI I PRAWIDEOWOSCI INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace  zawieraja dane zgodne z wymogami Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore sa zgodne ze
stanem faktycznym.

6. OCENA PRAWIDLOWOSCI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigeznych zostat sporzadzony prawidlowo, zgodnie z wymogami MSR 7
Rachunek przeptywow pienigznych.

Dane wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sa zgodne z bilansem oraz rachunkiem zyskow
istrat, a poszczegélne strumienie pieni¢zne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji

sprawozdania.

Na og6lna zmiang stanu $rodkow pienigznych w wysokosci 6 tys. zt ztozyly sig:

- saldo przeplywow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej 3.711 tys. zt
- saldo przeplywow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - 1.842 tys. zt
- saldo przeplywow pienigznych z dziatalno$ci finansowe; - 1.821 tys. zt
- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tyt. réznic kursowych -42 tys. zt

7. OCENA PRAWIDLOWOSCI ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z wymogami §§ 96 —
101 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do odpowiednich
pozycji sprawozdania.
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8. OCENA POPRAWNOSCI I RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r.
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych, a zawarte w nim dane liczbowe sa zgodne z badanym sprawozdaniem finansowym.

D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzil i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostaly ujete
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZJAWISKA 1 ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowi¢ podstawe do
wszczgeia postgpowania karnego przez powolane do tego organy. Przedmiotem badania nie byty
roOwniez inne nieprawidlowosci, ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej
Jednostki.

Nie stwierdzono zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3.  PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono si¢
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami,
w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Matgorzata Wojtyla Matgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu o
Nr ewid. 9681/7236 AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0.,

60-152 Poznan, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania pod
numerem 934

Biegty Rewident nr ewid. 9681/7236
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Poznan, dnia 25 kwietnia 2007 roku.
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