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Pierwszy kwartat 2007 roku przebiegat dla Grupy Emax pod znakiem intensywnych prac zmierzajacych do
przygotowania potaczenia Spotki z Computerland SA (obecnie Sygnity S.A.). W omawianym okresie,
Spétka Emax S.A., zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami, podejmowata kolejne prace organizacyjne
zmierzajace do inkorporacji potaczonej z restrukturyzacja zasobow EMAX S.A. do nowego podmiotu
gospodarczego.

W dniu 5 lutego 2007 roku wyznaczony przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie Biegly sagdowy wyrazit opinie o rzetelnosci i poprawnosci uzgodnionego przez zarzady Spotek
»Planu potaczenia”. W dniu 9 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Emax S.A. majac na uwadze zasade nr 2
"Dobrych Praktyk w spotkach publicznych 2005" pozytywnie ocenita sprawozdanie Zarzadu Spotki
uzasadniajace potaczenie Emax S.A. i ComputerLand S.A. oraz zarekomendowata Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie potaczenia obu spotek. W dniu 14 marca 2007 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emax S.A., a w dniu 15 marca br. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. jednogtos$nie podjeto uchwaly w sprawie potaczenia Emax S.A. z
ComputerLand S.A. Jednoczes$nie ustalono, Zze potaczone spotki bedg wystepowaé w obrocie
gospodarczym pod nazwag ,Sygnity”.

Ponadto, w I kwartale 2007 roku Grupa Emax realizowata kontrakty oraz prowadzita intensywne
dziatania w kierunku pozyskania kolejnych, z ktorych cze$¢ zaplanowana do pozyskania juz w I kwartale
zostata przesunieta przez Klientow na podzniejsze okresy biezacego roku. Warto$¢ przychodéw Grupy
Emax po pierwszych trzech miesigcach 2007 roku wyniosta 84 621 tys. zt, co stanowi wzrost o0 31,06% w
stosunku do wartosci uzyskanej w analogicznym okresie roku 2006, ktdra wyniosta 64 565 tys. zt. Na
koniec marca 2007 roku Grupa Emax odnotowata strate netto w wysokosci 11 412 tys zt. Po pierwszym
kwartale roku 2006 Spdtka wykazywata strate netto w wysokosci 4 087tys zt. W biezagcym kwartale
skalkulowany zostat dodatni podatek dochodowy w kwocie 2 301 tys zt. podczas gdy w I kwartale roku
poprzedniego Spotka wykazata ujemng warto$¢ podatku dochodowego w kwocie 792 tys zt. Wysoka
dodatnia warto$¢ podatku dochodowego w I kwartale 2007 roku wptyneta na pogorszenie wyniku netto
za I kwartat 2007 roku w poréwnaniu z I kwartatem 2006 roku i wynika ona z kalkulacji odroczonego
podatku dochodowego. Spdtka Emax S.A. na skutek planowanego potaczenia z Sygnity S.A. nie
skalkulowata w biezgcym kwartale aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego ze
straty podatkowej za lata ubiegte w kwocie 546 tys. zt. , a takze aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od straty podatkowej osiggnietej w I kwartale biezacego roku w kwocie 2 227 tys. zt. W
przypadku gdyby Emax S.A. kontynuowat dziatalno$¢ gospodarcza jako osobny podmiot prawny
uwzglednienie wptywu tych aktywdw na odroczony podatek dochodowy, skutkowatoby poprawag wyniku
netto o kwote 2 773 tys. zt. Na wyniki finansowe wypracowane w omawianym okresie, po raz kolejny
wplyw miata sezonowos$C panujgca w segmentach rynku IT, na ktérym spotki Grupy prowadzg
dziatalno$¢. Wspomniana sezonowo$¢ wptywa na stosunkowo niskg realizacje przychodéw i marz w I
kwartale roku kalendarzowego w relacji do catego roku. Przesuniecia termindw rozpoczecia realizacji
niektorych projektow, a takze przesuniecia na kolejne kwartaty rozstrzygnie¢ toczacych sie postepowan
przetargowych oraz termindw zawarcia znaczacych umoéw handlowych, wptynety na przesuniecie realizacji
czesci przychoddw i marz na kolejne kwartaty 2007 roku. Prowadzona przez Spétki Grupy Kapitatowej
Emax dziatalno$¢ oparta na zasadach projektowych powoduje, ze opdznienia w wykorzystaniu budzetow
inwestycyjnych klientdw, a takze wydtuzanie sie postepowan przetargowych, zwtaszcza w sektorze
publicznym, majg istotny wptyw na strukture przychoddéw w czasie. Warto podkresli¢, ze aktualnie
Spoétka posiada zdecydowanie lepszy portfel zamoéwien, niz w analogicznym okresie roku 2006. Biezacy
backlog wynosi 400,8 min zt, w poréwnaniu do 261,4 min zt z roku 2006.
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I, INFORMACJA OGOLNA
GRUPA EMAX

Emax dziata jako grupa kapitatowa, ktorg tworzy piec¢ spotek: Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik
S.A., Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z 0.0. Grupa znajduje sie w czotéwce polskich dostawcow rozwigzan
teleinformatycznych. Dysponuje szerokim wachlarzem produktéow oraz znaczacym potencjatem
kadrowym, realizuje duze i ztozone projekty informatyczne.

Akcje Emax S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 20 listopada
2002 roku. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 3 627 324 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z
czego do obrotu gietdowego wprowadzonych zostato 2 801 030 akcji w tym:

500 000 akgji zwyktych na okaziciela serii A,

1 681 420 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
380 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
110 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
56 450 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

73 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
107 874 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Do najwazniejszych produktdw oferowanych przez Grupe Emax naleza:

Kompleksowe rozwigzania w zakresie automatyki bankowej: automaty kasjerskie, systemy
zarzadzania i obstugi gotowki, systemy samoobstugowe (w tym terminale informacyjno-
transakcyjne), przenosne kioski kontenerowe;

Automatyczne systemy logistyczne (w tym rozwigzania logistyki pocztowej):
automatyczne magazyny wysokiego sktadowania, systemy transportu wewnetrznego, systemy
sortujgce i przenosniki, systemy klasy Warehouse Management System (WMS), oprogramowanie
zarzadzajace logistyka typu ,track & trace”, systemy poczty pneumatycznej;

Systemy opracowania korespondencji masowej: systemy kopertujgce, systemy frankujace,
specjalistyczne systemy drukujace, systemy formatowania dokumentdw, systemy foliowania;
Rozwigzania dla podmiotow sektora energetycznego i przemystowego: systemy
wspierajgce uczestnictwo w rynku energii (SOWE i WIRE), systemy pomiarowo-rozliczeniowe,
wspomagajace procesy rozliczeniowe zwigzane z produkcja, dystrybucja i zakupem mediow

energetycznych;
Printoscope — system kontroli i optymalizacji kosztéw wydrukdw;
Rozwigzania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obiegu dokumentow oraz

rozwiazania rozliczania masowych platnosci: centra masowego przetwarzania danych i odczytu
dokumentéw, centra archiwizacji obrazéw dokumentéw oraz kompleksowe rozwigzania do
zarzadzania obiegiem dokumentéw i korespondencji, systemy obstugi kredytdéw, systemy rozliczania
masowych pfatnosci;

Systemy wykorzystujace karte elektroniczna: system pobierania optat w komunikacji
zbiorowej, rozwigzania typu Karta Miejska;

Rozwigzania wspomagania zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP (SAP), system
dedykowany dla matych i $rednich przedsiebiorstw handlowych (MAXeBiznes) oraz system
zarzadzania relacjami z klientem klasy CRM;

Systemy wspierajace controlling i zarzadzanie ryzykiem - rozwigzania stuzace do zarzadzania
ryzykiem w instytucjach bankowych, uwzgledniajgce wymogi Nowej Umowy Kapitatowej (Basel II);
Systemy zabezpieczen (sygnalizacji pozaru, monitoringu wizyjnego, bardzo wczesnej detekgcji
dymu, sygnalizacji wtamania i napadu, kontroli dostepu, telewizji przemystowej, oddymiania),
automatyki budynkowej i okablowania strukturalnego;

Systemy infrastruktury i bezpieczenstwa oraz systemy oparte o technologie sieciowe:
m.in. platformy sprzetowe, systemy pamieci masowych, zarzadzania zawartoscia, transmisji danych,
systemy pracy grupowej, systemy zarzadzania infrastrukturg teleinformatyczng, systemy sieci
lokalnych LAN i rozlegtych WAN, integracja gtosu i danych (wideokonferencje), bezpieczny dostep do
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sieci Internet, szyfrowanie transmisji danych, tuning sieci, monitoring i zarzadzanie urzadzeniami
sieciowymi;

- Systemy telekomunikacyjne i automatyki: systemy radiokomunikacji analogowej i cyfrowej,
systemy telekomutacji i teletransmisji, infrastruktura obiektow nadawczych, systemy zasilania
obiektow i urzadzen telekomunikacyjnych, systemy rejestracji rozmoéw, systemy lokalizacji pojazddéw;

- Systemy dedykowane dla transportu zbiorowego: systemy informacji wizualno-fonicznej,
systemy liczenia 0sdb, systemy monitoringu wizyjnego w pojazdach, systemy zarzadzania taborem;

- Systemy biblioteczne i archiwizacyjne przeznaczone do kompleksowej obstugi duzych i Srednich
bibliotek oraz archiwéw;

- Rozwiazania paszportyzacyjne;

- Rozwiazania bilingowe;

- Rozwiazania dedykowane: oprogramowanie tworzone na zamowienie.

Realizowane przez spotki Grupy Emax przedsiewziecia obejmuja:

- indywidualng analize potrzeb i wymagan klienta;

- opracowanie dokumentacji projektowej;

- stworzenie dedykowanego oprogramowania;

- dostarczenie sprzetu i oprogramowania systemowego i nharzedziowego;

- integracje realizowanego systemu z innymi juz istniejacymi systemami u klienta oraz systemami
zewnetrznymi;

- wdrozenie systemu;

- przeprowadzenie szkolen dla uzytkownikow;

- Swiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych zwigzanych z eksploatacjg systemu.

Spotki Emax S.A. i Winuel S.A. posiadajg certyfikat ISO 9001:2000 w zakresie "Zarzadzanie
projektami zwigzanymi z wytworzeniem i wdrozeniem systeméw teleinformatycznych i automatyki".
Centrum Produktowe Systemy Biblioteczne Max Elektronik S.A. posiada certyfikat ISO 9001:2000
obejmujacy: projektowanie, tworzenie, sprzedaz i wdrazanie systemow informatycznych.

Odbiorcami rozwigzan oferowanych przez Grupe Emax s jednostki administracji centralnej i
samorzadowej, najwieksze banki funkcjonujace w Polsce, duze przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej,
przemystowe, infrastrukturalne i handlowe. Do najwazniejszych odbiorcow nalezg miedzy innymi:
Ministerstwo Edukacji Narodowej, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Bank PEKAO S.A., Bank
Przemystowo-Handlowy PBK S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A., Bank
PKO BP S.A., PPPUP Poczta Polska, MPK Poznan, Elektrownia "Betchatow" S.A., Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., Telekomunikacja Polska S.A., Zaktady Chemiczne POLICE.

Emax S.A.

podmiot dominujacy w Grupie, integrator systeméw informatycznych i automatyki; dziata na rynku
business-to-business oferujgc dedykowane i kompleksowe rozwigzania z zakresu zaawansowanych
technologii informatycznych, usprawniajace procesy biznesowe i wspomagajace zarzadzanie w duzych i
$rednich podmiotach gospodarczych i instytucjach.

Winuel S.A.

lider wérdd dostawcow rozwigzan informatycznych dla sektora energetycznego. Spdtka wypracowata
standardy komunikacyjne dla rynku energii. Tworzy specjalizowane oprogramowanie na zamowienie,
zajmuje sie integracjq aplikacji.

Max Elektronik S.A.
dom software’owy, autoryzowane centrum produkcji oprogramowania w technologii Java Computing.

Emtal Sp. z o.0.
oferuje kompleksowe rozwigzania dla zaktaddw transportu zbiorowego, w tym system wykorzystujacy
karty elektroniczne (e-bilet).
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EMCom Sp. z o.0.
realizuje projekty na rynku ustug publicznych, gtéwnie samorzadowym i administracji publicznej;
prowadzi portal o tematyce samorzadowej www.infoport.pl

ZATRUDNIENIE
Wedtug stanu na dzienn bilansowy w Emax S.A. zatrudnionych bylo 383 pracownikdw, natomiast cata
Grupa Emax liczyta 981 osob.

Ponizsza tabela prezentuje stan zatrudnienia w Grupie Emax oraz jego zmiany:

Zmiana Zmiana Zmiana (%)
31.I11.2007 31.XI1.2006 31.I11.2007 — 31.I11.2006 31.I11.07- 31.I11.07-
31.XI1.2006 31.I11.06 31.I11.06
967 981 -14 821 146 17,78

INFORMACIJE KAPITALOWE

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Emax S.A. sktada sie z 3 627 324 akcji o wartosci nominalnej 1 zt

kazda, w tym:

- 500 000 akcji na okaziciela serii A 0 numerach od 0.000.001 do 0.500.000 powstatych w zwigzku ze
zmiang formy prawnej Emax ze spotki z 0.0. w spotke akcyijna,

- 718 420 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w gtosach 1 do 5, o numerach od 0.500.001 do
1.218.420 powstatych w zwigzku ze zmiang formy prawnej Emax ze spétki z 0.0. w spotke akcyjng,

- 1 681 420 akcji na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 1.681.580 — powstatych w ramach
zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- 380 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 0.380.000 — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

- 110 000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 0.000.001 do 0.110.000 — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

- 56 450 akcji na okaziciela serii E o numerach 0.000.001 do 0.056.450 - podwyzszenie kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego w zwigzku z Programem Opcji Menedzerskich
Emax S.A.

- 73000 akcji na okaziciela serii F o numerach 0.000.001 do 0.073.000 - podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w zwigzku z Programem Opcji Menedzerskich
Emax S.A.

- 107 874 akcji na okaziciela serii G o numerach 0.000.001 do 0.107.874 — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Powyzsze akcje reprezentujg 6 574 004 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emax S.A.

Ponizsza tabela prezentuje udziaty Emax S.A. w spotkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Emax:

Spotka Status Kapitat % Glosy %
Winuel S.A. podmiot zalezny 100 100
Max Elektronik S.A. podmiot zalezny 91,70 91,70
Emtal Sp. z o.0. podmiot wspotzalezny 50 50
EMCom Sp. z o.0. podmiot stowarzyszony 19 41
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Ponizsza tabela prezentuje kapitaty wtasne Emax S.A. w ujeciu skonsolidowanym [w tys. zi]:
Sposob ujecia 31.111.2007 r. 31.111.2006 r.

Skonsolidowany kapitat wtasny Emax S.A. 115992 106797

Skonsolidowany kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy Emax S.A.

106245 101280

ORGANY STATUTOWE EMAX S.A. (wg stanu na dzierh przekazania niniejszego raportu)

Akcjonariusze (zgodnie z informacjami posiadanymi na dzien przekazania niniejszego raportu)

Spotka et ba Ilos¢ gtosow e
g Akcje imienne | Akcje na okaziciela | kapitatu 9 gtosow
Sygnity S.A. 718 420 579 185 35,77 4171 285 63,45
Free float - 2329719 64,23 2402719 36,55
Zarzad

Prezes Zarzadu:
Piotr Kardach

Czlonkowie Zarzadu:
Dariusz Chwiejczak
Wojciech Dziewolski
Andrzej Kosturek
Bogdan Kosturek
Pawet Nowacki

Pawel Rozwadowski
Marcin Stawarz

Rada Nadzorcza
Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Tomasz Sielicki

Sekretarz Rady Nadzorczej:
Tomasz Pietka

Czlonkowie Rady Nadzorczej:
Elzbieta Bujniewicz-Belka

Michat Danielewski

Piotr Karmelita

Henryk Mruk

Grzegorz Ogonowski

Pawet Turno

Stan posiadania akcji i uprawnien do nabycia akcji Emax S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace:

- Pan Andrzej Kosturek — Czionek Zarzadu, posiada 47 483 akcje Emax S.A., w tym 12 000 akcji serii F,
bedacych w trakcie procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

- Pan Bogdan Kosturek — Cztonek Zarzadu, posiada 49 726 akcji Emax S.A., w tym 12 000 akcji serii F,
bedacych w trakcie procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zakladowego.



- Pan Pawet Nowacki — Cztonek Zarzadu, posiada 9 000 akcji Emax S.A. serii F, bedacych w trakcie
procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

- Pan Marcin Stawarz — Cztonek Zarzadu, posiada 4 000 akcji Emax S.A. serii F, bedacych w trakcie
procesu rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

Transakcje na akcjach Emax S.A. przeprowadzone przez Cztonkéw Zarzadu:

- w dniu 17 marca 2006 roku, Pan Bogdan Kosturek — Czionek Zarzadu, sprzedaz 10 000 akcji Emax
S.A., po cenie 111 zt za jedng akcje,

- w dniu 21 marca 2006 roku, Pan Bogdan Kosturek — Cztonek Zarzadu, sprzedaz 17 500 akcji Emax
S.A., po cenie 110 zt za jedng akcje,

- w dniu 21 marca 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Andrzej Kosturek dokonat sprzedazy na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 5000 akcji w cenie 110,97 ztotych za jedng akcje,

- w dniu 28 marca 2006 roku, Pan Pawet Nowacki — Cztonek Zarzadu, sprzedaz 3 625 akcji Emax S.A.
po cenie 119,50 zt za jedng akcje,

- w dniu 16 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Marcin Stawarz dokonat sprzedazy 483
akcji w cenie 122,75 ztotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach odpowiedzi na
wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrzesnia 2006 roku,

- w dniu 19 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Bogdan Kosturek dokonat sprzedazy 26
179 akcji w cenie 122,75 zlotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach odpowiedzi
na wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrzes$nia 2006 roku,

- w dniu 23 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spotki Bogdan Kosturek dokonat sprzedazy 26
179 akcji w cenie 122,75 zlotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach odpowiedzi
na wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrzes$nia 2006 roku,

w dniu 4 grudnia 2006 roku Cztonek Zarzadu Spoétki Marcin Stawarz dokonat sprzedazy 717 akcji w
cenie 119,50 ztotych za jedna akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach sesji gietdowej,

- w dniu 11 stycznia 2007 roku Cztonek Zarzadu Spotki Andrzej Kosturek dokonat sprzedazy 20 000
akcji w cenie 125,05 zilotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach sesji gietdowe;j.

ZASADY LADU KORPORACYINEGO

Emax S.A. realizuje wszystkie zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie “Dobre Praktyki w
Spotkach Publicznych 2005 przyjetym przez Rade Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Uchwatg Nr 44/1062/2004.

II. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Od 2005 roku Emax S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. W zwigzku z zastosowaniem MSR w sprawozdaniach finansowych Emax S.A., konsolidacji
metodq petng podlegajq spotki Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik S.A., a metodg praw wiasnosci
spotki Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z 0.0.

Polityka rachunkowosci Emax S.A. oraz wskazanie réznic pomiedzy krajowymi zasadami rachunkowosci a
zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty opisane
w rozdziale VII. Informacja dodatkowa S.A. - QSr I/2007, niniejszego dokumentu.
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III, NAJWAZNIEJISZE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane* wyniki finansowe Emax S.A. za I kwartat 2007 roku:

w tys. PLN Ikw.2007 TIkw.2006 Zmanatlkw.

2007-2006
Przychody ze sprzedazy 84621 64565 31,18%
Przychody ze sprzedazy produktow 32295 27828 16,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 52326 36737 42,4%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32014 29906 7,0%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 51450 31073 65,6%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1157 3586 -32,3%
Koszty sprzedazy 2554 2775 -8,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 6992 6071 15,2%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -7918 -4242 -
Przychody finansowe 363 566 -35,8%
Koszty finansowe 1515 1180 28,3%
Zysk/strata brutto -9111 -4879 -
Podatek dochodowy 2301 -792 -
Zysk/strata netto -11412 -4087 -

* konsolidacji podlegajg spotki Emax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik

Ponizsza tabela prezentuje jednostkowe* wyniki finansowe Emax S.A. za I kwartat 2007 roku:

w tys. PLN Tkw. 2007 Ikw. 2006 z%zgfzzzg'
Przychody ze sprzedazy 55437 38667 43,4%
Przychody ze sprzedazy produktow 20297 18929 7,2%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 35140 19739 78,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22419 19052 17,7%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 34735 18033 92,6%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -1717 1583 -
Koszty sprzedazy 1055 1945 -45,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 3930 3958 -0,7%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -6235 -3401 -83,4%
Przychody finansowe 293 412 -28,7%
Koszty finansowe 1145 1025 11,7%
Zysk/strata netto -8028 -3327 -241,4%
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Wyniki pierwszego kwartatu roku 2007 zostaty skalkulowane bez prezentacji wbudowanych instrumentéw
finansowych w kontraktu diugoterminowe. Takze wyniki I kwartatu roku 2006 zostaty dla zachowania
poréownywalnosci oczyszczone z kalkulacji instrumentow finansowych. W pierwszym kwartale roku 2007,
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 84 621tys. zt, przy 64 565tys. zt w roku 2006, co
oznacza wzrost 0 31,06%. Po trzech pierwszych miesigcach roku 2007, poziom przychoddow ze sprzedazy
produktow byt wyzszy od analogicznego okresu roku 2006 o 16,05%. W tym samym okresie sprzedaz
towarow byta wyzsza o 42,44 % w stosunku do I kwartatu roku 2006. Niska marza ze sprzedazy
produktow w I kwartale biezacego roku wynika ze znacznych kosztéow utrzymania wysoko
kwalifikowanych zespotéow specjalistow (w okresie od konca I kwartatu 2006 do konca I kwartatu 2007
nastapit wzrost zatrudnienia o 146 specjalistow), ktore ujete sg w kosztach wytworzenia sprzedanych
produktow. Koszty te, na ktére sktadajg sie koszty pracy (wynagrodzenia, ZUS), obstugi administracyjnej
(czynsze, optaty telekomunikacyjne, zuzycie materiatdw biurowych itp.) delegacji, amortyzacji ( sprzetu
komputerowego, samochoddw, itp.) rozliczane sg w aktualnie realizowanych kontraktach ale takze w
postepowaniach ofertowych oraz jako ogdlne prace rozwojowe z ktorych nie utworzono skiadnika
majatkowego (na przyktad specjalistyczne szkolenie). Ze wzgledu na sezonowosS¢ rynku IT w Polsce na
ktorg sktadajg sie opdznienia w pozyskaniu i realizacji kontraktow o duzym udziale ustug wiasnych (na
przyktad kontrakt z Pocztg Polskg, PSE, GDDKIiA, MEN) , a takze pdzniejsze terminy odbiorow czeSciowych
i koncowych, ktére przede wszystkim majq miejsce w drugiej potowie roku, marza na sprzedazy
produktow w I kwartale jest zdecydowanie nizsza niz w kolejnych kwartatach. W odniesieniu do
sprzedazy towardw i materiatow Spdtka odnotowata znaczacy wzrost w stosunku do roku ubiegtego co w
gtéwnej mierze byto efektem duzych dostaw sprzetowych zrealizowanych w ramach kontraktu z Komenda
Gtéwng Policji na budowe sieci WAN a takze innych kontraktéw integracyjnych, przy zachowaniu $redniej
marzy ksiegowej okoto 2%. Marza ta jest istotnie zanizona przez sposéb ksiegowania rozpoznawanych
przychoddw statystycznych w dtugo terminowych kontraktach integracyjnych, gdzie oszacowany przychéd
jest ksiegowany w przychody ze sprzedazy produktéw a koszty dostaw materiatowych w wartos¢
sprzedanych towarow i materiatdow. Dopiero zakonczenie fakturowania kontraktow, oddaje prawidtowg
strukture towarowo - ustugowq. Zdecydowanie wyzsza marza na towarach w I kwartale 2006 roku tj.
15,5% byta w znacznym stopniu efektem ujecia na zyczenie niektorych klientdw wartosci czesci
wykonanych ustug wtasnych w wartosci sprzedanych towarow.

Po pierwszym kwartale 2007 roku, skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wynidst 1 157tys zt i byt
nizszy o 67,73% w stosunku do analogicznego okresu roku 2006, w ktdérym zamknagt sie wynikiem
3 586tys zt. Nizsze wyniki pierwszego kwartatu roku 2007 spowodowane byly opdznieniami w pozyskaniu
i realizacji kontraktdw w sektorze publicznym, energetyczno-przemystowym, bankowo-finansowym, a
takze w zakresie instalacji teletechnicznych, opracowania korespondencji i automatycznych systemoéw
logistycznych. Warto réwniez zauwazyc¢, ze wptyw na gorszy wynik miato takze przesuniecie spodziewanej
kontynuacji realizacji projektu z Pocztg Polska. Pierwotny harmonogram przewidywat, ze od pazdziernika
2006 powinien ruszy¢ trzeci etap projektu. Klient rozpoczat jednak prace nad nowgq strategig w zakresie
logistyki. Do czasu, kiedy zostanie zaakceptowana nowa strategia, nie jest mozliwe rozpoczecie etapu
trzeciego. Wartosc trzeciej czesci projektu to jedna trzecia wartosci catej inwestycji, szacowanej na okoto
160min zt.

W pierwszym kwartale roku zawarte zostaty kontrakty, ktorych realizacja bedzie kontynuowana w
kolejnych okresach roku, a ktére tylko czeSciowo zostaty rozpoznane w wynikach trzech pierwszych
miesiecy 2007:

« umowa z Budimex-Dromex S.A., na dostawe oraz wykonanie przez Emax S.A.
kompleksowej instalacji teletechnicznej w Centrum Ekspedycyjno Rozdzielczym Poczty
Polskiej we Wroctawiu, o wartosci 4mlin zt, z dnia 3 stycznia 2007r.

- Umowa na zaprojektowanie, dostawe, wdrozenie oraz serwis, na rzecz KIR S.A.,
innowacyjnej platformy informatycznej, skfadajacej sie na system Elektronicznej
Prezentacji i Ptatnosci Rachunkéw (EBPP), o wartosci 7,2min zt, z dnia 9 stycznia 2007.

- umowa na sprzedaz, dostawe, instalacje, konfiguracje, uruchomienie, testowanie i
wdroZenie przez Emax S.A. rozwigzan informatycznych, sktadajacych sie na rozbudowe
systemu stuzacego do pakowania i kopertowania korespondencji masowej, klient
Telekomunikacja Polska S.A., o wartosci 5min zt, z dnia 4 stycznia 2007

. umowa na wykonanie modernizacji systemow drukujacych. W ramach umowy Emax
S.A. dostarczy, zainstaluje, skonfiguruje, uruchomi, wykona niezbedne testy oraz
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wdrozy kompleksowe rozwigzania informatyczne dostosowane do potrzeb TP S.A., z
dnia 4 stycznia 2007, o wartosci 3,2min zt

umowa z Generalng Dyrekcjg Drdg Krajowych i Autostrad. Przedmiotem umowy jest
wdrozenie przez konsorcjum systemu SAP klasy ERP, z dnia 22 stycznia, wykonanie w
ciggu 22 miesiecy, o wartosci 8,9min zt

umowa na dostawe, instalacje i serwis przez Spdtke rozwigzan informatycznych na rzecz
jednej z instytucji sektora bankowo-finansowego, z dnia 31 stycznia 2007, o wartosci
S5min zt

umowa ha zaprojektowanie, wykonanie i wdrozenie przez Konsorcjum, portalu
korporacyjnego z elektronicznym systemem zarzadzania dokumentami wraz z ustugami i
dostawami towarzyszacymi, z Urzedem Miasta w Gliwicach, z dnia 5 lutego 2007,
wykonanie w ciggu 71 tygodni, o wartosci 2,5min zt

umowa na dostawe, konfiguracje i instalacje rozwigzan informatycznych w 194
powiatowych i gminnych bibliotekach. Przedmiot umowy zostanie wykonany w terminie
3 miesiecy kalendarzowych od daty podpisania umowy. Wojewddztwo Warminsko-
Mazurskie. Umowa z dnia 5 lutego 2007, o wartosci 1,5min zt

umowa na wykonanie oprogramowania oraz dostarczenie i wdrozenie wysokowydajnego
systemu skanowania w 27 wydziatach Krajowego Rejestru Sadowego, umowa zawarta z
Ministerstwem Sprawiedliwosci, z dnia 21 lutego 2007, o wartosci 1,2min zt

umowa z Administracja Samorzadowaq Miasta Wilna i Administracja Samorzadowg Miasta
Ktajpedy, na wdrozenie w miastach Wilno i Ktajpeda w Republice Litewskiej systemu
obejmujacego trzy Scisle ze sobg powigzane obszary: infrastrukture optat za transport
publiczny, system informowania pasazeréow w transporcie publicznym oraz zarzadzanie i
kontrole transportu publicznego, z dnia 22 lutego 2007, o wartosci 9,9min zt

umowa z PSE-Operator S.A., na S$wiadczenie ustug serwisu rozszerzonego oraz
$wiadczenie ustug serwisu profilaktycznego (ATiK) w zakresie warstwy aplikacji
biznesowych oprogramowania Systemu Informatycznego Rynku Energii Elektrycznej
(SIRE) oraz ustug utrzymania ciggtosci realizacji Funkcji SIRE, z dnia 1 marca 2007, o
wartosci 7min zt

umowa na sprzedaz i dostarczenie rozwigzan informatycznych oraz $wiadczenie serwisu
gwarancyjnego dla instytucji sektora bankowo-finansowego, z dnia 6 marca 2007, o
wartosci 1,9min zt

Stabsze wyniki I kwartatu 2007 spowodowane sg takze pdzniejszym od spodziewanego terminem
zawarcia kontraktow, ktorych realizacja bedzie miata miejsce w kolejnych kwartatach, sa to miedzy

innymi:

umowa ze spotkg Strabag Sp. z o0.0.. Przedmiotem umowy jest wykonanie instalacji
stabopradowych i teletechnicznych w budynku biurowym, umowa z dnia 29 marca 2007,
o wartosci 3,2min zt

umowa z Ministerstwem Edukacji Narodowej. Umowa zostata zawarta w ramach
projektu ,Zakup nowoczesnego sprzetu utatwiajgcego ksztatcenie ucznidw ze
specjalnymi potrzebami edukacyjnymi cz. III” wspdifinansowanego ze Srodkéw
Europejskiego Funduszu Spotecznego, z dnia 2 maja 2007, o wartosci 36,4min zt
umowa z Ministerstwem Edukacji Narodowej. Umowa zostala zawarta w ramach
projektu ,Pracownie internetowe dla szkot” wspdtfinansowanego przez Europejski
Fundusz Spoteczny. Przedmiotem umowy jest dostawa 878 pracowni komputerowych
ich instalacja i integracja w szkotach podstawowych, gimnazjalnych, szkotach
ponadgimnazjalnych, szkotach policealnych oraz przytaczeniu ich do istniejacej sieci
telekomunikacyjnej. Przedmiotem umowy jest rowniez prowadzenie serwisu
gwarancyjnego w okresie 36 miesiecy od daty wykonania dostawy. Umowa z dnia 4
maja 2007, o wartosci 40,4min zt

Wiekszos$¢ z wymienionych powyzej umdw, to umowy dtugoterminowe, ktore zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami Zarzadu, powinny wptyna¢ na zmniejszenie sezonowosci w przychodach i wynikach Emax
S.A. w nastepnych kwartatach.

Po trzech miesigcach roku 2007, poziom kosztow sprzedazy byt o 7,97% nizszy niz po pierwszym
kwartale roku 2006. W pierwszym kwartale roku 2007 koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 6 992tys zt i
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byly 0 15,18% wyzsze niz w tym samym okresie roku 2006. Wyzsze koszty zarzadu to przede wszystkim
efekt inwestycji rozwojowych z konca 2006 roku, ktdre nie zostaty jeszcze alokowane bezposrednio do
kosztéw wytworzenia. Po pierwszych trzech miesigcach 2007 strata operacyjna wyniosta 7 918tys zt, przy
stracie operacyjnej w wysokosci 4 242tys zt w analogicznym okresie roku 2006.

Od pierwszego kwartatu roku 2007 nie jest prowadzona wycena wbudowanych instrumentow
finansowych, ktére wptywaty dotychczas na saldo przychodu i kosztdw finansowych. Przychody finansowe
w pierwszym kwartale 2007 wyniosty 364tys zt i byly nizsze niz w analogicznym okresie roku 2006 o
35,77%. Koszty finansowe po trzech pierwszych miesigcach biezacego roku wyniosty 1 515tys zt i byty
wyzsze o0 28,44% w stosunku do pierwszego kwartatu roku 2006, kiedy ich warto$¢ wynosita 1 180tys zi.
Na koniec marca 2007 roku Emax S.A. ponidst skonsolidowang strate netto w wysokosci 11 412tys zt. Po
pierwszym kwartale roku 2006 Spotka wykazywata strate netto w wysokosci 4 087tys zt. W biezacym
kwartale skalkulowany zostat dodatni podatek dochodowy w kwocie 2 301 tys z. Podczas gdy w I
kwartale roku poprzedniego Spotka wykazata ujemng warto$¢ podatku dochodowego w kwocie 792 tys zi.
Wysoka dodatnia wartos¢ podatku dochodowego w I kwartale 2007 roku wptyneta na pogorszenie wyniku
netto za 1 kwartat 2007 roku w poréwnaniu z I kwartatem 2006 roku i wynika ona z kalkulacji
odroczonego podatku dochodowego. Spotka Emax S.A. na skutek planowanego pofaczenia z Sygnity S.A.
nie skalkulowata w biezacym kwartale aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego
ze straty podatkowej za lata ubiegte w kwocie 546 tys. zt. , a takze aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od straty podatkowej osiagnietej w I kwartale biezacego roku w kwocie 2 227 tys. zt. W
przypadku gdyby Emax SA kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg jako osobny podmiot prawny
uwzglednienie wptywu tych aktywow na odroczony podatek dochodowy skutkowatoby poprawg wyniku
netto o kwote 2 773 tys. zt. Warto podkresli¢, ze aktualnie Spotka posiada zdecydowanie lepszy portfel
zamowien, niz w analogicznym okresie roku 2006. Biezacy backlog wynosi 400,8 min zt, w poréwnaniu do
261,4min zt z roku 2006.

Zmiany zobowigzan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego [w zi]

Zobowiazania Zobowiazania Zmiana
warunkowe warunkowe 31.12.2006 —
na dzien 31.12.2006 |na dzien 31.03.2007 31.03.2007
Gwarancje bankowe 7 261 980,66 5 037 368,82 - 2224 611,84
Gwarancje kontraktowe 25 449 833,00 26 270 852,12 821 019,12
Poreczenia - - -
Poreczenia wekslowe 2 267 018,96 12 063 990,60 9 796 971,64
Akredytywy - - -

Weksle i zastawy na

aktywach zabezpieczajace

zobowiazania ujete w

bilansie z tytulu umoéow
leasingu oraz otrzymanych

kredytow

75196 718,37

72 336 443,28

2 860 275,09

RAZEM

110 175 550,99

118 631 628,36

8 456 077,37

Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

Emitent lub jednostka od niego zalezna nie zawarta w I kwartale 2007 jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych wartos$¢ taczna w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczytaby
wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500 000,0 EUR — ktdre, a ktére nie bytyby transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng. Emitent w I kwartale 2007 roku nie dokonywat emisji, wykupu i splaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Podczas Walnego Zgromadzenia Emax S.A., ktére miato miejsce w dniu 26 czerwca 2006 roku, podjeto
uchwate o przekazaniu zysku wypracowanego przez Spétke w 2005 roku na kapitat zapasowy.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok
Zarzad Emax S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2007 rok.

Poreczenia kredytéw, pozyczek lub gwarangji

Emitent lub jednostka od niego zalezng nie udzielita w I kwartale 2007 poreczen kredytu lub pozyczki i
nie udzielita gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych
taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

IV. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA

Fuzja z ComputerLand S.A. Plan polaczenia.

Proces przygotowania potaczenia obydwu Spdtek przebiega zgodnie z przyjetymi zatozeniami. W dniu 24
pazdziernika 2006 roku ComputerLand S.A. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji
nabyt 67 230 akcji zwyktych na okaziciela Emax S.A., dzieki czemu osiggnat 37,65% kapitatu
zakladowego Emax S.A., co uprawnia do 66 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emax
S.A.

Dnia 2 pazdziernika Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Emax S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spdtki: Tomasza Sielickiego - Prezydenta Grupy ComputerLand, Michata Danielewskiego -
Prezesa ComputerLand SA, Elzbiete Bujniewicz-Belke — Wiceprezesa ComputerLand SA oraz Tomasza
Pietke - Dyrektora Dziatu M&A w ComputerLand SA. W dniu 19 pazdziernika na stanowisko Cztonka
Zarzadu Emax SA zostat powotany Dariusz Chwiejczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy
ComputerLand SA.

Dnia 21 listopada 2006 roku Zarzady Emax i ComputerLand podpisaty wspdlny ,Plan potaczenia”,
sporzadzony na podstawie art. 499 § 1 k.s.h. Wyznaczony przez sad rejestrowy biegly rewident
przeprowadzit stosowne badanie ,Planu potaczenia” i sporzadzit na piSmie opinie o poprawnosci i
rzetelnosci ,,Planu potaczenia”, ktdrg ztozyt sadowi rejestrowemu i Zarzadom Spotek.

Dnia 8 lutego 2007 roku Zarzad Emax S.A. przedstawit sprawozdanie uzasadniajace pofaczenie Emax S.A.
z ComputerLand S.A., wskazujac, ze nowa Spdtka, dzieki fuzji, zaktada uzyskanie synergii po stronie
przychoddw w wysokosci 177,6 min ztotych do 2010 roku wiacznie oraz dodatniego wptywu catego
procesu na EBIT w tym samym czasie w wysokosci 87,3 min ztotych. Zarzad EMAX S.A. szacuje, ze W
obszarze przychoddw synergie beda wynika¢ przede wszystkim z optymalizacji struktury, rozszerzenia
oferty oraz nacisku na sprzedaz rozwigzan wiasnych, intensyfikacji sprzedazy oraz eliminacji
dotychczasowych obszardw wzajemnej konkurencji. Zrédtem synergii po stronie kosztow bedg
racjonalizacja oferty produktowej, centralizacja produkcji oprogramowania, optymalizacja dziatalnosci
serwisu i helpdesku, optymalizacja dziatalnosci back office oraz optymalizacja struktury Grupy
kapitatowej.

Strategia nowego podmiotu ma realizowac gtdwne przestanie potaczonej Spétki: ,,Czynimy z IT narzedzie
budowy wartosci naszych Klientow". Po zakonczeniu fuzji nowy podmiot bedzie koncentrowac sie na
dziatalnosci w sektorach, wykorzystujac rozlegta ekspertyze branzowg swoich konsultantow. Podstawg
rozwoju beda dtugoterminowe relacje z klientami oparte na $wiadczeniu petnego zakresu ustug (od
konsultingu, poprzez wdrozenia, po outsourcing). Spotka bedzie jednym z najwiekszych w Polsce
producentdw oprogramowania wiasnego i bedzie sie koncentrowa¢ na autorskich, wyspecjalizowanych
rozwigzaniach, uzupetnianych o $wiatowe produkty i technologie. Kluczowym rynkiem Spotki pozostanie
Polska, niemniej, sprawdzone rozwigzania i do$wiadczenia bedq stopniowo przenoszone za granice.
Wzrost przychoddw i rozwdj ustug bedzie wspierany fuzjami i przejeciami.
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W dniu 14 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emax S.A., a w dniu 15
marca br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ComputerLand S.A. jednogtos$nie podjeto uchwaly w
sprawie potaczenia Emax S.A. z ComputerLand S.A. Jednoczesnie ustalono, ze potaczone spotki bedg
wystepowac w obrocie gospodarczym pod nazwa_ ,Sygnity”.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Do najwazniejszych umoéw podpisanych w I kwartale 2007 roku przez spotki wchodzace w sktad Grupy
Emax nalezy zaliczy¢:

Umowe zawartg w dniu 3 stycznia 2007 roku pomiedzy Spdtka a Budimex-Dromex S.A. z siedzibg w
Warszawie. Przedmiotem umowy jest dostawa oraz wykonanie przez Emax S.A. kompleksowej
instalacji teletechnicznej w Centrum Ekspedycyjno Rozdzielczym Poczty Polskiej we Wroctawiu. W
ramach umowy, wykonane zostang prace z zakresu zabezpieczenia, okablowania strukturalnego oraz
automatyki budynkowej. Warto$¢ umowy wynosi 4 000 tys. zt. netto

Umowe zawartg w dniu w dniu 4 stycznia 2007 pomiedzy Spotka a Telekomunikacjg Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz, dostawa, instalacja, konfiguracja,
uruchomienie, testowanie i wdrozenie przez Spétke rozwigzan informatycznych, skfadajacych sie na
wysokowydajny system stuzacy do pakowania i kopertowania korespondencji masowej. Dostarczone
rozwigzanie bedzie zintegrowane z istniejacq infrastrukturg TP S.A., tj. z systemem kontroli przesytek
i systemem odsysania $cinek. Warto$¢ umowy wynosi 5 050 tys. zt. netto.

Umowe zawartg w dniu 8 stycznia 2007 roku pomiedzy spdtka zalezng Winuel S.A. a Ministerstwem
Sprawiedliwosci. Przedmiotem umowy jest petnienie nadzoru autorskiego i wsparcie techniczne w
zakresie eksploatacji Centralnej Bazy Danych Systemu Informatycznego Prokuratury (CBD SIP) oraz
systemu repliki bazy danych PESEL. System CBD SIP gromadzi i udostepnia dane o postepowaniach
prowadzonych na terenie catego kraju. Zadaniem systemu jest umozliwienie prokuratorom wszystkich
szczebli dostepu do innych centralnych baz danych wykorzystywanych w pracy dochodzeniowej -
Krajowy Rejestr Sadowy, Krajowy Rejestr Karny, Krajowe Centrum Informacji Kryminalnych,
Centralny Rejestr Osdb Pozbawionych Wolnosci, REGON, PESEL. W ramach umowy przewidziany jest
takze serwis pogwarancyjny obydwu systemow. Spotka Grupy Emax wykonywac bedzie umowe w
okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2009 roku. Warto$¢ umowy wynosi 806 tys. zt. netto.
Umowe zawartg w dniu w dniu 9 stycznia 2007 roku pomiedzy Spétkg a Krajowq Izbg Rozliczeniowg
S.A. w Warszawie. Przedmiotem umowy jest dostawa, wdrozenie i serwis na rzecz KIR S.A.
innowacyjnej platformy informatycznej, skfadajacej sie na system Elektronicznej Prezentacji i
Platnosci Rachunkéw (EBPP). System EBPP w oparciu o system teleinformatyczny, ma na celu
umozliwienie przekazywania rachunkow, faktur oraz specyfikacji szczegétowych, za posrednictwem
bezpiecznego kanatu elektronicznego od wierzyciela do banku ptatnika. Wartos¢ umowy wraz z
wartoscig serwisu w okresie 5 lat od daty dostawy, wynosi 7 204 tys. zt. netto. Umowa zakiada
rowniez, mozliwos¢ sukcesywnej rozbudowy Systemu w okresie kolejnych 5 lat za odrebnym
wynagrodzeniem. Ponadto, w dniu 9 stycznia 2007 roku pomiedzy Emax S.A. a Krajowa Izbg
Rozliczeniowg S.A. zostata zawarta umowa o ramowej wspotpracy, na mocy ktorej okreslono zasady
wspotdziatania w zakresie wykorzystania ustug certyfikacji Swiadczonych przez KIR S.A., dostaw
sprzetu lub oprogramowania zwigzanych z tymi ustugami oraz ustug zwigzanych z przetwarzaniem
dokumentow.

Umowe zawartg w dniu 22 stycznia 2007 roku pomiedzy konsorcjum podmiotow, w skiad ktérego
weszta spotka zalezna Winuel S.A., a Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Przedmiotem
umowy jest wdrozenie przez konsorcjum systemu SAP klasy ERP. Projekt przewiduje wdrozenie
modutdbw do zarzadzania finansami, Srodkami trwatymi i pienieznymi, zasobami ludzkimi,
inwestycjami, sprzedaza i dystrybucja, gospodarka materiatowg, hurtowniami danych, kontrolingiem,
harmonogramami projektéw, remontami oraz budzetowaniem. Prace projektowe obejmg rowniez
ustugi programistyczne przy uzyciu jezyka ABAP (SAP) w celu stworzenia nowej funkcjonalnosci do
zarzadzania mostami i drogami. W ramach projektu ma by¢ rowniez wykonana instalacja i
konfiguracja odpowiedniej infrastruktury. Wdrozenie bedzie zrealizowane w ciagu 22 miesiecy od daty
zawarcia umowy. Warto$¢ umowy wynosi 6 856 tys. zt. oraz 537 tys. euro, co wedtug przeliczenia po
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$rednim kursie NBP z dnia 22 stycznia 2007 roku, sktada sie na taczng kwote w wysokosci 8 919 tys.
zt. netto.

Umowe zawartg w dniu w dniu 5 lutego 2007 roku pomiedzy Konsorcjum podmiotdéw, w skitad
ktérego wchodzi Emax S.A. oraz spotka zalezna - Winuel S.A., a Urzedem Miasta w Gliwicach.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wdrozenie przez Konsorcjum, portalu
korporacyjnego z elektronicznym systemem zarzadzania dokumentami wraz z ustugami i dostawami
towarzyszacymi. Umowa obejmuje przekazanie licencji — prawa do korzystania z wdrozonego portalu,
na 1500 stanowiskach pracy w Urzedzie Miejskim w Gliwicach oraz miejskich jednostkach
organizacyjnych. Przedmiot umowy zostanie wykonany w terminie 71 tygodni, liczac od dnia
przekazania uzgodnionego projektu techniczno-organizacyjnego. Wartos¢ umowy wynosi 2 492 tys.
zt. netto.

Umowe zawartg w dniu 19 stycznia 2007 roku pomiedzy konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodzi
spotka zalezna Winuel S.A. a Wojewddztwem Warminsko-Mazurskim. Umowa zostata zawarta w
ramach Zintegrowanego Programu Operacyjnego Rozwoju Regionalnego wspdtfinansowanego z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego Unii Europejskiej. Przedmiotem umowy jest dostawa,
konfiguracja i instalacja rozwigzan informatycznych w 194 powiatowych i gminnych bibliotekach.
Przedmiot umowy zostanie wykonany w terminie 3 miesiecy kalendarzowych od daty podpisania
umowy. Warto$¢ umowy wynosi 1 505 tys. zt. netto.

Umowe zawartg w dniu 15 lutego 2007 roku pomiedzy Konsorcjum podmiotdw, w skiad ktérego
wchodzi Emax S.A. oraz spétka zalezna — Max Elektronik S.A., a Powiatem Zielonogorskim.
Przedmiotem umowy jest realizacja, w ramach Zintegrowanego Programu Operacyjnego Rozwoju
Regionalnego wspotfinansowanego ze Srodkow Unii Europejskiej, systemu informacji o powiecie
zielonogdrskim. Umowa zostata zawarta na okres 8 miesiecy od daty jej zawarcia. Warto$¢ umowy
wynosi 900 tys. zt. netto.

Umowe zawarta w dniu w dniu 19 lutego 2007 roku pomiedzy Spotkg a Ministerstwem
Sprawiedliwosci. Przedmiotem umowy jest wykonanie oprogramowania oraz dostarczenie i wdrozenie
wysokowydajnego systemu skanowania w 27 wydziatach Krajowego Rejestru Sadowego. System ma
umozliwi¢ zaréwno skanowanie, jak i zarzadzanie zeskanowanymi dokumentami, stanowigc element
wielowarstwowego systemu informatycznego, eksploatowanego w wydziatach KRS sadow
rejonowych. Przedmiot umowy zostanie wykonany w terminie 8 tygodni od dnia zawarcia umowy.
Warto$¢ umowy wynosi 1 228 tys. zt. netto.

Umowe zawartg w dniu 22 lutego 2007 roku pomiedzy Konsorcjum podmiotow, w skiad ktorego
wchodzg Emax S.A. (jako lider Konsorcjum), litewska firma UAB Sonex Technologies z siedzibg w
Kownie oraz stowacki Emtest a.s. z siedziba w Zylinie, a Administracja Samorzadowa Miasta Wilna i
Administracjg Samorzadowgq Miasta Ktajpedy. Przedmiotem umowy jest wdrozenie w miastach Wilno i
Ktajpeda w Republice Litewskiej systemu obejmujacego trzy $ciSle ze sobg powigzane obszary:
infrastrukture optat za transport publiczny, system informowania pasazeréw w transporcie publicznym
oraz zarzadzanie i kontrole transportu publicznego. Na cato$¢ rozwigzania sklada sie dostawa
oprogramowania i sprzetu oraz ustugi wdrozeniowe i serwisowe. Projekt obejmuje wyposazenie w
sumie 765 pojazdow publicznego transportu miejskiego w zakresie infrastruktury systemu biletu
elektronicznego oraz systemu zarzadzania i nadzoru transportu o otwartej architekturze, na ktérym
mogg by¢ w przysztosci lokalizowane aplikacje wykraczajace poza funkcje dostarczane w ramach
zamowienia. Po zrealizowaniu projektu powstanie jeden z najnowocze$niejszych systemdw biletu
elektronicznego w transporcie publicznym w Srodkowej i wschodniej Europie. Projekt jest
wspoffinansowany ze Srodkéw Funduszu Rozwoju Regionalnego Unii Europejskiej. Wartos¢ netto
umowy wynosi 8 836 tys. litdw, co wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu zawarcia
umowy stanowi réwnowartos¢ kwoty 9 929 tys. ztotych.

Umowe zawartg w dniu 1 marca 2007 roku przez spotke zalezng Winuel S.A. z PSE-Operator S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug serwisu rozszerzonego oraz
Swiadczenie ustug serwisu profilaktycznego (ATIK) w zakresie warstwy aplikacji biznesowych
oprogramowania Systemu Informatycznego Rynku Energii Elektrycznej (SIRE) oraz ustug utrzymania
ciagtosci realizacji Funkcji SIRE. Umowa zostata zawarta na czas do dnia zakornczenia okresu
gwarancyjnego zmodernizowanego SIRE, jednakze nie dtuzej niz do dnia 31 sierpnia 2010 roku.
Warto$¢ umowy szacowana jest na kwote 7 067 tys. zt. netto.

Umowe zawartg w dniu 29 marca 2007 roku umowy pomiedzy Spotka a Strabag Sp. z o.o..
Przedmiotem umowy jest wykonanie instalacji stabopradowych i teletechnicznych w budynku
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biurowym ,Nefryt” w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 39. Przedmiot umowy zostanie wykonany
w terminie 10 miesiecy kalendarzowych od daty zawarcia umowy. Wartos¢ umowy wynosi 3 163 tys.
zt. netto

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w prezentowanym okresie

Wynik wypracowany w pierwszym kwartale 2007 roku jest pochodng sezonowosci panujacej od wielu lat
na rynku IT w Polsce, na ktorym dziatalnos¢ prowadza Emax S.A. oraz pozostate spétki wchodzace w
sktad Grupy Kapitalowej Emax, polegajacej na koncentracji przychoddéw i zyskow w ostatnim kwartale
roku obrotowego, przy koniecznosci ponoszenia na biezaco kosztéw rozwoju i pozyskiwania zlecen w
trakcie catego roku obrotowego. PowyZzsza sezonowos$¢ spowodowana jest realizacjg budzetow klientow,
gtéwnie z sektora publicznego oraz przedsiebiorstw z istotnym udziatem Skarbu Panstwa, na dany rok
obrotowy. Pomimo tego, ze Spotka, w celu uniezaleznienia sie od opisanego zjawiska zwieksza w
przychodach ogdtem udziat przychoddw z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych oraz projektow
serwisowych i outsourcingowych, ktdre generujq stabilny poziom przychodow w poszczegdlnych
kwartatach roku obrotowego, nie rekompensuje to w pierwszych kwartatach wysokich kosztow
wynikajacych z rosnacej skali dziatalnosci i dgzenia do utrzymania wysokiej dynamiki rozwoju. Zarzad
Emax SA nadal pozytywnie ocenia w skali $rednio i dlugoterminowej potencjat rozwoju rynku IT w Polsce,
pomimo wielu biezacych opdznien w ogtaszaniu badz zamykaniu postepowan przetargowych przez
zamawiajacych oraz braku wielu strategicznych decyzji wihascicielskich, mogacych uruchomi¢ procesy
restrukturyzacyjne i inwestycyjne w przedsiebiorstwach réznych branz oraz w instytucjach zaleznych od
decyzji administracji rzadowej.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 stycznia 2004 roku spotki tworzace Grupe Emax funkcjonujq zgodnie z nowym Modelem
Organizacyjnym. Umozliwia on koncentracje i wzajemng dostepnos¢ w Grupie kluczowych kompetencji i
zasobow poszczegdlnych spdtek, przy réwnoczesnym zachowaniu formalnoprawnej odrebnosci
poszczegdlnych firm. Rezultatem wprowadzonych rozwigzan jest podniesienie skutecznosci prowadzonych
dziatan handlowych i efektywnosci realizacji projektow, a przez to optymalizacja prowadzonej dziatalnosci
i w konsekwenciji stabilny wzrost wartosci Emax S.A. i Grupy Kapitatowej Emax.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie postepowania, dotyczace wierzytelnosci lub
zobowigzan Emax S.A. oraz podmiotdw zaleznych, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym niniejszym raportem spétki tworzace Grupe Kapitatowg Emax nie zawieraty transakgcji
z podmiotami powigzanymi, ktdrych wartos¢ przekroczyta rownowarto$¢ w ztotych kwoty 500 tys. euro i
ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emax S.A. oraz podmioty zalezne.

Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

W analizowanym kwartale Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emax wywigzywaty sie z
cigzacych na nich zobowigzan o charakterze zaréwno prywatno jak i publicznoprawnym. Organizowane
byty specjalistyczne kursy i szkolenia w celu podnoszenia wiedzy i kwalifikacji pracownikéw, ktorych
celem jest wzrost konkurencyjnosci podmiotow tworzacych Grupe Kapitatowg Emax. Utrzymanie stabilnej
pozycji Spotki rozpatrywane w kategorii podstawowych parametrow ekonomicznych w branzy IT daje
Zarzadowi podstawy do stwierdzenia, iz zardwno biezacy jak i przyszty stan kondycji gospodarczej i
finansowej Emax S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej Emax jest stabilny i bezpieczny. Zapewnione jest
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takze utrzymanie w przysztosci atrakcyjnej dla akcjonariuszy rentownosci kapitatow i bezpieczenstwo
zachowania ptynnosci finansowe;.

V. STRATEGIA ROZWOJU

W drugim kwartale ( przewidywane jest zakonczenie procesu integracji struktur spotek EMAX S.A i
Sygnity S.A aktualnie planowana data pofaczenia to 1 czerwca 2007 roku) przy jednoczesnym nastgpieniu
formalnej fuzji obu podmiotéw. Dalsza strategia dziatalnosci Spoétki bedzie realizowana pod markg
Sygnity. Dzieki potaczeniu Spotki zamierzajg osiggnac zatozone synergie biznesowe i znaczaco wzmocnic
pozycje obu Spodtek na konsolidujgcym sie rynku IT w Polsce.

Strategia nowego podmiotu ma realizowac gtdwne przestanie potaczonej Spotki: "Czynimy z IT narzedzie
budowy wartosci naszych Klientow". Po zakonczeniu fuzji nowy podmiot bedzie koncentrowac sie na
dziatalnosci w sektorach rynkowych, wykorzystujac rozlegta ekspertyze branzowg swoich konsultantow.
Podstawg rozwoju bedq dtugoterminowe relacje z klientami oparte na $wiadczeniu petnego zakresu ustug
(od konsultingu, poprzez wdrozenia, po outsourcing). Pofgczony podmiot bedzie jednym z najwiekszych
w Polsce producentow oprogramowania wiasnego ibedzie sie koncentrowaé na autorskich,
wyspecjalizowanych rozwigzaniach, uzupetnianych o Swiatowe produkty itechnologie. Kluczowym
rynkiem Spotki pozostanie Polska, niemniej, sprawdzone rozwigzania i doSwiadczenia bedg stopniowo
przenoszone za granice. Wzrost przychoddw i rozw6j ustug bedzie wspierany fuzjami i przejeciami. Nowa
Spotka razem ze spotkami zaleznymi bedzie konsekwentnie koncentrowac sie na dziatalnosci w ramach
sektorow. Dla potrzeb takiej formy dziatalnosci zostang stworzone silne wspdlne sektorowe zespoty
zarzadcze dla catej Grupy. Nowa Spétka bedzie organizacjg projektowg, skoncentrowang na wysokiej
efektywnosci dziatania. Bedzie funkcjonowa¢ w sektorach bankowym, publicznym, telekomunikacyjnym,
zdrowia oraz przemystowym/utilities.

Nowy podmiot bedzie takze kontynuowat dotychczas prowadzone w Grupie Emax dziatania rozwojowe,
ktére koncentrujg sie na czterech kierunkach:

* utrzymania/umacniania pozycji w atrakcyjnych (wzrostowych) segmentach rynku, w ktorych
Grupa juz posiada znaczacq pozycje — np. rozwigzania logistyki pocztowej, rozwigzania i-bilet,
tworzenie rozwigzan dedykowanych oraz systemy opracowania korespondencji masowej,
automatyka bankowa, automatyka magazynowa oraz rozwigzania dla rynku energii, w tym
handlu hurtowego energig elektryczna.

» wchodzenia na perspektywiczne rynki znajdujace sie aktualnie w fazie wczesnego rozwoju —
rozwigzania oparte o karty elektroniczne, rozwigzania bilingowe, rozwigzania zarzadzania
ryzykiem,

= rozwdj oferty dedykowanej dla wybranych segmentéw odbiorcow (w szczegdlnosci: sektor
publiczny, sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor energetyczny),

» ekspansja zagraniczna dzieki sprzedazy poza granicami kraju rozwigzan z dotychczasowej oferty
Grupy Sygnity — np. system pobierania optat za przejazdy komunikacjg miejska (i-bilet), systemy
wspomagania kierowania (typu Command&Control), systemy dla sektora energetycznego
(systemy pomiarowo-rozliczeniowe, systemy dla rynku energii).

Spoétki Grupy Emax w ramach Grupy Sygnity zamierzajg intensywnie poszerza¢ swojq dziatalno$¢ o nowe
produkty i nowe rynki. Sposobami realizacji opisanej $ciezki ekspansji bedzie:
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= Rozwo0j wewnetrzny (organiczny) rozwigzan oferowanych przez Grupe:

Rozwiagzania Grupy

Komentarz dotyczacy planow rozwojowych

Zintegrowane systemy
informatyczne

Rozwdj rozwigzan dedykowanych dla klientdw ze strategicznych segmentéw
rynku, w szczegolnosci dla energetyki, sektora publicznego oraz na rynki
zagraniczne (ekspansja z dotychczasowymi produktami, jak i przygotowanie
produktéw dedykowanych).

Zintegrowane systemy
logistyczne

Rozwdj produktowy zmierzajacy do integracji automatyki z systemami
informatycznymi u klienta.

Systemy opracowania
korespondenciji

Nowe formy dostaw dla klienta — ustugi outsourcingowe, wchodzenie z
ofertg do nowych segmentdw klientdw (np. sektor energetyczny)

Rozwigzania w zakresie
techniki bankowej

Rozwdj produktowy skoncentrowany na rozwoju systemdéw samoobstugi
bankowej oraz na integracji automatyki z systemami informatycznymi u
klienta (tworzenie interfejséw).

Technologie
inteligentnego budynku

Utrzymanie i rozwoj pozycji rynkowej. Rozwoj produktow i technologii (w
szczegdlnosci systemy monitoringu wizyjnego)

= Akwizycje spotek produktowych, niewielkich Spdtek niszowych dziatajacych na perspektywicznych
rynkach, posiadajacych potencjat w zakresie sprzedazy zagraniczne;j.

Planowane naktady inwestycyjne finansowane bedq kapitatami wiasnymi Grupy Sygnity oraz w razie
potrzeby kapitatem zewnetrznym.

W celu wzmocnienie pozycji strategicznej i konkurencyjnej na polskim rynku IT Emax SA prowadzi proces
pofaczenia ze spdtkg Sygnity S.A. Dzieki znacznej komplementarnosci obszardw dziatalnosci i ofert
produktowych taczacych sie firm, wzmocniona i rozszerzona zostanie oferta ustug informatycznych dla
Klientdw korporacyjnych i instytucjonalnych. Spétka powstata z potaczenia Emax i Sygnity S.A. stanie sie
m.in. niekwestionowanym liderem w zakresie Swiadczenia ustug IT dla energetyki. Firma, korzystajac z
posiadanej, bogatej ekspertyzy i wiedzy branzowej, umocni status wiodacego gracza w sektorach
bankowo-finansowym, telekomunikacyjnym, przemystowym i uzytecznosci publicznej. Bedzie tez jednym
z liderow w zakresie produkcji oprogramowania na zamoéwienie dysponujacym jednym z naijliczniejszych
zespotow ekspertdw na polskim rynku informatycznym (ok. 3 tys. osdb).

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA W NASTEPNYCH
KWARTALACH

W nastepnych kwartatach Zarzad Emax S.A (po 1 czerwca 2007 roku) w ramach Grupy Sygnity oczekuje
wzrostu przychodéw z tytutu sprzedazy rozwigzan dla klientéw z sektora publicznego, w tym zaréwno dla
jednostek administracji centralnej jak i samorzadowej. Miedzy innymi Spotka wraz ze
wspotkonsorcjantami zrealizuje dwie umowy zawarte w wyniku przetargéw publicznych z Ministerstwem
Edukacji Narodowej (MEN). Suma wspomnianych umoéw wynosi 76 825 tys. zt. netto.

Duze oczekiwania wigzane sg z firmami sektora bankowo-finansowego i telekomunikacyjnego oraz
firmami ustugowymi, dziatajagcymi na ich rzecz. Zarzad Emax S.A. spodziewa sie wzrostu zapotrzebowania
na rozwigzania informatyczne, automatyke bankowg oraz systemy opracowania korespondencji masowej
dla tych firm w formie outsourcingu. Wigze sie to miedzy innymi z tendencja do rozwijania przez banki
sieci placowek detalicznych oraz inwestycjami w systemy zabezpieczajace placowki bankowe poprzez
instalacje systemow cyfrowego monitoringu wizyjnego, a takze systemow bezpieczenstwa i kontroli
dostepu. Spowoduje to pozyskanie kolejnych zlecen w obszarze technologii budynkowych, w
szczegolnosci systemow zabezpieczen. Przyczyni sie do tego rowniez obserwowane ozywienie w sektorze
budowlanym i oczekiwany dalszy wzrost inwestycji ze strony przedsiebiorstw i instytucji, w tym réwniez
zagranicznych, w szczegodlnosci na obszarach specjalnych stref ekonomicznych, a takze w zwigzku z
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koniecznosécig dostosowania budynkdw do nowych standardow bezpieczenstwa wynikajacych z
obowigzujacych przepisow.

Wzrostu sprzedazy Zarzad Emax oczekuje rowniez w obszarze rozwigzan informatycznych w zakresie
logistyki. Przewidywane jest rowniez zwiekszenie przychodow ze sprzedazy do sektora przemystowego,
szczegolnie w zakresie rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw energetycznych, gtéwnie firm
dystrybucyjnych. Zwigzane jest to z przygotowaniem spoétek dystrybucyjnych do rozdziatu funkgj
dystrybucji od obrotu energig elektryczng, konsolidacjg rynku, a takze przygotowaniami przedsiebiorstw
energetycznych do uczestnictwa w otwartym rynku energii. Przewidywany jest réwniez wzrost
zainteresowania odbiorcéw energii elektrycznej systemami do optymalizacji jej zakupu w zwigzku ze
zwiekszeniem konkurencyjnosci tego rynku. Wptyw na rozwijanie udziatu Spotki w ustugach na rzecz
sektora energetycznego bedzie miato poszerzenie oferty produktowej w zwigzku z procesem integracji
struktur Emax i Sygnity.

Zarzad Emax S.A. oczekuje rozwoju sprzedazy produktow i ustug na rynkach zagranicznych. Grupa Emax
posiada potencjat sprzedazowy i technologiczny dedykowany dla sprzedazy eksportowej. Spétka realizuje
pozyskane projekty i prowadzi akwizycje kolejnych zlecen oraz bierze udziat w postepowaniach
przetargowych na rynkach zagranicznych. Zamierzeniem Zarzagdu Emax S.A. jest skoncentrowanie sie na
oferowaniu sprawdzonych produktéow Grupy, takich jak wyzej wskazany system dla transportu
zbiorowego, czy tez rozwigzan dla rynku energii, systeméw wspomagania dowodzenia, systemodw
dedykowanych dla bankdw oraz innych dedykowanych rozwigzan informatycznych.
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