BBI Capital NFI S.A.
BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akgjna
00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spagdzonego wedtug Mgdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczdéci Finansowej za okresy 12 miegtzne zakdczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia
2005 roku.




BBI Capital NFI S.A.
Whprowadzenie do sprawozdania finansowego spagdzonego wedtug midzynarodowych standardow
sprawozdawczdci finansowej za okresy 12 miegtzne zakaczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia

2005 roku (w tysicach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalncsci BBI Capital NFI S.A. w okresie objgtym sprawozdaniem

BBI Capital NFI S.A. poprzednia nazwa Siodmy NFI. ikazimierza Wielkiego S.A.
(zwany dalej ,Funduszem”) zostat utworzony w forrjednoosobowej spoétki akcyjnej
Skarbu Pastwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwatalej "Ustaw"). Wpis do rejestru
handlowego &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy npstw dniu 31 marca 1995
roku z kapitatem zaktadowym w wysalad 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb FRstwa wktadu niepiepknego w postaci akcji
jednoosobowych spoétek SkarbunBawa, biogcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzaciji.

Fundusz prowadzi dziatalé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wém@ 2000 roku
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1032000 roku) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Ityesgnych i ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku zzpdejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Poldsdesyfikaciji Dziatalngci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zaresny w KRS w &dzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem 0000020690

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ina dzie
31 grudnia 2006 roku ma swogiedzilz w Warszawie przy ulicy Zwyegecow 28 lok.
51, 03-938 Warszawa. Od 15 stycznia 2007 roku Fsmduwa swej siedzile w
Warszawie ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziataldci Funduszu jest:

. nabywanie papierow waroowych emitowanych przez SkarbiBawva,

. nabywanie bhdz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotéw zarejest@nych i
dziatapcych w Polsce oraz innych papierow wadiowych emitowanych przez
te podmioty,

* wykonywanie praw z akcji i udzialébw oraz papierowantasciowych, jak rownie
rozporadzanie nimi,

e udzielanie payczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanynziathjpcym
w Polsce,

e zachganie payczek i kredytow dla celow Funduszu.
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Organami Funduszws

*  Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzd

Skiad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku mtzedat s¢ nastpujaco:
Przewodnicacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski

Czilonkowie: Bogustaw Laodorski
Grzegorz Maj
Leszek Piaskowski
Andrzej Stanecki

Sktad Zaradu Funduszu na dzie31 grudnia 2006 roku:
Prezes Zardu: Dawid Sukacz

Cztonek Zarzdu: Piotr Karmelita

2. Czas trwania dziatalngci emitenta

Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

3. Strategia Funduszu

BBI Capital NFI S.A. zamierza koncentrofvasic na rynku inwestycji private
equity/venture capital, gdzie istnieje niewykorayst nisza rynkowa. Operowanie w tej
niszy rynkowej mae przynosi bardzo wysokie stopy zwrotu. Fundusz poza inwgesiyic
stricte  venture capital zamierza przeprowg&dzanwestycie o0 charakterze
restrukturyzacyjnym, gdzie e¢gto bardzo istotnym elementem dziatania jest
restrukturyzacja finansowa. Podstawowym celem BRipi@l NFI S.A. jest wzrost
wartasci funduszu wyraony wzrostem warkei akcji, poprzez stworzenie liggego st na
polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizovesyp podmiotu inwestycyjnego
koncentrujgcego s¢ na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnyktiire generuj
wysokie stopy zwrotu.

Dla realizacji celu podstawowego, fundugghie koncentrowat sina celach paednich:

= notowanie BBI Capital NFI S.A. na GPW zapewsgajnwestorom przejrzysti ptynna
struktue, z mazliwoscia i dostpem do pozyskiwania nowego kapitatu,

= zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpdwiej masy krytycznej w
zakresie inwestycji o okéonych parametrach i charakterystykach,
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zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwyes w spoétki charakteryzage sé
szybkim tempem wzrostu w perspektywicznych bemh, na wczesnym etapie rozwoju i
przy udziale o0sOb zagdzapcych, jak rownie w inwestycje o charakterze
restrukturyzacyjnym i koncepcyjnym,

tworzenie wizerunku spoétki wyspecjalizowanej w istyejach o wysokich stopach
zwrotu, z silnym zaangawaniem w realizowane projekty, gdzie oprocz daziania
kapitatu potrzebna jest rowriigasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz reajizac
inwestyciji,

zdoln&¢ do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wydokstop zwrotu z
poszczegolnych projektow (oczekiwagngdnioroczny IRR z realizowanych projektow w
przedziale 25% - 35% rocznie),

zdolna¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni calgglu kkoniunkturalnego oraz
do optymalizowania alokacji nadwgk kapitatowych,

zbudowanie silnych kompetencji zadzzych dajcych przewag w pozyskiwaniu
biznesowo atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

budowe sprawnej i jednoczeie lekkiej struktury organizacyjnej, ktora oprocz
bezpdredniego nadzoru nad realizowanymi projektanuiZie w stanie sprawnie zbiéra
wymienia informacje na temat potencjatu poszczegolnychdgsigbiorstw - aktywoéw, a
nastpnie inspirowa dziatlania majce na celu maksymalizacjstniepcych pomedzy
nimi efektéw synergicznych,

generowanie kapitatu inwestycyjnego w oparciwwignic finansowa,

pozyskiwanie do 4 projektow rocznie, co oznacza,wstpnej i pogtbionej analizie
inwestycyjnej poddawanychetizie w skali roku kilkangie projektow.

Przy konstruowaniu strategii zatmo, ze gldwnym obszarem aktywfm i

funkcjonowania BBI Capital NFI S.A. jest realizacja prowadzenie projektow
inwestycyjnych w formie inwestycji wiasnych. Popzzerealizowanie projektow
inwestycyjnych rozumie situtaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowardaiatow i

akcji nowych projektéw oraz przejmowanie dziatgjch juz spoétek, a take zaradzanie
wiascicielskie tymi inwestycjami.

. Zgodnosé¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe spadzone jest zgodnie z Nhlzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej.

Roczne sprawozdanie finansowe za rokadmcy sk 31 grudnia 2006 r zostato
sporzdzone zgodnie z wszystkimi obawujacymi zasadami rachunkowa przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej oraz MSSF wydanymbowiazujacymi na dzié
sporadzenia sprawozdania finansowego.
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5.

9.

Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgod§é z MSSF-:

Sprawozdanie finansowe spatdzone zostalo z zachowaniem zasady istaino
Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

. Dane poréwnawcze :

Dane finansowe zawarte w raporcie od 1 stycznig6208u do 31 grudnia 2006 rokg s
poréwnywalne ze sprawozdaniem poprzedniego rokatommego.

. Informacje ogdlne (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato zatwoerel przez WZA w dniu 28 lipca
2006 roku. Sprawozdanie finansowe spdeone zostato na podstawie art. 45 Ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005
rok zostato ztaone w Krajowym RejestrzeaBowym w dniu 18.08.2006 ngtoszone w
Monitorze Polskim B nb52z dnia 26 marca 2007 roku

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centruny#uidRachunkowéci
Sp. z o.o.

Biegtym rewidentem Funduszu za 2006 rok jest fifPkd& Consult Sp. z 0.0.

. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatalgol
gospodarczej przez emitenta. Nie istpiepkoliczngci wskazugce na zagrezenie
kontynuowania dziatalriai.

Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowdci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono gasjgcymi metodami wynikajcymi z przygtych zasad
(polityki) rachunkowdaci:

a) Srodki pienigzne i ekwiwalentyrodkow piengznych

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery tegciowe z terminem zapadaléw
do trzech miesgcy od ich zataenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz aeg¢lu
ptynnasci.



BBI Capital NFI S.A.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego spagdzonego wedtug midzynarodowych standardow
sprawozdawczdci finansowej za okresy 12 miegtzne zakaczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia
2005 roku (w tysicach ztotych)

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sigodnie
Z MSR 39 wg kryteriow:

= Aktywa finansowe wyceniane w waétm godziwej przez wynik finansowy

diuzne papiery warteciowe - w wartéci godziwej, tj. wg ceny biacej ustalonej
w stosunku procentowym do waftd nominalnej powikszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikagce ze zmiany wartgi godziwej ujmowane ssw rachunku
zyskow i strat za dany okres. Skiladnik aktywow fisawych zalicza sido tej
kategorii, jeeli nabyty zostat w celu sprzedaw krotkim terminie lub, jeeli
jednostka zdecydowata na moment pbkawego ugcia 0 wycenie w warkei
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

akcje spétek notowanych, aktywa te w momencie giomvego ugcia wycenia & w
wartasci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dpee do obrotu wyceniacsi
w wartasci godziwej. Warté¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamdgia na
dzien bilansowy na tym rynku. Skiadnik aktywow finansahlyzalicza s do tej
kategorii, jeeli nabyte zostat w celu sprzegaw krotkim terminie lub, jeeli
jednostka zdecydowata na moment pdkawego ugcia 0 wycenie w warkei
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

= Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy

akcje lub udzialy w spotkach zaleych, w spotkach stowarzyszonych, udziaty
mniejsz@dciowe — w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Fuszd klasyfikuje
sig¢ jako aktywa finansowe dagine do sprzeds. Aktywa te w momencie
pocatkowego ugcia wycenia si w wartagci godziwej. Na kolejne daty bilansowe
aktywa dostpne do sprzedy wycenia s w wartagci godziwej. Warté¢ godziwa
inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek glely, jest rowna kursowi
zamkngcia na dzié bilansowy na tym rynku. Zeli rynek na dany sktadnik aktywéw
finansowych nie jest aktywny (ta& w odniesieniu do nie notowanych udziatow i
akcji) Fundusz ustala wal® godziwg stosujc modele rynkowe, powszechnie
stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny tyskrimentow i bazgr m.in. na
porownywalnych transakcjach rynkowych, analizactyskdntowanych strumieni
pienkznych, transakcjach i wskaikach rynkowych dla spotek z danego sektora, oraz
stosugc modele wycen matkowych. Zyski i straty wynikace ze zmiany ich
wartcsci godziwej ujmowane ssbezpdrednio w kapitale z aktualizacji wyceny na
kolejne daty bilansowe zado momentu sprzedy sktadnika aktywow. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednkapitatach przenoszone do
rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchddiakaklasyfikowanych jako
dostpne do sprzedy nastpuje wedtugsredniej waonej. Skumulowany kapitat z
aktualizacji wyceny odnosi giprzy sprzeday w biezacy wynik wedtug sredniej
wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywéw finansgeh dosgpnych do
sprzeday odnosi s¢ w rachunek zyskédw w momencie otrzymania wptywudgdd.
Jeli zmniejszenie wart@i godziwej sktadnika aktywow finansowych dgstych do
sprzeday ujmowane byto bezgoednio w kapitale wikasnym i wygiuja obiektywne
dowody, ze nasipita utrata wartéci tego skiadnika, to skumulowane stratyte;
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dotychczas bezpeednio w kapitale wiasnym wykgjowuje s¢ z kapitatu wiasnego i
ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawetljesktadnik aktywow finansowych nie
zostat wyhczony z bilansu. Strat z tytutu utraty waxpinwestycji w instrument
kapitatowy kwalifikowanych jako dogpne do sprzedsg nie poddaje siodwrdceniu
przez rachunek zyskow i strat. Rozchod akcji zaffieswanych jako dosjpne do
obrotu nastpuje wedtug pierwsze weszto, pierwsze wyszio (FIFO)

= Dywidendy wynikagce z instrumentéw kapitalowych degghych do sprzedy
ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy poyesprawo jednostki do
ich otrzymania.

= BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestyoyjm papiery wart&ciowe w
momencie przeniesienia praw do papierow na Fundusie w momencie podpisania
umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sgtasy wykazywane sw chwili
przeniesienia praw wiasgm akcji/udziatdw na kupuagego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobamastcas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza st o0 warté¢ wykorzystanych praw poboru.

= Zbywalnac¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

= Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestyonego wedtug ich zbywalroi
przyjeto nasg¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndgcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostatly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczom zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce seé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagpony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brot gietldowy” - papiery wart@iowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- ,regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartiowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku ey kwotowanych w
Polsce dotyczy to papieréw wastiowych kedacych w obrocie na CeTO lub innym
rynku prowadzonym przez instytgcjktérej dziatalné¢ jest regulowana przepisami
prawa, a obrét prowadzony za jejspednictwem ma charakter permanentny,

,nie notowane” - papiery warfoiowe nie ldace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

c) Naleznosci

Naleznosci ujmowane g pocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po poegkowym ugciu,
naleznosci te wycenia & w wysokaci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzgdhieniem odpiséw z tytutu utraty wast.

Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na
to, ze jednostka nieddzie w stanie otrzyngawszystkich nalenych kwot. Kwog odpisu
stanowi r@nica pomgdzy wartdcia bilansows danego skfadnika aktywow, a wastm
biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmych, zdyskontowanych wediug
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efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony orzar pozostatych kosztow
operacyjnych.

Do pozostatych naimosci Fundusz zaklasyfikowat:

- naleznasci z tytutu dostaw i ustug,
- nalencsci z tytutu biezacego podatku dochodowego

d) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang ggodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzerae odpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci. Wartags¢ pocaitkowa srodkéw trwatych obejmuje cennabycia lub kosztow
wytworzenia powgkszorny 0 koszty bezpwednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego doaytkowania, ktére powoduj ze warté¢ uzytkowasrodka trwatego po
zakaczeniu ulepszenia przewsza wart€¢ uzytkowa posiadaam przy przygciu do
uzywania, § kapitalizowane w wartei odpowiednieggrodka trwategoSrodki trwate §
amortyzowane przez oldleny z gory okres ekonomiczneggytkowania.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metpdiniowa pocawszy od pierwszego
dnia nasipnego miesgica, w ktérymsrodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosdg
stawki amortyzacji odzwierciedlgje okres ekonomicznegyteczndci srodkow trwatych.

Naktady poniesione dotygee srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia s
wyceniane nie rzadziej mina kady dziex bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu tryalkeaty wartgci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty opsyjme” w rachunku zyskow i strat.

e) Klasyfikacja aktywéw trwatych przeznaczonych dozgagy (MSSF 5)

Fundusz klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych ja@eznaczony do sprzedgajesli jego
wartc¢ bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkidnoglze transakcji sprzeta
Fundusz wycenia sktadnik aktywéw trwatych zakldeyfvanych jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie niszej z jego warkei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia. Fundusz prezentuje w bilansie a&tyrwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeglaoddzielnie od innych aktywow.

f) Wartasci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartasci niematerialne i prawne wyceniargeve cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38, skfadniki aktywéw ujmuje sylko wtedy, gdy jest prawdopodobrie,
jednostka oagnie korzyci ekonomiczne, ktore moa przyporzdkowa danemu
sktadnikowi aktywow. Odpisow amortyzacyjnych odriegci niematerialnych dokonuje
si¢ metod, liniowa, przez okres przewidywanegaytkowania. Metoda amortyzacji oraz
stawka amortyzacyjna podlegajweryfikacji na kady dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje g@k zmiany szacunkow,
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zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (p#da) rachunkowséci, zmiany
wartasci szacunkowych, by”.

g) Utrata wartasci rzeczowych aktywow trwatych i wasto niematerialnych

Na kady dzien bilansowy dokonuje siprzeghdu wartdci netto sktadnikébw matku
trwatego oraz wartezi niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie tysja przestanki
wskazugce na meliwos¢ utraty ich wartéci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych
i wartcsci niematerialnych podleggjych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na k@ dat bilansow dla rzeczowych aktywow trwatych i waéth
niematerialnych, ktére nie podlegaamortyzacji szacowana jest waitoodzyskiwalna
danego skiladnika aktywow. W przypadku, gdy w&rtbilansowa skladnika aktywow
rzeczowych lub niematerialnych jest igga od warteci odzyskiwalnej dokonuje &i
odpisu aktualizajcego w c¢zar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako #gya z dwoch warkgi: wartagci godziwej
pomniejszonej 0 koszty sprzegtaub wartgci uzytkowej. Wartd¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej warkgi biezacej przysztych przeptywow piegiinych, ktére bda generowane
przez dane aktywo (lub grgmktywdéw) zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzgkdniajcej aktuala rynkows wartci¢ pienadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wagm ulega odwréceniu w kolejnym okresie, waétaetto
skiadnika aktywow (lub grupy aktywow) zgiiszana jest do nowej oszacowanej Wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego skladnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata waftd nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdécenie utraty warggi uymowane jest w ,,Pozostatych przychodach opgrgch”.

h) Koszty finansowania zewtrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewtrznego § aktywowane zgodnie z MSR 23.
I) Zobowpgzania

Za zobowizania uznaje si wynikajacy z przysztych zdarze obowhzek wykonania
Swiadczéh o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktore spowoduj wykorzystanie ju

posiadanych lub przysziych aktywdw Spéiki. Na dziewstania zobowkzania wycenia
si¢ wg wartagci nominalnej ( wymaganej zaptaty).

) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzoneaswowczas, gdy aiy istniepcy obownzek, wynikajcy ze zdarze
przesztych i gdy prawdopodobne jeske wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczna¢ wyptywu srodkow, z ktorymi zwizane g korzysci ekonomiczne oraz nmna
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zolaania.
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K) Kapitaty wkasne

Kapitaty wiasne wycenia@w wartgci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje
Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowakapitalu zaktadowego oraz
pozostatych kapitatow (za watkiem wyniku lat ubiegtych) kierag sk zasad istotnGci.
Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcypastat utworzony w formie
jednoosobowej spotki akcyjnej SkarbunBava zgodnie z Ustaywz dnia 30 kwietnia 1993
roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ichwatyzacji. W ramach wykonania
przepiséw Ustawy Minister PrzeksztaicéVtasngciowych utworzyt w dniu 15 grudnia
1994 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktéregosegeja nagpita 31 marca 1995 r. z
kapitatem pocztkowym 100 tys. zt. Nagpne podwyszenia kapitatu zaktadowego miaty
miejsce w roku 1995 i latach ngshych. Na dzigé bilansowy kapitat podstawowy
Funduszu wynosi 1 416 tys. zt.

Zakfadajc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce dacko1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywaniaspmlania finansowego jako céb

l)  Akcje wiasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wilasne w kapitatatdsiwch w cenie nabycia jako
wielkos¢ ujemn.

m) Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowizanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiazkiem, ktore powstaje na skutek zddrzprzeszitych, ktorych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momengistapienia lub nie wysipienia
jednego lub wikszej ilgsci niepewnych przysztych zdarze ktére nie w petni
podlegag kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowizkiem, ktéry powstaje na skutek zdatzprzesziych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, ponieiva

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wyalatniesrodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne w celu wypetnienia obazku lub

- ktérego obowgzku (zobowazania) nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie.

Do zobowiazan warunkowych (pozabilansowych) speta@jch powysze warunki m.in.
zaliczamy:

- gwarancje i parczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wy:tikeaz umow,

- zobowhzania z tytutlu odszkodowiaza szkody powstate w wyniku dziatakeo
gospodarczej.

n) Przychody z inwestyciji

Do przychodéw z inwestycji Fundusz zalicza dochadyskane z tytutu zbycia aktywow
finansowych wycenianych w wakt godziwej przez wynik finansowy, przychody z tytu
dywidend, odsetek oraz dodatnienite kursowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmujegsivediug zasady memorialowej z zastosowaniem

efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutwidlend & ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy doyotania ptatnéci.
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0) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Funduszzalzyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

p) Koszty operacyjne obejmge koszty dziatania funduszu oraz amortyzagjodkow
trwatych i wartagci niematerilanych i prawych.

Koszty dziatania funduszu obejmukoszty doradztwa finansowego, ustug prawnych,
koszty z tytutu odsetek, ujemne znice kursowe oraz pozostale koszty Funduszu
(wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i #mnadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

g) Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Fundusz zalgtraty ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, odpisy aktualizage nalenosci oraz inne koszty operacyjne.

r) Zyskii straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane s migdzy innymi zyski i straty na sprzeda aktywow
finansowych dogpnych do sprzeds (jednostek zalaych i stowarzyszonych) oraz
otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywow finansgch przeznaczonych do sprzega

s) Utrata wartaci

Utrata wartéci oraz jej odwrécenie w przypadku aktywow klasgfikanych jako dogpne

do sprzeday (poza odwroceniem utraty wadtd instrumentow kapitatowych), aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagabliowykazywana jest w pozyciji
rezerwy i odpisy aktualizage. Utrata wartei innych aktywow jest odnoszona w
pozostate koszty operacyjne, natomiast jej odwrnéoerpozostate przychody operacyjne.

t) Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)

Na obowazkowe obcizenia wyniku skladaj sie: podatek dochodowy bigcy | podatek
odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegodany rok obrotowy
ustalony zgodnie z obowdujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniwsta

podatkowych wynikaicych z tych przepiséw. Dochdd (strata) podatkowsnirsie od

ksiggowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodéw podlegaych

opodatkowaniu i kosztow stanawich koszty uzyskania przychodow w latach ¢g@sgch

oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy hégla podlegaty opodatkowaniu.

Z tytulu sprzeday udziatdbw Ilub akcji spolek magych siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oboyzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z dnialltégo 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych zzpéejszymi zmianami).
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Na przejciowe r&nice midzy wartdcia ksiggowa aktywow i pasywow a ich wardoia
podatkows tworzone g rezerwy i ustalane aktywa z tytulu odroczonego gpiaal
dochodowego od 0s6b prawnych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyggieki podatkowe nie dola
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jegaéa nastpuje jego odpisanie.

u) Rachunek przeptywdw pieginych

Fundusz spomgiza przeptywy metad posredns | bezpdredna stosugac podziat na
dziatalng¢ operacyjn i finansows, ktory przedstawia sinastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej Funduszu zalicza stransakcje i zdarzenia zygiane
z podstaw dziatania jednostki, nie wymienione w dziataoidfinansowej, mgdzy
innymi wptywy i wydatki zwiazane z zakupem lub sprzedaakcji udziatéw i
innych papierow wartziowych, sktadnikow majku trwalego, wartéci
niematerialnych i prawnych, otrzymane odsetki i dismdy, udzielenie lub zwrot
pozyczek, zaptacone koszty operacyjne dziatania fungus

- do dziatalngci finansowej zalicza sigtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstug

Stosujpc metod posredna w dziatalngci operacyjnej Fundusz ustala korekty i zmiany
stanu wychoda od zysku brutto.

Fundusz stosuje jako podstawowy rachunek przeptywsdeniznych sporzdzony
metod, bezpdrednk.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&i (MSR 8, MSSF 1)

11.

12.

Wymogi MSR 8 dotyczce informacji ujawnianych na temat zmian zasad uakbwaci
nie dotyca tego sprawozdania.

Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastéaé w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym Wpraeadi do sprawozdania
finansowego na dzie31 grudnia 2006 roku i za okres od 1 stycznia H@idnia 2006
roku oraz na dzie 31 grudnia 2005 roku i za okres od 1 stycznia tiagBidnia 2005
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug gpsjacych zasad:

12



BBI Capital NFI S.A.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego spagdzonego wedtug midzynarodowych standardow
sprawozdawczdci finansowej za okresy 12 miegtzne zakaczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia
2005 roku (w tysicach ztotych)

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na zZ8 grudnia 2005 — wedtug
sredniego kursu ogtoszonego na dz&l grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank
Polski (3,8598 zt / EURO),

poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywovérodkow
pienkznych za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 200&ediug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca okresu
sprawozdawczego (4,0233 zt / EURO),

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na @zZ8 grudnia 2006 — wedtug
sredniego kursu ogtoszonego na dz&l grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank
Polski (3,8312 zt / EURO), wynikggy z tabeli kurséw walut NBP Nr
252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006 r,

poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat caghunku przeptywovérodkow
pienkznych za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006&ediug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dZie kazdego zakaczonego miegta okresu
sprawozdawczego (3,8991 zt / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wémitokursu EURO w stosunku
do ztotego na zakwzenie miesica wyniosty odpowiednio 4,0434 ziotych/EURO
i 3,7726 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUR®tosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,1065 ztotych / EURO i 3,7565 ztotydtURO.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia52@Xku, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,2756 ztotych / EURO 8398 zitotych / EUROSredni kurs
liczony wedlug kursu stanowdgego sredni arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieazdego zakaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 4,0233 ztotych REW
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13. Wybrane dane finansowe

Portfel inwestycyjny

Aktywa razem

Zobowiyzania i rezerwy razem

Aktywa netto

Liczba akcji Funduszu

Wartcs¢ aktywdw netto na jednakci Funduszu (w zt)
Przychody z inwestycji

Wynik z inwestycji netto

Zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) z dzialalgoi operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedmakcg Funduszu (w zf)
Przeptywysrodkow piengéznych z dziatalnéci operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeptywy pienizne netto, razem

2006
tys. zt

44 465

79 676

23 409

56 267

14 164 577
3,97

5531
1676

-59
1617
1617
2 408

0,17
-1421
0
-1421

2005
tys. zt

32 658

53 444
399

53 045

15 737 577
3,74
11721
7371

18 037

25 408

25 408

25 406

1,61

30 537

-33 068
2531

2006
tys. EUR

11 606
20 797
6110

14 687

14 164 577
1,04

1419

430

-15
415
415
618

0,04
-364

0
-364
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2005
tys. EUR

8 461

13 846

103

13743
15737 577
0,97

2913
1832

4483
6 315
6 315
6 315

0,40
7 590
-8 219

-629



