Sprawozdanie Zarzdu
BBI Capital NFI S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
31 grudnia 2006 roku ma swofiedzile w Warszawie przy ulicy Zwyezcow 28 lok. 51, 03-938
Warszawa. Od 15 stycznia 2007 roku Fundusz prowaldidtalngé pod adresem: 00-688
Warszawa, ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Fundusz jest zarejestrowany w KRS wd&e Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
0000020690. Czynnoé ta zostata dokonana 19 czerwca 2001 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat zaktadowy BBl CapitFl S.A. wynosit 1 416 tys. zt i
dzielit sig na 14 164 577 akcji zwykiych na okaziciela o ncaer0,10 (dziegt groszy) zt kada.

Przedmiot dziataln@i Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfik@giatalngci. Jest nim nabywanie papieréw
wartasciowych emitowanych przez SkarbBawa, a take nabywanie 41z obejmowanie udziatow
lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajch w Polsce oraz innych papieréw waciowych
emitowanych przez te podmioty, wykonywanie prawyezht akcji i udziatbw oraz papierow
wartasciowych, jak réwnie rozporadzanie nimi, udzielanie pgczek spétkom i innym podmiotom
zarejestrowanym i dziakggym w Polsce oraz zagjanie payczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Ksiggowas¢ Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centruny#iudRachunkowéci Sp. z 0.0.
Bieglym rewidentem Funduszu za 2006 rok jest filPkd Consult Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe spatzone jest zgodnie z MNilzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporadzen Komisji Europejskie;.

2. Akcjonariusze

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat infiacg o rejestraciji w dniu 20 kwietnia 2006
roku, przez &d Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodsy Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany wysokoi kapitatu zakladowego Funduszu, polegaj na obnieniu kapitatu
zaktadowego Funduszu do kwoty 1 416 457,70 ziotych.



Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Funduazijzies 31 grudnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadggymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjarszy byty
nastpujace podmioty:

% gtoséw dla iléci akcji

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji 14 164 577

BBI Inwestment Sp. z. 0.0. 7 142 000 50,42 %
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521 491 24,86 %
Deutsche Bank Securites Inc 3 000 00O 21,18 %
Wood Securities B.V. 2 180 000 15,39 %
Everest Capital Master Fund L. P. 2139 421 15,10 %
Fundusze zagrizane przez Skarbiec

TFI 871 660 6,15 %

Zarzd pragnie zwr6d uwag:, ze powyzsza informacja prezentowana jest goginie na podstawie oficjalnych zawiadomigrzymanych

przez Fundusz od akcjonariuszy.

Prezes Zargdu Funduszu Pan Dawid Sukacz posiadat nand2ie grudnia 2006 rok 50 000 akcji
BBI Capital NFI S.A.
Czionek Zarzdu Funduszu Pan Piotr Karmelita posiadat nard3ie grudnia 2006 rok 6 700 akciji
BBI Capital NFI S.A.

3. Rada Nadzorcza i Zarad

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku mtaedat s¢ nasgpujaco:
Przewodniczcy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski

Czionkowie: Bogustaw Lsmodorski
Grzegorz Maj
Leszek Piaskowski
Andrzej Stanecki

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2006 roku wynidgkznie 342 tys. zt. Zgodnie z wiegz
Funduszu w okresie sprawozdawczym cztonkowie RadgpdzNrczej nie otrzymywali
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiladagednostek zalaych lub stowarzyszonych
Funduszu.

Sktad Zaradu Funduszu na dzie31 grudnia 2006 roku:

Prezes Zargu: Dawid Sukacz

Czilonek Zarzdu: Piotr Karmelita

Zarzad Funduszu w okresie od 1 stycznia 2006 roku do gdddnia 2006 roku otrzymat
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Funduisz wysokdci:



Prezes Zamdu Pan Dawid Sukacz 61 tys. zi,

Czionek Zarzdu Pan Piotr Karmelita 56 tys. zi,
Prezes Zamdu Pani Jolanta Ausz 55 tys. zi,
Prezes Zardu Pan Piotr Adamczyk 249 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia628iku Fundusz nie wyptacat nagréd dla
Zarzadu. Zgodnie z wiedgz Funduszu w okresie sprawozdawczym osoby wcimalav skilad
Zarzadu Funduszu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uckestva w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych i stowarzyszonych vidznej kwocie 362 tys. zt.

4. Dziatalncéé operacyjna w 2006 roku

Portfel inwestycyjny

Struktura portfela inwestycyjnego na dzigl grudnia 2006 roku przedstawiata sastpujaco:
w tys. zt

wtys.zt. w%

3 spoiki zalene 18437 41,46
3 spoiki stowarzyszone 21166 47,60
42 spoétki mniejszéciowe z programu powszechnej prywatyzaciji 0 0,00
4 spotki mniejszéciowe notowane w pozostatych jednostkach krajowych 355 0,80
2 spotki mniejszéciowe nienotowane w pozostatych jednostkach

krajowych 4 507 10,14
Razem wartasé bilansowa: 44 465 100,00

Wartas¢ portfela inwestycyjnego na d#ie81 grudnia 2006 roku wynosita 44 465 tys. zi. Vétro
wartasci portfela inwestycyjnego o 11 807 tys. zt w stoaw do kdica 2005 roku byt gtéwnie
zZwiazany z nabyciem akcji spétki stowarzyszonej orazjiakniejszgciowych w pozostatych
jednostkach krajowych.

Straty z inwestycji w 2006 roku

Lp. Nazwa spotki Zy‘:';ft;?ta
1|Dekato Sp. z 0.0. w likwidacji (likwidacja spoétki) (71)
2|Luxpol S.A. (wptata z likwidacji majku) 4
3|Bioton S.A. 2
4{Unimil S.A. 6

Razem: (59)

W 2006 roku dokonano wykslenia 2 spétek z rejestru; Zaklady Przemystu Masgyggo
Lesnictwa DOLPIMA S.A. we Wroctawiu, Huta Szkta Okieego ,Zabkowice” S.A. w Dibrowie
Gorniczej



Inwestycje

W 2006 roku Fundusz dokonat inwestycji aezim kwotg 28 169 tys zt w tym:

zakup akcji spotki stowarzyszone;j 23 132
zakup akcji mniejszwiowych w pozostatych 5037
jednostkach

Razem 28 169

Nadwyzke srodkéw piengznych lokowano na lokatach bankowych oraz wzdyich papierach
wartasciowych .

Zarzad BBI Capital NFI S.A. zakladaze do kaca 2007 roku zrealizuje projekty inwestycyjne o
tacznej wartdci przekraczajcej 50 000 000 ztotych. Projekty te zostafinansowandrodkami z
emisji akcji. Kolejne projekty dda finansowane z kapitatdbw wiasnych, pochamch ze sprzeds
akcji lub udziatéw spétek portfelowych, ktore gpng zadowalaicy Fundusz stopierozwoju.

Poza tym BBI Capital NFI S.A. po zainwestowaniuogeit sSrodkdw wiasnych &dzie korzystat z
finansowania dimnego.

5. Wyniki finansowe
Bilans

Wartas¢ aktywéw ogdtem na 31 grudnia 2006 roku wyniosta 6/ tys. zt i byla wysza od
wartasci aktywdéw ogétem na 31 grudnia 2005 roku o 26 B&2 zt. W tym samym okresie aktywa
netto wzrosty z 53 045 tys. zt do 56 267 tys. zigowiednio z 3,74 zt do 3,97 zt na jedskck).

Zobowigzania Funduszu na dzi81 grudnia 2006 roku wynosity 23 306 tys. zt iyowyzsze od
zobowhzan na 31 grudnia 2005 roku 0 23 133 tys. zt (wazki ze zobowizaniem z tytutu nabycia
akcji Spofki Tell. S.A. 23 132 tys. zi).

Rachunek Zyskéw i Strat

W 2006 roku Fundusz odnotowat zysk netto w wysok@ 408 tys. zi. Na ogjniety wynik
finansowy miaty wplyw nagpujace czynniki:

- przychody z inwestycji wynosee 5 531 tys. zt, w tym przychody z krotkoterminaiynwestyciji
na rynku piergznym w wysokaci 1 484 tys. zi, otrzymane dywidendy w wysékict 047 tys. zt.,

- koszty operacyjne w wysoka (3 874) tys. zi, byly one méze o 431 tys. zt od kosztéw
poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego r@k805 tys. zi),

- zrealizowana zostala strata z inwestycji w wysok¢b9) tys. zt, byt to wynik riszy o 18 096 tys.
zt od analogicznego okresu roku ubiegtego, ktoryiast 18 037 tys. zt.



Przeptywy srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pieginych, w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 giaud@®06 roku
wykazatl zmniejszenie starimodkéw piengznych netto o 1 421 tys. zt w stosunku do 31 grudnia
2005 roku. Spadefrodkéw pienéznych powstat w wyniku nabycia akcji mniejsemwych 5 285
tys. zt, WzrostérodkOw piengznych powstat gtéwnie z tytutu otrzymanych dywidespétek
zaleenych 4 047 tys. zi. Na dzie31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadaidki pienkzne w
wysokasci 33 872 tys. zt.

Zestawienie ré&nic

Nie wystpity zmiany pomgdzy wynikiem finansowym i kapitatami wtasnymi opikiolwanym za IV
kw 2006 rok.

6. Transakcje z podmiotami powjzanymi

W dniu 29 grudnia 2006 roku Fundusz (jako kapy) zawart umow sprzeday z BBl Capital S.A.
(jako sprzedacym) oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. (jakogpednikiem) Na podstawie tej
umowy Fundusz nabyt 285 950 akcji imiennych uprigjeivanych serii A spotki TELL S.A. z
siedzily w Poznaniu oraz 3 200 akcji zwyklych na okazicisf@dtki TELL S.A. W wyniku
dokonanej transakcji Fundusz posiadadzhie 289 150 akcji Tell S.A. stanawich 25,59%
kapitatu zaktadowego spoétki oraz zapewipisch 35,79% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Przeniesienie praw do akcji ngsito w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem ukgyvanym w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami FinansonyBBI Capital NFI S.A. za nabyte akcje
TELL S.A. zapfacit ceda w wysokaci 22 876 000 zt (akcje imienne) oraz 256 000 kkja na
okaziciela). Z tytutu czynrimi pasrednictwa Dom Maklerski BZ WBK uzyskat wynagrodzemd
BBI Capital NFI S A w wysokexi 0, 2% ceny sprzedg akcji.

W dniu 14 listopada 2006 roku Dom Maklerski IDM Sy ramach umowy o zagdzanie nabyt na
rachunek BBI Capital NFI S.A. od BBI Capital S.A.8 830 akcji spotki pod firmg
"Przedstbiorstwo Produkcyjno — Handlowe BOMI S.A. " co stan 2,36 % kapitatu spétki BOMI
S.A. Wartd¢ transakcji wyniosta 4 503 180 zt.

7. Zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2006 roku istnieje zohpawiie z tytutu otrzymanej
zaliczkowej wyptaty sumy likwidacyjnej w kwocie 38 tys. zt na rzecz Spotki zaleej WZF
FOTON S.A. w likwidacji.

8. Udzielone pdayczki podmiotom powiazanym

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielaygrek podmiotom powrzanym.

9. Emisja papieréw dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowatdich papierow wart@iowych.

10. Czynniki nietypowe

W 2006 roku nie wyspity czynniki nietypowe, mage wptyw na wynik finansowy Funduszu.



11. Emisja akcji

Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego Krajowddepozytu Papieréw Waroiowych z
dnia 23 kwietnia 2007roku, w dniu 24 kwietnia 20@&stpita w Krajowym Depozycie rejestracja
28 329 154 praw do akcji zwyklych na okazicielaiisBr BBl Capital NFI S.A., o wartéci
nominalnej 0,10 zt kada i oznaczonych kodem PLNFIO700042.

Na mocy Uchwaly Zamdu Gietdy Papieréw Warfciowych w Warszawie SA nr 264/2006 z dnia
24 kwietnia 2007 roku, zostajvprowadzone w trybie zwyklym do obrotu gietdoweg@ rynku
podstawowym 28 329 154 prawa do akcji zwyklych kaziciela serii B BBI Capital NFI S.A., o
wartasci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw @eidwych
SA kodem "PLNFI0O700042.".

12. Strategia

BBI Capital NFI S.A. zamierza koncentrogvsic na rynku inwestycji private equity/venture capital
gdzie istnieje niewykorzystana nisza rynkowa. Opentie w tej niszy rynkowej ni@ przynosi
bardzo wysokie stopy zwrotu. Fundusz poza inweatycj stricte venture capital zamierza
przeprowadza inwestycje o charakterze restrukturyzacyjnym, gdzizsto bardzo istotnym
elementem dziatania jest restrukturyzacja finansdn@stawowym celem BBI Capital NFI S.A.
jest wzrost wartéci funduszu wyraony wzrostem warkei akcji, poprzez stworzenie, ligzego s¢
na polskim rynku inwestycji prywatnych, wyspecjalizanego podmiotu inwestycyjnego,
koncentrujcego st na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnyktiire generwj wysokie
stopy zwrotu. Dla realizacji celu podstawowego, duse ledzie koncentrowat si na celach
posrednich:

« notowanie BBI Capital NFI S.A. na GPW zapewsaiajnwestorom przejrzysti
ptynna struktue, z mazliwoscia i dostpem do pozyskiwania nowego kapitatu,

« zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpdwiej masy krytycznej w
zakresie inwestycji o okéonych parametrach i charakterystykach,

« zdobycie i utrzymanie pozyciji lidera na rynku irstyeji w spotki charakteryzage
sie¢ szybkim tempem wzrostu w perspektywicznych beah, na wczesnym etapie
rozwoju i przy udziale osob zaidzapcych, jak rownie w inwestycje o charakterze
restrukturyzacyjnym i koncepcyjnym,

« tworzenie wizerunku spotki wyspecjalizowanej w irstyejach o wysokich stopach
zwrotu, z silnym zaangawaniem w realizowane projekty, gdzie oprocz
dostarczania kapitatu potrzebna jest réwrjgsna i precyzyjna koncepcja rozwoju
oraz realizacji inwestycij,

e zdolnag¢ do generowania w sposob trwaly i powtarzalny wysolstép zwrotu z
poszczegolnych projektéw (oczekiwan§rednioroczny IRR z realizowanych
projektow w przedziale 25% - 35% rocznie),

« zdolna¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catggtu &koniunkturalnego
oraz do optymalizowania alokacji nadirak kapitatowych,



«  zbudowanie silnych kompetencji zadezych, dajcych przewag w pozyskiwaniu
biznesowo atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

« budowe sprawnej i jednoczZeie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz
bezpdredniego nadzoru nad realizowanymi projektarglaie w sStanie sprawnie
zbier& i wymienia informacje na temat potencjatu poszczegolnychdsigbiorstw
- aktywow, a nagpnie inspirowa dziatlania majce na celu maksymalizac]
istniejacych pomedzy nimi efektéw synergicznych,

« generowanie kapitatu inwestycyjnego w oparcitwignig finansowa,

« pozyskiwanie do 4 projektdw rocznie, co oznacéeawstpnej i pogkbionej analizie
inwestycyjnej poddawanycletizie w skali roku kilkangaie projektow.

Przy konstruowaniu strategii zatmo, ze gtébwnym obszarem aktywéwm i funkcjonowania BBI

Capital NFI S.A. jest realizacja i prowadzenie pkbpw inwestycyjnych w formie inwestycji
whasnych. Poprzez realizowanie projektéw inwestyggh rozumie si tutaj inwestycje kapitatowe w
drodze obejmowania udziatow i akcji nowych projektiraz przejmowanie dziatgjych juz spétek, a

takze zaradzanie wiacicielskie tymi inwestycjami.

13. Gswiadczenia Zarzdu

Zarzmd Funduszu dwiadcza, ze podmiot dokonapy badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu za 2006 roku zostat wybraongizig z przepisami prawa oraz podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokomagy tego badania spetniali warunki do wydania bemnstego i
niezalenego raportu i opinii z badania zgodnie z4etarymi przepisami prawa krajowego.

Podmiot dokonujcy przegidu i badania jednostkowego i skonsolidowanego smdania
finansowego Spétka PKF Consult Sp. z 0.0. otrzymataagrodzenie za 2005 rok wcknej kwocie
140 tys. zt netto, za 2006 rok wcknej kwocie 67 tys. zt netto.

Wedtug najlepszej wiedzy Zaidu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansov29@é roku oraz
prezentowane dane porownywalne spdrbne zostaly zgodnie z obeaujacymi zasadami
rachunkowéci, odzwierciedlaj one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytelatiaptkowa i
finansovy Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarad Funduszu fwiadcza,ze Sprawozdanie z dziatakw Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osignie¢ Spoiki oraz jej sytuacji, w tym tak opis podstawowych ryzyk i zages.

Dawid Sukacz

Prezes Zaudu BBI Capital NFI S.A.
Piotr Karmelita

Czionek Zarzdu BBI Capital NFI S.A.

Warszawa, 24 maj 2007



