BBI Capital NFI S.A.

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego spdronego wedtug nadzynarodowych
standardow sprawozdawdcodfinansowej

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
1. Noty objasniajace do rachunku przeptywéw piengznych (MSR 7)

Struktura srodkoéw pienieznych

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Srodki pienkzne w kasie 13 5
Srodki pienkzne w banku 31 258 18 586
- rachunki bieace 39 20
- w ziotych 39 20
- depozyty terminowe 31219 18 566
- w zilotych 31219 18 566
Srodki pienkzne na rachunkach
inwestycyjnych 2601 3
-w ziotych 2601 3
Diuzne papiery wart&iowe o - 16 848
terminie zapadalrigi do 3 miesicy
Razem 33872 35 442

2. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32 MR 39)

Szczegotowe zasady wyceny instrumentow finansoveystaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”

2 1 Podziat instrumentow finansowych

a) gotéwka

Gotéwka obejmujarodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pieneéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku
przeptywow piengznych

b) aktywa finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to irstyeje krétkoterminowe typu
buy/sell back w papiery skarbowe oraz komercyjngrd papiery wartciowe oraz
akcje spétek mniejsZoiowych w pozostatych jednostkach wycenione w wa&ito
godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te zostatgbyte w celu sprzedg w
krotkim terminie lub jeeli jednostka zdecydowata na moment pbkawego ugcia o
wycenie w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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Stan na 01 stycznia 2006 16 848
Zwigkszenia ( z tytutu) 16 788
- nabycie 16 450

- wycena 338

Zmniejszenia (z tytutu) 33281
- sprzeda 33 267

- wycena 14

Stan na 31 grudnia 2006 355

Wartas¢ godziwa — ustalana jest wg cenyzaiegej ustalonej w stosunku procentowym
do wartdci nominalnej powikszonej o naliczone odsetki dla inwestyciji
krotkoterminowych typu buy/sell back w papiery dl@ave oraz komercyjne dtoe
papiery wartéciowe. Na dzié 31 grudzié@ 2006 Fundusz nie posiadat inwestycji
krotkoterminowych typu buy/sell back. Wadtogodziwa akcji mniejsZziowych
notowanych w pozostatych jednostkagst réwna kursowi zamkegia na dzié
bilansowy na tym rynku.

b) zobowhzania finansowe wycenione w wastogodziwej przez wynik finansowy
Na dzieh 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat tegau typstrumentu
finansowego.

C) pazyczki udzielone i nalnosci wiasne

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadat tego tygtrumenty finansowe
0 tacznej wartdci rynkowej 250 tys. zt (w tym 250 tys. zt wptatya npoczet
podwyzszenia 111 udziatbw Cafe News Sp z 0. 0.)

Stan na pocatek okresu 1002
Zwigkszenia (z tytutu) 250
- pozostatych nalanosci 250
Zmniejszenia (z tytutu) 1002
- nalendsci z tytutu zbytych papieréw

wartgciowych 1 000
- pozostatych nalanosci 2
Stan na 31 grudnia 2006 250

d) inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiciov Funduszu nie wyspuja

e) aktywa finansowe dogtne do sprzedy
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AI_(cje i ud_zialy
Akcje i udzialy w | Akcje i udziaty w mnIEJSZCStCI*OW;,‘ w
jednostkach jednostkach .p((szos takych Razem
stowarzyszonych zaleznych Ji nostkac
rajowych
nienotowanych
Warto ¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 0 15 809 1 15 810
a Zwigkszenia (z tytutu) 2313p 3483 4 506 31 121
Zakup 23132 0 4 506 27 638
Wycena Q 3483 0 3483
b Zmniejszenia (z tytutu) 1 966 855 0 2821
Sprzeda 81 0 81
Wycena 1966 774 0 2 740
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 21 166 18 437 4 507 44 110

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzsdstanowid akcje i udziaty Funduszu w

nastpujacych podmiotach:

- spoiki mniejszéciowe wniesione przez Skarbiawa;
— akcje i udzialy jednostek zaleych;
— akcje i udziaty mniejszZziowe w jednostkach krajowych nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww grupstrumentow finansowych
zostata zaprezentowana weéaz tabelarycznej sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds zostaty wykazane w waoi godziwej w

tych wypadkach, gdzie mtiwe byto jej wiarygodne okrdenie.

Wartas¢ godziwg akcji i udziatdw w jednostkach nienotowanych wioegch przez
Skarb Pastwa oraz nabytych przez Fundusz ékmneo na podstawie:

- wyceny ustalonej przez wyspecjalizowane jednaoatdod, dochodow,
- wyceny ustalonej na podstawie skorygowanychwagty netto,

wyceny wg ceny sprzegianetto,
innej wyceny dyrektora inwestycyjnego.

f) ustanowienie blokady na rachunku papieréw wiartawych

Raiffeisen Bank Polska S.A. zawart w dniu 29 grad?006 roku z BBI Capital S.A.
oraz 7 NFI im. Kazimierza Wielkiego im. Kazimier¥dielkiego S.A. (obecnie BBI
Capital NFI S.A.) aneks do umowy o ustanowieniekatly na rachunku papieréw
wartdéciowych z dnia 25 palziernika 2006 roku. Przedmiotem zastawuzakupione

przez Fundusz akcje imienne TELL S.A. wsdp285 950 sztuk jako zastaw kredytu
w wysokaci 34 000 tys. zt, ktér bank udzielit BB Inwestment Sp. z 0.0. Umowa
kredytowa zostata rozezana z dniem 14 lutego 2007 rokuadSRejonowy w
Poznaniu XVI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawapodstawie postanowienia
z dnia 23 marca 2007 roku dokonat wydtemia zastawu.
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g) pozostate zobowrania

Pozostate zobowrania obejmu zobownzania z tytutu bigace] dziatalnéci
Funduszu w kwocie 121 tys zi.

2 2 Pozostate informacje o instrumentach finansowyc
a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych dpstych do sprzedsg

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeda wycenianych wg
wartasci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi Ba kapitat z aktualizacji

wyceny.

b) Zasady wprowadzania do kgi instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanynwvprowadzane do ks w

dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.

c) Obciazenie ryzykiem stopy procentowe]

Aktywa i zobowhzania obcizone ryzykiem stopy procentowej w Funduszu nie
wystepuja gdyz Spétka inwestuje w bezpieczne papiery wanitmve gwarantowane
w wigkszasci przez Skarb Restwa, banki lub jednostki macierzyste charakteryai|
sie najwyzszym wskanikiem ratingowym.

d) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Zaangaowanie z tytutu udzielonych pgczek wraz z odsetkami bez pomniejsze
zwiazanych z przyjtymi zabezpieczeniami na dai@1.12.2006 roku w Funduszu nie

wystepuje.

2.2.1 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata s w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich uméw.
2.2.2 Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dyskonto z tytutu dhanych papierow warteiowych 331
Odsetki naliczone i niezrealizowane 73
Odsetki naliczone i zrealizowane 1 080
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Pazyczki udzielone i nabnosci wlasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoaym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

2.2.3 Odpisy aktualizujace wartosé pozyczek udzielonych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw é&ktuacych wartdci
odsetek od pogyczek udzielonych.

2.2.4 Odsetki od zobowjzan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist odsetki od zobowazan
finansowych.

2.2.5 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadat w portfédcjeanotowane
spotki stowarzyszonej. Istnieje zagemie zmiany kursow akcji i waroi
rynkowej.

Na dziee 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadat instnigve
zabezpieczapych warté¢ godziwg przepltywy pienizne oraz udziat w
aktywach netto posiadanych jednostek.

3. Zobowigzania warunkowe w tym wynikajace z: umoéw subemisiji
udzielonych przez Fundusz gwarancji i pogczan (takze wekslowych) z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w ktérych ddusz
posiada udziaty jednostek zalenych i stowarzyszonych (MSR 37)

Na dziex sprawozdawczy 31 grudnia 2006 roku istnieje zohpanie z tytutu
otrzymanej zaliczkowej wyptaty sumy likwidacyjnejkwocie 5 839 tys. zt na
rzecz Spotki zatmej WZF FOTON S.A. w likwidacji. Przewidywany okres
zakaiczenia procesu likwidacji Spotki zalee] WZF FOTON S.A. w
likwidacji ustalono na 30 czerwca 2007 roku. Zdamigpotki likwidowanej nie
istnieje zagreenie, ktore mogtoby spowodowawrot do WZF FOTON S.A.
otrzymanej przez Fundusz zaliczkowej wyptaty sunkyvidacyjnej. Spoétka
WZF FOTON S.A. w likwidacji weszta w ostatni etapizzany z likwidacy
spotki. Wszystkie sprawy dotyaze zobowdzan spornych sdowych zostaty
zakaiczone. W dniu 30 kwietnia 2007 roku Spoétka spde#a sprawozdanie
likwidacyjne.

4. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiada zoimawi wobec
budzetu Pastwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiagridoudynkow i
budowli.
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5. Przychody, koszty i wyniki dzialalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w astgpnym
okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym & przewiduje
zaniechaniaadnej z podstawowych dziatako.

6. Koszt wytworzeniasrodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W 2006 roku Fundusz nie poniost naktadow na wyteoizsrodkdw trwatych
na wiasne potrzeby.

7. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okrés najblizszych
12 miesecy od dnia bilansowego

W 2006 roku Fundusz dokonat inwestycji mazmn kwote 28 169 tys. zt w

tym:
zakup akcji spoétki stowarzyszonej 23 132
zakup akcji mniejszmiowych w pozostatych 5037
jednostkach
Razem 28 169

Nadwyzke srodkéw piengznych lokowano na lokatach bankowych oraz w
dtuznych papierach warfoiowych

Zarzad Emitenta zaktada,ze do kdica 2007 roku zrealizuje projekty
inwestycyjne odcznej wartdci przekraczajcej 50 000 000 ztotych. Projekty te
zostam sfinansowanesrodkami z emisji akcji. Kolejne projekty ¢ta
finansowane z kapitatdbw wlasnych pochadzh ze sprzeds akcji lub
udziatébw spétek portfelowych, ktére agna zadowalajcy Fundusz stopie
rozwoju.

Poza tym Emitent po zainwestowaniu d&atosrodkow wiasnych &dzie
korzystat z finansowania dinego.

8. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powazanymi (MSR 1
MSR 27)

W dniu 29 grudnia 2006 roku Fundusz (jako kapy) zawart umow sprzeday

z BBI Capital S.A. (jako sprzedgym) oraz Domem Maklerskim BZ WBK S A
(jako parednikiem). Na podstawie tej umowy Fundusz nabyd 2850 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A spotki TELL S.Az siedzih w Poznaniu
oraz 3 200 akcji zwyktych na okaziciela spotki TEBLA. W wyniku dokonanej
transakcji Fundusz posiadaacknie 289 150 akcji Tell S.A. stanawych
25, 59% kapitatu zakladowego spotki oraz zapewoyah 35,79% glosow na
walnym zgromadzeniu. Przeniesienie praw do akcjgtapdo w wyniku
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transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym wurnozniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. BBI Capital NEJA. za nabyte akcje
TELL S.A. zapfacit ceaw wysokdaci 22 876 000 zt (akcje imienne) oraz 256
000 zt (akcje na okaziciela). Z tytutu czysobpasrednictwa Dom Maklerski
BZ WBK uzyskat wynagrodzenie od BBI Capital NFI Sw wysokdci 0, 2%
ceny sprzedgy akcji.

W dniu 14 listopada 2006 roku Dom Maklerski IDM S.Av ramach umowy o

zaradzanie nabyt na rachunek BBI Capital NFI S.A. od BBpital S.A. 68 230

akcji spotki pod firma: "Przedstbiorstwo Produkcyjno — Handlowe BOMI S.A. *
co stanowi 2, 36 % kapitatu spotki BOMI S.A.  Watidransakcji wyniosta

4 503 180 zt.

Pozostate powjzania

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia62@Bu nie wystpity zadne
transakcje pormgdzy Funduszem a: czionkami Zadm i organdw nadzorczych
Funduszu jednostek w ktorych Fundusz posiadaalydav jednostkach
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudniab2@Bu nie wystpity zadne
transakcje pomdzy Funduszem a nmiainkami krewnymi lub powinowatymi
w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zgima i organOw nadzorczych:
Funduszu jednostek  w ktérych Fundusz posiadaalydw jednostkach
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia2@Bu nie wystpity zadne

transakcje pomdzy Funduszem a osobami zwanymi  z tytutu opieki
przysposobienia lub kurateli z czionkami Zaua i organéw nadzorczych:
Funduszu jednostek w ktorych Fundusz posiadaatydav jednostkach
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

9. Wspdlne przedsgwzigcia ktdre nie podlegaj konsolidacji metody petna
lub praw wtasnaosci

Na dziex 31 grudnia 2006 roku oraz na dzigl grudnia 2005 roku Fundusz nie
prowadzit wspoélnych przedsizie¢, ktore nie podlegaj konsolidacji metosl
pet lub praw wiasngci.

10. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

Stan zatrudnienia na dai@1 grudnia 2006 r wynosit 4 osoby.

Srednie zatrudnienie w 2006 roku wynosito 6 0séb.
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11. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i
naturze) wyptaconych lub nalgnych odrebnie dla os6b zaradzajacych
I nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz w
przedsigbiorstwach jednostek wiodicych, od niego zalenych i z nim
stowarzyszonych, bez wzgtu na to czy byly one zaliczane w koszty
czy tez wynikaly z podziatu zysku

Wynagrodzenia zasdzapcych i nadzorujcych wyptacone w 2006 roku
ksztattowaty si nastpujaco:

Pan Dawid Sukacz 61 tys zt
Pan Piotr Karmelita 56 tys zi
Pan Piotr Adamczyk 249 tys zi
Pani Jolanta Ausz 55tys zt

W roku 2006 Rada Nadzorcza otrzymata g@aghce wynagrodzenie brutto:

Pan Krzysztof A Zakrzewski 10 tys zt
Pan Bogustaw Laniodorski 8 tys zt
Pan Grzegorz Maj 8 tys zt
Pan Leszek Piaskowski 8 tys zt
Pan Andrzej Stanecki 8 tys zi
Pani Alicja Staromhiska 80 tys zt
Pani Hassam-Michon Anar 55 tys zt
Pan Zenon Komar 55 tys zt
Pan Jerzy Wodz 55 tys zi
Pan Krzysztof Zmijewski 55 tys zt
Razem: 342 tys zt

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 styczrié 2ku
do 31 grudnia 2006 roku osoby wchadz w sktad Zarmu otrzymaly
wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nazmh spotek zafmych w
tacznej kwocie 362 tys zt.

Zgodnie z wiedz Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Funduseu n
otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2006 roku do @dudnia 2006 roku
wynagrodzenia atznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od Fsmau
jednostek powizanych.
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12. Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, piyczek,
gwarancji, poreczen lub innych umow zobowhzujacych do §wiadczen
na rzecz emitenta, jednostek wiogcych, jednostek od niego zakmych i
z nim stowarzyszonych osobom zagzlzajacym i nadzorujacym oraz ich
wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiaicym oraz innym osobom, z ktorymi
Sa one powgpzane osokicie

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnigb2@8u nie zostaty udzielone
cztonkom Zarzdu Funduszu oraz cztonkom organdw nadzorczych FRmdu
zadne payczki, gwarancje i p@czenia przez Fundusz oraz gurie przez
jednostki w ktérych Fundusz posiada udzialy w jeskach zalenych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnig62@8u nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia przez Fundusz oraz ¢uie przez

jednostki w ktorych Fundusz posiada udzialy w jestkach zalenych od

Funduszu i z nim stowarzyszonych paatkom, krewnym lub powinowatym w
linii prostej do drugiego stopnia czionkow Zagum iorgandéw nadzorczych
Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnie62@Bu nie zostaty udzielone
zadne payczki gwarancje i p@czenia przez Fundusz oraz dahie przez

jednostki w ktorych Fundusz posiada udzialy w jeskach zalenych od

Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom azamym z tytutu opieki
przysposobienia lub kurateli z czionkami zg@z i organdw nadzorczych
Funduszu.

13. Znaczace zdarzenia dotycgce lat ubieglych ugte w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie \ypay
zdarzenia dotyeice lat ubiegtych.

14. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniach 1 lutego 2006 roku oraz 14 lutego 200® @rugi Mazowiecki Urzd
Skarbowy Warszawa dokonat zwrotu podatku dochodovespb prawnych za
2001, 2002 rok w kwocie 782 710 zt. Otrzymana natdppowstata w wyniku
zmiany sposobu rozliczania przychodéw uzyskanythuwtu diuznych papierow
wartasciowych z dyskonta (szyk zwarty) na przychdd uzpskav peinej
wysokaci otrzymanej gotowki i kosztow poniesionych na y@é diuznych
papieréw wartéciowych w peilnej wysok&i (szyk rozwarty). Zmiana sposobu
rozliczania dhanych papieréw wart@iowych spowodowata zwrot nadptaty
podatku dochodowego oséb prawnych za 2001, 2002 rok
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W dniu 2 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Fundusiedage na podstawie
rozdziatu 4 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej wgbspotic PKF CONSULT
Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania spralania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Fundiegs2006 rok.

W okresie od 8 lutego 2006 roku do 29 marca 20868 &podtka zalena Dekato
Sp. z 0.0. w likwidacji zbyta 67 397 akcji FundusZbycie akcji jest zwizane z
kontynuacy procesu likwidacji spotki Dekato Sp. z 0.0. w liklacji i realizacy
celéw postpowania likwidacyjnego, zgodnie z dyspozyejt. 282 § 1 Kodeksu
spotek handlowych. W wyniku zbycia, Dekato Sp.@ @ likwidacji nie posiada
akcji Funduszu.

W dniu 30 marca 2006 roku Fundusz otrzymat agluS Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej pozew wniesiony przegdte Equity Poland Sp. z
0.0. 0 ustalenie niewtaosci ugody z dnia 14 lutego 2003 roku. Waéto
przedmiotu sporu okéna zostata na kwetl.763.176,40 PLN. W odpowiedzi
na pozew Fundusz wniést o oddalenie powoddztwa jdlkezzasadnego,
uzasadniac zadania Private Equity Poland Sp. z 0.0. zawarte wwp® jako
pozbawione podstaw faktycznych i prawnych.

Fundusz w nawzaniu do raportu biacego nr 6/2006 z dnia 2 lutego 2006 roku,
raportu bieacego nr 22/2006 z dnia 30 czerwca 2006 roku orgmorta
biezacego nr 35/2006 z dnia 8 sierpnia 2006 roku, dat@zo posfpowania
przed Sdem Arbitraowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie,
sprawie z powodztwa spoétki pod figm "Private Equity Poland Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia” z siedzila w Warszawie (dalej jako PEP Sp. z
0.0.") przeciwko Funduszowi o zapiatkwoty 1.763.174,40 zt wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 14 lutego 2003 rokud@a zaptaty, jak teo
ustalenie niewanosci ugody z dnia 14 lutego 2003 r. oraz spoéice pgouaf
"Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjrmasiedzila w Warszawie

0 ustalenie niewancsci ugody z dnia 14 lutego 2003 r informupe w dniu

2 listopada 2006 r Fundusz zostat powiadomiony 2zprzpetnomocnika
procesowego Funduszu o otrzymaniu wyrokduSArbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie, wydanego w sprapriewadzonej za
sygnatug akt: SA 37/06 z dnia 27 pdziernika 2006 roku, ktérym af
Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawielad w catcci
powoOdztwo wniesione przez PEP Sp. z 0.0. przecikkoduszowi oraz spoéice
pod firma: "Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjrzasiedzita w
Warszawie, obaiajac jednoczénie PEP Sp. z 0.0. kosztami procesu w kwocie
73.068,00 zt oraz zadzapc od PEP Sp. z 0.0. na rzecz Funduszu koszty
zastpstwa procesowego w kwocie 20.000,00 ziotych.
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W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat infacg o rejestracji w dniu
20 kwietnia 2006 roku, przez& Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego RejestruaddBwego zmiany wysokoi kapitatu
zakladowego Funduszu, poleggj na obnieniu kapitatlu zakladowego
Funduszu do kwoty 1.416.457,70 zitotych.

Uchwah Zarzdu w dniu 27 lipca 2006 roku Zaxk Funduszu udzielit prokury
oddzielnej (samoistnej) Pani Jolancie Ausz.

Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 28 lipca 2086 podzielito zysk netto
Funduszu za 2005 rok w wysakn 25 406 562,11 zt (stownie: dwad@@é pic
milionow czterysta szeé tysiecy pie¢set sz&tdziesiat dwa ztote 11/100 ziotych)
oraz pokryto strat z lat ubiegtych w wysokai 9 780 819,70 zt (stownie:
dziewig¢ miliondw siedemset osiemdzigisitysiecy osiemset dziewinascie zi
70/100 ztotych) w sposéb nagtjacy:

a) zysk za 2005 rok w wysobm 25 406 562,11 zt (stownie: dwadaa pie¢
milionow czterysta szé tysiecy pie¢set sz&tdziesiat dwa ztote 11/100 ziotych)
przeznaczyto na zwkszenie kapitalu zapasowego,

b) strat z lat ubieglych w wysoki 9 780 819,70 zt (stownie: dziegéi
milionéw siedemset osiemdzigsitysiecy osiemset dziewinascie zt 70/100
zlotych) pokryto kapitatem zapasowym.

W dniu 28 lipca 2006 roku Fundusz powzinformacg, ze dotychczasowy
Prezes Zardu Funduszu Pan Piotr Adamczyk zrezygnowat z ubiegst o
wybér w nastpnej kadenciji.

W dniu 7 sierpnia 2006 roku Rada Nadzorcza Fundpszotata Pani Jolang
Ausz na stanowisko Prezesa Zaiz Siodmego NFI im. Kazimierza Wielkiego
S.A. (obecna nazwa BBI Capital NFI S.A.)

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pang Jolant Bozene Ausz — Prezes Zaydu Funduszu, rezygnacji z petnionej
funkcji oraz udziatu w Zaerglzie Funduszu.

Rada nadzorcza Funduszu uchwat 2/25/10/2006 z dnia 31 jmziernika 2006
roku powotata Pana Dawida Sukacza na stanowiskeeBaeZaragdu Sidbdmego
NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa ERdpital NFI S.A.)

Rada nadzorcza Funduszu uchwat 3/25/10/2006 z dnia 31 fmziernika 2006

roku powotata Pana Piotra Karmelita stanowisko Cztonka Zadu Siédmego
NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa ERidpital NFI S.A.)
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W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pani Alicje Staromiyiska — Przewodniczra Rady Nadzorczej Funduszu,
rezygnacji z petnionej funkcji oraz udziatu w Raglkiadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pang Anar Hassam-Michon — czionka Rady Nadzorczej Fendurezygnacji z
udziatu w Radzie Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pana Zenona Komara — cztonka Rady Nadzorcze] Fandiezygnacji z udziatu
w Radzie Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pana Jerzego Wodza — czionka Rady Nadzorczej Fumdueszygnacji z udziatu
w Radzie Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkzinformacg o ztazeniu przez
Pana Krzysztofa Zmijewskiego — cztonka Rady NadzgrEunduszu, rezygnaciji
Z udziatlu w Radzie Nadzorczej Funduszu

W dniu 14 listopada 2006 Fundusz nabyt zé&rganictwem Domu Maklerskiego
IDM SA z siedzilp w Krakowie 68 230 sztuk akcji spotki Przegdsorstwo
Produkcyjno — Handlowe BOMI S.A. co stanowito 2%6apitatu spotki BOMI
S.A. Warta¢ transakcji wynosita 4 503 180,00 zt (cztery miljopigéset trzy
tysiace sto osiemdziegi ztotych 00/100). Inwestycja ma charakter portfigia
profilu pre-IPO. Fundusz zaktadage w 2007 roku spotka BOMI S.A.cbzie
notowana na Gieldzie Papieréw Wadiowych w Warszawie.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodgdzenie Funduszu
zatwierdzito sprawozdanie Zadu z dziatalnéci grupy kapitatowej Funduszu
oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupytdtewej Funduszu za
2005 rok, na ktore sktadesic:

a. skonsolidowany bilans grupy kapitatowej Fundusporzdzony na dzig
31.12.2005 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kieab01.533.195,12 ziotych,

b. skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupyitkégwej Funduszu za okres
od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazyjstrat netto w kwocie
17.567.701,60 ziotych,

c. skonsolidowany rachunek przeptywéw pégnych grupy kapitatlowej

Funduszu wykazagy zmniejszenie stansrodkow piengznych w okresie od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku o kyw1305.330,56 ztotych,
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d. zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitaiagsnych za rok obrotowy
2005,

e. zestawienie skonsolidowanego portfela inweshegp na dzie 31 grudnia
2005 roku

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneod@dzenie Funduszu
powotato Pana Bogustawa dredorskiego w sktad rady nadzorczej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneo#mgdzenie Funduszu
powotato Pana Grzegorza Maja w skiad rady nadzpFereduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodwgdzenie Funduszu
powotato Pana Leszka Piaskowskiego w sktad radyoradej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneo#mgdzenie Funduszu
powotato Pana Krzysztofa A. Zakrzewskiego w skiadirnadzorczej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodwgdzenie Funduszu
powotato Pana Andrzeja Staneckiego w skiad radyoradej Funduszu.

W dniu 8 grudnia 2006 roku Fundusz #lj11 udziatow spotki Cafe News Sp. z
0.0. 0 wartéci nhominalnej 5.550 ziotych za ceremisyjra 250.000 ziotych.
Obijete udziaty stanowi10% wszystkich udziatéw sp6iki Cafe News Sp. z 0.0

Jednoczénie z obgciem nowych udziatdbw spoétki Cafe News Sp. z o.0.
podpisana zostata pogdzy Funduszem a osobami fizycznymedicymi
udziatowcami spotki Cafe News Sp. z 0.0. umowa siyweyjna.

Zgodnie z umow inwestycyjrm po spetnieniu gi warunkéw opisanych w
umowie tj. zarejestrowaniu oldlenych zmian umowy Spétki oraz przeniesieniu
przez dotychczasowych wspolnikéw altoaych sktadnikow matkowych na
spotke Cafe News Sp. z 0.0. Fundusz w dniu 21 lutego 2084 objt 427
dodatkowych udziatéw spotki Cafe News Sp. z o.otazam cere emisyjr
1.750.000 ziotych, take po obgciu dodatkowych udziatéw gozie posiadat
tacznie 538 udziatow stanowdych 35% kapitatu Spotki i dggych 35% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Poza tym Fundusz po dniu 1 lipca 2007 rokdzte miat prawo zainwestowa
kolejne 2.000.000 ztotych obejnagj423 nowe udzialy. Prawo @loja nowych
udziatow wygasa w terminie 6 miesy od jego powstania.

Jednoczénie z dniem 2 lipca 2007 r. dotychczasowi udzialpvieda mieli
prawo obgcia dodatkowych 223 nowych udziatow za kgv@t000.000 ziotych.
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Prawo obicia nowych udzialdbw wygasa w terminie 6 mgegi od jego
powstania. W przypadku afgia nowych udziatbw przez Fundusz oraz
dotychczasowych udziatowcéw, Fundusgtie posiadatacznie 961 udziatow
stanowacych 44% kapitalu Spétki i dggych 44% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wymienionym paxy zobowazaniem, Emitent aniadne
ze spotek Grupy Kapitatowej nie palyj wiazacych zobowizan inwestycyjnych.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Agrdzenie Funduszu
przyjeto uchwat w sprawie zmiany wynagrodzenia cztonkow Rady Neciz).
Nowe wynagrodzenie od 1 stycznia 2007 roku wynosi:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej 3 500 zt,

Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej 3 000 zi,

Sekretarz Rady Nadzorczej 3 000 zi,

Czionek Rady Nadzorczej 2 500 zt.

W 2006 roku dokonano wyk§kenia 2 spétek z rejestru

Lp. Nazwa spofki Zyzl;;st;?ta

1 | Zaklady Przemystu Maszynowegoshetwa DOLPIMA S.A. we 0
Wroctawiu (wykrglenie z rejestru)

2 | Huta Szkta Okiennego gbkowice” S.A. w Dbrowie Gorniczej 0
(wykreslenie z rejestru)
Razem: 0

15. Informacje dotyczace zdarzéh nastpujacych po dniu bilansowym

(MSR 10)

W dniu 15 stycznia 2007 roku Fundusz otrzymat Ruwstéenie Jdu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl dxigt Gospodarczy
Krajowego Rejestru g8lowego z dnia 8 stycznia 2007, o zarejestrowaniiazm
w Statucie Funduszu, przgych przez NWZ Funduszu w dniu 21 grudnia 2006r.
Postanowieniem g8u Rejonowego, Spoétka pod figm" Siodmy Narodowy
Fundusz Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego SAhienita nazw na "BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akeyj(skrot: BBI Capital
NFI SA)".

W dniu 22 stycznia 2007 Fundusz dokonat w transgb@kietowej, zakupu
40.000 akcji spotki pod firmm "Przedstbiorstwo Przemystu Spgwczego
Pepees SA" z siedzlw tomzy" po cenie 100,00 ziotych za alcgo stanowi
3,41 % kapitalu spotki PPS Pepees S.A. Wartdransakcji wynosita
4.000.000,00 zt.
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W dniu 25 stycznia 2007 roku Fundusz zawart ugheprzeday nieruchomeci
lokalowej przy ulicy Zwyaizcow 28 lok. 51. Cena sprzegtavyniosta 1 700 000
zk.

W dniu 13 lutego 2007, za frednictwem Oferujcego - Domu Maklerskiego BZ
WBK SA, zostat ziaony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego Funduszu, datggo emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii B z zachowaniem pragehoru.

W dniu 15 marca 2007 roku Rada Nadzorcza spétiezme] Funduszu Hardex
S.A. podgta uchwaé w sprawie podicia wszelkich niezidnych dziata
zmierzajcych do realizacji emisji nowych akcji z vigzeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy w formie pierwszeagrigf publicznej oraz do
wprowadzenia akcji Spoétki do obrotu na rynku regwdaym na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. oraz zarekomendowaniu \&faln
Zgromadzeniu spotki Hardex S.A. pedge uchwaty w tym przedmiocie.

Zgodnie z Komunikatem Dziatlu Operacyjnego Krajowdgpozytu Papierow
Wartasciowych z dnia 23 kwietnia 2007 roku, w dniu 24 &tmia 2007 nasgpita
w Krajowym Depozycie rejestracja 28 329 154 praw akaji zwykltych na
okaziciela serii B, o warfoi nominalnej 0,10 zt kala i oznaczonych kodem
PLNFIO700042.

Na mocy Uchwaly Zawdu Gieldy Papierow Wargoiowych w Warszawie SA
nr 264/2006 z dnia 24 kwietnia 2007 roku, zostajomwadzonych w trybie
zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowy&i329.154 prawa do
akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wafth nominalnej 0,10 zt kala,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Waritavych SA kodem
"PLNFIO700042.".

W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz otrzymat od Raénri Investment Polska
S.A. informacg o0 przyznaniu wyczngci negocjacyjnej w procesie sprzega
akcji ZUK ELZAB S.A. ("ELZAB") bedacych witasnécia MWCR S.p.A. w

likwidaciji.

Realizacja transakcji uzaeiona jest od nagbujacych zdarzé:

1) przeniesienia akcji ZUK ELZAB S.A.cbacych w bezpé&rednim posiadaniu
MWCR S.p.A. w likwidacji do spotek celowych,

2) spoiki celowe w momencie transakcjedh wiascicielami 823.011 akciji
zwyklych i 107.314 akcji uprzywilejowanych ELZAB A, ktére stanova
57,65% kapitatu oraz 61,41% gtoséw na Walnym Zgdeeaiu Spotki,

3) cena za 100% udziatéw spotek celowych, o ktomychwa powyej wyniesie
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36.500.000 ziotych, przy zaeniu, ze spotki celowe, ktéregola wiascicielami
akcji ELZAB S.A. nie g obchzonezadnymi zobowizaniami,

Wytaczna¢ negocjacyjna zostata udzielona na okres 60 dwmiotjdnia 6 lipca
2007 roku, a w przypadku gdyby okres yoAnaci, niezlzdny do zakaczenia
rokowan i zatwierdzenia ostatecznej umowy przed & Mediolanie okazat i
dtuzszy niz 60 dni, wowczas okres wadznaci zostanie stosownie wydiany.

BBI Capital NFI S.A.ma mdiwos¢ wskazania dodatkowych inwestorow, ktorzy
obok BBI Capital NFI S.A. maguczestniczy w transakcji.

Zarmad BBI Capital NFI S.A.zwraca jednocree uwag, ze otrzymanie
wytaczngci negocjacyjnej nie przedza automatycznie o zrealizowaniu
niniejszej inwestycji przez BBI Capital NFI S.A. Ykakcie negocjacji umowy
inwestycyjnej oraz w trakcie przeprowadzania baalgmawnego i finansowego
spoétek celowych magsic pojawi informacje, ktére nieasdzisiaj znane, a ktére
mog spowodowd, ze przeprowadzenie transakcji przy zaproponowanggce
lub w zaproponowanej strukturze nigdhie celowe lub mdiwe.

Przegcie kontrolnego pakietu akcji ELZAB S.Acgtizie dla BBI Capital NFI
S.A. inwestycy o charakterze dlugoterminowym. Operacje ELZAB S.A.
charakteryzuy sie w ostatnich latach znacznymi i stabilnymi przepdymav
gotowkowymi. Stabilna sytuacja finansowa spotkizorala BBl Capital NFI
S.A. jako inwestora zorientowanego na dalszy wzepstartaci rynkowej mog
postwy¢ do dalszej konsolidacji bray oraz wykorzystania okazji do
przyspieszenia wzrostu organicznego, szczegoélngegmencie niefiskalnym (a
tym samym istotnego zekszenia skali dziatalrici spotki).

W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz zawart Umowbjecia akcji ze Spoik
Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. z siedzilv Barlinku. W wyniku
zawarcia umowy w dniu 8 maja 2007 roku Fundusz dakobgcia 1 495 000
(jleden milion czterysta dziewddziesat pig¢ tysiecy) akcji zwykilych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej 6,69 zt §gzaotych 69/100) za 1 akgjo
tacznej wartéci 10 001 550,00 (dziegi miliondw tyshc piecset pecdziesit
zlotych). Akcje serii C stanowil3,01% kapitatu zakladowego oraz gdpfawo
do 9,06% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie ostgnowieniami
Umowy, w dniu 30 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne IN¢aZgromadzenie
Spotki powzeto uchwak o podwyeszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kevot
149 500,00 zt (sto czterdzm dziewkc tysiecy pigéset ztotych) w drodze emisiji
1 495 000 (jeden milion czterysta dzieddziesat pic¢ tysiecy) nowych akciji
serii C na okaziciela o wad&c nominalnej 0,10 zt. W oparciu o wgj wskazan
uchwat Zarzd Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. z siedgid Barlinku
zostat upowzniony do zigenia oferty Funduszowi w ramach subskrypcji

prywatnej.
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15

Objecie akcji Korporacji Budowlanej KOPAHAUS S.A. stamoinwestycg o
charakterze pre-ipo. Gtowny udziatowiec KOPAHAU®R Szobowhzat sk, w
zawartej umowie inwestycyjnej, do wprowadzenia ialspotki do obrotu
gieldowego najpiniej do dnia 31 grudnia 2007 roku. Dodatkowo gtéwny
udziatowiec zobowizat sk, ze cena emisyjna akcji nowej emisji oferowanej w
publicznym obrocie nie ddozie nisza nk 8,09 zt za 1 akej

W przypadku gdyby nie zostaty spetnione pasae warunki brzegowe,
dotyczice terminu emisji oraz minimalnej ceny emisyjnejl EEapital NFI S.A.
bedzie miato prawo zadac od gltdwnego udziatlowca odkupu akcji KOPAHAUS
bedacych w posiadaniu BBI Capital NFI S.A. po cenie®Bzbza 1 akej.

BBI Capital NFI S.A., zgodnie ze zionym zleceniem kupna z dnia 10 maja
2007 roku, w dniu 11 maja 2007 dokonat na rynkuyouidicznym, zakupu
25.500 (dwudziestu giiu tysicy picéset sztuk) akcji serii "A" spétki pod firm
"Orzel Bialy S.A., po cenie 162,00 zt (sto &xkziesat dwa ziote 00/100) za
akcg. Wartag¢ transakcji wynosita 4.172.310,00 zt (cztery mijjorsto
siedemdziesi dwa tysace trzysta dziesé ztotych 00/100).

W dniu 22 maja 2007 roku Fundusz zawart Uradwwestycyjrm ze Spotl
Mobilna Telefonia Internetowa Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie.
W wyniku zawarcia umowy Fundusz w dniu 23 maja 200ku objt 2.082
nowoutworzonych udziatbw o wasiwi nominalnej 50 ziotych Kaly i cenie
emisyjnej 883 zi, oacznej wartéci 1.838.406 zt. Zgodnie z postanowieniami
umowy, w dniu 22 maja 2007 roku Nadzwyczajne Wakgromadzenie
Wspdlnikéw Spétki powzito uchwaé o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z
kwoty 100.000 zt do kwoty 104.100 zt poprzez utvemiz 2.082 nowych
udziatbw o wartéci nominalnej 50 zt kady i cenie emisyjnej 883 zi, z
przeznaczeniem do algja przez Fundusz. BBl Capital NFI S.A. realiguj
powyzszy inwestycje obejmuje 51% udzialdbw w kapitale Spoétkundusz
zamierza zgodnie z postanowieniami umowy w peIRCi6-ciu miesjcy od
podpisania umowy, po potwierdzeniu realizacji pr&otike zatwierdzonego
Biznes Planu, zainwestow#olejne 684 000 ztotych obejmgj19% udziatow w
kapitale Spotki. Pozwoli to na agnigcie 70% udzialtdbw w kapitale Spoiki.
Mobilna Telefonia Internetowa Sp. z 0.0.

Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuagi majatkowa i finansowg
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentowna¢ emitenta (MSR 8)

W 2006 roku nie wysgpity korekty bkdéw podstawowych
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16 Informacje dotycace dzialalndgci zaniechanej, oraz aktywéw
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedg (MSSF 5)

W dniu 14 grudnia 2006 roku Fundusz podpisat z dw@sobami fizycznymi
umowg przedwstipma sprzeday nieruchoméci lokalowej przy ulicy

Zwycigzcow 28 lok. 51. Lokal wraz z prawem wieczystyaytkowania gruntu
zostat zaklasyfikowany zgodnie z MSSF 5 do aktywpkzeznaczonych do
sprzeday.

Fundusz wycenia skladnik aktywow trwalych, zakldsyfanych jako

przeznaczony do sprzega w kwocie niszej z jego warkei bilansowej i

wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zbycia. Fundpezentuje w bilansie
aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonesgrzeday oddzielnie od
innych aktywéw.

17  Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadawego (MSR 29)

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowda@pitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatow (za wthiem wyniku lat ubiegtych) kierap sk
zasagd istotnaci.

BBl Capital NFI S.A.zostat utworzony w formie jedrsmbowej spokki
akcyjnej Skarbu Hstwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywagjz W ramach
wykonania przepisow Ustawy Minister Przeksztatic&Viasnagciowych
utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r Narodowy Fundis@estycyjny, ktérego
rejestracja nagpita 31 marca 1995 r z kapitatem patkowym 100 tys. zi.
Nastpne podwyszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w rok@5L9
latach nasipnych. Na dzig bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi
1416 tys. zt

Zaktadajc, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce daden1996 roku
zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla yiglezania sprawozdania
finansowego jako cafci.

18 Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Srednie zatrudnienie w Funduszu w 2006 roku wynio8t@sob. Fundusz
odstpit od naliczaniagswiadcze pracowniczych zgodnie z MSR 19 uzmaje
za nieistotne.

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopyd$®awa tworzenia tej

rezerwy jest zobowranie zwazane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami
wynikajace z przepisow Kodeksu Pracy
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19 Zestawienie rd@nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i1 poréwnywalnych danych finansowych a przednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wyshtpity zmiany pom¢dzy wynikiem finansowym i kapitatami wiasnymi
opublikowanym za IV kw. 2006 rok.
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