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BILANS FUNDUSZU (wg stopnia ptynno  $ci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na
Nota | 5115006 | 31122008

Aktywa

A. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 2A-2B 33 872 18 594
B. Portfel inwestycyjny 44 465 32 658
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 21521 0
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

2. Akcje w jednostkach wspotzaleznych notowanych

3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 21 166 0
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 355 0
|5 Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 22 944 32 658
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 437 15 809
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych

3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych

4. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach nienotowanych 4 507 1
|5. Nienotowane diuzne papiery wartosciowe 0 16 848|
6. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

IIl. Zagraniczne papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe

C. Naleznosci 1A-1E 250 1002
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 0 1 000]
3. Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen

6. Pozostate naleznosci 250 2|
D. Inne aktywa 139 1190
1. Rzeczowe aktywa trwate 4A-4C 100 1 128|
2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosci niematerialne i prawne 3A-3C 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 39 62,
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5A 14 34
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5B 25 28
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprze  dazy 950 0
Aktywa, razem 79 676 53 444
A. Zobowi gzania 6A-6D 23 306 173
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 23132 0
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytéw (pozyczek)

3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 53 64
5. Pozostate zobowigzania 121 109
B. Rozliczenia mi edzyokresowe

C. Rezerwy 103 226
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7A 14 42
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 0 0
2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krotkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 7B 89 184
3.1. Dlugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 89 184
D. Zobowi azania bezpo srednio zwi gzane z aktywami dtugoterminowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda 2y

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowl gzania | rezerwy, razem) 56 267 53 045
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[E-Rapital wiasny 56 267 53 045
1. Kapitat zaktadowy 8A-8C 1416 1 574
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 9A 0 -5 842,
4. Kapitat zapasowy 10 44 008 34 067
|5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 11-12 8 435 7 620
6. Pozostate kapitaly rezerwowe

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
a) dodatnie réznice kursowe

b) ujemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -9 780
9. Zysk (strata) netto 2 408 25 406
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Liczba akgji 14 164 577 15 737 577,
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 3,97 3,74
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zf)

Wartai¢ aktywow netto na jednakcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu ponsziefe
0 akcje whlasne posiadane przez Fundusz. Liczba tasigndd 16477 akcji na dzie 31.12.200

oraz 31.12.2005.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na
31.12.2006 31.12.2005
I. Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 53 045 69 478
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- wycena aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 53 045 69 478
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 1 574 2 098]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
la. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1574 2098
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego -158| -524]
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia (z tytutu) 158 524
- umorzenia akcji 158 524
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1416 1574
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
2a. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu, uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0
2.1. Zmiany nale znych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wiasne na pocz atek okresu -5 842, -52 576
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
3a. Akcje whasne na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -5 842 -52 576
3.1. Zmiany akcji wkasnych 5842 46 734,
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 -5 842
- nabycie akcji 0 -5 842
b) zmniejszenia (z tytutu) -5 842, -52 576
- umorzenie -5 842 -52 576
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu 0 -5 842
4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 34 067 79 151
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
4a. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 34 067 79 151
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9941 -45 084
a) zwiekszenia (z tytutu) 25 406 6 967
- podziatu zysku (ustawowo) 25 406 6 967
- wyksiegowanie zmiany w kapitale wtasnym 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 465 52 051
- pokrycia straty 9 780 0
- umorzenie akcji 5 685 52 051
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4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 44 008, 34 067
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 7 620 16 392
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
5a. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 7 620 16 392
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 815 -8 772
a) zwigkszenia (z tytutu) 3555 16 147
- skutkéw przeksztatcenia sprawozdania na MSSF
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywéw finansowych 72 139
- przeszacowania akcji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 3483 16 008
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 740 24 919
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywéw finansowych 0 16 851
- przeszacowania akcji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 2 740 8 068|
5.2. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na kon  iec okresu 8 435 7 620
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
6a. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 15 626 24 413
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 15 626 24 413
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.1.a Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 15 626 24 413]
7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 626 24 413
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 626 34 193]
- podziatu wyniku 15 626 6 967
- wyptata dywidendy 0 27 226
- skutkéw przeksztatcenia sprawozdania na MSSF 0 0
7.1.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -9 780
7.2. Strata z lat ubieglych na pocz  atek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2.a Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0
7.2.1 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
7.2.2. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -9 780
8. Wynik netto 2408 25 406
a) zysk netto w tym: 2 408 25 406
- zysk netto 2 408 25 406
- korekta zysku netto z tytutu przeksztatcenia na MSSF
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 56 267 53 045
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Funduszu

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiqcach zlotych)

Notal 01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005

A. Przychody z inwestycji 5531 11721
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 0
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatow 4 378 11 294
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 13 331 1548
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytulu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i

udziatow 4047 9 746
3. Przychody z tytutu odsetek 1153 427
4. Dodatnie réznice kursowe

5. Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne 14 26 138
C. Koszty operacyjne -3 874 -4 305
1. Koszty dziatalnosci funduszu -3782 -4 197
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej

1.2. Ustugi doradztwa finansowego -349 -780
1.3. Ustugi prawne -817 -794
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)

1.5. Ujemne réznice kursowe

1.6. Pozostate koszty -2 616 -2 623
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -92 -108
D. Pozostate koszty operacyjne 15 0 -183
E. Rezerwy i odpisy aktualizuj ace -7 0
F. Wynik z inwestycji netto 1676 7 371
G. Zyski (straty) z inwestycji -59 18 037
1. Zyski (straty) z inwestyc;ji 13 -59 18 037
H. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1617 25 408
I. Zysk (strata) brutto 1617 25 408
J. Podatek dochodowy 791 -2
a) cze$¢ biezaca 16A 783 0
b) czes¢ odroczona 16B 8 -2
K. Pozostate obowi azkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty) 0 0
L. Zysk (strata) netto na dziatalno  sci kontynuowanej 2408 25 406
t. Strata za rok obrotowy na dziatalno  $ci zaniechanej 0 0
M. Zysk (strata) netto 2408 25 406
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 14 164 577 15 543 645
Zysk (strata netto na jedng akcje (w zt) 0,17 1,61
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA BEZPOSREDNIA

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

01.01.2006- | 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
A. Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1. Wplywy 7752 37 545
1. Odsetki 1634 1973
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 4047 9 890
3. Zbycie udziatéw wiodacych
4. Zbycie udziatbw mniejszosciowych 175 40
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1082 19 833
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych
7. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 5 319
8. Zbycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek
10. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
11. Zbycie rzeczowych aktywo6w trwatych 22 0
12. Inne wplywy operacyjne, w tym: 787 5 490
1. Wydatki 9173 7008
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 448 733
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 691 791
4. Nabycie udziatéw wiodacych 0 0
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 5285 0
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych
8. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
10. Udzielone pozyczki
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 2
12. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 3 3
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: 2746 5479
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (1 421) 30537
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 0 0
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty
3. Pozyczki
4. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
5. Inne wplywy finansowe, w tym:
1. Wydatki 0 33 068
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu
2. Nabycie akcji wkasnych 0 5842
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 27 226
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow
6. Splaty pozyczek
7. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe, w tym:
11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 (33 068)
C. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.Il1+/-B.1I1) (1 421) (2 531)
D. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: (1570) (2 516)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych (149) 15
E. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 35 442 37 958
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 33872 35442
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 16 848
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ZBYWALNO S€ SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczon g zbywalno s$cig
Gl notowane na nienotowane |Z Ogra”icz?n_ a
: rynkach narynkach | zbywalno scig
gietdach :
pozagietdowych | regulowanych
Udzialy mniejszo $ciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$é wedtug ceny nabycia 0 0 0 9674
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$é rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zale znych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 18 437
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 24 149
wartos$é godziwa 0 0 0 18 437
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 18 437
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzale  znych
warto$¢ bilansowa
warto$¢é wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 21166 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 23132 0 0 0
wartos$é godziwa 21166 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 21166 0 0 0
Akcje i udzialy mniejszo $ciowe w pozostatych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 355 0 0 4 507
warto$é wedtug ceny nabycia 363 0 0 4 507
warto$¢ godziwa 355 0 0 4 507
wartos$é rynkowa 355 0 0 4 507
Dhuzne papiery warto $ciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 102
wartos$é godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate (wg tytutéw)
warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$é godziwa
wartos$¢ rynkowa
warto$¢ bilansowa
warto$¢é wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$é rynkowa
Zagraniczne papiery warto $ciowe
warto$¢ bilansowa
warto$¢é wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$é rynkowa
RAZEM
wartosé bilansowa 21521 0 0 22 944
warto$é wedtug ceny nabycia 23 495 0 0 38432
wartos$¢ rynkowa 21521 0 0 22944
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ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

L Udzialy Akcje i udzialy
Akcje i L . . . e BN . .
udzialy w Akge i udziaty w Akge i udziaty w | mniejszosciowe |mniejszosciowe w| Dlu.zne Zagranlczne
. jednostkach jednostkach Z programu pozostatych papiery papiery Razem
JedTo.StkaEh wspotzaleznych | stowarzyszonych powszechnej jednostkach wartosciowe | wartosciowe
zajeznyc prywatyzacji krajowych
Warto $¢€ bilansowa na pocz atek roku obrotowego 15 809 0 0 0 1 16 848 0 32 658
a. Zwiekszenia (z tytutu) 3483 0 23132 0 5044 16 250 0 47 909
- Zakup 0 0 23132 0 5 037 15919 0 44 088
- Wycena 3483 0 0 0 7 331 0 3821
0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 855 0 1966 0 183 33098 0 36 102
- Sprzedaz 81 0 0 0 169 33098 0 33348
- Wycena 774 0 1966 0 14 0 0 2754
0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 18 437 0 21166 0 4 862 0 0 44 465
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Udzialy mniejszo $ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nieoptacona
Udziatw przez Otrzymane
Wartos¢ Procent ogolnej liczbie [emitenta lub nalezne
bilansowa = [posiadanego |glosow w wartos¢ akcji - |dywidendy
akji kapitatu walnym (udziatow) w [(inne udziaty
INazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Przedmiot dziatalnosci [(udziatow) zaktadowego |zgromadzeniu |jednostce w zyskach)
produkcja maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa
oraz maszyn
Zaktad Budowy Maszyn i Urzadzen CZESTOCHOWA Kiobuck budowlanych 1,93 1,93 0
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 1,93 1,93 0
budownictwo ogdlne i
Przedsiebiorstwo Remontowo-Budowlane RYBNIK Rybnik inzynieria ladowa 1,93 1,93 0
budownictwo ogélne i
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelinzynieria ladowa 1,93 1,93 0
ZFM Zamosc Zamosé produkcja mebli 1,93 1,93 0
produkcja pozostatych
wyrobow
Zaktady Konfekceji Technicznej POLNAM Czestochowa  [wiokienniczych 1,93 1,93 0
wykonywanie instalacji
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych 1,93 1,93 0
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 1,93 1,93 0
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian przetwoérstwo migsne 1,93 1,93 0
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
EDA S.A. Poniatowa domowego 1,93 1,93 0|
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska |produkcja mebli 0,22 0,22 0
Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93 1,93 0
wyréb konstrukciji
Zaktady Gorniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa  [stalowych 1,93 1,93 0
Zaktady Mebl GigtkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93 0|
Produkcja maszyn dla
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik gornictwa 1,93 1,93 0
produkcja,
przetwoérstwo i
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie miesa 1,93 1,93 0
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 1,34 1,34 0
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 1,93 1,93 0
przedsiebiorstwo
\Wojewodzkie Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych S.A.  JCzestochowa budowlane 1,36 1,36 0|
produkcja materiatéw
Z-dy Surowcéw Ogniotrwalych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwatych 1,93 1,93 0
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona goéra produkcja piwa, stodu 0,53 0,53 0
produkcja ztaczy $rub
Fabryka Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec tancuch6w i sprezyn 0,41 0,41 0|
produkcja,
Przedsieb Przemystu Migsnego Miawa przetwérstwo miesa 1,93 1,93 0
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BBI Capital NFI S.A.

Udzialy mniejszo $ciowe z programu powszechnej

SAF-R-2006

prywatyzaciji

Pilskie Przeds. Przemystu Drzewnego S.A.

Zlotow

produkcja tarcicy i
innych wyrobéw
drzewnych

1,93

1,93

Bolmar Tiuszcze Roslinne S.A.

Bodaczo6w k/Zanj

produkcja margaryny i
podobnych tluszczéw
jadalnych

0,93

0,93

Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A.

Rzeszow

produkcja,
przetwoérstwo i
konserwowanie migsa
drobiowego

0,77

0,77

Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A.

Torun

przetwérstwo miesne

0,21

0,21

Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A.

Kety

dziatalno$¢ handlowa
w zakresie obrotu
materiatami stolarki
budowlanej

1,07

1,07

Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A.

Bielawa

przygotowanie i
przedzenie widkien
bawetnianych

1,72

1,72

Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych Nowomag

Nowy Sacz

produkcja maszyn i
narzedzi dla gérnictwa
i innych dziedzin

0,74

0,74

Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mlynarskie w Szamotutach S.A.

Szamotuty

wytwarzanie
produktéw przemiatu
zb6z

1,93

1,93

Zaktady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A.

Grojec

wytwarzanie
produktéw przemiatu
zb6z

1,93

1,93

Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A.

NYSA

produkcja pozostatych
maszyn ogélego
przeznaczenia, gdzie
indziej nie
sklasyfikowana

1,29

1,29

Zakiady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A.

ZAROW

produkcja pozostatych
wyrobéw z tworzyw
sztucznych

1,93

1,93

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A.

Stargard Szczec|

produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
taboru kolejowego

1,93

1,93

Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A.

Jasto

produkcja
poifabrykatow
cukierniczych i
wyrobéw gotowych

1,93

1,93

Odlewnia Zeliwa S.A.

Kutno

produkcja odlewnicza
zeliwa, produkcja
energii cieplnej,
dziatalno$¢ handlowa

1,93

1,93

Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A.

Kielce

handel materiatami
budowlanymi

0,18

0,18

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A.

Ostrow WIkp.

produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
taboru kolejowego

1,93

1,93

Zaktady Migsne "Przylep" S.A.

Zielona Gora

produkcija,
przetwoérstwo i
konserwowanie miesa

1,93

1,93

Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A.

Ztotoryja

produkcja obuwia

1,93

1,93

Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A.

Zary

produkcja gotowych
artykutow
wiékienniczych

0,96

0,96

Razem
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Akcje i udzialy w jednostkach podporz  adkowanych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nieoplacona
Udziat w przez Otrzymane
Wartosc Procent ogoinej liczbie ‘lemitenta lub nalezne
Charakter ynik dla - |posiadanego - |glosow w wartos¢ akeji-|dywidendy:
powiazania - |Liczba akcji ~ |godziwa akcji- [spotek kapitatu walnym (udziatow) w |(inne udziaty
Nazwa jednostki ze wskazaniem: formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci: [kapitatowego: [{udzialow) (udziatow) notowanych) - {zaktadowego: - |zgromadzeniu |jednostce W zyskach)
IZNS S.A. ltawa obsluga i naprawa pojajzalezna 276 391 3507 0 96,86 96,86 0 1225
Hardex S.A. Krosno OdrzansKprzemyst drzewny i pap|zalezna 620 271 14 514 0 59,43 59,43 0 2822
\WZF FOTON S.A. w likwidacji **) Warszawa przemyst chemiczny |zalezna 588 043 416 0 52,74 52,74 0 0
dziatalno$¢ agentéw
specjalizujacych sig w
sprzedazy okreslonego
towaru lub okreslonej
grupy towaréw (PKD
Tell S.A. Poznan 51182) stowarzyszon: 289 150 21 166 21166 25,59 35,79
ZM Nakto *) Nakto n.Notecig [przemyst miesny i drobi|stowarzyszon 260 000 0 0 0,00 0,00 0 0
Luxpol *) Stargard Szczeci|przemyst odziezowy  [stowarzyszon: 432 000 0 0 0,00 0,00 0 0
Razem 39 603 21166 4047
*) spotki postawione w stan upadto  $ci
**) spotki postawione w stan likwidacji
Akcje i udziaty w jednostkach podporz  adkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
Zobowi azania ‘i rezerwy:
Udzialy _owtym:
Zysk (strata) (akcje) Wik , Zobowiazani : :
Przychody  |na Naleznosci |Naleznosci wiasne i I Ogotem: - |a 19
netto ze i Sci Kty krotkotermin [diugotermin i (wielkose lat (strata) krotkotermin|dtugotermino
Nazwa jednostki sprzedazy - loperacyjnej Jobrotowe . |owe lowe Zapasy. razem wiasn Zaklado ujemna) Zapasowy Rezerwowe lubieglych - Inetto owe we
Grupa Kapitatowa
IZNS S.A. 30 698 2238 10 352 3 404 0 3 636 16 470 8 634 613 0 2 888 1334 2 006 1793 7812 4 507 1116
Hardex S.A. 99 941 8 360 23 433 10 659 145 8 875 70 508 50 510 2516 0 12 745 28 766 0 6 483 19 998 11623 [¢]
WZF FOTON S.A.
w likwidacji **) o] (815) 12 557 11183 0 o] 12 557 12417 3734 o] 6 887 0 2611 ( 815)| 140 30 o]
Tell S.A. 182 908 6 614 54 599 33 442 0 11 403 66 266 28 522 1130 22 003 0 388 5 001 37 744 37 037
ZM Nakto *) 0 0 0 0 0 0 0 o] o] 0 0 0 0 0 0 0 o]
Luxpol *) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 313 547 16 397 100 941 58 688 145 23914 165 801 100 083 7 993 <] 44 523 30 100 5 005 12 462 65 694 53 197 1116
*) spolki postawione w stan upadio  Sci
**) spotki postawione w stan likwidacji
Akcje i udzialy mniejszo $ciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
Warto$¢ Procent ogolnej liczbie [ przez emitenta| lub nalezne
Warto$¢ rynkowa (dla | posiadanego gloséw w warto$¢ akcji | dywidendy
Liczba akcji [godziwa akcji spotek kapitatu walnym (udziatéw) w | (inne udziaty
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci [ (udziatéw) (udziatéw) | notowanych) | zaktadowego | zgromadzeniu| jednostce w zyskach)
Notowane
Jupiter NFI S.A. Warszawa dziatalnosc inwestycyjn 25 000 80 80 0,04%! 0,04%! 0 0
HTL Ozorkéw produkcja dla br.medyc: 1250 123 123 0,01%! 0,01%! 0 0
Bioton Warszawa sektor biotechnologiczn 70 000 152 152 0,00%! 0,00%! 0 0
Nienotowane
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe BOMI S.A. Gdynia handel 68 230 4503 2,36%! 2,36%! 0 0
Odratrans S.A. \Wroctaw ustugi transportowe 242 4 0,02% 0,02% 0 0
Razem 4862 355 0 0
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BBI Capital NFI S.A.

Dluzne papiery warto s$ciowe

SAF-R-2006

OBLIGACIE
Udziat w

Wartosc Wartos¢ w Wartos¢ aktywach netto

Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia {rynkowa Nalezne odsetkif%
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) serii B 2001-05-22|102 102 0 4 0,00%)
Razem 102 102 0 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Wartosé Wartos¢ w cenie | Wartosé Nalezne Udziat w aktywach

Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupujnominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Razem [ 0 0] 0 0|
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BBI Capital NFI S.A. SAF-R-2006

Dziat wedtug PKD

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje Akcje i udziaty
notowane nienotowane Udziat w
(wartos¢ (wartos¢ aktywach
Dziat wedtug PKD bilansowa) bilansowa) Razem netto %
1. 20/Produkcja drewna i wyrob6w z drewna i korka, z wyjatkiem mebli,
produkcja artykutéw ze stomy i materiatow uzywanych do wyplatania
nr/nazwa
a) udziaty wiodace
b) udzialy mniejszosciowe
c) udzialy w jednostkach powigzanych 0 14 514 14 514 25,79
d) pozostate
Razem 0] 14 514 14 514 25,79
2. 24/Produkcja wyrob6éw chemicznych
c) udzialy w jednostkach powigzanych 0 416 416 0,74
d) pozostate 1524 0 152 0,27
Razem 152 416 568 1,01
3. 25/Produkcja wyrob6w z tworzyw sztucznych
d) pozostate 123 0 123 0,224
Razem 123 0] 123 0,22
4. 50/Sprzedaz, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych i motocykli;
sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 0 3 507 3507 6,23}
Razem 0] 3507 3507 6,23
5. 51 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie
¢) udzialy w jednostkach powigzanych 21 166 0 21 166 37,62
Razem 21 166 0] 21 166] 37,62
6. 52 Handel detaliczny
d) pozostate 0 4 503 4 503 8,00
Razem 0] 4503 4 503 8,00
7. 61/Transport wodny
d) pozostate 0 4 4 0,014
Razem 0] 4] 4] 0,01
8. 65/Posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéow
emerytalno-rentowych
d) pozostate 80} 0 80} 0,14
Razem 80| 0 80 0,14
RAZEM 21 5214 22 944] 44 465 79,03
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BBI Capital NFI S.A.
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SAF-R-2006

NOTA 1A (MSR 32, MSR 39)

INALEZNOSCI

Stan na 31.12.2006

tan na 31.12.2005

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentéw finansowych 1000
c) Naleznosci z tytutu odsetek

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

e) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

f) Pozostate naleznosci 250 2
1. Naleznosci (netto), razem 250 1002
2. Odpisy aktualizujgce 282 282
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 532 1 284

NOTA 1B (MSR 32, MSR 39)

INALE2N03C| KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH

Stan na 31.12.2006

[Stan na 31.12.2005

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

NOTA 1C (MSR 32, MSR 39)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH

Stan na 31.12.2006

tan na 31.12.2005

Stan na poczatek okresu 282 111
a) zwiekszenia (z tytutu) 171
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 171
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpisu aktualizujacego

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu, razem 282 282

NOTA 1D (MSR 32, MSR 39)

INALE2NOSC| (STRUKTURA WALUTOWA)

Btan na 31.12.2006

tan na 31 .12.2005

a) naleznosci w walucie polskiej

250

1002

b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta EURO

zt

b2. USD

zt

b3. GBP

zt

b4. DKK

zt

b5. SEK

zt

pozostate waluty (w zt)

Naleznosci, razem

250

1002
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BBI Capital NFI S.A.
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

SAF-R-2006

NOTA 1E (MSR 32, MSR 39)

POZOSTALE NALE ZNOSCI

Stan ha 31:12:2006

tan na 31.12.2005

a) Pozostate naleznosci krotkoterminowe (wg znaczacych tytutow):

250

2|

- rozrachunki z pracownikami

- zaliczki na poczet akcji

250

- z tytutu sprzedazy mieszkan zaktadowych

- zabezpieczenia sadowe

- zabezpieczenie sprzedazy nieruchom.

- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS

- inne

b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczacych tytutdw):

- inne

Pozostate naleznosci, razem

250

NOTA 2A (MSR 7)

ISRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

Stan ha 31:12:2006

tan na 31.12.2005

a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 33872 18 594
b) inne $rodki pieniezne
c) inne aktywa pienigzne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 33872 18 594

NOTA 2B (MSR 7)

[SRODKI PIENIEZNE TTNNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA)

Stan na 31.12.2006

[Stan na 31.12.2005

a) w walucie polskiej

33872

18 594

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta EURO

zt

b2. USD

zt

pozostate waluty (w zt)

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem

33872

18 594

NOTA 3A (MSR 38)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

tan ha 31.12.2006

btan na  31.12.2005

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c) inne wartosci niematerialne i prawne

d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne, razem
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BBI Capital NFI S.A. SAF-R-2006
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NOTA 3B (MSR 38)

ZMIANA STANU
WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH (WG koszty nabyte koncesje, Inne wartosci
GRUP zakonczonych patenty, licencje i niematerialne i
RODZAJOWYCH) prac 1 jowych | podobne i

p

zaliczki na wartosci
niematerialne i
prawne

RAZEM

a) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 68

68|

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakupy

c) zmniejszenia (z
tytutu)

- likwidacja

d) warto$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 68|

68

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu 68

68

) amortyzacja za okres
(z tytutu)

- amortyzacja za 2005
rok

- likwidacja

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu 68|

68|

h) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci na
koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

NOTA 3C (MSR 38)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA

WELASNOSCIOWA) Stan na 31.12.2006

tan na 31.12.2005

a) wytworzone we wlasnym zakresie

b) nabyte warto$ci niematerialne i prawne

c) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Wartosci niematerialne | prawne, razem
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BBI Capital NFI S.A.
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NOTA 4A (MSR 16)

SAF-R-2006

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31:12:2006  [Stan na 31.12.2005
a) srodki trwate, w tym: 100 1128
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 65|
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 910
- urzadzenia techniczne i maszyny 20 24
- $rodki transportu 68 111
- inne $rodki trwate 12 18
b) $rodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 100 1128
NOTA 4B (MSR 16)
ZMIANA STANU SRODKOW - grunty (w tym prawol - budynki, lokale if - - urzadzenia
[TRWALYCH (WG GRUP wieczystego obiekty inzynierii | technicznei | - $rodki ] - inne srodki
RODZAJOWYCH) uzytkowania gruntu) | ladowejiwodnej | maszyny transportu trwate RAZEM
a) wartos$¢ brutto $rodkow
trwalych na poczatek okresu 68| 952] 125 285 80| 1510
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 13
- zwigkszenia z tytutu
przeniesienia $rodkéw trwatych w
budowie
- zakupu 13 13
- darowizna
- pozostate
c) zmniejszenia (z tytutu) 68 952 26 72 1118
- sprzedazy 17 70 87|
- likwidaciji 9 2 11
- reklasyfikacji do aktywow
sklasyfikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy 68| 952] 1020
d) warto$¢ brutto $rodkow
trwatych na koniec okresu 112] 213] 80 405
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 3] 42 102] 174 62 383
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -3 -42| -10| -29| 6| -78|
- amortyzacja za 2006 rok 2 24 17 43 6| 92|
- wyksiegowanie umorzenia z
tytutu sprzedazy i likwidacji -5 -66| -27| -72] -170)
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 92 145 68 305
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
F) warto$¢ netto Srodkéw trwatych
na koniec okresu 20 68 12| 100

NOTA 4C (MSR 16)

ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) Stan na 31.12.2006  Jstan na 31.12.2005
a) wtasne 100 1128
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 100 1128
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NOTA5A (MSR 12)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

Stan ha 31:12:2006

tan na 31.12.2005

1.Stan aktywéw na pocz atek okresu, w tym:

34

37

a) odniesionych na wynik finansowy

34

37

b) odniesionych na kapitat wtasny

c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

14

34

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  azku z ujemnymi
réznicami przej $ciowymi (z tytutu)

14

34

- roznice kursowe

- rezerwa na koszty

14

34

- niewyptacone wynagrodzenie RN

- rezerwy bierne

- rezerwy na naleznosci

- amortyzacja nie stanowigca kosztu

- naprawy gwarancyjne

- odprawy emerytalno-rentowych

- obnizenie warto$ci materiatow

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  azku ze strat q
podatkow g (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwi  azku z ujemnymi ré znicami
przej $ciowymi (z tytutu)

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wlasny w zwi  azku ze strat g podatkow g (z
tytutu)

e) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢ firmy w zwi azku z
ujemnymi ré znicami przej $ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

34

37

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  azku z ujemnymi
réznicami przej $ciowymi (z tytutu)

34

37

- réznice kursowe

- rezerwa na koszty

34

37

- niewyptacone wynagrodzenie RN

- rezerwy na naleznosci

- rezerwy bierne

- obnizenie warto$ci materiatow

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze

- uprawdopodobnione odpisy aktualizujgce naleznosci

- odsetki od zobowigzan

- rezerwy na zobowigzania

- aktualizacja aktywdw niefinansowych

- pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  azku ze strat q
podatkow g (z tytutu)

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwi  azku z ujemnymi ré znicami
przej $ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwi  gzku ze strat q podatkow 3 (z

tytutu)

e) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢€ firmy w zwi azku z
ujemnymi ré znicami przej sciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochod owego na
koniec okresu, razem, w tym:

14

34

a) odniesionych na wynik finansowy

14

34

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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SAF-R-2006

NOTA 5B

IINNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2006

tan na 31:12.2005

a) rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw, w tym: 25 28|
- ubezpieczenia 21 26
- inne 4 2
b) inne rozliczenia mi edzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 25 28|

NOTA 6A

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2006

tan na 31.12.2005

a) zobowigzania dtugoterminowe

b) zobowigzania krétkoterminowe

23 306

173

Zobowigzania, razem

23 306

173

NOTA 6B

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2006

[Stan na 31.12.2005

a) Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatow i
innych instrumentéw finansowych

23 132

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

23 132

b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

¢) Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

e) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen

53

64

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

53

64

f) Pozostate zobowigzania

121]

109

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

121]

109

Zobowigzania, razem

23 306

173

NOTA 6C

ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA)

tan na 31.12.2006

tann a 31.12.2005

a) zobowigzania w walucie polskiej

23 306

173

b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta EURO

zt

b2. DKK

zt

b3.SEK

zt

pozostate waluty w zt

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

23 306

173

NOTA 6D

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31:12:2006

tan na 31.12.2005

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 121 109
- zaliczki na poczet sprzedanych akcji 0 0
- zobowigzania z tytutu ustug prawnych 64 66|
- zobowigzania z tytutu ustug finansowych 16 16
- pozostate zobowigzania 41 27|
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutéw):

Pozostate zobowigzania, razem 121 109
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SAF-R-2006

NOTA 7A (MSR 12)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Stan ha 31:12:2006

tan na 31.12.2005

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego na
pocz atek okresu, w tym:

42

43

a) odniesionej na wynik finansowy

42

43

b) odniesionej na kapitat wtasny

c¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

14

42

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do datnich ré znic
przej $ciowych (z tytutu)

14

42

- roznice kursowe

- naliczone odsetki

14

42

- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa

- inne

b) odniesione na kapitat wiasny w zwi  azku z dodatnimi ré znicami
przej $ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢ firmy w zwi azku z
dodatnimi ré znicami przej $ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

42

43

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gazku z dodatnimi
réznicami przej $ciowymi (z tytutu)

42

43

- réznice kursowe

- naliczone odsetki

42

43

- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych

- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej

- inne

b) odniesione na kapitat wlasny w zwi  azku z dodatnimi ré znicami
przej $ciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢ firmy w zwi azku z
dodatnimi ré znicami przej $ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego na
koniec okresu, razem, w tym:

14

42

a) odniesionej na wynik finansowy

14

42

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)

[ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG

TYTULOW) Stan na 31.12.2006 [Stan na 31.12.2005
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 184 237
- ustugi finansowe 77 69
- urlopy wypoczynkowe 93 125
- inne 14 43
b) zwigkszenia (z tytutu) 89 184
- ustugi finansowe 45 77|
- urlopy wypoczynkowe 33 93|
- inne 11 14
c) wykorzystanie (z tytutu) 184 237
- ustugi finansowe 77 69
- urlopy wypoczynkowe 93 125
- inne 14 43|
d) rozwiagzanie (z tytutu)

e) stan innych rezerw na koniec okresu 89 184
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SAF-R-2006
NOTA 8A
Wartosé
Rodzaj seriilemisji wg
uprzywilejowan wartosci Sposob pokrycia

Seria / emisja - |Rodzaj akeji ia akeji Liczba akeji nominalnej kapitatu Data rejestracji
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 gotéwka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykle Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwykle Brak -3973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie| 1997-09-18
Seria A Zwykle Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie| 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2078 214 -208 umorzenie| 2003-10-28
Seria A Zwykle Brak -6 994 476 -700 umorzenie| 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5245857 524 umorzenie| 2005-01-11,
Seria A Zwykte Brak -1573000 -158 umorzenie| 2006-04-21
Liczba akcji
razem 14 164 577
Kapitat
zakladowy,
razem 1416
Warto$¢
nominalna
jednej akcji =
0,10z
NOTA 8B
KAPITAL ZAKLADOWY Stan na 31.12.2006 [Stan na 31.12.2005
a) wartos¢ akcji na poczatek okresu 1574 2098

- zwigkszenia

- zmniejszenia -158 -524
b) warto$¢ akcji na koniec okresu 1416 1574
NOTA8C
Kapitat zaktadowy Akcje zwykte wyemitowane Stgnna3 = 1.12.2006 JStan na 31.12.2005
a) w petni optacone 1416 1574
- na bilans otwarcia 1574 2098
- w trakcjie roku obrotowego -158 -524
b) nie w petni optacone
- na bilans otwarcia
- w trakcjie roku obrotowego
Stan na koniec okresu 1416 1574

NOTA 9A

AKCJIE WEASNE EMITENTA B EDACE WEASNO SCIA JEDNOSTKI

(Warto$é wg ceny

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji nabycia
NOTA 9B
pee—————————————— e
AKCJIE WEASNE EMITENTA B EDACE WEASNO SCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
'Warto$é wg ceny
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji nabycia

NOTA 10

KAPITAL ZAPASOWY

Stan na 31.12.2006

[Stan na 31.12,2005

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) kapitat utworzony ustawowo 44 008 34 067
c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo

minimalng warto$¢

d) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem 44 008 34 067
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SAF-R-2006

NOTA 11

KAPITAL REZERWOWY:Z AKTUALIZACIIWYCENY:

tan na 31.1° 2.2006

Stanna 31.12.2005

a) z tytutu aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych

b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 8 435 7620
¢) z tytulu podatku odroczonego

d) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 8 435 7 620

NOTA 12

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW

an: na31:12:2006 JStan na 31.12.2005

a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 10 401 7 620
b) akgji i udziatéow w jednostkach wspétzaleznych

c) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -1 966

d) akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow, razem 8 435 7 620

NOTA 13
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU Stan na 31.12.2006 |Stan na 31.12.2005 |
1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udziatow -59 18 037,
a) przychody ze zbycia akgji i udziatéw 262 21 612
- w jednostkach zaleznych 82 20 598|
- w jednostkach stowarzyszonych 5
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 1014
- w pozostatych jednostkach krajowych 175
b) koszty zwigzane z nabyciem akgji i udziatow 321 3575
- w jednostkach zaleznych 152 2 925
- w jednostkach stowarzyszonych
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 650
- w pozostatych jednostkach krajowych 169
2. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 331 1548
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 33429 116 095
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papierw wartosciowych 33 098 114 547|
3. Przychody z inwestycji z tytutu innych papierow warto$ciowych,
instrumentéw finansowych i udziatow 4047 9 746
a) otrzymana dywidenda 4047 9 746

NOTA 14

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE (WG TYTULOW)

tan na 31.12:2006

Stan na 31:12.2005

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

22

b) dotacje

c) pozostate przychody operacyjne, w tym:

138

- refaktura kosztow

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

- pozostate

- zwrécone odszkodowania, kary, zastepstwa procesowe

138

Pozostate przychody operacyjne, razem

26

138

NOTA 15
POZOSTALE KOSZTY OPERACY.JNE (WG TYTULOW) tan na 31. 12.2006 |Stan na 31.12.2005
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (z tytutu) 171
- odpis aktualizujgcy naleznosci 171
- odpis aktualizujgcy zapasy
- pozostate
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 12
- koszty postepowania sadowegc
- pozostate 12
Pozostate koszty operacyjne, razem 183
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SAF-R-2006

NOTA 16A

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY.

Stan ha 31:12:2006

tan na 31.12.2005

1. Zysk (strata) brutto

1617

25 408,

2. Korekty

3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat ) brutto a podstaw a
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdw)

-3 338

-26 165

- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a, podatkiem
dochodowym

-3 398

-8 466

- przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem
dochodowym

-16

-169

- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20

76

-17 530

- darowizna

- dochdd z art. 10 ustawy

N

. Strata z lat ubiegtych

-1721

=757

[

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

o

Podatek dochodowy wedtug stawki ... %

7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni  zki podatku

8. Podatek dochodowy bie Zacy uj ety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly wartos$c¢ firmy lub
ujemng warto$¢ firmy

9. Zwrot podatku dochodowego za 2001 i 2002 rok

783

NOTA 16B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT:

Stan na 31.12.2006

[Stan na 31.12.2005

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic
przejéciowych

-2

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

Komisja Nadzoru Finansowego

36



BBI Capital NFI S.A.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ziotych)

PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA POSREDNIA

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2006- | 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
A. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 1617 25 408
1. Korekty razem (3821) 5129
1. Amortyzacja 92 108
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3 898) (9 761)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw (123) (54)
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci 752 2 560
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 23133 (1 049)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 31 1
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (28 655) 12 346
11. Inne korekty 4847 978
Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej (2 204) 30 537
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 783 0
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 ) (1421) 30 537
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw6w trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywo6w finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki 0 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
|!ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 0 0
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 0 0
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcii) i innych instrument6éw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1Il. Wydatki 0 33068
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 5842
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 27 226
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe
|'ll. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 0 (33 068)
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.Ill +B.1II = C.III) (1421) (2 531)
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym (1570) (2516)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny diuznych papieréw warto$ciowych typu
buy/sell back i depozytéw bankowych (149) 15
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 35 442 37 958
G. Srodki pieni gzne na koniec okresu (F + E), w tym 33872 35 442
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 16 848
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BBI Capital NFI S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawionow tysiacach ztotych)

Podpisy 1

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

SAF-R-2006

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja
24.05.2007 Dawid Sukacz Prezes Zarzadu
24.05.2007 Piotr Karmelita Cztonek Zarzadu
Podpisy 2

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja
24.05.2007 Matgorzata Kulis Gléwny Ksiegowy
24.05.2007 Tadeusz Rostkowski[PCAIR Sp. z 0.0.
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