Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR39)

SzczegOtowe zasady wyceny instrumentow finansowydstaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1 Podziat instrumentéw finansowych
a) gotowka

Gotbéwka obejmujdérodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struk§uvdkow
pieniznych zostata przedstawiona w notach éfmigacych do rachunku przeptywow
pienigznych.

b) aktywa finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to istyeje krotkoterminowe typu buy/sell
back w papiery skarbowe oraz komercyjnezde papiery wartiowe, oraz akcje spotek
mniejszéciowych w pozostatych jednostkach wycenione w waitgodziwej przez wynik
finansowy. Aktywa te zostaly nabyte w celu sprzgdav krétkim terminie lub jeeli
jednostka zdecydowata na moment pkawego ugcia 0 wycenie w warkei godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

Stan na 01 stycznia 2006 16 848
Zwigkszenia ( z tytutu) 16 788
- nabycie 16 450
- wycena 338
Zmniejszenia (z tytutu) 33128
- sprzeda 33 267

- wycena 14
Stan na 31 grudnia 2006 355

Wartaé¢ godziwa — ustalana jest wg ceny Aieej ustalonej w stosunku procentowym do
wartasci nominalnej powikszonej o naliczone odsetki dla inwestycji krotkotmowych
typu buy/sell back w papiery skarbowe oraz kowjee diuzne papiery wartiwiowe. Na
dzien 31 grudzi@ 2006 roku Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.Ae miosiadat inwestyciji
krotkoterminowych typu buy/sell back. Wadto godziwa akcji mniejszziowych
notowanych w pozostatych jednostkach jest rownadwi zamkngcia na dzié bilansowy
na tym rynku.

» zobowhzania finansowe wycenione w waitogodziwej przez wynik finansowy

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Grupa kapitaltowa BBI Capli&ll S.A. posiadata ten typ
instrumentu finansowego w kwocie 4 515 tys. zi.

*  pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Grupa kapitalowa BBl CapN&l S.A. posiadata tego typu
instrumenty finansowe w kwocie gcznej wartéci rynkowej 18 077 tys. zt.
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(w tysigcach ztotych)

Stan na pociek okresu
Zwigkszenia ( z tytutu)

- wazrost nalenasci z tytutu

dostaw i ustug

Zmniejszenia (z tytutu)

17 889
1210

1210

1022

- spadek nalenosci z tytutu zbytych umorzonych

papieréw warteiowych

- spadek pozostatych nateosci

Stan na 31 grudnia 2006

1 000

22

18 077

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagaitionie wysépuja
» aktywa finansowe dogbne do sprzedsy

Akcje i
Akje i . udziaty
udziaty w Akcije i mniejszascio
jednostkach | . udziaty w o wew Razem
U jednostkach | jednostkach
chy zaleznych krajowych
y nienotowanyc
h

Warto$¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 0 15 809 1 15 810
a Zwigkszenia (z tytutu) 2313p 3483 4 506 31121

Zakup 23132 0 4 506 27 638

Wycena 0 3483 0 3483
b Zmniejszenia (z tytutu) 1 966 855 0 2821

Sprzeda 81 0 81

Wycena 1966 774 0 2 740
Warto$¢ na koniec okresu 21 166 18 437 4 507 44 110
Wytaczenia konsolidacyjne (18 437 - (18 437
Warto$é¢ Firmy (15 843) - - (15843
Udziat w wyniku 10 - - 10
Wycena 1 966 1966
Warto ¢ bilansowa na koniec
okresu 7 300 0 4 507 11 807

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanows akcje i udziaty Funduszu w

nastpujacych podmiotach:

- spotki mniejszéciowe wniesione przez Skarbiawa;
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za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

- akcje i udzialy jednostek zaieych;
- akcje i udziaty mniejszziowe w jednostkach krajowych nienotowane

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. griumstrumentow finansowych zostata
zaprezentowana w €xi tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkadstR@ na podstawie
Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych ipcywatyzaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy zostaly wykazane w waro godziwej w tych
wypadkach, gdzie nitiwe bylto jej wiarygodne okrdenie.

Wartas¢ godziwg akcji i udziatow w jednostkach nienotowanych, vanaych przez Skarb
Paistwa oraz nabytych przez Fundusz ékneo na podstawie.

- wyceny ustalonej przez wyspecjalizowane jedrioattodi dochodow,

- wyceny ustalonej na podstawie skorygowanychwaéty netto,

wyceny wg ceny sprzeganetto,

innej wyceny dyrektora inwestycyjnego.
» pozostate zobowkania finansowe

Pozostate zobowtzania finansowe obejmujbiezaca dziatalng¢ Grupy (prezentacja w
notach do sprawozdania finansowego).

1.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowyc
a) Ujmowanie skutkdw wyceny aktywéw finansowych dpstych do sprzeds

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzedg wycenianych wg wartei
godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacowasdaosi si na kapitat z aktualizacji

wyceny.

+ Zasady wprowadzania do kgi instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do kgj w dniu
realizacji transakcji w cenie nabycia.

* Obciazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowazania odsetkowe na dzi@1 grudnia 2006 roku przedstawiono w peagj
tabeli:

Aktywa/zobowazania 0 oprocentowaniu statym i zmiennym
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

Zaangazowanie na Warunki zmiany
31.12.2006 oprocentowania
(tys. zh

Naleznosci  z  tytutlu  udzielonych Nie wystpuja
pozyczek
Razem zobowazania o -
oprocentowaniu statym
Zobowigzania z tytutu zachgnietych 4515
pozyczek o oprocentowaniu
Zmiennym
BZ WBK S.A. O/Wroctaw 1217 LIBOR (1M) + 0,70%
Bank Handlowy S.A. O/warszawa - LIBOR (1M) + 1,10%
Bank Handlowy S.A. O/warszawa 1876 LIBOR (1M) +1,10%
Bank PEKAO S.A. O/ltawa 148WNVIBOR (1M) + 4 pp maia
Bank Milenium O/Warszawa 18§WWIBOR (1M) + 2 pp maia
Bank PEKAO S.A. O/ltawa 147WIBOR (3M) + 5 pp mata
BPH Krakow S.A. O/ltawa 940WIBOR (1M) + 2 pp mata
Razem zobowazania o 4515
oprocentowaniu statym i zmiennym

1.2.1 Przychody z odsetek

Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowanekvesie sprawozdawczym
1281 tys. zi.

1.2.2 Koszty z tytutu odsetek
W okresie sprawozdawczym odsetki od zol@ai finansowych wynosity 224 tys. zt.

2. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powazanymi (MSR1, MSR24,
MSR32)

W dniu 29 grudnia 2006 roku Fundusz (jako kuapy) zawart umow sprzeday

z BBI Capital S. A. (jako sprzedaym) oraz Domem Maklerskim BZ WBK S. A. (jako
posrednikiem). Na podstawie tej umowy Fundusz nabyb 2850 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A spotki TELL S. A. z sieblz w Poznaniu oraz 3 200 akgcji
zwyktych na okaziciela spétki TELL S. A. W wynikwKkonanej transakcji Fundusz posiada
tacznie 289 150 akcji Tell S A stanawich 25,59% kapitalu zakladowego spotki oraz
zapewniaicych 35,79% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przamas praw do akcji
nastpito w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem ukyyvanym w rozumieniu Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. BBI CapitalINg-A za nabyte akcje TELL S.A.
zaptacit cea w wysokdci 22 876 tys. zt (akcje imienne) oraz 256 tys.(akcje na
okaziciela). Z tytutlu czynnimi posrednictwa Dom Maklerski BZ WBK uzyskat
wynagrodzenie od BBI Capital NFI S.A. w wysadkb0,2% ceny sprzedg akcji.
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(w tysigcach ztotych)

W dniu 14 listopada 2006 roku Dom Maklerski IDM SwAramach umowy o zagdzanie
nabyt na rachunek BBI Capital NFI S.A. od BBI GapB.A. 68 230 akcji spotki pod firgn
"Przedsgbiorstwo Produkcyjno — Handlowe BOMI' S A " co stam@,36 % kapitatu spotki
BOMI S.A. Wartd¢ transakcji wyniosta 4 503 180 zt.

3. Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartéciowych

Raiffeisen Bank Polska S.A. zawart w dniu 29 grad?006 roku z BBI Capital S.A. oraz 7
NFI im. Kazimierza Wielkiego im. Kazimierza Wiellge S.A. (obecnie BBI Capital NFI
S.A.) aneks do umowy o ustanowienie blokady nauakh papieréw warkziowych z dnia
25 padziernika 2006 roku. Przedmiotem zastawuakupione przez Fundusz akcje imienne
TELL S.A. w ilosci 285 950 sztuk jako zastaw kredytu w wys@akd34 000 tys. zi, ktér
bank udzielit BB Inwestment Sp. z 0.0. Umowa kredyd zostata rozwizana z dniem 14
lutego 2007 roku. &l Rejonowy w Poznaniu XVI Wydziatl Gospodarczy RejeZastawdw
na podstawie postanowienia z dnia 23 marca 2007 dokonat wykrélenia zastawu.

4. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

W Spoice zalenej 1IZCS Sp. z 0.0. wygpit leasing finansowy.

W dniu 18.12.2006 r. Spoétka podpisata umdeasingowy z Millennium BEL Leasing Sp. z
0. 0., ktérej przedmiotem jest zakup Tokarki TAEN3O wartGci netto 221.000,00 zt. Okres
leasingu wynosi 4 lata. Z uwagi na odbiér ww. tékaw lutym 2007 roku zostata ona
zaewidencjonowana na koncigredki trwate w budowie.

Na dziex 31.12.2006 r. zobowtania z tyt. leasingu finansowego zmanego z nabyciem
rzeczowych aktywow trwatych wynag296 tys. zt, w tym:

- zobowgzanie dtugoterminowe — 123 tys. zi

- zobowhzanie krétkoterminowe — 173 tys. zt

INNE ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, Z

PODZIALEM NA ZOBOWI AZANIA O OKRESIE 2006 2005
ZAPADALNO SCI OD DNIA BILANSOWEGO:

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 3 lat 62 074,48

c) powyzej 3 do 5 lat 61 327,50

d) powyzej 5 lat

Zobowizania diugoterminowe, razem 123 401,98

5. Informacja dotyczaca wartosci niematerialnych i prawnych (MSR 38) dodatkowe
informacje do sprawozdania

Jednostka dominaga i spotki zalene obgte konsolidacj nie wytwarzai we wlasnym
zakresie warteci niematerialnych i prawnych.

Wartcgici niematerialne i prawneygaprezentowane w nocie Nr. 4A, 4B, 4C.
Amortyzacja dotycgca wartdci niematerialnych i prawnych zawarta jest w ogpimartcsci
amortyzacji i jest zaprezentowana w nocie Nr. 4B
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6. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate posiadane przez spoétkizmale zostaly przeszacowane na dzie
przegcia z ustawy o rachunkowt na Miedzynarodowe Standardy Rachunkdeio(tj. na
01.01.2004r.) do warfoi godziwej, ktora stanowi zakladany koszt ustalo@yten dzig.
Skutki przeceny zostaty odniesione na kapitat malktacji wyceny.

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane w nocie Nr. 6A, 6B, 6C.
Amortyzacja dotycgca rzeczowych aktywéw trwalych zawarta jest w ogplwartgci
amortyzacji i zaprezentowana w nocie Nr 6B.

Hardex S.A.

Tytulem zabezpieczenia zobawén zawarto umow zastawu rejestrowego naodkach
trwatych na warté 4.914 tys. zt oraz ustanowiono dwie hipoteki kgoneyna 4czm kwotg
1.625.000 €.

Kwota zobowizaa umownych zaeignigtych w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywéw
trwatych wynosi 42 tys. zi.

Wartas¢ pocatkowa wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczolwpaktywow trwatych
bedacych nadal w gywaniu wynosi 5.402 tys. zt.

Zobowizania wobec bugtu pastwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiagrio
budynkow lub budowli.

Spotka jeszcze jako przedbsiorstwo pastwowe uzyskato prawo wiaséw budynkow i
budowli nieodptatnie w zwizku z czym nie wyspuja zadne zobowizania z tego tytutu
wobec budetu pastwa lub gminy.

Nie amortyzowane przez Spétksrodki trwale uywane na podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych:

Spotka dzierawi grunt o pow. 648 m2 zedany z odcinkiem 63 mb toru nakey do PKP a
bedacy przedhieniem toru Spotki.

W zwiazku ze zmiaa sposobu eksploatacjizgj wymienionychsrodkow trwatych, nagpita
zmiana oceny czastytkowania.

IZNS SA.

Rzeczowe aktywa trwate Grupy przedmiotem zastawu w kwocie:
- nieruchoméci - 1 969 tys. zi,
- maszyny i uradzenia - 297 tys. zt

Na nieruchoméci i prawie wieczystego aytkowania gruntu dla ktorych jest prowadzona
ksiega wieczysta nr 43 493 jest ustanowiona hipotekeyaa do 4cznej kwoty 311 tys. zi
jako zabezpieczenie kredytu bankowego w rachunlazatym w kwocie 190 tys. oraz
kredytu dlugoterminowego w kwocie 210 tys. zi.

Na zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego inwgghpggo- 210 tys. zt zostata rowaie
ustanowiona hipoteka zwykta w kwocie 210 tys. zhireruchoméci nr KW 43780.
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Maszyny i uradzenia o 4cznej wartdci 297 tys. zt 8 przewlaszczone na rzecz Banku
PEKAO S.A. jako zabezpieczenie sptaty kredytu bardgo w rachunku bigcym w kwocie
190 tys. zt oraz kredytu dtugoterminowego w kwdzi® tys. zt.

Na zabezpieczenie kredytu diugoterminowego inwggteggo - 940 tys. zt ustanowiona
zostata hipoteka zwykta w kwocie 940 tys. zt i hgda kaucyjna do kwoty 507,6 tys. zt na
nieruchoméci - KW EL11/00018639/4

Amortyzacja dotyczca rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 600 608z12awarta jest
w 0golnej wartéci amortyzacji ugtej w rachunku zyskow i start.

7. Informacje dotyczace nieruchomdci inwestycyjnych (MSR 40)
IZNS SA.

Nieruchomdci inwestycyjne zostaty wykazane wedlug waciogodziwej ustalonej na
podstawie wyceny dokonanej przez niezaggo rzeczoznawcBiuro Ustug Technicznych
,BEGO” w ltawie. Wycena ta zostata dokonana na padge wartdci rynkowej, magcej
potwierdzenie w dowodach rynkowych i nie odbiega wdrtaici godziwe] na dzie
31.12.2006.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 2006 2005
a) wartg¢ nieruchoméci na pocatek okresu 4538 453
- zwigkszenia (z tytutu) 126
- zmniejszenie z tytutu sprzeda
- zmniejszenie z tytutu przeniesieniasnadki trwate 126 0
d) wartg¢ nieruchoméci na koniec okresu 337 453

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartoi lub przeszacowanie
do wartdci godziwej na pocgek okresu

- zwigkszenie z tytutu amortyzaciji

- zmniejszenie z tytutu amortyzacji sprzega
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi lub przeszacowanie
do wartgci godziwej na koniec okresu
Nieruchomdci Inwestycyjne, razem 347 453
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8. Informacje dotyczace zapaséw (MSR 2)

Hardex S.A.

31.12.2006

Materialy i
surowce

Produkcja w tol

u Wyroby gotowdandlowe

Towary

Zaliczki
razem

Bilans otwarcia

5 354

868

1425 -

36

Zwigkszenia i zmniejszenia

Zwiekszenia/zapasow

60 480

117 55

81

581

309

Wartas¢ zapasow witych jako kosz
w okresie

58 641

118 0pO

81911 -

340

Kwoty odpiséw zmniejszagych
wartasci zapasow witych w okresie
jako koszt

Kwoty odwrdcenia odpiséw wartoi
zmniejszajcych wartg¢ zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Bilans zamknigcia

7173

60

109

Pozostale ujawnienii

Wartas¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w wartei godziwej
pomniejszonej o koszty sprzega

Wartcé¢ bilansowa zapaso
stanowicych zabezpieczenie

Zapasy zostaly wykorzystane we wtasnym zakresieewatej dziatalndci Spokki.

59



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

31.12.2005

Materiaty i
surowce

Produkcja w tolu

Wyroby gotow

Towary
ehandlowe

Zaliczki
razem

Bilans otwarcia

4 5771

198

926

Zwigkszenia i zmniejszenia

Zwigkszenia/zapasow

59 955

114

139

78

539

Wartas¢ zapasow witych jako koszt w
okresie

59 17§

113 469

78 2

598

Kwoty odpiséw zmniejszagych
wartaici zapasow witych w okresie
jako koszt

Kwoty odwrdcenia odpiséw warkoi
zmniejszajcych wartdé zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Bilans zamknigcia

5 354

868

142b

Pozostale ujawnienia

Wartas¢ bilansowa zapasow
wykazywanych w warti godziwej
pomniejszonej 0 koszty sprzesga

stanowicych zabezpieczenie
zobowhzan

100

I[ZNS SA.

Przewfaszczenie né&rodkach obrotowych o waroi 500 tys. zt stanowi zabezpieczenie

kredytu bankowego Spoiki zaleej IZCS Sp. z 0.0. w rachunku baeym w kwocie 500 tys.

zt zachgnietego w Banku Millennium .

31.12.2006 tys. PLN
Materialy i | Produkcja| Wyroby | Towary | Zal.na | Razem
surowce w toku gotowe | handlowe | dostawy

Bilans otwarcia 909 268 1020 821 0 3018
Zwiegkszenia i zmniejszenia

Zwiekszenia/zmniejszenia 155 90 -121 514 0 638

Wartas¢ zapaséw witych jako koszt

w okresie

Kwoty odpisdw zmniejszagych

wartasci zapasOw wjtych w okresie

jako koszt 33 33

Kwoty odwrécenia odpisow waroi

zmniejszaicych wartd¢ zapasow

ujetych w okresie jako koszt 12 1 13
Bilans zamknigcia 1064 358 878 1336 o | 3636
Pozostale ujawnienia

Wartas¢ bilansowa zapasow

wykazywanych w wartei godziwej

pomniejszonej o koszty sprzega

Wartaé¢ bilansowa zapasow 100 100 300 500
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stanowicych zabezpieczenie
zobowhzan
31.12.2005 tys. PLN
Produkcja| Wyroby | Towary | Zal.na| Razem
Materialy w toku | gotowe | handlowe | dostawy

Bilans otwarcia 1007 202 1151 1066 4 3430
Zwiegkszenia i zmniejszenia -98 66 -131 -245 -4 -412

Zwigkszenia/zmniejszenia -98 66 -13% -249 -4 -420

Wartas¢ zapasow uitych jako koszt

w okresie

Kwoty odpisow wartéci zapasow

ujetych w okresie jako koszt 4 -1 3

Kwoty odwrdcenia odpiséw waroi

zmniejszajcych wartd¢ zapasow

ujetych w okresie jako koszt 5 5
Bilans zamkniecia 909 268 1020 821 o | 3018
Pozostate ujawnienia

Wartas¢ bilansowa zapasow

wykazywanych w wartéci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzega

Wartas¢ bilansowa zapaséw

stanowicych zabezpieczenie

zobowhzan 247 201 705 1154

9. Informacje dotyczace dziatalndgci zaniechanej i zbycia aktywow dtugoterminowych,
oraz aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone dsprzedazy (MSSF 5, MSR?7,

MSR12)

W dniu 3 sierpnia 2006 roku zgodnie z postanowrmni&du Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy doe&no wykrélenia z KRS

Spotki zalenej Dekato Sp. z 0.0. w likwidacji.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BBI Capital NFI S.A.dpisat z dwoma osobami
fizycznymi umowe przedwstpna sprzeday nieruchoméci lokalowej przy ulicy
Zwyci¢zcow 28 lok. 51. Lokal wraz z prawem wieczystyaythiowania gruntu zostat

zaklasyfikowany zgodnie z MSSF 5 do aktywow przezoaych do sprzedg.

Fundusz wycenia sktadnik aktywow trwatych zakldsyivanych jako przeznaczony

do sprzeday w kwocie ngszej z jego warkwi bilansowej i wartéci godziwej

pomniejszonej o koszty zbycia. Fundusz prezentujebilansie aktywa trwate

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaldzielnie od innych aktywow.

Spotka WZF Foton S.A. w likwidacji weszta w ostagtap zwazany z likwidacja.
Wszystkie sprawy sporne zostaty zakwone. W dniu 30 kwietnia 2007 roku WZF
Foton S.A. w likwidacji sporgizita sprawozdanie likwidacyjne.
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10. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wptaty
(MSR1, MSR10)

Hardex S.A.

W dniu 20 kwietnia 2006 roku ZWZ Spotki Hardex S.dokonato podziatu zysk
netto za 2005 rok, w kwocie 4 749 497,75 zt w ¢g@asghcy sposob:

a) 4 748 880,50 zt na dywidenidla akcjonariuszy (4,55 zt na jedna algj
b) 617,25 zt na kapitat zapasowy.

[ZNS S.A.

W dniu 12 kwietnia 2006 roku ZWZ Spotki ltawskichaldaddéw Naprawy
Samochodow S.A. z siedziba w ltawie dokonato pddziysku za 2005 rok. Zysk
netto za 2005 rok w wysoko 1263 162,96 zt podzielony zostat w rgstacy
sposobb:

a) wyptata dywidendy dla akcjonariuszy 1 262 567,43 zt na jednakcg),

b) kapitat zapasowy 595,24 zt.

W dniu 26 kwietnia 2007 roku ZWZ Spoiki ltawskie lkdady Naprawy Samochodow
S.A. z siedzib w lftawie dokonato podziatu zysku za rok 2006. Zyskto za 2006
rok w wysokdci 1 280 570,92 zt podzielony zostat w rgsljacy sposéb:

a) kwot 1 140 016,00 PLN przeznaczyto do podziak¢dmy akcjonariuszy, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu 26 kwietnia 2007 roku,

b) pozostat kwote 140 554,92 PLN przeznaczyto na kapitat zapasowiksp

C) dziem prawa do dywidendy ustalono na 15 maj 2007 roko jeermin wyptaty
dywidendy.

11. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16MSR17,
MSR37) Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdci zobowigzaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych gwarancjach i pogczeniach (take
wekslowych), z wyodgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryclspotka
posiada udzialy wiodice oraz jednostek zalenych, wspoétzalgnych i
stowarzyszonych

Stan zobowizan pozabilansowych jednostek pawanych na dzie31.12.2006 roku
wynosi 6 644 tys. zt, 1 625 EUR z tego:

W Grupie Kapitatlowej IZNS S.A. 75 tys. zt, zobawanie pozabilansowe doty=e
pokrycia kosztow zwizanych z przywréceniem stanu ekologicznego grurdu n
sprzedanej nieruchoréd,

W Grupie Kapitalowe] 1ZNS S.A. 750 tys. zi, udzie® porczenia weksla
zabezpieczafego sptat kredytu bankowego w rachuku bigym,

W Grupie Kapitalowej 1ZNS S.A. 500 tys. zi, zabexpenie ptatniei dostaw
ttokow, na rzecz Federal Mosul Gorzyce S.A.
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W Hardex S.A. 4 914 tys. zi, zastaw rejestrowy mai ldo lakierowania,
zabezpieczenie kredytu w BZ WBK S.A,

W Hardex S.A. 1 625 tys. EUR, zabezpieczenia kredyBH w EUR,

W Hardex S.A. 405 tys. zt., zabezpieczenie iradéci dostaw surowca.

12. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie sprawpdawczym

W dniach 1 lutego 2006 roku oraz 14 lutego 2006urBrugi Mazowiecki Urad
Skarbowy Warszawa dokonat zwrotu podatku dochodovesgb prawnych za 2001,
2002 rok jednostce domiragiej w kwocie 782 710 zt . Otrzymana nadptata polasta
w wyniku zmiany sposobu rozliczania przychodéw wkays/ch z tytutu dhanych
papierow wartéciowych z dyskonta (szyk zwarty) na przychod uzyska petnej
wysokaci otrzymanej gotéwki i kosztéw poniesionych na ya@b diuznych
papierow wartéciowych w petnej wysok&i (szyk rozwarty). Zmiana sposobu
rozliczania dhanych papieréw warteiowych spowodowata zwrot nadptaty podatku
dochodowego o0séb prawnych za 2001, 2002 rok.

W dniu 2 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszataght na podstawie
rozdziatu 4 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej wigbspotic PKF CONSULT Sp.
z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawpedafinansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Fundzeszak obrotowy 2006.

W dniu 17 marca 2006 r. Fundusz otrzymat od jedii@stleznej, to jest spotki pod
firma: "HARDEX Spotka Akcyjna" z siedzipw Krosnie Odrzaskim (dalej jako
"HARDEX S.A. ") informacg o zawarciu przez HARDEX S.A. umowy zastawu
rejestrowego. Zgodnie z otrzymgimformach, w dniu 8 marca 2006 roku, pogdizy
spotka HARDEX S.A. a spotk pod firm: "Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna” z
siedzily we Wroctawiu (dalej jako "Bank") zawarta zostalanawa zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych stapowh wiasné¢ HARDEX S.A.
(linia lakiernicza L-4 znajdagra s¢ w Krosnie Odrzaskim). Wart@¢ ewidencyjna
tych aktywéw w ksigach rachunkowych HARDEX S.A. wynosita - netto reefl
31 grudnia 2005 r. 4.914 tys. zi. Zastaw rejestraogtat ustanowiony na rzecz
Banku do najwyszej sumy zabezpieczenia w wys&dio1.425.000,00 (stownie:
jeden milion czterysta dwadzma pk¢ tysiecy) Euro i kwot te traktuje s¢ jako
wartas¢ zabezpieczenia. Zastaw zostat ustanowiony na padszenie sptaty kredytu
do wysokdci 950.000,00 Euro, udzielonego przez Bank spOtié&RBEX S.A. na
warunkach okrdonych w umowie o kredyt w rachunku walutowym nrQQQ747
zawartej w dniu 8 marca 2006 r., w zZwku z czym wysok& zobowhzania
zabezpieczonego zastawem rejestrowym wynosi 95MO00@Euro. Pomidzy
zastawnikiem a osabna rzecz ktorej ustanowiono zastaw rejestrowy ozbami
zarzadzapcymi nie ma powidzan innych niz wskazane powsej powikzania umowne.

W okresie od 8 lutego 2006 r. do 29 marca 2006tk zalena Dekato Sp. z o.0.
w likwidacji zbyta 67 397 akcji Funduszu. Zbyciecgkyto zwiazane z kontynuagj
procesu likwidacji spotki Dekato Sp. z o.0. w likdacji i realizacg celow
postpowania likwidacyjnego, zgodnie z dyspozyejrt. 282 § 1 Kodeksu spotek
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handlowych. W wyniku zbycia, Dekato Sp. z o0.0. Wwidacji nie posiada akcji
Funduszu.

W dniu 30 marca 2006 roku Fundusz otrzymahduSArbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej pozew wniesiony przez PrivateliiggPoland Sp. z 0.0. o
ustalenie niewanosci ugody z dnia 14 lutego 2003 roku. Watt@rzedmiotu sporu
okreslona zostata na kwetl.763.176,40 PLN. W odpowiedzi na pozew Fundusz
wniost o oddalenie powddztwa jako bezzasadnegosadraajc zadania Private
Equity Poland Sp. z 0.0. zawarte w pozwie jako p@dbne podstaw faktycznych i
prawnych.

Jednostka domingga w nawazaniu do raportu bigcego nr 6/2006 z dnia 2 lutego
2006 roku, raportu bigcego nr 22/2006 z dnia 30 czerwca 2006 roku orparta
biezacego nr 35/2006 z dnia 8 sierpnia 2006 roku daiyego posipowania przed
Sadem Arbitraowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawiesprawie z
powodztwa spotki pod firmm "Private Equity Poland Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia" z siedzila w Warszawie (dalej jako PEP Sp. z 0.0.") przeciwko
Funduszowi o zaptatkwoty 1.763.174,40 zt wraz z ustawowymi odsetkanhidnia

14 lutego 2003 roku do dnia zaptaty, jak teustalenie niewanosci ugody z dnia 14
lutego 2003 r. oraz spétce pod fignm'Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spoétka
Akcyjna" z siedzih w Warszawie 0 ustalenie niesesci ugody z dnia 14 lutego
2003 r informuje 4, w dniu 2 listopada 2006 Fundusz zostat powiadosniprzez
petnomocnika procesowego Funduszu o otrzymaniu kwr&du Arbitrazowego
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wydgn& sprawie prowadzonej
za sygnatur akt: SA 37/06 z dnia 27 pdziernika 2006 roku, ktérym a8
Arbitrazowy przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawiedald w catcci
powodztwo wniesione przez PEP Sp. z 0.0. przecikoduszowi oraz spoitce pod
firma: "Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna siedzila w
Warszawie, obarajac jednoczénie PEP Sp. z 0.0. kosztami procesu w kwocie
73.068,00 zt oraz zadzapc od PEP Sp. z 0.0. na rzecz Funduszu kosztygpsista
procesowego w kwocie 20.000,00 ztotych.

W dniu 31 marca 2006 r. Fundusz otrzymat od jedaastleznej, to jest spotki pod
firma: "HARDEX Spétka Akcyjna" z siedzibow Krosnie Odrzaskim (dalej jako
"HARDEX S.A. ") informacg o zawarciu przez HARDEX S.A. znaczj umowy.
Zgodnie z otrzymam informach, z dniem 9 marca 2006 roku, pauaizy spoétk
HARDEX S.A. a spétk pod firma "Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna”
z siedzila w Warszawie (dalej jako "Bank") zawarta zostataowa o kredyt w
rachunku bigacym, na podstawie ktorej to umowy zostat @sizony limit w
rachunku bieacym do kwoty 450 tys. EUR. Poniewapétka HARDEX S.A. w dniu
19 wrzénia 2005 roku zawarta z Bankiem umpw kredyt diugoterminowy na
kwote 1.100 tys. EUR (raport biecy Funduszu nr 48 z dnia 4 7sk&iernika 2005r.),
a w okresie krotszym nil2 miesgcy taczna warté¢ udzielonych teje spotce przez
Bank kredytow na podstawie zawartych umow stanowotk 1.550 tys.EURO.
Kredyt jest zabezpieczony kwot 625 tys. EURO.
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W dniu 27 kwietnia 2006 r. Fundusz otrzymat infoojgao rejestracji w dniu 20
kwietnia 2006 roku, przez a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego zmiany wysokai kapitatu zakladowego
Funduszu, poleggiej na obnieniu kapitalu zaktadowego Funduszu do kwoty
1.416.457,70 ztotych.

Uchwab Zarzadu w dniu 27 lipca 2006 roku Zak Funduszu udzielit prokury
oddzielnej (samoistnej) Pani Jolancie Ausz.

Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 28 lipca 2006 rpodzielito zysk netto
Funduszu za 2005 rok w wysakbd 25 406 562,11 zt (stownie: dwad&iga pie¢
milionéw czterysta szé tysigcy pigéset sz&tdziesiat dwa ziote 11/100 ziotych) oraz
pokryto strat z lat ubieglych w wysokai 9 780 819,70 zt (stownie: dziewd
milionéw siedemset osiemdzigsitysigcy osiemset dziewinascie zt 70/100 ztotych)
W sposdOb nagpujacy:

a) zysk za 2005 rok w wysosm 25 406 562,11 zt (stownie: dwadgita pic
milionéw czterysta sz€ tysiccy piecset szé&fdziesiht dwa ztote 11/100 ztotych)
przeznaczyto na zwkszenie kapitatu zapasowego,

b) strat z lat ubieglych w wysokai 9 780 819,70 zt (stownie: dziegdi milionéw
siedemset osiemdzigsitysigcy osiemset dziewinacie zt 70/100 ztotych) pokryto
kapitatem zapasowym.

W dniu 28 lipca 2006 roku Fundusz powzinformacg, ze dotychczasowy Prezes
Zarzdu Funduszu Pan Piotr Adamczyk zrezygnowat z ubiegat o wybor w
nastpnej kadenciji.

W dniu 7 sierpnia 2006 roku Rada Nadzorcza Fundpszptata Pani Jolang Ausz
na stanowisko Prezesa Zagitm Siodmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obac
nazwa BBI Capital NFI S.A.)

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkinformack o ztazeniu przez Pani
Jolant Bozere Ausz — Prezes Zagdu Funduszu, rezygnacji z petnionej funkcji oraz
udziatlu w Zaradzie Funduszu.

Rada nadzorcza Funduszu uchywat 2/25/10/2006 z dnia 31 fiziernika 2006 roku
powotata Pana Dawida Sukacza na stanowisko Prezasadu Siédmego NFI im.
Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa BBI CapN&l S.A.)

Rada nadzorcza Funduszu uchywat 3/25/10/2006 z dnia 31 fziernika 2006 roku

powotata Pana Piotra Karmelina stanowisko Czionka Zau Siodmego NFI im.
Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa BBI CapN&l S.A.)
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W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkinformaci o ztazeniu przez Pani
Alicje¢ Staromiviska — Przewodniczca Rady Nadzorczej Funduszu, rezygnacji z
petnionej funkcji oraz udziatu w Radzie Nadzordzepduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powkinformaci o ztazeniu przez Pani
Anar Hassam-Michon — czionka Rady Nadzorczej Fundusezygnacji z udzialu w
Radzie Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powzinformacg o zlazeniu przez Pana
Zenona Komara — czionka Rady Nadzorczej Funduszygnaciji z udzialu w Radzie
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powzinformacg o zlazeniu przez Pana
Jerzego Wodza — cztonka Rady Nadzorczej Funduszygnaciji z udziatu w Radzie
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz powzinformacg o zlazeniu przez Pana
Krzysztofa Zmijewskiego — czlonka Rady Nadzorczepdfuszu, rezygnacji z udziatu
w Radzie Nadzorczej Funduszu

W dniu 14 listopada 2006 Fundusz nabyt z&@dnictwem Domu Maklerskiego IDM
SA z siedzih w Krakowie 68 230 (szédziesat osiem tysicy dwiescie trzydziéci)
sztuk akcji spétki Przedsbiorstwo Produkcyjno — Handlowe BOMI S.A. co staitow
2,36 % kapitatu spotki BOMI S.A. Wanrté transakcji wynosita 4 503 tys. zi.
Inwestycja ma charakter portfelowy o profilu preédP Fundusz zaktadae w 2007
roku spotka BOMI S.A. &dzie notowana na Gietdzie Papierow Wéttowych w
Warszawie.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodwdzenie Sidédmego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Kazimierzalkiego S.A. (obecna nazwa
BBl Capital NFI S.A)) zatwierdzito sprawozdanie Zgiu z dziatalnéci grupy
kapitatowej Funduszu oraz skonsolidowane sprawdedafinansowe grupy
kapitatowej Funduszu za 2005 rok, na ktére skiadij

a. skonsolidowany bilans grupy kapitatowej Funduszporadzony na dzig
31.12.2005 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kieod01.533.195,12 ziotych,

b. skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupyiteépvej Funduszu za okres od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykagyjstrat netto w kwocie 17.567.701,60
zlotych,

c. skonsolidowany rachunek przeptywow pigniych grupy kapitalowej Funduszu

wykazupcy zmniejszenie staniodkoéw pienéznych w okresie od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku o kwet4.805.330,56 ztotych,

66



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

d. zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitalatdsnych za rok obrotowy 2005,

e. zestawienie skonsolidowanego portfela inwesheyp na dzie 31 grudnia 2005
roku

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne WalneroBEmdzenie Funduszu
powotato Pana Bogustawa sredorskiego w sktad rady nadzorczej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodwdzenie Funduszu
powotato Pana Grzegorza Maja w skfad rady nadzpFaaeduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne WalneroBmdzenie Funduszu
powotato Pana Leszka Piaskowskiego w sktad radyaradej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne WalneroBmdzenie Funduszu
powotato Pana Krzysztofa A. Zakrzewskiego w skiadyrnadzorczej Funduszu.

W dniu 17 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walneodwdzenie Funduszu
powotato Pana Andrzeja Staneckiego w skitad radyoradej Funduszu.

W dniu 8 grudnia 2006 roku Fundusz gitf11 udziatow spétki Cafe News Sp. z o.o0.
0 wartgci nominalnej 5.550 ztotych za agemisyjra 250.000 ztotych. Okfe udziaty
stanowity 10% wszystkich udziatow spoiki Cafe NeSys z o.0.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne #Awmadzenie jednostki
dominupcej przygto uchwaké w sprawie zmiany wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorczej. Nowe wynagrodzenie od 1 stycznia 2084 wynosi:

Przewodniczcy Rady Nadzorczej 3 500 zt
Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej 3000 zt
Sekretarz Rady Nadzorczej 3000 zt

Cztonek Rady Nadzorczej 2500 zt

Spoétka zalena IZRS zacigneta w Banku BPH SA Krakéw Oddziat w ltawie kredyt
dlugoterminowy na finansowanie przeggtiecia inwestycyjnego w kwocie 940 tys.
zt. z przeznaczeniem na finansowaniegscz kosztow zakupu od IZNS SA
zabudowanej nieruchordg — dziatki nr 120/26. Kredyt zostat udzielony oleres od
dnia 02.11.2006 do dnia 31.10.2016 r., oprocent@vhiredytu jest zmienne wg 1-
mieskcznego wskanika WIBOR w analogicznej dacie do daty uruchomaekiedytu

+ 2 pkt.%-we mata.

W Spoice zalenej 1IZCS wysipit leasing finansowy.

67



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Dodatkowe informacje i obfaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowspgoadzonego
wedtug meédzynarodowych standardow sprawozdavéczéinansowej

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20R6

(w tysigcach ztotych)

13.

W dniu 18 grudnia 2006 r. Spétka podpisata uradeasingovy z Millennium BEL
Leasing Sp. z 0. 0., ktdrej przedmiotem jeakup Tokarki TAE 30N o warfgi
netto 221 tys. zt. Okres leasingu wynosi 4 latawagi na odbior ww. tokarki w lutym
2007 roku zostata ona zaewidencjonowana na kongiedki trwate w budowie.

Na dziex 31.12.2006 r. zobowkania z tyt. leasingu finansowego 2zwanego z
nabyciem rzeczowych aktywow trwatych wyne296 tys. zi.

W IV kw. 2006 roku Spétka Hardex S.A. dokonata spl@ 60.000 praw do emisiji
CO2. W wyniku sprzeds praw zrealizowano zysk brutto 2 322,3 min. zi.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadoweg (MSR 29)

Jednostka domingga nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowanigitédu
zaktadowego oraz pozostatych kapitatdw (zaatkyem wyniku lat ubiegtych) kierag
Sie zasad istotnaci.

BBl Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jemtvsobowej spotki akcyjnej
Skarbu Pastwa zgodnie z Ustawz dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W @h wykonania przepiséw
Ustawy Minister PrzeksztatteWtasngciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r.
Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktGrego rejestratgestpita 31 marca 1995 r. z
kapitatem pocztkowym 100 tys. zt. Nagpne podwyszenia kapitatu zaktadowego
mialy miejsce w roku 1995 i latach ngmtych. Na dzig bilansowy kapitat
podstawowy Funduszu wynosi 1 416 tys. zi.

Zakladajc, ze gospodarka hiperinflacyjna byla w Polsce dadeo 1996 roku
zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla yglemnia sprawozdania
finansowego jako catai.

14. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej tworzy sézerwy na niewykorzystane
urlopy. Podstaw tworzenia tej rezerwy jest zobawanie zwizane z zalegltymi i
niewykorzystanymi urlopami, wynikage z przepisow Kodeksu Pracy. Spétki Hardex
S.A., oraz IZNS S.A. utworzyly rezegwna $wiadczenia pracownicze metpd
aktuarialm. W pozostatych jednostkach kwota rezerw jest toaig.

15. Informacje dotyczace zdarza nastepujacych po dniu bilansowym (MSR 10)

W dniu 8 grudnia 2006 roku Fundusz #itff11 udziatow spétki Cafe News Sp. z o.0.
0 wartgci nominalnej 5.550 ztotych za cgemisyjra 250.000 ztotych. Okje udziaty
stanowity 10% wszystkich udziatow sp6tki Cafe NeSys z o.0.
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Jednoczénie z obgciem nowych udziatdw spotki Cafe News Sp. z o.odpisana
zostata pomeidzy Funduszem a osobami fizycznynadicymi udziatowcami spotki
Cafe News Sp. z 0.0. umowa inwestycyjna.

Zgodnie z umow inwestycyjr po spetnieniu siwarunkéw opisanych w umowie tj.
zarejestrowaniu okénych zmian umowy Spotki oraz przeniesieniu przez
dotychczasowych wspolnikéw oktenych skfadnikow matkowych na spotk Cafe
News Sp. z 0.0. Fundusz w dniu 21 lutego 2007 aikat 427 dodatkowych udziatéw
spétki Cafe News Sp. z 0.0. zactm cere emisyjrn 1.750.000 ziotych, take po
objeciu dodatkowych udziatéw dolzie posiadatdcznie 538 udziatdbw stanowdych
35% kapitatu Spoiki i dapych 35% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza tym Fundusz po dniu 1 lipca 2007 rokdzie miat prawo zainwestowolejne
2.000.000 ziotych obejmag 423 nowe udzialy. Prawo @gja nowych udziatow
wygasa w terminie 6 miegiy od jego powstania.

Jednoczénie z dniem 2 lipca 2007 r. dotychczasowi udzialpwbeda mieli prawo

objecia dodatkowych 223 nowych udziatbw za kevd.000.000 ziotych. Prawo
objecia nowych udziatbw wygasa w terminie 6 méeyi od jego powstania. W
przypadku ohjcia nowych udziatbw przez Fundusz oraz dotychczgsbw
udzialowcow, Fundusz ¢dzie posiadat dcznie 961 udziatow stanowdych 44%

kapitatu Spétki i dajcych 44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Inwestycja Funduszu ma charakter dtugoterminowyw aprzyszi@ci zamiarem
Funduszu jest upublicznienie spotki Cafe News Iplzeda jej na rzecz inwestora
brarzrowego.

W dniu 15 stycznia 2007 roku Fundusz otrzymat Rustaenie Sdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat GospodarcKrajowego Rejestru
Sadowego z dnia 8 stycznia 2007, o zarejestrowaniiazmv Statucie Funduszu,
przyjetych przez NWZ Funduszu w dniu 21 grudnia 2006 ast&rowieniem giu
Rejonowego, Fundusz zmienit nagw " Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny
im. Kazimierza Wielkiego SA" na "BBI Capital Naragdg Fundusz Inwestycyjny
Spoétka Akcyjna (skrot: BBI Capital NFI S.A.)".

W dniu 22 stycznia 2007 Fundusz dokonat w transgbakietowej, zakupu 40.000
akcji spotki pod firm: "Przedstbiorstwo Przemystu Spgwczego Pepees SA" z
siedzily w Lomzy" po cenie 100,00 ziotych za akcjco stanowi 3,41 % kapitatu
spotki PPS Pepees S.A. Waddransakcji wynosita 4.000.000,00 zt.

W dniu 25 stycznia 2007 roku Fundusz zawart ug@przeday nieruchomeci
lokalowej przy ulicy Zwyatzcdw 28 lok. 51. Cena sprzegjavyniosta 1 700 000 zt.
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W dniu 13 lutego 2007, za frednictwem Oferujcego - Domu Maklerskiego BZ
WBK SA, zostat ztaony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatd#enie
Prospektu Emisyjnego Funduszu, dohgmgo emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii B z zachowaniem prawa poboru.

W dniu 15 marca 2007 roku Rada Nadzorcza spotkzea] Funduszu Hardex S.A.
podita uchwa¢ w sprawie podjcia wszelkich niezédnych dziata zmierzagcych do
realizacji emisji nowych akcji z wytzeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w formie pierwszej oferty publiczoefiz do wprowadzenia akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papievdartasciowych w Warszawie
S.A. oraz zarekomendowaniu Walnemu Zgromadzenidkisptardex S.A. podjcie
uchwaly w tym przedmiocie.

W dniu 2 marca 2007 roku zostata zarejestrowanasjandi35 000 akcji serii B w
Spoéice Tell S.A.

Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego KrajoweBepozytu Papierow
Wartasciowych z dnia 23 kwietnia 2007roku, w dniu 24 kimia 2007 nagpita w
Krajowym Depozycie rejestracja 28 329 154 praw #ojiazwyklych na okaziciela
serii B BBI Capital NFI S.A., o warksi nominalnej 0,10 zt kala i oznaczonych
kodem PLNFI0O700042.

Na mocy Uchwaly Zardu Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie SA nr
264/2006 z dnia 24 kwietnia 2007 roku, zostaje w@aazonych w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 28.329.16dvpa do akcji zwyklych na
okaziciela serii B BBl Capital NFI S.A., o waftw nominalnej 0,10 zt kala,

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Waitovych SA  kodem
"PLNFI0700042.".

W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz otrzymat od Raffai Investment Polska S.A.
informacg 0 przyznaniu wyczndci negocjacyjnej w procesie sprzeyaakcji ZUK
ELZAB S.A. ("ELZAB") bedacych witasnécia MWCR S.p.A. w likwidacji.

Realizacja  transakcji uzaeiona jest od nagpujacych zdarzs:

1) przeniesienia akcji ZUK ELZAB S.A.ebacych w bezpérednim posiadaniu
MWCR S.p.A. w likwidacji do spétek celowych,

2) spoiki celowe w momencie transakofidh wiascicielami 823.011 akcji zwyktych i
107.314 akcji uprzywilejowanych ELZAB S.A., ktéreasown 57,65% kapitatu oraz
61,41% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spokki,

3) cena za 100% udziatdbw spoétek celowych, o ktéryebwa powyej wyniesie
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36.500.000 ziotych, przy zateniu, ze spotki celowe, ktéreeola wiascicielami akcji
ELZAB S.A. nie g obchzonezadnymi zobowizaniami,

Wytacznai¢ negocjacyjna zostata udzielona na okres 60 dmiatjdnia 6 lipca 2007
roku, a w przypadku gdyby okres wgkndci niezledny do zakéczenia rokowa i
zatwierdzenia ostatecznej umowy przezl v Mediolanie okazat sidluzszy niz 60
dni wowczas okres wytznaici zostanie stosownie wydtany. BBI Capital NFI S.A.
ma maliwo$¢ wskazania dodatkowych inwestorow, ktorzy obok BBdpital NFI
S.A. mog uczestnicz¢ w transakcji. Zargd BBI Capital NFI S.A. zwraca
jednoczénie uwag, ze otrzymanie wycznaci negocjacyjnej nie przedza
automatycznie o zrealizowaniu niniejszej inwestymjzez BBl Capital NFIS.A. W
trakcie negocjacji umowy inwestycyjnej oraz w tre@kgrzeprowadzania badania
prawnego i finansowego spétek celowych maig pojawi informacije, ktére nieas
dzisiaj znane, a ktére magspowodowd, ze przeprowadzenie transakcji przy
zaproponowanej cenie lub w zaproponowanej struktune kdzie celowe lub
mozliwe. Przegcie kontrolnego pakietu akcji ELZAB S.Acthzie dla BBI Capital NFI
S.Alinwestycg o0 charakterze dtugoterminowym. Operacje ELZAB S.A.
charakteryzyj si w ostatnich latach znacznymi i stabilnymi przephym
gotowkowymi. Stabilna sytuacja finansowa spoéikizorala BBl Capital NFI jako
inwestora zorientowanego na dalszy wzrost jej wgartoynkowej mog postwy¢ do
dalszej konsolidacji brasy oraz wykorzystania okazji do przyspieszenia wazros
organicznego, szczegOlnie w segmencie niefiskalnffagmtym samym istotnego
zwiekszenia skali dziatalréoi spétki). Szczegbtowe zamierzenia w odniesieniu d
ELZAB S.A. zostan przedstawione po sfinalizowaniu ewentualnej umowy
inwestycyjne;.

W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz zawart Umabjecia akcji ze Spok Korporacja
Budowlana KOPAHAUS S.A. z siedzitw Barlinku. W wyniku zawarcia umowy w
dniu 8 maja 2007 roku Fundusz dokonateol 1 495 000 (jeden milion czterysta
dziewkcdziesat pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C po ceniaisyjnej
6,69 zt (sz& ztotych 69/100) za 1 akgjo facznej wartéci 10 001 550,00 (dziesi
milionow tysiac pie¢set pecdziesat ztotych). Akcje serii C stanowil3,01% kapitatu
zaktadowego oraz daprawo do 9,06% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Hipd
postanowieniami Umowy, w dniu 30 kwietnia 2007 rokadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki powdd uchwat o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki
o kwotg 149 500,00 zt (sto czterdZm dziewkc¢ tysiecy pigéset ziotych) w drodze
emisji 1 495 000 (jeden milion czterysta dzietdiziesit pie¢ tysiecy) nowych akcji
serii C na okaziciela o wadga nominalnej 0,10 zt. W oparciu o g wskazan
uchwat Zarad Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. z siedgilv Barlinku
zostat upowazniony do ziaenia oferty Funduszowi w ramach subskrypcji pryweatn

Obijecie akcji Korporacji Budowlanej KopaHaus S.A. stammwestycg o charakterze

pre-ipo. Gtowny udziatlowiec KopaHaus S.A. zobgmeit sk, w zawartej umowie
inwestycyjnej, do wprowadzenia akcji spotki do dorgietdowego najphiej do dnia
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31 grudnia 2007 roku. Dodatkowo gtowny udziatowieacbowhzat sk, ze cena
emisyjna akcji nowej emisji oferowanej w publicznyhrocie nie bdzie nizsza ni
8,09 zt za 1 akej

W przypadku gdyby nie zostaly spetlnione pasae warunki brzegowe dotyge
terminu emisji oraz minimalnej ceny emisyjnej BBayital NFI S.A. kdzie miato
prawo zaada® od gtéwnego udzialowca odkupu akcji KopaHausdabych w
posiadaniu BBI Capital NFI S.A. po cenie 8,09 ziizakcy.

BBI Capital NFI S.A., zgodnie ze zionym zleceniem kupna z dnia 10 maja 2007
roku, w dniu 11 maja 2007 dokonat na rynku niem#slym, zakupu 25.500
(dwudziestu piciu tysicy pigéset sztuk) akcji serii "A" spotki pod firm "Orzet Biaty
SA, po cenie 162,00 zt (sto szdziesat dwa ziote 00/100) za akcj Wartc¢
transakcji wynosita 4.172.310,00 zt (cztery miliosjo siedemdziesdi dwa tysice
trzysta dziesi¢ ztotych 00/100).

W dniu 22 maja 2007 roku Fundusz zawart Uradnwestycyjra ze Spotly Mobilna
Telefonia Internetowa Sp. z 0.0. z siedzib Warszawie. W wyniku zawarcia umowy
Fundusz w dniu 23 maja 2007 roku £b2.082 nowoutworzone udziaty o wastd
nominalnej 50 ztotych kaly i cenie emisyjnej 883 (osiemset osiemdaieszy ztote),

0 tacznej wartéci 1.838.406 zilotych. Zgodnie z postanowieniami wyow dniu 22
maja 2007r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WspomikSpotki powzito
uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 100.000 (skiety) ztotych

0 kwot 104.100 (sto cztery tygie) ziotych poprzez utworzenie 2.082 nowych
udziatbw o wartéci nominalnej 50 ziotych kaly i cenie emisyjnej 883 ziote z
przeznaczeniem do afgja przez Fundusz. BBI Capital NFI S.A. realsupowyrsz
inwestycje obejmuje 51% udzialdw w kapitale Spokindusz zamierza zgodnie z
postanowieniami umowy w przegu 6-ciu miesicy od podpisania umowy, po
potwierdzeniu realizacji przez Spéilkzatwierdzonego Biznes Planu, Fundusz
zainwestuje kolejne 684 000 zitotych obejatujl9% udziatow w kapitale Spoiki, co
pozwoli na osigniecie 70% udziatbw w kapitale Spétki. Mobilna Telefan
Internetowa Sp. z 0.0. jest spétkzajmujca sie VoIP czyli tani telefonk oparty na
przesyle gtosu za pomec Internetu, realizowan przy pomocy stuchawek
komdrkowych wyposanych w szerokopasmowy degtdo internetu w technologii
WiFi i/lub UMTS. MTI oferuje w petni funkcjonalmtelefonie mobila w technologii
UMA z ta jednak ré@nica iz nie jest ona zwizana zzadnym operatorem komarkowym.
Jako pierwsza na rynku firma oferuje ptynny roampagniedzy sieciami WiFi i 3G.

16. Akcjonariusze jednostki dominujacej
W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymat imfacg o rejestracji w dniu 20

kwietnia 2006 roku, przez a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego zmiany wysokai kapitatu zakladowego
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Funduszu, polegagej na obnieniu kapitatu zakladowego Funduszu do kwoty 1 416
457,70 ziotych.

Akcjonariusz *) Liczba posiadanych Udziat procentowy Liczba gtoséw na WZ
Stan na 31.12.2006 rok akcji %

BB Investment Sp. z 0. 0. 7 142 000 50,42 7 142 000
wraz z podmiotem zataym
BE 4 Sp. z 0. o.
Everest Capital Frontier
Fund L.P. 3521491 24,86 3521491
Deutsche Bank Securities
Inc 3 000 000 21,18 3 000 000
Wood Securities B.V. 2 180 000 15,39 2 180 000
Everest Capital Master Fund
L.P. 2139421 15,10 2139421
Fundusze zandlzane przez
Skarbiec TFI 871 660 6,15 871 660

Zarzad pragnie zwrodi uwag, ze powysza informacja prezentowana jest yo#nie na podstawie
oficjalnych zawiadomig otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

W dniu 31 padziernika 2006 roku Fundusz otrzymat zawiadomiesdeSpotki pod
firma: "BE4 Sp. z 0.0." z siedzibw Biatymstoku,  w dniu 31 padziernika 2006
roku zbyta w transakcjach poza rynkiem regulowamgt 787 akcji BBI Capital NFI
S.A. stanowicych 5,555% kapitatu zakltadowego tej spoiki i zapijcych
5,555%% glosébw na WZ BBI Capital NFI S.A. W wynikealizacji powyszej
transakcji BE4 Sp. z 0.0. jest Wtdcielem 7 082 000 akcji BBI Capital NFI S.A. z
siedzila w Warszawie stanowtych 49,998% og6tu akcji Funduszu i uprawsggich
do wykonywania 7 082 000 gtoséw na WZ Funduszu.

W dniu 31 padziernika 2006 roku spo6tka BB Investment Sp. z a.ciedzilh w
Poznaniu nabyla goednio 7 082 000 akcji BBI Capital NFI S.A. z siddgz w
Warszawie stanowtych 49,998% ogoétu akciji BBI Capital NFI S.A. i zamiapcych
7 082 000 gtoséw na WZ BBI Capital NFI S.A.

W dniu 29 grudnia 2006 roku Fundusz otrzymat zaomagnie od spoiki BB
Investment Sp. z 0.0. z siedzilw Poznaniu, 2 w wyniku rozliczenia transakciji
nabycia akcji Funduszu w wyniku wezwania z dniaigopada 2006 roku do
zapisywania si na sprzeda akcji, BB Investment Sp. z 0.0. nabyta 60.000 iakcj
Funduszu.

Spoétka BB Investment Sp. z 0.0. deayPjezesa Urglu Konkurencji i Konsumentow
z dnia 18 grudnia 2006r otrzymata zgoda przejcie kontroli na Funduszem.
W rezultacie rozliczenia transakcji nabycia akejnBuszu w wyniku wezwania z dnia
9 listopada 2006 roku, BB Investment Sp. z 0.0.zva& swoim podmiotem zaieym,
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to jest Be4 Sp. z 0.0. posiada 7.142.000 akcjiremmtugcych 50,42% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu oraz stamowgh 50,42% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z Komunikatem Dzialu Operacyjnego KrajoweDepozytu Papierow
Wartagsciowych z dnia 23 kwietnia 2007roku, w dniu 24 kimia 2007 naapita w
Krajowym Depozycie rejestracja 28 329 154 praw #ojiazwyklych na okaziciela
serii B BBI Capital NFI S.A., o wartoi nhominalnej 0,10 zt kala i oznaczonych
kodem PLNFI0700042.

Na mocy Uchwaly Zawdu Gietdy Papierébw Wargciowych w Warszawie SA nr
264/2006 z dnia 24 kwietnia 2007 roku, zostaje wyadzonych w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 28.329.16wp do akcji zwyklych na
okaziciela serii B BBl Capital NFI S.A., o waftt nominalnej 0,10 zt kala,

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Waitowych SA  kodem
"PLNFIO700042.".

BBl CAPITAL NFI S.A. otrzymat w dniu 7 maja 2007 ko, od "SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A." z siedzib Warszawie (dalej jako
Towarzystwo) spoiki dziatagej w imieniu zarzdzanych przez siebie funduszy:

1. SKARBIEC — AKCJA Funduszu Inwestycyjnego OtwgdeAKciji,

2. SKARBIEC - Ill FILAR Funduszu Inwestycyjnego Ciwtego, (dalej jako
"Fundusze",

0 zmianie udziatu Funduszy w ogolnej liczbie gtos@gawalnym zgromadzeniu spotki
BBI CAPITAL NFI S.A.

W wyniku nabycia przez Fundusze prawa do akcjils@BlI CAPITAL NFI S.A. w
dniu 24 kwietnia 2007 roku (rozliczenie transakejiKrajowym Depozycie Papierow
Wartgsciowych S.A)) przy zastosowaniu art. 88 ww. Ustawgzial Funduszy w
ogolnej liczbie gtosbw na walnym zgromadzeniu SpdBl Capital NFI SA,
przekroczyt prég 5%.

Przed zarejestrowaniem prawa do akcji Spotki nauakach Funduszy, na dai@3
kwietnia 2007 r zapisanych bylacknie 674 178 akcji Spotki, co stanowito 4,76%
udziatu w kapitale zakladowym. Akcje uprawniaty 834 178 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co dawato 4,76% udziatu w ngpliczbie glosow w Spoice.

Po nabyciu prawa do akcji Spotki BBI CAPITAL NFIAS, na rachunkach Funduszy,
na dzi@é 24 kwietnia 2007 r. zapisanych byto: 1 627 086\pda akcji Spotki oraz 674
178 akcji Spoiki, codcznie przy zastosowaniu art. 88 Ustawy daje 5,42%6adu w
kapitale zakladowym Spoéiki. Prawa do akcji orazjakgorawniag do wykonywania
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tacznie, przy zastosowaniu art. 88 Ustawy 2 301 264dyv na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoiki, co daje 5,42 % udziatu w ogdliczbie gtoséw w Spoéice.

Zarzad spotki BBI CAPITAL NFI S.A. poinformowat zgodnieart. 56 ust. 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i waraok wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu es@dtkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539) o otrzymaniu w dniu 7 maja 200Ku, od Czionka Zaszlu
Spotki, zawiadomienia przestanego na podstawieléfl.Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U2@05 roku nr 183 poz. 1538) o
objeciu 14.295.145 akcji BBI Capital NFI po cenie en®j 1,70 zt przez BB
Investment Sp. z 0.0. (wraz z podmiotami zajani) w zwiazku ze ztgeniem zapisu
podstawowego w ramach wykonania prawa poboru akdii B.

W dniu 10 maja 2007 roku, na podstawie informacjegtanej od "SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A." z siedzib Warszawie (dalej jako
Towarzystwo) spoiki dziatagej w imieniu zarzdzanych przez siebie funduszy:
1. SKARBIEC - AKCJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty &k
2. SKARBIEC - i FILAR Fundusz Inwestycyjny  Otwagirt
3. SKARBIEC-WAGA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrowawmwazony,
4. FORTIS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jdkaindusze"),

0 zmianie udzialu Funduszy w ogolnej liczbie gtostawalnym zgromadzeniu spoiki
BBI CAPITAL NFI S.A.

W dniu 16 maja 2007 roku Fundusz otrzymat inforrgaod "Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A." z siedzib Warszawie o0 zmianie
udziatlu Towarzystwa w ogolnej liczbie gloséw na myah zgromadzeniu spétki BBI
CAPITAL NFI S.A. W dniu 16 maja 2007 roku w wynikwzliczenia transakcji
kupna, z dnia 11 maja 2007, spétki BBI Capital N#A, w wyniku ktérych, udziat w
glosach wzrést powsej 5% ogolnej liczby glosow. Przed zmiamdziatu liczba
posiadanych akcji spétki BBI Capital NFI S.A. wyitasl 346 280, zapraw do akcji
776 307, co stanowitaéznie 4,995% udziatu w kapitale zaktadowym. 1 386 akcji
oraz 776 307 praw do akcji uprawniato do 2 122 §®&6w z tych akcji i praw do
akcji, co stanowito 4,995% udzialu w ogolnej liczbgtoséw. Aktualnie liczba
posiadanych akcji spotki wynosi 1 354 751§ pmaw do akcji 822 703 co stanowi
tacznie 5,12% udzialu w kapitale zaktadowym spo6tid. 34 751 akcji oraz 822 703
praw do akcji uprawnia do 2 177 454 gtosow z tyktjiaco stanowi 5,12% udziatu w
0g0Inej liczbie gtoséw.

17. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie BBI Capital NFI S.A2@06 roku wynosito:
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Wyszczegolnienie 2006 2005

1) pracownicy umystowi 162 164
2) pracownicy fizyczni 501 495
Zatrudnienie razem 663 659

18. Informacje o wynagrodzeniach, f4cznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodgcym w skiad organow zaradzajacych i
nadzorujacych spétle w tys zt:

Wynagrodzenia zagezapcych i nadzoryjcych w jednostce domimgej wyptacone
w 2006 roku ksztattowaly sinas¢pujaco:

Pan Dawid Sukacz 61 tys zi,
Pan Piotr Karmelita 56 tys zi,
Pan Piotr Adamczyk 249 tys zi,
Pani Jolanta Ausz 55tys zt

W roku 2006 Rada Nadzorcza jednostki domioej otrzymala naspujace
wynagrodzenie brutto:

Pan Krzysztof A Zakrzewski 10 tys zt
Pan Bogustaw L&odorski 8 tys zt
Pan Grzegorz Maj 8 tys zi
Pan Leszek Piaskowski 8 tys zt
Pan Andrzej Stanecki 8 tys zt
Pani Alicja Staromhiska 80 tys zt
Pani Hassam-Michon Anar 55 tys |zt
Pan Zenon Komar 55tys zt
Pan Jerzy Wédz 55tys zt
Pan Krzysztof Zmijewski 55tys zt
Razem: 342 tys zt

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 styczni 20ku do
31 grudnia 2006 roku osoby wchade w sklad Zargdu otrzymaty wynagrodzenie z
tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spotekzmgch w hecznej kwocie 362
tys. zt.

Zgodnie z wiedz Funduszu, czlonkowie organéw nadzorczych Fundusii
otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2006 roku do @tudnia 2006 roku
wynagrodzenia, atznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethig w
ktérych Fundusz posiada udzialy wigeé oraz od jednostek zafg/ch od Funduszu i z
nim stowarzyszonych.

Wynagrodzenie zagdzapcych i nadzorujcych w jednostkach podpaidkowanych w
2006 roku ksztattowato shastpujaco:
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. 2006 2005
Wyszczegolnienie (W tys. 7} (W tys. 7}
1. Zaradzapcy 1545 1946
2. Nadzorujcy 578 591
RAZEM 2123 2 537

19. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzieinych osobom
wchodzacym w sklad organdw zaradzajacych i nadzorujagcych w spoice
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentania i
terminéw splaty

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia62fitku nie zostalty udzielone
cztonkom Zarzdu jednostek powkzanych oraz czionkom organdéw nadzorczych
jednostek powizanych zadne payczki, gwarancje i pa@czenia, przez jednostk
dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktorych jednostka domicaj posiada
udziaty wiodice, zalenych od niej i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia62fitku nie zostalty udzielone
zadne payczki, gwarancje i pa@czenia, przez jednostkdominupca oraz odebnie
przez jednostki, w ktérych jednostka domuug posiada udziaty wiade, zaleénych
od niej i z nim stowarzyszonych, mahkom, krewnym lub powinowatym w linii
prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zgiu i organéw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia62fitku nie zostalty udzielone
zadne payczki, gwarancje i pa@czenia, przez jednostkdominupca oraz odebnie
przez jednostki, w ktérych jednostka domiug posiadata udziaty wiade, zalene
od niej i z nim stowarzyszone osobom gzeinym z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z cztonkami zaszlu i organéw nadzorczych jednostki domiug;.
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