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SPRAWOZDANIE ZARZ ĄDU 
Grupa Kapitałowa BBI Capital NFI S.A.  
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku  
z działalności Grupy Kapitałowej 

 
1. Informacje podstawowe dotyczące jednostki dominującej 
 
Fundusz prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzień  
31 grudnia 2006 roku ma swoją siedzibę w Warszawie przy ulicy Zwycięzców 28 lok. 51, 03-938 
Warszawa. Od 15 stycznia 2007 roku Fundusz ma swoją siedzibę w Warszawie ul. Emilii Plater 28, 
00-688 Warszawa. 

 
Fundusz jest zarejestrowany w KRS w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem 
0000020690. 

 
Na dzień 31 grudnia 2006 roku kapitał zakładowy Grupy Kapitałowej był równy kapitałowi 
podstawowemu BBI Capital NFI S.A. - wynosił 1 416 tys. zł i dzielił się na 14 164 577 akcji 
zwykłych na okaziciela o nominale 0,10 (dziesięć groszy) zł każda. 

 
Przedmiot działalności Funduszu zdefiniowany został jako pozostałe pośrednictwo finansowe  
i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Działalności. W szczególności przedmiot 
działalności Funduszu obejmuje nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb 
Państwa, a także nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych  
i działających w Polsce oraz innych papierów wartościowych emitowanych przez te podmioty, 
wykonywanie praw z tych akcji i udziałów oraz papierów wartościowych, jak również 
rozporządzanie nimi, udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym  
i działającym w Polsce oraz zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.  
 
Księgowość Funduszu prowadzona jest przez Polskie Centrum Audytu i Rachunkowości Sp. z o.o. 

 
Biegłym rewidentem Funduszu za 2006 rok jest firma PKF Consult Sp. z o.o. 
 
Sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitałowej BBI Capital NFI S.A. sporządzone jest zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi 
interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej.  
 
2. Akcjonariusze jednostki dominującej 

 
W dniu 27 kwietnia 2006 roku Fundusz otrzymał informację o rejestracji w dniu 20 kwietnia 2006 
roku, przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego zmiany wysokości kapitału zakładowego Funduszu, polegającej na obniżeniu kapitału 
zakładowego Funduszu do kwoty 1 416 457,70 złotych.  
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzień 31 grudnia 2006 roku 
akcjonariuszami posiadającymi ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy były 
następujące podmioty: 

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji 
% głosów dla ilości akcji 

14 164 577 

BBI Inwestment Sp. z. o.o. 7 142 000 50,42 % 

Everest Capital Frontier Fund L.P. 3 521 491 24,86 %  

Deutsche Bank Securites Inc 3 000 000 21,18 %  

Wood Securities B.V. 2 180 000 15,39 %  

Everest Capital Master Fund L. P. 2 139 421 15,10 %  
Fundusze zarządzane przez Skarbiec 
TFI 871 660 6,15 %  

Zarząd pragnie zwrócić uwagę, że powyższa informacja prezentowana jest wyłącznie na podstawie 
oficjalnych zawiadomień otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy. 
 
Prezes Zarządu Funduszu Pan Dawid Sukacz posiadał na dzień 31 grudnia 2006 rok 50 000 akcji 
BBI Capital NFI S.A.  
Członek Zarządu Funduszu Pan Piotr Karmelita posiadał na dzień 31 grudnia 2006 rok 6 700 akcji 
BBI Capital NFI S.A. 

 
3. Rada Nadzorcza i Zarząd jednostki dominującej  
 

Skład Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku przedstawiał się następująco: 

Przewodniczący:  Krzysztof Aleksander Zakrzewski  

Członkowie:  Bogusław Leśnodorski  
      Grzegorz Maj 
      Leszek Piaskowski 
      Andrzej Stanecki 

 
 
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2006 roku wyniosło łącznie 342 tys. zł. Zgodnie z wiedzą 
Funduszu w okresie sprawozdawczym członkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali 
wynagrodzenia z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek zależnych lub stowarzyszonych 
Funduszu. 

Skład Zarządu Funduszu na dzień 31 grudnia 2006 roku: 

Prezes Zarządu:   Dawid Sukacz 

Członek Zarządu:  Piotr Karmelita 
  

Zarząd Funduszu w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku otrzymał 
wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji w Funduszu w wysokości: 
 
Prezes Zarządu Pan Dawid Sukacz  61 tys. zł, 
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Członek Zarządu Pan Piotr Karmelita  56 tys. zł, 
Prezes Zarządu Pani Jolanta Ausz  55 tys. zł, 
Prezes Zarządu Pan Piotr Adamczyk  249 tys. zł. 

 
W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wypłacał nagród dla 
Zarządu. Zgodnie z wiedzą Funduszu w okresie sprawozdawczym osoby wchodzące w skład 
Zarządu Funduszu otrzymały wynagrodzenie z tytułu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spółek 
zależnych i stowarzyszonych w łącznej kwocie 362 tys. zł.  

 
4. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Grupy Kapitałowej, jakie nastąpiły w roku 

obrotowym, a także po jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania 
finansowego. 

 
W dniu 17 marca 2006 r. Fundusz otrzymał od jednostki zależnej, to jest spółki pod firmą: 
"HARDEX Spółka Akcyjna" z siedzibą w Krośnie Odrzańskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") 
informację o zawarciu przez HARDEX S.A. umowy zastawu rejestrowego. Zgodnie z otrzymaną 
informacją, w dniu 8 marca 2006 roku, pomiędzy spółką HARDEX S.A. a spółką pod firmą: "Bank 
Zachodni WBK Spółka Akcyjna" z siedzibą we Wrocławiu (dalej jako "Bank") zawarta została 
umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych stanowiących własność HARDEX S.A. 
(linia lakiernicza L-4 znajdująca się w Krośnie Odrzańskim). Wartość ewidencyjna tych aktywów w 
księgach rachunkowych HARDEX S.A. wynosiła - netto na dzień 31 grudnia 2005 r. 4.914 tys. zł. 
Zastaw rejestrowy został ustanowiony na rzecz Banku do najwyższej sumy zabezpieczenia w 
wysokości 1.425.000,00 (słownie: jeden milion czterysta dwadzieścia pięć tysięcy) Euro i kwotę tę 
traktuje się jako wartość zabezpieczenia. Zastaw został ustanowiony na zabezpieczenie spłaty 
kredytu do wysokości 950.000,00 Euro, udzielonego przez Bank spółce HARDEX S.A. na 
warunkach określonych w umowie o kredyt w rachunku walutowym nr K0000747 zawartej w dniu 8 
marca 2006 r., w związku z czym wysokość zobowiązania zabezpieczonego zastawem rejestrowym 
wynosi 950.000,00 Euro. Pomiędzy zastawnikiem a osobą na rzecz której ustanowiono zastaw 
rejestrowy oraz osobami zarządzającymi nie ma powiązań innych niż wskazane powyżej powiązania 
umowne.  
 
W okresie od 8 lutego 2006 r. do 29 marca 2006 r. Spółka zależna Dekato Sp. z o.o. w likwidacji 
zbyła 67 397 akcji Funduszu. Zbycie akcji było związane z kontynuacją procesu likwidacji spółki 
Dekato Sp. z o.o. w likwidacji i realizacją celów postępowania likwidacyjnego, zgodnie z 
dyspozycją art. 282 § 1 Kodeksu spółek handlowych. W wyniku zbycia, Dekato Sp. z o.o. w 
likwidacji nie posiada akcji Funduszu.  
 
W dniu 30 marca 2006 roku Fundusz otrzymał z Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie 
Gospodarczej pozew wniesiony przez Private Equity Poland Sp. z o.o. o ustalenie nieważności 
ugody z dnia 14 lutego 2003 roku. Wartość przedmiotu sporu określona została na kwotę 
1.763.176,40 PLN. W odpowiedzi na pozew Fundusz wniósł o oddalenie powództwa jako 
bezzasadnego, uzasadniając żądania Private Equity Poland Sp. z o.o. zawarte w pozwie jako 
pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. 
 
BBI Capital NFI S.A. w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 6/2006 z dnia 2 lutego 2006 roku, 
raportu bieżącego nr 22/2006 z dnia 30 czerwca 2006 roku oraz raportu bieżącego nr 35/2006 z dnia 
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8 sierpnia 2006 roku dotyczącego postępowania przed Sądem Arbitrażowym przy Krajowej Izbie 
Gospodarczej w Warszawie, w sprawie z powództwa spółki pod firmą: "Private Equity Poland 
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością" z siedzibą w Warszawie (dalej jako PEP Sp. z o.o.") 
przeciwko Funduszowi o zapłatę kwoty 1.763.174,40 zł wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 14 
lutego 2003 roku do dnia zapłaty, jak też o ustalenie nieważności ugody z dnia 14 lutego 2003 r. 
oraz spółce pod firmą: "Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spółka Akcyjna" z siedzibą w 
Warszawie o ustalenie nieważności ugody z dnia 14 lutego 2003 r informuje iż, w dniu 2 listopada 
2006 Fundusz został powiadomiony przez pełnomocnika procesowego Funduszu o otrzymaniu 
wyroku Sądu Arbitrażowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wydanego w sprawie 
prowadzonej za sygnaturą akt: SA 37/06 z dnia 27 października 2006 roku, którym Sąd Arbitrażowy 
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie oddalił w całości powództwo wniesione przez PEP 
Sp. z o.o. przeciwko Funduszowi oraz spółce pod firmą: "Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI 
Spółka Akcyjna" z siedzibą w Warszawie, obciążając jednocześnie PEP Sp. z o.o. kosztami procesu 
w kwocie 73.068,00 zł oraz zasądzając od PEP Sp. z o.o. na rzecz Funduszu koszty zastępstwa 
procesowego w kwocie 20.000,00 złotych. 
 
W dniu 31 marca 2006 r. Fundusz otrzymał od jednostki zależnej, to jest spółki pod firmą: 
"HARDEX Spółka Akcyjna" z siedzibą w Krośnie Odrzańskim (dalej jako "HARDEX S.A. ") 
informację o zawarciu przez HARDEX S.A. znaczącej umowy. Zgodnie z otrzymaną informacją, z 
dniem 9 marca 2006 roku, pomiędzy spółką HARDEX S.A. a spółką pod firmą "Bank Handlowy w 
Warszawie Spółka Akcyjna" z siedzibą w Warszawie (dalej jako "Bank") zawarta została umowa o 
kredyt w rachunku bieżącym, na podstawie której to umowy został zwiększony limit w rachunku 
bieżącym do kwoty 450 tys. EUR. Ponieważ spółka HARDEX S.A. w dniu 19 września 2005 roku 
zawarła z Bankiem umowę o kredyt długoterminowy na kwotę 1.100 tys. EUR (raport bieżący 
Funduszu nr 48 z dnia 4 października 2005r.), a w okresie krótszym niż 12 miesięcy łączna wartość 
udzielonych tejże spółce przez Bank kredytów na podstawie zawartych umów stanowi kwotę 1.550 
tys. EURO. Kredyt jest zabezpieczony kwotą 1 625 tys. EURO. 
 
W dniu 27 kwietnia 2006 r. Fundusz otrzymał informację o rejestracji w dniu 20 kwietnia 2006 
roku, przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego zmiany wysokości kapitału zakładowego Funduszu, polegającej na obniżeniu kapitału 
zakładowego Funduszu do kwoty 1.416.457,70 złotych.  
 
W dniu 3 sierpnia 2006 roku zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy w 
Warszawie dokonano wykreślenia z KRS Spółki zależnej Dekato Sp. z o.o. w likwidacji. 
 
Spółka zależna IZRS zaciągnęła w Banku BPH SA Kraków Oddział w Iławie kredyt 
długoterminowy na finansowanie przedsięwzięcia inwestycyjnego w kwocie 940.000,00 zł. z 
przeznaczeniem na finansowanie części kosztów zakupu od IZNS SA zabudowanej nieruchomości – 
działki nr 120/26. Kredyt został udzielony na okres od dnia 02.11.2006 do dnia 31.10.2016 r., 
oprocentowanie kredytu jest zmienne wg 1-miesięcznego wskaźnika WIBOR w analogicznej dacie 
do daty uruchomienia kredytu + 2 pkt.%-we marża. 
 
W Spółce IZCS wystąpił leasing finansowy. 
W dniu 18 grudnia 2006 r. Spółka podpisała umowę leasingową  z Millennium  BEL  Leasing    Sp. 
z o. o. , której przedmiotem jest  zakup Tokarki TAE 30N  o wartości  netto 221.000,00 zł. Okres 
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leasingu wynosi 4 lata. Z uwagi na odbiór ww. tokarki w lutym 2007 roku została ona 
zaewidencjonowana na koncie – środki trwałe w budowie. Na dzień 31.12.2006 r. zobowiązania z 
tyt. leasingu finansowego związanego z nabyciem rzeczowych aktywów trwałych wynoszą           
296 tys. zł. 
 
W IV kw. 2006 roku Spółka Hardex S.A. dokonała sprzedaż 60.000 praw do emisji CO2. W wyniku 
sprzedaży praw zrealizowano zysk brutto 2 322,3 mln. zł. 
 
W dniu 8 grudnia 2006 roku Fundusz objął 111 udziałów spółki Cafe News Sp. z o.o. o wartości 
nominalnej 5.550 złotych za cenę emisyjną 250.000 złotych. Objęte udziały stanowiły 10% 
wszystkich udziałów spółki Cafe News Sp. z o.o. Jednocześnie z objęciem nowych udziałów spółki 
Cafe News Sp. z o.o. podpisana została pomiędzy Funduszem a osobami fizycznymi będącymi 
udziałowcami spółki Cafe News Sp. z o.o. umowa inwestycyjna. Zgodnie z umową inwestycyjną po 
spełnieniu się warunków opisanych w umowie tj. zarejestrowaniu określonych zmian umowy Spółki 
oraz przeniesieniu przez dotychczasowych wspólników określonych składników majątkowych na 
spółkę Cafe News Sp. z o.o. Fundusz w dniu 21 lutego 2007 roku objął 427 dodatkowych udziałów 
spółki Cafe News Sp. z o.o. za łączną cenę emisyjną 1.750.000 złotych, tak że po objęciu 
dodatkowych udziałów będzie posiadał łącznie 538 udziałów stanowiących 35% kapitału Spółki i 
dających 35% głosów na Walnym Zgromadzeniu. Poza tym Fundusz po dniu 1 lipca 2007 roku 
będzie miał prawo zainwestować kolejne 2.000.000 złotych obejmując 423 nowe udziały. Prawo 
objęcia nowych udziałów wygasa w terminie 6 miesięcy od jego powstania. Jednocześnie z dniem 2 
lipca 2007 r. dotychczasowi udziałowcy będą mieli prawo objęcia dodatkowych 223 nowych 
udziałów za kwotę 1.000.000 złotych. Prawo objęcia nowych udziałów wygasa w terminie 6 
miesięcy od jego powstania. W przypadku objęcia nowych udziałów przez Fundusz oraz 
dotychczasowych udziałowców, Fundusz będzie posiadał łącznie 961 udziałów stanowiących 44% 
kapitału Spółki i dających 44% głosów na Walnym Zgromadzeniu. 
 
W dniu 15 marca 2007 roku Rada Nadzorcza spółki zależnej Funduszu Hardex S.A. podjęła uchwałę 
w sprawie podjęcia wszelkich niezbędnych działań zmierzających do realizacji emisji nowych akcji 
z wyłączeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w formie pierwszej oferty 
publicznej oraz do wprowadzenia akcji Spółki do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz zarekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu 
spółki Hardex S.A. podjęcie uchwały w tym przedmiocie. 
 
W dniu 2 marca 2007 roku została zarejestrowana emisja 135 000 akcji serii B w Spółce Tell S.A. 
 
Zgodnie z Komunikatem Działu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych z 
dnia 23 kwietnia 2007roku, w dniu 24 kwietnia 2007 nastąpiła w Krajowym Depozycie rejestracja 
28 329 154 praw do akcji zwykłych na okaziciela serii B BBI Capital NFI S.A., o wartości 
nominalnej 0,10 zł każda i oznaczonych kodem PLNFI0700042.  
 
Na mocy Uchwały Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie SA nr 264/2006 z dnia 
24 kwietnia 2007 roku, zostaje wprowadzonych w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku 
podstawowym 28.329.154 prawa do akcji zwykłych na okaziciela serii B BBI Capital NFI S.A., o 
wartości nominalnej 0,10 zł każda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych 
SA kodem "PLNFI0700042.". 
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Spółka WZF Foton S.A. w likwidacji weszła w ostatni etap związany z likwidacja. Wszystkie 
sprawy sporne zostały zakończone. W dniu 30 kwietnia 2007 roku WZF Foton S.A. w likwidacji 
sporządziła sprawozdanie likwidacyjne. 
 
W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz otrzymał od Raiffeisen Investment Polska S.A. informację o 
przyznaniu wyłączności negocjacyjnej w procesie sprzedaży akcji ZUK ELZAB S.A. ("ELZAB") 
będących własnością MWCR S.p.A. w likwidacji. Realizacja transakcji uzależniona jest od 
następujących zdarzeń: 1) przeniesienia akcji ZUK ELZAB S.A. będących w bezpośrednim 
posiadaniu MWCR S.p.A. w likwidacji do spółek celowych, 2) spółki celowe w momencie 
transakcji będą właścicielami 823.011 akcji zwykłych i 107.314 akcji uprzywilejowanych ELZAB 
S.A., które stanowią 57,65% kapitału oraz 61,41% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
 
W dniu 7 maja 2007 roku Fundusz zawarł Umowę objęcia akcji ze Spółką Korporacja Budowlana 
KOPAHAUS S.A. z siedzibą w Barlinku. W wyniku zawarcia umowy w dniu 8 maja 2007 r 
Fundusz dokonał objęcia 1 495 000 (jeden milion czterysta dziewięćdziesiąt pięć tysięcy) akcji 
zwykłych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej 6,69 zł (sześć złotych 69/100) za 1 akcję, o 
łącznej wartości 10 001 550,00 (dziesięć milionów tysiąc pięćset pięćdziesiąt złotych). Akcje serii C 
stanowią 13,01% kapitału zakładowego oraz dają prawo do 9,06% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. 
 
BBI Capital NFI S.A., zgodnie ze złożonym zleceniem kupna z dnia 10 maja 2007 roku, w dniu 11 
maja 2007 dokonał na rynku niepublicznym, zakupu 25.500 (dwudziestu pięciu tysięcy pięćset 
sztuk) akcji serii "A" spółki pod firmą: "Orzeł Biały SA, po cenie 162,00 zł (sto sześćdziesiąt dwa 
złote 00/100) za akcję. Wartość transakcji wynosiła 4.172.310,00 zł (cztery miliony sto 
siedemdziesiąt dwa tysiące trzysta dziesięć złotych 00/100). 
 
W dniu 22 maja 2007 roku Fundusz zawarł Umowę Inwestycyjną ze Spółką Mobilna Telefonia 
Internetowa Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. W wyniku zawarcia umowy Fundusz w dniu 23 
maja 2007 roku objął 2.082 nowoutworzone udziały o wartości nominalnej 50 złotych każdy i cenie 
emisyjnej 883 (osiemset osiemdziesiąt trzy złote), o łącznej wartości 1.838.406 złotych. Zgodnie z 
postanowieniami umowy, w dniu 22 maja 2007r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników 
Spółki powzięło uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego z kwoty 100.000 (sto tysięcy) 
złotych o kwotę 104.100 (sto cztery tysiące) złotych poprzez utworzenie 2.082 nowych udziałów o 
wartości nominalnej 50 złotych każdy i cenie emisyjnej 883 złote z przeznaczeniem do objęcia przez 
Fundusz. BBI Capital NFI S.A. realizując powyższą inwestycje obejmuje 51% udziałów w kapitale 
Spółki. Fundusz zamierza zgodnie z postanowieniami umowy w przeciągu 6-ciu miesięcy od 
podpisania umowy, po potwierdzeniu realizacji przez Spółkę zatwierdzonego Biznes Planu, Fundusz 
zainwestuje kolejne 684 000 złotych obejmując 19% udziałów w kapitale Spółki, co pozwoli na 
osiągnięcie 70% udziałów w kapitale Spółki. Mobilna Telefonia Internetowa Sp. z o.o. jest spółką, 
zajmującą się VoIP czyli tanią telefonią opartą na przesyle głosu za pomocą Internetu, realizowaną 
przy pomocy słuchawek komórkowych wyposażonych w szerokopasmowy dostęp do internetu w 
technologii WiFi i/lub UMTS. MTI oferuje w pełni funkcjonalną telefonie mobilną w technologii 
UMA z tą jednak różnicą iż nie jest ona związana z żadnym operatorem komórkowym. Jako 
pierwsza na rynku firma oferuje płynny roaming pomiędzy sieciami WiFi i 3G. 

 



 7 

W pozostałych Spółkach Grupy Kapitałowej w 2006 roku nie wystąpiły nietypowe czynniki, mające 
wpływ na wynik finansowy Grupy. 
 
5. Przewidywany rozwój Grupy Kapitałowej 
 

BBI Capital NFI S.A. zamierza koncentrować się na rynku inwestycji private equity/venture 
capital, gdzie istnieje niewykorzystana nisza rynkowa. Operowanie w tej niszy rynkowej 
może przynosić bardzo wysokie stopy zwrotu. Fundusz poza inwestycjami stricte venture 
capital zamierza przeprowadzać inwestycje o charakterze restrukturyzacyjnym, gdzie często 
bardzo istotnym elementem działania jest restrukturyzacja finansowa. Podstawowym celem 
BBI Capital NFI S.A. jest wzrost wartości funduszu wyrażony wzrostem wartości akcji, 
poprzez stworzenie liczącego się na polskim rynku inwestycji prywatnych 
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego koncentrującego się na jasno zdefiniowanych 
projektach inwestycyjnych, które generują wysokie stopy zwrotu.  

 
Dla realizacji celu podstawowego, fundusz będzie koncentrował się na celach pośrednich:  
 
- notowanie BBI Capital NFI S.A. na GPW zapewniając inwestorom przejrzystą i płynną 
strukturę, z możliwością i dostępem do pozyskiwania nowego kapitału, 
- zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie 
inwestycji o określonych parametrach i charakterystykach, 
_ zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spółki charakteryzujące się 
szybkim tempem wzrostu w perspektywicznych branżach, na wczesnym etapie rozwoju i przy 
udziale osób zarządzających, jak również w inwestycje o charakterze restrukturyzacyjnym i 
koncepcyjnym, 
-  tworzenie wizerunku spółki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach 
zwrotu, z silnym zaangażowaniem w realizowane projekty, gdzie oprócz dostarczania kapitału 
potrzebna jest również jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji, 
- zdolność do generowania w sposób trwały i powtarzalny wysokich stóp zwrotu z 
poszczególnych projektów (oczekiwany średnioroczny IRR z realizowanych projektów w 
przedziale 25% - 35% rocznie), 
- zdolność do generowania stóp zwrotu na przestrzeni całego cyklu koniunkturalnego oraz 
do optymalizowania alokacji nadwyżek kapitałowych, 
-  zbudowanie silnych kompetencji zarządczych dających przewagę w pozyskiwaniu 
biznesowo atrakcyjnych projektów inwestycyjnych, 
- budowę sprawnej i jednocześnie lekkiej struktury organizacyjnej, która oprócz 
bezpośredniego nadzoru nad realizowanymi projektami będzie w stanie sprawnie zbierać i 
wymieniać informacje na temat potencjału poszczególnych przedsiębiorstw - aktywów, a 
następnie inspirować działania mające na celu maksymalizację istniejących pomiędzy nimi 
efektów synergicznych, 
 - generowanie kapitału inwestycyjnego w oparciu o dźwignię finansową, 
- pozyskiwanie do 4 projektów rocznie, co oznacza, że wstępnej i pogłębionej analizie 
inwestycyjnej poddawanych będzie w skali roku kilkanaście projektów. 

 
6. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju, 
 

Grupa kapitałowa nie odnotowała w 2006 roku istotnych osiągnięć w dziedzinie badań i 
rozwoju. 
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7. Nabycie udziałów (akcji) własnych, a w szczególności cel ich nabycia, liczbie i wartości 
nominalnej, ze wskazaniem, jaką część kapitału zakładowego reprezentują, cena nabycia 
oraz cena sprzedaży tych udziałów (akcji) w przypadku ich zbycia, 

 
W okresie sprawozdawczym nie wystapiły w grupie nabycia akcji własnych. 
 
8. Posiadane oddziały (zakłady). 
 
W 2006 roku spółki Grupy Kapitałowej nie posiadały oddziałów (zakładów). 
 
9. Instrumenty finansowe w zakresie: 

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń przepływów środków 
pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie narażona jest Grupa 
Kapitałowa, 

b) przyj ętych przez Grupę Kapitałową celach i metodach zarządzania ryzykiem 
finansowym, łącznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych 
transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń. 

 
W 2006 roku nie stosowano instrumentów finansowych w powyższym zakresie. 
 
10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa. 
 
W 2006 roku Grupa Kapitałowa odnotowała zysk netto w wysokości 3 406 tys. zł, w porównaniu z  
stratą netto w wysokości (17 568 tys. zł) w analogicznym okresie ubiegłego roku. Na osiągnięty 
wynik finansowy miały wpływ następujące czynniki: 
- przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów wynoszące 130,6 mln zł w tym 121,0 

mln zł ze sprzedaży produktów, niższe o 34,2 mln zł od analogicznego okresu roku ubiegłego, 
- koszty sprzedaży produktów, towarów i materiałów w wysokości 107,2 mln zł, niższe o 32,7 mln 

zł od kosztów poniesionych w analogicznym okresie ubiegłego roku, 
- zysk brutto z podstawowej działalności 24,8 mln zł, wyższy o 16,9 mln zł od analogicznego okresu 

roku ubiegłego, 
- zysk z działalności operacyjnej 8,1 mln zł, wyższy o 24,2 mln zł, od analogicznego okresu roku 

ubiegłego, 
- zysk brutto 7,8 mln zł, wyższy o 24,6 mln zł, od analogicznego okresu roku ubiegłego. 
 
Należności Grupy Kapitałowej na 31 grudnia 2006 r wynosiły 19,8 mln zł, większe o 0,1 mln zł od 
analogicznego okresu roku ubiegłego. Główną pozycją należności są należności z tytułu dostaw i 
usług 12,2 mln zł, w porównaniu z 11,0 mln zł w  poprzednim okresie.  
Zobowiązania Grupy Kapitałowej na 31 grudnia 2006 r wynosiły 40,6 mln zł i są wyższe o 24,5 mln 
zł od analogicznego okresu roku ubiegłego. 
 
Rachunek przepływów pieniężnych Grupy kapitałowej z działalności kontynuowanej za okres od 1 
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazał zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto 
o 69 tys. zł w stosunku do 31 grudnia 2005 roku. Na dzień 31 grudnia 2006 roku Grupa kapitałowa z 
działalności kontynuowanej posiadała płynne środki finansowe w wysokości 38,1 mln zł.  
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11. Charakterystyka struktury aktywów i pasywów skonsolidowanego bilansu, w tym  
z punktu widzenia płynności Grupy Kapitałowej Emitenta. 

 
Na aktywa Grupy Kapitałowej składają się: 

Wyszczególnienie 
Wartość w 

tys. zł Struktura 

Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowane 7 300 4,65% 

Akcje mniejszościowe w pozostałych jednostkach krajowych notowane 355 0,23% 

Akcje i udziały mniejszościowe w pozostałych jednostkach krajowych 
nienotowane 4 507 2,87% 

Należności 19 801 12,62% 

Zapasy 12 511 7,97% 

Środki pieniężne 39 453 25,14% 

Inne aktywa 72 034 45,91% 

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 950 0,61 

Ogółem 156 911 100,00% 

 
Grupa Kapitałowa posiada 39 mln zł najbardziej płynnych aktywów tj. środków pieniężnych,  
co z punktu widzenia Grupy nie wskazuje na kłopoty z płynnością finansową. Jednakże ponad  
33 mln zł należy do jednostki dominującej. 

 
Na pasywa Grupy Kapitałowej Składają się: 
 

Wyszczególnienie 
Wartość w 

tys. zł Struktura 

Zobowiązania 40 582 25,86% 

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 3 232 2,06% 

Rezerwy 7 544 4,81% 

Kapitał własny 78 907 50,29% 

Kapitał mniejszości 26 646 16,98% 

PASYWA RAZEM  156 911 100,00% 

 
Struktura pasywów wskazuje na duże zaangażowanie kapitałów własnych w finansowanie 
działalności Grupy.  

 
 

12. Opis struktury głównych lokat kapitałowych lub głównych inwestycji kapitałowych 
dokonanych w ramach Grupy Kapitałowej Emitenta w danym roku obrotowym. 

 
W 2006 roku Fundusz dokonał inwestycji na łączną kwotę 28 169 tys zł.  w tym: 

 

zakup akcji spółki stowarzyszonej 23 132 

zakup akcji mniejszościowych w pozostałych 5 037 
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jednostkach  

Razem 28 169 
 

Nadwyżkę środków pieniężnych lokowano na lokatach bankowych oraz w dłużnych papierach 
wartościowych. 
 
Zarząd Emitenta zakłada że do końca 2007 roku zrealizuje projekty inwestycyjne o łącznej wartości 
przekraczającej 50 000 000 złotych. Projekty te zostaną sfinansowane środkami z emisji akcji. Kolejne 
projekty będą finansowane z kapitałów własnych pochodzących ze sprzedaży akcji lub udziałów 
spółek portfelowych   które osiągną zadowalający Fundusz stopień rozwoju.   
 
Poza tym Emitent po zainwestowaniu całości środków własnych będzie korzystał z finansowania 
dłużnego.  

 
13. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu podmiotowym, przedmiotowym  

i wartościowym. 
 
Stan zobowiązań pozabilansowych jednostek powiązanych na dzień 31.12.2006 roku wynosi 6 644 
tys. zł, 1 625 EUR z tego: 
 
W Grupie Kapitałowej IZNS S.A. 75 tys. zł, zobowiązanie pozabilansowe dotyczące pokrycia 
kosztów związanych z przywróceniem stanu ekologicznego gruntu na sprzedanej nieruchomości, 
W Grupie Kapitałowej IZNS S.A. 750 tys. zł, udzielone poręczenia weksla zabezpieczającego spłatę 
kredytu bankowego w rachuku bieżącym, 
W Grupie Kapitałowej IZNS S.A. 500 tys. zł, zabezpieczenie płatności dostaw tłoków, na rzecz 
Federal Mosul Gorzyce S.A. 
W Hardex S.A. 4 914 tys. zł, zastaw rejestrowy na linii do lakierowania, zabezpieczenie kredytu w 
BZ WBK S.A, 
W Hardex S.A. 1 625 tys. EUR, zabezpieczenia kredytu w BH w EUR, 
W Hardex S.A. 405 tys. zł., zabezpieczenie należności dostaw surowca. 

 
14. Oświadczenie zarządu 

Zarząd Funduszu oświadcza, że podmiot dokonujący badania skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej BBI Capital NFI S.A. za 2006 roku został 
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że podmiot ten oraz biegli rewidenci 
dokonujący tego przeglądu spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego 
raportu i opinii z badania zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 
 
Według najlepszej wiedzy Zarządu Funduszu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej BBI Capital NFI S.A. za 2006 roku sporządzone zostały zgodnie z 
obowiązującymi zasadami rachunkowości odzwierciedlają one w sposób prawdziwy, 
rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy oraz jej wynik finansowy. 
 
Zarząd Funduszu oświadcza, że Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej BBI 
Capital NFI S.A. za 2006 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiągnięć Grupy w tym 
także opis podstawowych ryzyk i zagrożeń. 
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Podmiot dokonujący przeglądu i badania jednostkowego i skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Spółka PKF Consult Sp. z o.o. otrzymała wynagrodzenie za 
2005 rok w łącznej kwocie 140 tys. zł netto, za 2006 rok w łącznej kwocie 67 tys. zł netto. 
 
 
 

  
 

Dawid Sukacz 
Prezes Zarządu BBI Capital NFI S.A. 
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Członek Zarządu BBI Capital NFI S.A. 
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