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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

1. Skiad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (nwyadalej ,Funduszem” lub ,BBI
Capital NFI S.A.”), poprzednia nazwa (Siodmy NFI. ikazimierza Wielkiego S.A.) zostat
utworzony w formie jednoosobowej spoétki akcyjnejaBku Pastwa zgodnie z Ustawz
dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszamtestycyjnych i ich prywatyzaciji
(zwarn dalej "Ustaw"). Wpis do rejestru handlowegoad® Rejonowego dla m. st.
Warszawy nagpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnymvysokaci 100 tys.
zlotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostalgpast podwyszony poprzez wniesienie
przez Skarb Restwa wkiadu niepiegiznego w postaci akcji jednoosobowych spotek Skarbu
Paistwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzaciji.

Fundusz prowadzi dziataldé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wémia 2000 roku Kodeks
spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 200Kuj oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyich iprywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z 1993 roku z phiejszymi zmianami).

Przedmiot dziataln@i Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatérednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskie] KlasyfikBgiatalngci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zareshny w KRS w &dzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ina dzie
31 grudnia 2006 roku ma swogiedzilg w Warszawie przy ulicy Zwyerzcow 28 lok. 51,
03-938 Warszawa. Od 15 stycznia 2007 roku Funduszswoj siedzile w Warszawie ul.
Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziataldoi Funduszu jest:
* nabywanie papierow wagoiowych emitowanych przez SkarbrRawa,

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestanych i
dziatapcych w Polsce oraz innych papierow wéaciowych emitowanych przez
te podmioty,

* wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papierownmsciowych, jak rownie
rozporadzanie nimi,

* udzielanie payczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanymiathpcym
w Polsce,

* zachganie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu.



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku

(w tysigcach ztotych)

Organami Jednostki Domirugej s:

. Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,
. Zarzd

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku [mtzedat s¢ hastpujaco:

Przewodnicacy:
Czionkowie:

Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Bogustaw lseodorski
Grzegorz Maj
Leszek Piaskowski
Andrzej Stanecki

Skitad Zaradu Funduszu na dzie31 grudnia 2006 roku:

Prezes Zardu:

Cztonek Zarzdu:

Dawid Sukacz

Piotr Karmelita

b) Udziat BBl Capital NFI S.A. w jednostkach zalgnych objetych konsolidacja
metoda petna poprzez kontrole bezparednia na dzien 31 grudnia 2006 roku

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat NFIw | Udziat NFI w
dziatalngci kapitale 0go0lnej liczbie
zaktadowym | glosow na WZ
Spoiki
1.Hardex S.A. Krosno przemyst drzewny 59,43% 59,43%
Odrzaskie I papierniczy
2.WZF Foton S.A. wWarszawa przemyst 52,74% 52,74%
likwidacji chemiczny
3.1ZNS S.A. ltawa obstuga i naprawa 96,98% 96,98%
pojazdéw
mechanicznych

c) Udziat BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyzonych nie obgtych
konsolidacja w ktérych jednostka dominujaca wywiera znacacy wptyw na dziei
31 grudnia 2006 roku

1. ZM Nakio S.A. w | Nakio n. Noteci | przemyst mgsny i 33,00% 33,00%
upadidci drobiarski
2. Luxpol S.A. w Stargard przemyst 33,00% 33,00%
upadiaci Szczeaiski odziezowy
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za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowanym sprawozadniem finansowym za 2006 nie@ obgto ZM Nakio S.A.
w upadtdci oraz Luxpol S.A. w upadai ze wzgédu na utrag kontroli.

d) Udziat BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zalegnych objetych konsolidacja
metoda petna poprzez kontrole posrednia na dziea 31 grudnia 2006 roku

1.PPHU ,PROMET| ltawa naprawy i konserwacje 92,78% 92,78%
Sp. z o.0. obrabiarek i nargzi
mechanicznych

2. 1ZRS Sp. z 0.0. ltawa obstuga i naprawa 96,98% 96,98%
pojazdow mechanicznyc
3.1ZCS Sp. z 0.0. ltawa produkcjagsei i 96,98% 96,98%
akcesoriow do pojazdow
mechanicznych iich
silnikow

-

e) Udzialy BBl Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyzonych obgtych
konsolidacja metodg praw wiasnasci na dziea 31 grudnia 2006 roku

dziatalng¢ agentéw

specjalizujcych sg w

1. Tell S.A. Pozna sprzeday okreslonego towaru 25,59% 35,79%

lub okrelonej grupy towaréw
(PKD 511827)

f) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach =zalgnych wylaczonych z
konsolidacji na podstawie przygotowanego bilansukividacyjnego z dnia 19 lipca
2006 roku

1.Dekato Sp. z 0.0. WVarszawa | ustugi finansowe 100,00%  100,00%
likwidacji

Spotka Dekato Sp. z 0.0. w likwidacji na podstapastanowienia &lu Rejonowego m.st.
w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy z dnia 03.@®@ roku zostata wyké®ona z
KRS.
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g) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

BBI Capital NFI S.A.

59,43% 52,74% 96,98 % 33,00% 33,00% 25,59%
WZF Foton S.A. Zaktady Migsne
Hardex S.A. w likwidacji IZNS S.A. Nakio S.A. Luxpol S.A. w Tell S.A.
. upadicci
W upaditaci
I I
95.|67% 100.?00/ 100|00°/ 100[00"/
PPHU ,Promet” Connex Sp. z 0.9.
Sp.  0.0. IZRS Sp.zo.0.| | 1ZCS Sp. zo.0. p

Zmiany Skiadu Grupy Kapitatowej

W dniu 3 sierpnia 2006 roku zgodnie z postanowi@nigadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy do&ono wykrélenia z KRS Spofki
zaleznej Dekato Sp. z 0.0. w likwidaciji.

W dniu 29 grudnia 2006 roku BBI Capital NFI S.A.zaWwze spoétk BBl Capital S.A.
umowe sprzeday akcji spotki pod firm: "TELL Spoétka Akcyjna". W wyniku zawarcia
umowy jednostka domingga nabyta 285.950 akcji imiennych uprzywilejowanysgrii A
oraz 3.200 akcji zwyklych na okaziciela. Na dzi81 grudnia 2006 roku jednostka
dominupca posiadata 289.150 akcji Tell S.A., reprezeyatygh 575.100 gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz stanawych 25,59% w kapitale zaktadowym oraz 35,79% veaih na
walnym zgromadzeniu.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato praytpwane zgodnie z:

Sprawozdanie finansowe spatzone jest zgodnie z Nhlzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcz®i Finansowej.

3. Okres za jaki sprawozdanie zostato spogadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujesabaie01.01.2006 do 31.12.2006 r.
oraz okres porownywalny od 01.01.2005 do 31.12.2005

4. Pofaczenia z inr jednostka
W 2006 roku nie nagpito polaczenie z ina jednostl.
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za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
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5. Dane hczne w okresie sprawozdawczym, czy w trakcie rokuwstapity
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danycadych.

6. Waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalr i waluta prezentacji Grupy jest polski ztoty.

7. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdsci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wynikdinansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywaych

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sz@awnie finansowe jednostki
dominupcej BBI Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowszystkich jednostek
zaleenych i1 stowarzyszonych od BBI Capital NFI S.A. kotdwanych bezpgwednio lub

pasrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wgstijace pom¢dzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidaciji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy wénsakcji o podobnym charakterze
stosowanessjednolite zasady rachunkowa.

Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporadzane g za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki domiace.

Jednostki zalsne Funduszu konsolidowane metod, petra, jednostk stowarzyszom Tell
S.A. Fundusz konsoliduje metpdraw wtasnéci.

Na dziéh nabycia jednostki zateej i stowarzyszonej (olgjia kontroli) aktywa i pasywa
jednostki nabywanejaswyceniane wedtug ich wada godziwej. Nadwyka ceny nabycia
ponad warté& godziva mazliwych do zidentyfikowania przgjych aktywéw netto jednostki
jest uimowana w aktywach bilansu jako waétdirmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartci godziwej maliwych do zidentyfikowania przygtych aktywow netto
jednostki, r@nica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowratsokresu, w ktorym
nasgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejsezmwych jest wykazywany wedtug
przypadajcej na nich wartei godziwej aktywow netto. W kolejnych okresachrast
przypadajce akcjonariuszom mniejsgmowym powyzej wartaci ich udziatdw, pomniejsza;
kapitaly jednostki dominggej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowyrdtisizalezne
podlegag konsolidacji od pocgku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansow
jednostek nabytych w aju roku § ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono gasjgcymi metodami wynikajcymi
z przygtych zasad (polityki) rachunkowsai:

a) Srodki pieniezne

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery tggciowe z terminem zapadakiw do
trzech miesicy od ich zalaenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz @eflu
ptynnasci.
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b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodgych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje skgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:
=  Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy

= dtuzne papiery wartciowe - w wartéci godziwej, tj. wg ceny biecej ustalonej
w stosunku procentowym do wastd nominalnej powikszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikagce ze zmiany warkci godziej ujmowane gsw rachunku
zyskow i strat za dany okres.

= akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie gtkorvego ugcia wycenia si w
wartasci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dpsae do sprzeds wycenia
sie w wartagci godziwej. Warté¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamdeia
na dzié bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow finansahyzalicza si do tej
kategorii, jeeli nabyty zostat w celu sprzedaw krétkim terminie lub jeeli
jednostka zdecydowata na moment pokawego ugcia 0 wycenie w warkei
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

=  Aktywa finansowe dostepne do sprzegla

= udzialy mniejszéciowe - wycenia si na dzié bilansowy wg wartéci godziwej,
a w sytuacji gdy nie mma ustak wiarygodnej wartéci godziwej, prezentowane
sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis z tytokate) utraty wartéci. Zyski i
straty wynikagce ze zmiany ich warfoi godziwej ujmowane asbezpdrednio w
kapitale z aktualizacji wycenyzado momentu sprzedga skiadnika aktywow lub
rozpoznania utraty waroi. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszonale rachunku zyskow i strat za dany okres.

= Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu ingigcyjnym papiery
wartagsciowe w momencie przeniesienia praw do papierowFoadusz, a nie w
momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty gtave w wyniku sprzedst
wykazywane g w chwili przeniesienia praw whasém akcji/udziatow na kupagego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavarta¢ akcji ustalon wedtug ceny
ich nabycia zwgksza s¢ 0 wartg¢ wykorzystanych praw poboru.

c) NaleZnosci

Naleznosci ujmowane § w kwocie wymagajce] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizupce nalenosci watpliwe. Odpisow aktualizagych dokonuje si w oparciu o
wiekowanie sald naimaosci badZz na podstawie analizy danych historycznych oraytwegji
gdy odzyskanie nak@osci przestaje b§ prawdopodobne.

d) Zapasy (MSR 2)

Materialy i towary wycenianeasw cenach nabycia lub zakupuzg¢di koszty zakupu &
nieistotne dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zakladowychetp wg cen zakupu (ceny sprzeglapomniejszono
o naliczony VAT | makg przypadajce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomochicza w toku wycenjasaw wartdci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizog dokonane z tytutu trwatej utraty waito
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W przypadku, gdy zapasy utracity swoeyarta¢ uzytkowa, przekraczaj potrzeby Spotki lub
podlegag obnizce cen spowodowanej konkurencjceny, dokonuje s8i odpiséw
aktualizupcych. Rozchdd wyceniany jest meiddFO.

e) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzerag odpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci. Wartag¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje cen nabycia lub koszt
wytworzenia powikszony o koszty bezprednio zwazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywvania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do aytkowania, ktére powoduaj ze wartd¢ uzytkowa srodka trwatego po
zakaiczeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkowa posiadam przy przygciu do
uzywania, g kapitalizowane w wartei odpowiedniegairodka trwategoSrodki trwate §
amortyzowane przez oldleny z géry okres ekonomicznegaytkowania.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa poczawszy od pierwszego dnia
nastpnego miesica, w ktérymsrodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosuag stawki
amortyzacji odzwierciedlage okres ekonomicznegyteczndci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotygeze srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monia s
wyceniane nie rzadziej hina kady dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwyalaty wartgci.

Prawo wieczystego zytkowania jest polskim rozwzaniem nie spotykanym w innych
krajach, stanowgcym instrumentdczacy cechy wartéci niematerialnej i prawnej drodka
trwatego. Medzynarodowe Standardy Rachunkadweio Sprawozdawczei Finansowej nie
zawieraj rozwiazan dotycacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.Wiazku z
powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystegaytkowania gruntow zgodnie z polskimi
standardami rachunkowa.

f) Wartasci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartcici niematerialne i prawne wyceniangs cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38, skladniki aktywéw ujmuje $ylko wtedy, gdy jest prawdopodobne
jednostka osignie korzyci ekonomiczne, ktore moa przyporadkowa: danemu
sktadnikowi aktywow. Odpiséw amortyzacyjnych odrteéci niematerialnych dokonujecsi
metod, liniowa, przez okres przewidywanegaytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka
amortyzacyjna podlegajweryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmujeg¢sijak zmiany szacunkéw, zgodnie z
wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) hamkowdci, zmiany wartéci
szacunkowych, kty”.

g) Utrata wartaici rzeczowych aktywow trwatych i wasto niematerialnych

Na kady dzien bilansowy dokonuje si przeghdu wartgci netto skladnikbw majku
trwatego oraz wartei niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wysgja przestanki
wskazujce na maliwosé¢ utraty ich wartéci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i
wartasci niematerialnych podlegajych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na k@ dat bilansows dla rzeczowych aktywéw trwatych i wagto
niematerialnych, ktére nie podlegapmortyzacji szacowana jest waxtoodzyskiwalna
danego skladnika aktywow. W przypadku, gdy wdrtbilansowa sktadnika aktywow

8



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

rzeczowych lub niematerialnych jest #gga od wartéci odzyskiwalnej dokonuje giodpisu
aktualizupcego w c¢zar ,, Pozostatych kosztow operacyjnych”.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako isya z dwdch wartgi: wartasci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzegalub wartgci uzytkowej. Wartd¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartoi biezacej przysztych przeptywow piegiinych, ktére bhda generowane
przez dane aktywo (lub grepaktywow) zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzgkdniapacej aktuala rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wasm ulega odwroceniu w kolejnym okresie, wattanetto
skfadnika aktywow (lub grupy aktywéw) zgkiszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wgszej jednak od wartai netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wa#to nie zostata rozpoznana w poprzednich okresadinr@cenie
utraty wartdci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach opgrach”.

h) Nieruchomaici oraz prawo wieczystegaytkowania

Nieruchomdci wykorzystywane do dzialaldoi podstawowej wycenia i wedtug

historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia, wstajo zgodnie z MSR 16, z
uwzgkdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego o0 wanie. Natomiast
nieruchomeci inwestycyjne w wartei godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego zytkowania jest polskim rozwzaniem nie spotykanym w innych
krajach, stanowgicym instrumentdczacy cechy wartéci niematerialnej i prawnej drodka
trwatego. Medzynarodowe Standardy Rachunkadweio Sprawozdawczei Finansowej nie
zawierajy rozwigzan dotyczicych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu.

Prawo wieczystego zytkowania, stanowi powszechny przedmiot obrotu rnaoku
nieruchoméci, o0 maliwej do ustalenia wartei rynkowej i jest wykazywane w mku
jako rzeczowe aktywo trwate.

i)  Wartasé firmy

Wartas¢ firmy powstajca w konsolidacji to nadwga kosztu nabycia jednostki nad
wartascia godziwva mazliwych do zidentyfikowania skladnikéw aktywéw i pagow
jednostki zalenej, stowarzyszonej lub wspolnego przedgiccia na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako skitadnik aktywéw i prejmniej raz w roku
poddawana jest testowi na utratartasci. Skutki utraty wartéci odnoszone ssw Cigzar
rachunku zyskow i strat i nie podlegajdwrdceniu w kolejnych okresach.

J) Koszty finansowania zevwgtrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewitrznego g aktywowane zgodnie z MSR 23.



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

k) Zobowgzania

Za zobowizania uznaje s8i wynikajacy z przysztych zdarze obowihzek wykonania
Swiadczéh o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktore spowoduwj wykorzystanie ju
posiadanych lub przysztych aktywow Spétki. Na dzmewstania zobowkania wycenia si
wg wartgci nominalnej (wymaganej zaptaty).

) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzoneaswoéwczas, gdy na Grupieagy istniepcy obowhzek wynikajacy ze
zdarzeé przesziych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczng¢ wyptywu srodkéw, z ktorymi zwizane § korzysci ekonomiczne oraz moa
dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zok@ania.

m) Rezerwy na&wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy naswiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostalgtooh aktuarialm
a podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe dokamavg proporcji ustalonej przez
aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowizkowe obcizenia wyniku skfadajsic: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejciowe r@nice medzy wartgcia ksiegowa aktywoéw i pasywow a ich waroia
podatkows tworzone § rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego gbkual
dochodowego od oséb prawnych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszieskiz podatkowe nie dua
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jeg@éz nastpuje jego odpisanie.

0) Kapitaty mniejszeci (MSR 27)
Kapitaly mniejszéci ustala si jako warté¢ aktywdéw netto jednostki pouazanej
przypadajcych na dzié nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.rtddé ta
zmniejsza/zwgksza st 0 przypadajce na kapitat mniejsZoi zwigkszenia/zmniejszenia
aktywow netto, z tynte straty mog by¢ przyporadkowane kapitatowi mniejszoi tylko do
wysokdaci kwoty gwarantujcych ich pokrycie przez mniejszo
p) Kapitaty wkasne
Kapitaty wiasne wycenia sw wartgci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje
gq) Akcje BBI Capital NFI S.A. bedace w posiadaniu jednostki zalznej
Akcje Funduszu ddace w posiadaniu jednostki zafeej zostaty wydczone z tej spoiki i

zaprezentowane w kapitatach wtasnych grupy kapitajeze znakiem ujemnym jako akcje
wiasne.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

r) Przychody (MSR 18)

Przychody s ujmowane w takiej wysokaoi w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwizane z dam transakcj oraz gdy kwat przychodéw mena

wycent w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw wihauja nastpujace

kryteria klasyfikacji:

- sprzeda towaréw i produktow — &g one ujmowane j&li znacace ryzyko i korzyci
wynikajace z prawa wtasrioi do towardow i produktéw zostaly przekazane nabywaz
gdy kwot: przychodéw ména wycené w wiarygodny sposéb,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujlywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania ardgetki ujmowane sukcesywnie w
miare ich narastania do waéai bilansowej netto danego skladnika aktywow.

s) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodow operacyjnych Grupa zalimygski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

t) Rachunek przeptywow pieginych

Grupa sporgdza przeptywy metadpasredni stosugc podziat na dziatalrié operacyja,
inwestycyjr i finansowa, ktory przedstawia sinastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej grupy zaliczacsitransakcje i zdarzenia zygane z
podstaw dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutdvwwydatkow
dziatalngci operacyjnej jako odbnych pozycji rachunku przeptywéw
pienigznych, a naspnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pigmych
netto z dziataln€ci operacyjnej,

- do dziatalnéci inwestycyjnej grupy zaliczaizbycie wartéci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw maiku trwatego,

- do dziatalngci finansowej zalicza sigtdbwnie pozyskiwanie kapitatu wkasnego i
kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstug

Stosujc meto@ posrednip w dziatalndgci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.
Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywi@nigznych metod posredna.

8. Czas trwania dziatalngci jednostek powazanych

Czas trwania dzialaldoi jednostek powizanych jest nieokéony, za wyjtkiem spétek
postawionych w stan likwidacji.

9. Poréwnywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i bigacy rok obrotowy

Przygte zasady rachunkowét sa spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegiycty,
czym poczawszy od 1 stycznia 2005 r. Grupa stosujee¢ddiynarodowe Standardy
Rachunkowéci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawéctzo Finansowej. Dane
prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegtwgetni poréwnywalne, poniewagodnie z
MSSF 1 Spditka stosuje zasady MSR i MSSF rownige wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowgoradzonym zgodnie z MSSF.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

W wyniku zmiany sprawozdania finansowego na 310@52 Spdéiki Hardex S.A. oraz
sprawozdania Grupy IZNS S.A. dokonano korekty spmiania finansowego SAF RS 2005
Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A., celem zapgania porownywaln&ci danych na

31.12.2006.

SKONSOLIDOWANY BILANS (wg stopnia ptynno  $ci)

Dane Sprawozdanie| Zmiany w
poréwnywalne | statutowe za | sprawozdaniu
w 2006 2005 2005 roku
C. Naleznosci 19103 19 167 -64
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1214 1211 3
7. Pozostate naleznosci 5 866 5933 -67
E. Inne aktywa 58 447 58 447 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 54 668 52 382 2 286
5. Rozliczenia miedzyokresowe 3 247 5533 -2 286
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1288 3574 -2 286
Aktywa, razem 128 610 128 674 -64
B. Rozliczenia mi_edzyokresowe 3494 3 558 -64
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kal kulacyjny)
Dane Sprawozdanie| Zmiany w
poréwnywalne | statutowe za | sprawozdaniu
w 2006 2005 2005 roku
B. Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow 164 824 164 729 95
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 155 521 155 426 95
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat ow, w tym: 139 883 140 860 -977
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 132 946 133 923 -977
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno  $ci (A+B+C+/-D-E-F) 7 853 6781 1072
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spotek
konsolidowanych 24 941 23 869 1072
|. Koszty ogdlnego zarz _adu 14 600 13528 1072
L. Pozostate przychody operacyjne 2246 2341 -95
3. Pozostate przychody 1756 1851 -95
t. Pozostate koszty operacyjne 1160 1255 -95
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 402 412 -10
3. Pozostate koszty 758 843 -85

10. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostalo spdeone przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez emitenta. Nie istpiepkoliczngci wskazugce na zagroenia
kontynuowania dziatalrigi grupy.

11. Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastemd w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

12. Strategia Jednostki Dominupcej

BBI Capital NFI S.A. zamierza koncentrogvsic na rynku inwestycji private equity/venture
capital, gdzie istnieje niewykorzystana nisza rym&o Operowanie w tej niszy rynkowej
moze przynost bardzo wysokie stopy zwrotu. Fundusz poza inwegsstyic stricte venture
capital zamierza przeprowadzmmwestycje o charakterze restrukturyzacyjnym, gdz:sto
bardzo istotnym elementem dziatania jest restrykfagja finansowa. Podstawowym celem
BBI Capital NFI S.A. jest wzrost wado funduszu wyraony wzrostem wartei akcji,
poprzez stworzenie liggego st na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego konagatego st na jasno zdefiniowanych
projektach inwestycyjnych, ktére generwysokie stopy zwrotu.

Dla realizacji celu podstawowego, funduszlie koncentrowat gina celach p@ednich:

= notowanie BBI Capital NFI S.A. na GPW zapewaiainwestorom przejrzysti ptynna
struktug, z mazliwoscia i dostpem do pozyskiwania nowego kapitatu,

» zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpdwiej masy krytycznej w
zakresie inwestycji o okéonych parametrach i charakterystykach,

= zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku intye§ w spotki charakteryzgpe sg
szybkim tempem wzrostu w perspektywicznych bemh, na wczesnym etapie rozwoju i
przy udziale os6b zagdzapcych, jak rownie w inwestycje o charakterze
restrukturyzacyjnym i koncepcyjnym,

= tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w isyejach o wysokich stopach
zwrotu, z silnym zaangawaniem w realizowane projekty, gdzie oprocz daztamia
kapitalu potrzebna jest rOwrigasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz reajizac
inwestycji,

» zdolng¢ do generowania w sposob trwaly i powtarzalny wyswokstop zwrotu z
poszczegolnych projektdw (oczekiwaingdnioroczny IRR z realizowanych projektow w
przedziale 25% - 35% rocznie),

= zdolna¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catgglu &koniunkturalnego oraz
do optymalizowania alokacji nadwgk kapitatowych,

= zbudowanie silnych kompetencji zadrzych dajcych przewag w pozyskiwaniu
biznesowo atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

* budowe sprawnej i jednoczeie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprocz
bezpdredniego nadzoru nad realizowanymi projektanuZie w stanie sprawnie zbiéra
i wymienia informacje na temat potencjatu poszczegoélnychdsikiorstw - aktywow,
a nastpnie inspirowé dziatania majce na celu maksymalizacistniepcych pomedzy
nimi efektéw synergicznych,

= generowanie kapitatu inwestycyjnego w oparcizwidnic finansov,

= pozyskiwanie do 4 projektow rocznie, co oznacza,wstpnej i pogtbionej analizie
inwestycyjnej poddawanycletizie w skali roku kilkangie projektow.

Przy konstruowaniu strategii zatmno, ze gitdwnym obszarem aktywfm i funkcjonowania
BBl Capital NFI S.A. jest realizacja i prowadzeneojektow inwestycyjnych w formie
inwestycji wtasnych. Poprzez realizowanie projektdnwestycyjnych rozumie @i tutaj
inwestycje kapitalowe w drodze obejmowania udziatdowakcji nowych projektéw oraz
przejmowanie dziatagych juz spotek, a take zaradzanie wihacicielskie tymi inwestycjami.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku
(w tysigcach ztotych)

13. Oswiadczenie o zgodns§ci

Zgodnie ze znowelizowanustava o rachunkowéci, ktéra weszta wzycie 1 stycznia 2005
roku Grupa sporgiza sprawozdanie finansowe zgodnie zda&ynarodowymi Standardami
Rachunkowséci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w fornnazporzdzexr Komisji Europejskiej.
W chwili obecnej, bictc pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzarprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Grugasad
rachunkowosci nie ma #aicy miedzy standardami MSSF oraz standardami M@3¥ctymi
przez Un¢ Europejsk.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu ohmpwacego na 31 grudnia 2006 roku.

14. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wpraeaal do sprawozdania finansowego
na dzié 31 grudnia 2006 roku i za okres od 1 stycznia Hgidnia 2006 roku oraz na dzie
31 grudnia 2005 roku i za okres od 1 stycznia dgr3tinia 2005 roku zostaty przeliczone na
EURO wedlug nagpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow — wedheginiego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Pols}8%38 zt / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywovgrodkow
pieniznych — wedlug kursu stanaygiego sredni arytmetyczn srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmendkazdego zakaczonego
mieskhca okresu sprawozdawczego (4,0233 zt / EURO).

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedheginiego kursu ogtoszonego na
dziea 31 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polsk8332 zt / EUROQ),
wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2006 2alf9.12.2006 r,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat caghunku przeptywévirodkéw
pienkznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetycza srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatmendkazdego zakaczonego
mieskca okresu sprawozdawczego (3,8991 zt / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wanit&ursu EURO w stosunku do ziotego na
zakaiczenie miesica wyniosty odpowiednio 4,0434 ztotych/EURO i 3,8 770otych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURGstosunku do ziotego wynosit
odpowiednio 4,1065 ztotych / EURO i 3,7565 ztotydElURO.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudniaS2@ku, maksymalny i minimalny kurs
wynosit odpowiednio 4,2756 ztotych / EURO i 3,8588tych / EURO,sredni kurs liczony
wedlug kursu stanowtego sredni arytmetyczn s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzikazdego zakaczonego miegca roku obrotowego za
ten okres wynosit 4,0233 ztotych / EURO.
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(w tysigcach ztotych)

w tys. zt

w tys. EUR

2006 okres od

2005 okres od

2006 okres

2005 okres od

06-01-01 do 05-01-01 do | od 06-01-01 | 05-01-01 do 05-
06-12-31 05-12-31 do 06-12-31 12-31

L. Przychody ze sprzedazy produktédw, towardw i materiatéw 130 639 164 824 33 505 40 967
I1. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 24 768 7 853 6 352 1952
I11. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanoSci 5700 -17 204 1462 -4 276
1IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 096 -16 118 2 076 -4 006
V. Zysk (strata) brutto 7759 -16 887 1990 -4 197
VI. Zysk (strata) netto 3 406 -17 568 874 -4 367
VII. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej 4023 53 268 1032 13 240
VIIL. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -29 9 850 -7 2 448
IX. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -4 063 -67 925 -1 042 -16 883
X. Przeplywy pieniezne netto razem -69 -4 807 -18 -1195
XI. Aktywa, razem 156 911 128 610 40 956 33320
XII. Zobowigzania 40 582 16 105 10 593 4172
XIII. Rezerwy 7 544 7 478 1969 1937
XIV. Kapitat wiasny 105 553 101 533 27 551 26 305
XV. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 78 907 75 222 20 596 19 489
XVI. Kapitat zaktadowy 1416 1574 370 408
XVII. Kapitat mniejszosci 26 646 26 311 6 955 6817
XVIII. Liczba akgji (w szt.) 14 164 577 15 737 577 14 164 577 15 737 577
XIX. Warto$¢ aktywdw netto w jednostce dominujacej na jedng
akcje (w zt / EUR) 5,57 5,34 1,45 1,38
XX. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) 0,24 -1,25 0,06 -0,32
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