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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

1. ORGANIZACJIA GRUPY KAPITALOWEJZM ,, ROPCZYCE”

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA —PREZENTACJA SPOLKI

Firma: Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
SiedzibaRopczyce, woj. podkarpackie
Adres:39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon:690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziataldoi Spétki ZMR jest przede wszystkim produkcja i zgma materiatow
ogniotrwatych przeznaczonych do wia urzadzen cieplnych pracujcych w wysokich temperaturach.
Poza tym ZMRswiadcz m.in. ustugi o charakterze produkcyjnym (ra¥ania i ulepszania cieplnego
wyrobdéw ogniotrwatych) a tade ustugi transportu towarowego.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki . Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Z@rz
Rada Nadzorcza

W 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadaéazssiedmiu oséb. Do dnia 21 czerwca 2006 roku skiad
Rady Nadzorczej przedstawia¢ siastpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Adam Gorecki Zasgpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Krawczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 czerwca 2006 roku nggty zmiany w skladzie Rady Nadzorczej ZMR.
Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej Pan Adam Goérecki oraz CzionetyRdéadzorczej Pan Andrzej
Krawczyk, ziayli rezygnacg z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Zaktadow Magtmeych
,ROPCZYCE” S.A. Na ich miejsce Zwyczajne Walne Zmadzenie powotalo Pana Oleksandra
Pylypenko oraz Pana Leona Maica. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej 18 lipca 20@6 Rana Leona
Marcinca powotano na stanowisko Zgsty Przewodniczrego RN.

Po zakaczeniu analizowanego roku, a przed publikagpiejszego skonsolidowanego raportu rocznego
w strukturze Rady Nadzorczej Zaktadéw MagnezytowyROPCZYCE” S.A. nasipita kolejna zmiana.
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Robert Rafalzygtaezygnact z cztonkostwa w Radzie z dniem 1
kwietnia 2007r., zana jego miejsce w dniu 13 kwietnia 2007 roku Zvajoe Walne Zgromadzenie
powotato Pana Tomasza Bukowskiego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Na dzier publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej przedsiasi nastpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zasgpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgd

Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest comsobowy. W dniu 21 czerwca 2006
roku powotano Zarg na nasfpna kadenat nie dokonuic zmian w jego sktadzie. Sktad Zadz:

v’ Jbzef Siwiec Prezes Zadu — Dyrektor Naczelny

v Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zaidu — Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wdeicielskiego

v' Marian Dartak Czionek Zasdu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

v Danuta Walczyk Czionek Zagdu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy
Prokurenci

Przez caly 2006 rok prokurentem ZMR byt Kazimiexan8ej. Do dnia 22 maja 2006 roku funkdg
petit rowniez Stawomir Ktosek.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

1.2. JEDNOSTKI| ZALEZNE —PREZENTACJA SPOLEK

Firma: Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.
SiedzibaKrakéw, woj. matopolskie
Adres:30-969 Krakow, ul. Ujastek 7
Regon:350197000

NIP: 678-010-23-27

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Statutowa dziatalndé Spotki MKFH obejmuje przede wszystkim sprzedartows i detaliczra petnego
asortymentu wyrobow hutniczych. Pozostata dziakilnma charakter marginalny (sprzedaurtowa
maszyn, sprgu i dodatkowego wypogania, w tym maszyn budowlanych, zagospodarowanie
metalowych odpaddw ztomu oraz towarowy transpargdwy i dziatalné¢ wspomagajca transport).

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki g Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Z@rz
Rada Nadzorcza

W 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadatazsirzech oséb i w omawianym okresie nie byto zmian
w jej sktadzie.

Marek Tymkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej

Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzgd

Zarzad Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A. w 2006 rdiyi trzyosobowy i tworzyli go:
v" lwona Dybat Prezes Zadu — Dyrektor Naczelny
v Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zatz
v' Piotr Pawlik Wiceprezes Zardu

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zdte

Prokurentem Spotki w 2006 roku byta Maria Pieczorkatowny Ksegowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Firma: ZM ,Service” Sp. z 0.0.
SiedzibaRopczyce, woj. podkarpackie
Adres:39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon:691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziataldoi Spétki ZMS g specjalistyczne ustugi w zakresie deego utrzymania
produkcji wyrobow ogniotrwatych, a tak ustugi w zakresie remontow i modernizacjiagizan. Spotka
prowadzi rownie dziatalng¢ wytworcz w zakresie produkcji maszyn i ydzen mechanicznych, linii
technologicznych, eZci eksploatacyjnych uszlzer i maszyn. Obok dziataldoi produkcyjnej i
ustugowej Spotka prowadzi rowrialziatalngé handlows w zakresie obrotu surowcami i materiatami
technicznymi oraz wyrobami stalowymi.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spofki g Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i Zérz

Rada Nadzorcza
W 2006 roku RagNadzorcz Spotki ZM ,Service” Sp. z 0.0. tworzyli:

Marek Tymkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Danuta Walczyk Czlonek Rady Nadzorczej
Maria Znamirowska-Gilek  Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgd
Od dnia 1 lutego 2005 roku ZazZM ,Service” Sp. z 0.0. jest jednoosobowy: i teyrgo:
v Robert Jatmina Prezes Zasdu

Prokurentem Spotki w 2006 roku byta Marzena WykdikZe Gtowny Ksiegowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Firma: Chrzanowskie Zaktady Materiatdw Ogniotrwatych S.A.
Siedziba:Chrzanow, woj. matopolskie

Adres:32-501 Chrzandéw, ul. Kolonia Stella 30
Regon:271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIALALNO SClI

Podstawowym przedmiotem dziataéoo Spotki ChZMO jest gtdwnie produkcja krzemionkostny
wyrobow ogniotrwatych przeznaczonych do remontuuddwy komor koksowniczych w przesig

koksowniczym oraz piecoOw w przemystach szklarskiodiewniczym, a take pozostatych wyrobow
ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spoiki . Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Z@rz
Rada Nadzorcza

W 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadatazspicciu 0sob i w omawianym okresie nie byto zmian
w jej sktadzie.

Marek Tymkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Czlonek Rady Nadzorczej
Natalia Szwajczak Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Czionek Rady Nadzorczej
Sergiy Korzhov Czionek Rady Nadzorczej
Zarzgd

Zarzad Chrzanowskich Zaktadow Materiatow OgniotrwatychAS sktadat st w 2006 roku z
nastpujacych osob:

v' Jerzy Held Prezes Zaxdu — Dyrektor Naczelny
v Gyula Terenyi Wiceprezes Zadu — Wiceprezes Zagdu ds. Badai Rozwoju
v' Barbara Kubas Cztonek Zadu — Dyrektor ds. Finansowych

Prokurenci

Brak prokurenta
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Firma: Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0.
SiedzibaKatowice, woj.slaskie

Adres:40-725 Katowice, ul. Kareca 29a
Regon:240036584

NIP: 634-255-07-64

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziataldoi Spétki MKP jest produkcja i montakonstrukcji stalowych oraz produkcja
gotowych wyrobow metalowych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spofki g Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i Zérz

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Mostostal Krakow — Produkcja w a&red 1 stycznia 2006 roku do 10 lutego 2006
roku pracowata w trzyosobowym sktadzie: Iwona Dy(zewodniczcy Rady Nadzorczej), Barbara
Skop (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Andrzej Szy@itonek Rady Nadzorczej).

W dniu 10 lutego 2006 roku ze skiadu Rady Nadzgromsvotano Pani Barbae Skop oraz Pana
Andrzeja Szydio. W skiad Rady Nadzorcze] powotambomiast Pana Leona Marciniec oraz Pana
Jerzego Zawadzkiego. Naghie 15 maja 2006 roku odwotano Pana Jerzego Zduegty, na jego
miejsce powotano Pana Romualda Talarka. Po dokormowyzszych zmian skiad Rady Nadzorczej na
dzien 31.12.2006 przedstawiaksnastpujaco:

Iwona Dybat Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzqd
W analizowanym okresie Zaya Spotki stanowit:

v Krzysztof Gérniak Prezes Zau
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Firma: XR Ropczyce Co. Lid.
Siedziba: Haicheng, Prowincja Liaoning, Chiny
Adres:1 Liaohe Road, Haicheng ETDZ, Liaoning Provincein@h

PRZEDMIOT DzIALALNO SCI

Przedmiotem dziataldei XR Ropczyce Co. Ltd. jest produkcja i sprzedayrobow ogniotrwatych w
oparciu o technologie wniesione przez ZM ,ROPCZYCEA.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spoiki . Rada Dyrektoréw oraz Zayd

Rada Dyrektorow

W 2006 roku Rada Dyrektoréw Spotki sktadata siszéciu osob i w omawianym okresie nie byto

zmian w jej skladzie.

Sktad Rady Dyrektorow XR Ropczyce Co. Ltd.:

Jozef Siwiec Przewodnigzy Rady Dyrektorow
Zhang Xianglin Zaspca Przewodnicego Rady Dyrektorow
Marek Tymkiewicz Czlonek Rady Dyrektorow
Zhang Furgon Czitonek Rady Dyrektorow
Pawet Golak Czlonek Rady Dyrektorow
Wan Chi Hang, Raphael Czitonek Rady Dyrektorow
Zarzgd
W analizowanym okresie Zaya Spotki byt trzyosobowy i tworzyli go:
v' Zhang Xianglin Prezes Zaidu
v' Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zadu
v Mingfeng Sun Dyrektor Finansowy

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zdte

Nowopowstata spétka XR Ropczyce weszta w skitad @rippitatowej ,ROPCZYCE” w potowie
sierpnia 2006 roku i konsolidowana jest od naesiwrzénia 2006 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Firma: Energomontaz — Zachdd Sp. z 0.0.
SiedzibaWroctaw, woj. dolnélaskie
Adres:53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/17
Regon:932718724

NIP: 899-24-34-555

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziatalrai Spotki jest realizacja generalnego wykonawstw@gktow inwestycyjnych, w
tym monta konstrukcji stalowych oraz prace ogélnobudowlane.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spofki g Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i Zérz
Rada Nadzorcza

Do dnia 23.11.2006 roku w skiad Rady Nadzorczeji@péchodzili:

Bogdan Marian Bawiec Przewodnicy Rady Nadzorczej
Franciszek Czajkowski Czionek Rady Nadzorczej
Adam Rogala Czionek Rady Nadzorczej

Uchwah Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 23 listopada 2Qflairze stanowiska zostat odwotany Pan
Bogdan Marian Bawiec oraz Franciszek Czajkowskierdzpdzniej ich miejsce olkji Pan Marek
Tymkiewicz (Przewodniccy RN) oraz Pan Krzysztof Gorniak (Cztonek RN).

Kolejna zmiana w sktadzie RN nagtta 6.12.2006 roku — ze skiadu RN zostat odwot&ayn Adam
Rogala, natomiast dnia 7.12.2006 roku stanowiskior&bdw Rady na okres trzyletniej kadencji @bj
dodatkowo: Pan Marek Brejwo, Pani Iwona Dybat dPan J6zef Siwiec.

Na dzier 31.12.2006 roku w sktad Rady Nadzorczej spotkirayti:

Marek Tymkiewicz Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gorniak Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Brejwo Czionek Rady Nadzorczej
lwona Dybat Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Czionek Rady Nadzorczej
Zarzgd
W analizowanym okresie Zaya Spotki stanowit:

v’ Jan Becz Prezes Zadu

v Tadeusz Kpinski Wiceprezes Zasardu

v' Ryszard Kunia Wiceprezes Zasdu

Spoétka Energomonta- Zachéd Sp. z 0.0. jest podmiotem zajem Mostostalu Krakéw — Produkcja Sp.
z 0.0.,, weszta w skiad Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCKbncem padziernika 2006 roku i
konsolidowana jest od miasia listopada 2006 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

1.3. JEDNOSTKA POWIAZANA POZOSTALA

Firma: KZMO Ropczyce Sp. 7 0.0.
SiedzibaKrzywy Rég, Ukraina
Adres:50086 Krzywy Rag, ul. Telewizyjna3

PRZEDMIOT DZIALALNO SClI

Podstawowym przedmiotem dziatabeo spoiki jest sprzedamateriatdow ogniotrwatych produkcji ZM
,ROPCZYCE” S.A., produkcja i uszlachetnianie wyr@bdogniotrwatych, engineering i serwis
dotyczcy ceramiki ogniotrwatej na rynku ukreskim i rynkach WNP.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spoiki g Zgromadzenie Wspolnikéw, Komisja Rewizyjna orazZd.

Komisja Rewizyjna

Na dziex 31 grudnia 2006 roku w sktad Komisji Rewizyjnejé8p wchodzili:

Marek Tymkiewicz Przewodnigzy Komisji Rewizyjnej
Jerzy Zawadzki Cztonek Komisji Rewizyjnej
Leon Marciniec Czlonek Komisji Rewizyjnej
Robert Siwiec Cztonek Komisji Rewizyjnej
Leszek Piczak Czionek Komisji Rewizyjnej
Zarzgd

Na dzier 31 grudnia 2006 roku Zayd Spotki stanowili:

v' Grzegorz Jastebski Prezes Zaszlu
v’ Witalij Wawryniuk  Wiceprezes Zaszlu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

1.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ | METODY KONSOLIDACJI

Udziaty lub akcje powiej 5% kedace w posiadaniu ZM ,ROPCZYCE” S.A. na dzi81 grudnia 2006
roku:

% posiadanego udziat %

Nazwa jednostki kapitatu w ogoélnej liczbie

zakladowego | gtoséw na WZA

ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. Krakow 90,p9 90,09
Chrzanowskie Zaktady Materiatdéw Ogniotrwatych SGarzanéw 50,2¢ 50,25
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20
XR Ropczyce Co. Ltd. Chiny 50,00 50,00

W 2006 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. ipianozliwos¢é wywierania wplywu na
spotke Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w wynikoénedniej kontroli, poprzez Mostostal
Krakow Firma Handlowa S.A., ktéra posiadata 56,868ziatdow tej spétki. W kwietniu 2007 roku
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. nabyly wszystlkakcje kdace w posiadaniu Mostostalu
Krakéw FH S.A.

Ponadto w 2006 roku Mostostal Krakow — ProdukcjazSp.o. (spotka zaima wobec Mostostal Krakéw
Firma Handlowa S.A.) nabyta 81,18% udziatow sp&hiergomontaZachdd Sp. z o.0.

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych FREZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

37,57%
ZM INVEST
\ 4
Ii M ROPCZYCE 24,90%
50,25% | 50% 90,09% 50,2% 100%
ChzMO XR ROPCZYCE MKFH KZMO ZM SERVICE
CHINY UKRAINA
56,86%
0,09% 24,9%
MKP
81,18%
ENERGOMONTA Z
ZACHOD

Rys. 1. Struktura kapitalowa Zaktadéw MagnezytowfRBPCZYCE" S.A. na dzie31.12.2006
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

ZMR jako spotka domingfa na dzig 31.12.2006 sposziza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2006 rok, w skiad ktérego wchadzoprécz sprawozdania jednostki domuungj rownie
sprawozdania finansowe ngstijacych jednostek:

Nazwa jednostki Udziat Meto_da ) Rok objgcia

ZMR konsolidacji kontroli
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 petna 2001
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakéw 90,p9 petna 2001
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych SGhrzanéw 50,25 petna 2003
Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. Krakéw 2113 petna 2006
XR Ropczyce Co. Ltd. Chiny 50,00 | proporcjonalna 2006
Energomonta— Zachéd Sp. z 0.0. Wroctaw 41,66 petna 2006

Sprawozdania finansowe spotki KZMO Ropczyce Sp.oz nsiedzih na Ukrainie nie zostaty ofip
konsolidacy ze wzgkdu na toze spotka ta weszta w struktury GK dnia 12 grudri@&@roku.
Pocawszy od stycznia 2007 roku spétka ta jesetabkonsolidagy metod, petr.

1.5. ORGANIZACJIA GRUPY KAPITALOWEJ

W omawianym roku w Grupie Kapitatowe] zaszly isetmmiany w skiadzie i posiadanym udziale
kapitatowym. Szczegoty dotygee dokonanych zmian w strukturze kapitatowej GKGQ& roku zostaty
zaprezentowane w rozdziale 12.Zw@conym zrealizowanym inwestycjom kapitatowym.

Biorac pod uwag zmiany w strukturze organizacyjnej Spotek — w Zakich Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. w styczniu 2006 roku dokonano rekturyzacji dziatalnéci produkcyjnej
wytaczapc ze struktury organizacyjnej Spoétki transport wetrany. Dziatanie to, mage na celu
koncentragj produkcji na podstawowym profilu, jakim jest wyta@anie materiatdbw ogniotrwatych,
wiazato st ze sprzeda wozkdéw widtowych oraz przekazaniem pracownikow fatmy zewretrznej
swiadczcej tego typu ustugi. W ramach poxggych dziatda Spoétka z dniem 15 stycznia 2006 roku
przekazata 16 dotychczasowych pracownikéw firmieregrznej na podstawie art. 23art. 24% i art.
241" Kodeksu Pracy oraz art. 26stawy o zwizkach zawodowych.

Srednioroczne zatrudnienie w osobach w 2006 rokuoszezegolnych spétkach Grupy Kapitatowej
ksztaltowato si nastpujaco:

» Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. — 415 0s0b,

» Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. — 75 oséb

» Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0.— 166 0s6b,

» ZM Service Sp. z 0.0. — 140 0s0b,

» Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S-AL12 oséb,

» Energomonta— Zachéd Sp. z 0.0. — 107 0s0b,

» XR Ropczyce — 136 0s6b

» KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. — 29 0s0b.

Wedtug stanu na 31.12.2006 rokaczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE
wyniosto 1 105 osob, natomiasednioroczne zatrudnienie w Grupie wyniosto 9710s6
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SK ONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotow wchadzh w skiad Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.
dziatapcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej spdzone zostaty wegyku polskim, w walucie
polskiej (PLN). Sprawozdanie finansowe Spotki XRpRoyce Co. Ltd. wchodze] w skiad Grupy
Kapitatowe] ZM ,ROPCZYCE” S.A., dziatagej na terytorium Chiskiej Republiki Ludowej
sporadzone zostato wegyku angielskim, w walucie CNY (yuan renminbi).

Sprawozdanie finansowe Spoétki XR Ropczyce Co. ktiktato przeliczone na PLN przy zastosowaniu
obowigzujacych w tym zakresie procedur.

Waluty prezentacji (sprawozdawgz dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego pysru
Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polskBI(N).

Zastosowane zasady rachunkowvéoi
1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera s@p@dania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontwhanych bezpwednio i pdrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkignsakcje i salda wygiujace pom¢dzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacjielitpinowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji dgibmym charakterze stosowangexnolite zasady
rachunkoweéci. Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporzdzane s za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki domaajj

2) Wartgci niematerialne i prawne

Do wartaci niematerialnych i prawnych zalicza snazliwe do zidentyfikowania niepieatne skiadniki

aktywow, nie posiadage postaci fizycznej spetnigie podane ponej kryteria:
a) mazliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy
v/ wartas¢ niematerialna jest oglona to znaczyze maze by oddzielona od Spétki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wyetaj lub wymieniona zarowno samodzielnie jak i wspin
powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobamaniami; lub

v' powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytatprawnych bez wzgtu na to, czy te
prawa g transferowane lub oddzielne od jednostki albo @mngraw i obowizkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy S@ojest uprawniona do uzyskiwania przysztych kéczy
ekonomicznych powstggych za przyczymdanegasrodka i jest w stanie ograniczylostp do tych
korzysci osobom trzecim

c) przyszte korz§ci ekonomiczne — magwyskpowa w postaci przychodow ze sprzeglabadz w
postaci oszaenasci kosztow

d) mazliwosé¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztwweyzenia

Skfadnik wartéci niematerialnych i prawnych wykazuje; sk cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenieaiczrn kwote odpisow aktualizujcych z tytutu utraty warkei.

Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych i prawnych, ktérych waito pocatkowa
przewysza 150.000,00 ztasweryfikowane, co najmniej na koniec Z«kego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznejytieczngci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

Zastosowane roczne stawki umorzenioweastpujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa akitors 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, pateitgncje 20 %
c/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patditgncje 50 %
d/ koszty zakaczonych prac rozwojowych 33,3%

Wartasci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowepiee nabycia (wartai pocatkowej do

3 500 z), g odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dziex bilansowy wartéci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej wyravartcsci.

Gtownym sktadnikiem warkei niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatows® koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych feghp umorzeniu metagliniowa przez okres
ich wytkowania. W przypadku braku movosci odr&nienia nakladow na prace badawcze i prace
rozwojowe, caté¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako kosztknesie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcz@jmowane w gizar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate staneawe budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do produkcii,
dostarczania produktowsiviadczenia ustug lub w celach zaglzania, wycenia sina dzié bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ponsziene o umorzenie i odpisy aktualime z tytutu
trwatej utraty wartéci.

Na dzier przefcia na raportowanie wg MSFF poszczegolne spotkinwpie dokonaty przeszacowania
maszyn i uradzen technicznych o wartai pocatkowe] pow. 150.000,00 zt do wa#tmw godziwej wg
stanu na 01.01.2004 r., a ngstie dokonaty wyliczenia amortyzacji za rok 2004 nowych stawek.
Stawki amortyzacyjne dla przeszacowanegoatkaj ustalano indywidualnie bigc pod uwag okres
dalszej ekonomicznepyteczndci tych srodkow trwatych.

Srodki trwate § umarzane wg metody liniowej przez aitomy z gory okres ekonomicznejyieczngci
poczwszy od pierwszego miegia nasipujacego po miegcu, w ktdorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartéci pocatkowej ponkej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane gjednorazowo w miestu nas¢pujacym po miesicu, w ktéorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwate o wartéci pocatkowej do 150.000,00 ztasamortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéwdgtkowych przyjmowane as stawki
amortyzacyjne wynikage z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatkohddowym od oséb
prawnych okréajacej wysokd¢ amortyzacji stanowcej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowerastpujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty irt. ladowej i wodnej (ST gr. 1 2) 25% - 540

- Urzadzenia techniczne i maszyny§K gr. 3-6) 40% - 30,0%

- Srodki transportu (KT gr. 7) 6,0% - 20,0%
- Pozostatérodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0%

W momencie likwidacji lub sprzedsa srodkow trwatych, wart& netto jest wyksigowywana, a wynik
likwidaciji lub sprzeday jest odnoszony w ¢tar rachunku zyskow i strat.

Wartasci koncowe oraz okresyaytkowaniasrodkéw trwatych g poddawane corocznym przegbm, w
wyniku ktorych aktualizowana jest bilansowa stawkaortyzacyjna stosowana w ngstych okresach.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawea s: okres i metoda amortyzacfrodkdw
trwatych o wartéci pocatkowej powyej 150.000,00 zt - co najmniej na konieczétago roku
obrotowego, pod wzgtlem przewidywanej ekonomicznejytieczngci.

Prawo wieczystegoaytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skdhistwa ewidencjonuje siw
Grupie pozabilansowo.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansow

Inwestycje stanowi nabyte aktywa w celu agjniecia korzyéci ekonomicznych wynikagych z
przyrostu wartéci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w fegnodsetek, dywidend (udziatow
w zyskach) lub innych pgtkow, w tym réwnie z transakcji handlowe).

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczegéino

a) aktywa finansowe lub zoboaziania finansowe wyceniane wedtug wacdogodziwej ze zmianami w
rachunku zyskoéw i strat — obejmupktywa i zobowizania finansowe nabyte gtéwnie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub igaaktywa i zobowgzania finansowe zaklasyfikowane
do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wyketyyane jako zabezpieczeg),

b) pazyczki i wierzytelndci — nie stanowice instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o skalyb
mozliwych do okrélenia ptatndciach, nie notowane na aktywnym rynku,

C) inwestycje utrzymywane do dnia zapadatme- 1 to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatngciami oraz statym terminem zapadaloio co do ktérych Spotka ma
zamiar i maliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadadon

d) aktywa dosipne do sprzedsy.

Przez okrélenie dtugoterminowe rozumiegsaktywa, ktére nie majterminu wymagalnei, a jeeli s
ptatne i wymagalne to termin ten jest Zlay niz 12 mies¢cy od daty ich zaleenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny potsach. Aktywa te nie asprzeznaczone do
sprzeday wedtug stanu na dziesporadzenia bilansu, cliomog by¢ do niej dosipne. Prezentowane
Sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtagminowe.

W Grupie ujmuje s aktywo finansowe lub zobowianie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegodlna spotka staje: strorn umowy dotyczcej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si do ksiag rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w it
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych amian innych skiadnikéw mgkowych.
Zobowigzania finansowe wyceniagshatomiast w warkei godziwej uzyskanej kwoty lub wakci
otrzymanych innych sktadnikéw mgkowych.

5) Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do dalszej sprzgda toku zwykiej dziatalnéci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzelldb majce postda materiatdbw lub dostaw
surowcow zaywanych w procesie produkcyjnym lub w trakéwadczenia ustug.

Zapasy obejmuaj nabyte w celu zitycia na wiasne potrzeby materiaty, zakupione w sgiizeday w
stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone jubetworzone, zdatne do sprzeglgprodukty
gotowe, a take potprodukty, jak i produkejw toku.

Zapasy wycenia siw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lut: te wartagci netto maliwej do
uzyskania, w zalaosci od tego, ktora z kwot jestasza.

Wartci¢ i rozchod materiatow, wyrobow gotowych, produkegjtoku, potfabrykatow olafych ewidencgy
ilosciowo-wartgciowa ustala si wg nas¢pujacych zasad:
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2006 rok

a) materiaty podstawowe - surowce wg cen ewiderycyin ktore § miesecznymi cenami zakupu
sredniowaonymi aktualizowanymi co miesgi

b) pozostale materialy i towary - wg cen ewidenggm aktualizowanych co mies nowymi cenami

zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i péifabrykaty wedtug sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzier bilansowy realizowane, zawarte umowy o0 ustugi, @ya s¢ w oparciu 0 metag ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopieaawansowania ustugi ustalee sia podstawie relacji kosztéw 7u
poniesionych do planowanych, aktualizowanyclhrdie kosztéw wykonania zlecenia. Wysékaobot
w toku wustalana jest na podstawie przeprowadzonyolwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlagcych aktualny stan prac.

Celem okrélenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzohajezegbétowa ewidencja zléce

Catas¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnosaojest w gizar kosztow okresu hiacego.

Przychody z realizowanych zlecewyceniane $ w oparciu o planowane przychody i stapie
zaawansowania danego zlecenia. Przychéd z wycemywany jest w przychodach ze sprzgddanego
sprawozdawczego okresu oraz mal@ciach z tytutu dostaw i ustug.

Na dziex bilansowy dokonuje siodpiséw aktualizacych wartéé¢ materiatdw, wyrobéw gotowych,
produkcji w toku, poéffabrykatow - jeli wystpia przyczyny uzasadnigje ich dokonanie — tj. w
Zwiazku z utrad wartasci oraz wynikajce z wyceny wedtug cen sprzeglanetto (tzw. ostrzna wycena).
Urealnienie wyceny zapasOw przeprowadz@ i oparciu o analig struktury wiekowej dokonag
odpisow aktualizujcych w cezar pozostatych kosztow operacyjnych w gpsfacy sposob:

v' od 1do 2 lat — 50% waroi,

v' powyzej 2 lat — 100% warkai.
Na urealnienie wyceny zapasow wplywajowniez inne czynniki i okolicznéci, ktére powoduyj
koniecznd¢ ich aktualizacji.
Odpisy te prezentowane per saldo (zwikszenia i rozwgzania):

v dotyczice materiatéw - jako sktadnik technicznego koszytmmerzenia,

v' dotycace wyrobéw gotowych, poétfabrykatow, produkcji w tok- jako skitadnik kosztow

zarzdu.

Po zbyciu zapasow za kwolvyzsza niz ich wartg¢ netto, w czgsci stanowacej r&znice pomedzy kwot
uzyskan, a ich wartécia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnogzfako zmniejszenie kosztu
wytworzenia.

6) Nalenasci | zobowgzania
W Grupie ujmuje s naleznosci i zobowhzania z podziatem na krétkoterminowe i dlugotermiao

Do nalendsci krotkoterminowych kwalifikuje si wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug
niezalenie od umownego terminu wymaga#eq oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne wgai

12 miestcy od dnia bilansowego, niexdace aktywami finansowymi, a ta& z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesicy nie wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Nabesci krotkoterminowe
obejmup rowniez biezaca czes¢ naleznosci diugoterminowych.

Naleznosci diugoterminowe, to nak@osci z innych tytutdw arseli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie zdimym ni rok od dnia bilansowego, a &e w roku

zaprzysztym i péniej, a take z tytutu dostaw i ustug wykracaaych poza normalny cykl operacyjny.
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Pazyczki i nalenosci diugoterminowe $ aktywami finansowymi nie dglacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mibwymi do okrelenia ptatnéciami. W Grupie wycenia sije wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyystekj stopy procentowej.

Naleznoéci | roszczenia wykazuje giw kwocie wymagajcej zaptaty, to jest z uwzglnieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane igggwane g na dobro przychodow finansowych. Naackivote

niezaptaconych odsetek od nieterminowych plgtndworzony jest odpis aktualizacyjny wegar

kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpiséw na natesci watpliwe nastpuje, gdy uzyskanie petnej kwoty nab@sci

przestaje b§ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji Boarej i magtkowej diwznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald natesci. Po uptywie 6 miegcty od daty wymagalrici ptatnaci

za sprzedane wyroby i braku wptywu nadesci dokonuje si odpisu aktualizujcego w wysokéci 50 %
watpliwej naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleosci. Odpisow aktualizacych naleénaosci

dokonuje s rowniez w sytuacji powzicia informacji o zagrzeniu zaptaty za dany towar w wyscko
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizage nalenosci (per saldo rozwizanie i utworzenie) korygalj koszty
sprzeday

Pod pogciem zobowizania rozumie gi wynikajacy z przesztych zdaraeobowinzek wykonania
swiadczéh o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub
przysztych aktywow w Grupie.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobawen z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a take catd¢ lub ta cz$¢ pozostatych zobowkan, ktére staj sie wymagalne w eigu
12 miesgcy od dnia bilansowego.

Zobowigzania diugoterminowe obejmujzobowhzania lub ich cg¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalndci przypada co najmniej po uptywie roku liczod dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sirowniez diugoterminow cze$¢ kredytéw bankowych i poyczek, a take z
tytutu dostaw i ustug powej 12 miesicy wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i payczki na czs¢ diugo i krétkoterminow nastpuje na zasadach opisanychaely
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pa@zek wycenia g w momencie ich poatkowego
ujecia w kskgach w cenie nabycia odpowiaalzgj wartdci godziwej otrzymanychsrodkow
pieniznych, pomniejszonych o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zyozki. W nasgpnych
okresach, kredyty i pyczki &3 wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, gastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zayrmivanej ceny nabycia uwzglnia s¢ wszystkie
koszty zwazane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy raaigu
zobowhzania.

Zobowigzania wycenia gi w kwocie wymagajcej zaptaty, tznze do zobowgzan, ktorych termin
wymagalndci juz minat dolicza s¢ odsetki za zwltokw zaptacie.

Zobowigzania i nalenosci dtugo i krotkoterminowe wytane w walutach obcych wycenia sia dzié
bilansowy przy zastosowaniu kursu zangkm, co oznaczazina dzié bilansowy nalenosci wycenione
zostam wedtug kursu kupna a zobazania wedtug kursu sprzedeNBP.

Dodatnie ranice kursowe powstate w wyniku przeliczenia natsci i zobowhzan wyrazonych w
walutach obcych korygaj odpowiednio przychody ze sprzeglai koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne rgnice kursowe powstate w wyniku przeliczenia aatci i zobowhzan wyrazonych w
walutach obcych korygajodpowiednio koszty sprzedai koszt wytworzenia sprzedanych produktow.
W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnimic@ kursowe odnosi giw koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych.
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7) Srodki pienizne

Srodki pienkzne oraz ich ekwiwalenty obejmujsrodki pienkzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wagtiowe z terminem zapadalie do 3-ech miesty.

Srodki pienkzne wykazuje si w wartdgici nominalnej. W przypadkuérodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych wagtonominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie goaine przez bank
odsetki.

Krajowesrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniavgidtug wartéci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wyceni@wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadey rachunek dewizowy, zaozchdd walut wycenia giwg kursu sprzedsy
banku stosowanego na dzieh rozchodu.

Srodki pienkzne wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamkeia na ten dzie ustalonego przez bank wigry dla poszczegolnych
spoétek w Grupie.

8) Krétkoterminowe rozliczenia auizyokresowe kosztoéw

Krétkoterminowe rozliczenia rmadlzyokresowe kosztow obejmujwydatki dotycace miestcy
nastpujacych po okresie objym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysckdaktycznie
poniesionej /ubezpieczenia mjikowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momegmtzyjecia na
wartcsci niematerialne i prawne/.

Tytuty czynnych rozliczé miedzyokresowych, ktére nie dotycznormalnego cyklu dziatalgoi
operacyjnej poszczegolnych spotek, a ich okresazahia nasipi w czasie dhaszym nz 12 miesgcy od
dnia bilansowego, wykazywang w rozliczeniach midzyokresowych dtugoterminowych.

9) Kapitaty wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmujecsiv ksiggach rachunkowych w wada nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okénych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wiasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjniapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z laegbjch.

Kapitat podstawowy wykazujesiv wysokdci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkilady kapitatowmuje s¢ jako naleéne wptaty na poczet
kapitatu. Akcjonariusze magzwicksza& lub zmniejsza kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowymzele
zwickszenie nagpuje na skutek podwsgzenia kapitatu, kegowane jest dopiero pod dat
zarejestrowania zmiany przezads Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesiqneez
akcjonariuszy powinny liywykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) nie byt obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilanstgmaje w wartéci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatlu zyskizepiesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwaki wartosci emisyjnej akcji powyej ich wartdci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji. Pozostatagz kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansclwvy

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) gaebny jest take o aktualizag wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, ¢dacego skutkiem przeszacowaniodkow trwatych na mocy
odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia i zwikszenia kapitalu zapasowego rpsfa na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktéaostaje potwierdzony uchvaat
Walnego Zgromadzenia po fakcie.
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Udzialy lub akcje wtasne wyceniane w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej vpitae
wiasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzongtjev zwhzku z wycen instrumentow finansowych,
oraz wycen maptku spotek do warkei godziwej.

10) Rezerwy na zoboyzania

Rezerwy tworzoneaswoéwczas, gdy na Grupieagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkéw, oraz kiedy mmna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhzania.

Wysoka¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzibilansowy w celu skorygowania do
wysokasci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

11) Rezerwy nawiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy majprawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktGgevyptacane jednorazowo przy
odefciu na emerytu lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wygokwiadcze
zalezy od wysokdci sredniego wynagrodzenia oraz Aigracy.

Warteé¢ zobowhzan Grupy =z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wylinaa jest przez
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lulkscej, w przypadku wysgpienia istotnych zmian w
strukturze zatrudnienia pracownikéw.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatikihadowego

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy wykazywan w ksigach rachunkowych wardoia
aktywow i pasywow, a ich waroia podatkow oraz strai podatkow mazliwa do odliczenia w
przyszigci, poszczegolne spotki w Grupie twarzezerwe i ustalaj aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasse w wysokdci kwoty przewidzianej w
przysziagci do odliczenia od podatku, w zygku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduj

w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docleedm.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy wi wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymagsajej] w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich #dic
przefgciowych, to jest rénic, ktére spowoduajzwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przyszigci.

Wysokas¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatkulttmowego ustalaprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego obaxuijacych w roku powstania obowaku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rovraétywowany podatek dochodowy muadzy¢ analizowane i
rozliczane w okresach miesznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktorychtatysutworzone.

13) Rozliczenia nadzyokresowe bierne i rozliczeniagazyokresowe przychodow

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne dokonywane s wysokdci prawdopodobnych zobowzan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczeigdzyokresowych kosztéw
zalicza s¢:

v planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

v koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkZtiB,
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v" rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéwkprentow i cztonkéw zaszlu,
v' rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia midzyokresowe bierne wykazuje: sv pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniemadyasstranosci, obejmuj w
szczegolnéci:
v' rownowartd¢ otrzymanych lub nalych od kontrahentéwrodkéw z tytutuswiadcze, ktérych
wykonanie nagpi w nas¢pnych okresach sprawozdawczych,
v' wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury diawej za dostaw na eksport, ktora
jeszcze nie zostata przewieziona przez geanic

14) Zasady ewidencji przychodéw i kosztow

Przychody ze sprzed produktéw, towardw i materiatbw po pomniejszenipodatek od towardw i
ustug, rabaty i upusty ujmowane w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee poszczegosine
spoétki uzyskaj korzysci ekonomiczne zwizane z damtransake oraz gdy kwat przychodéw ména
wycent w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje gijezeli spetnione zostaty nagtujace warunki:

v' Spotka przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasn@i do

towarow,

v’ Spoétka przestaje lbytrwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi towarami w stopniu w
jakim zazwyczaj funkej taka realizuje st wobec towardw, do ktorych maggprawo wiasnéci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
kwote przychoddéw mena wycent w wiarygodny sposob,
istnieje prawdopodobiestwo,ze Spotka uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione, oraz te, ktére zogtponiesione przez Spa@hkv zwiazku z transakgj mazna
wyceni w wiarygodny sposob.

AN

W Grupie ewidencjonuje sikoszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Kosgprzedanych
produktow, towarow i materiatdbw obejmuje koszty jpe&zednio z nimi zwizane oraz uzasadnipn
cze$¢ kosztow pérednich, co szczegotowo przedstawiono pepi

Koszty bezpérednie obejmuj wartas¢ zuwzytych materiatdw bezpgoednich, koszty pozyskania i
przetworzenia zwizane bezpwednio z produke i inne koszty poniesione w zywku z
doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, vicjakk znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej,
odpowiedniej do okresu wytwarzania produktugsczkosztow pérednich zalicza gizmienne pérednie
koszty produkcji orazet cze$¢ kosztow statych, pmednich kosztéw produkcji, ktére odpowiaglaj
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaradolngci produkcyjnych. Za normalny
poziom wykorzystania zdolgoi produkcyjnych uznaje siprzecetna, zgodm z oczekiwanymi w
typowych warunkach, wielkd produkcji za dana liczbokresow lub sezondw, przy uwzdhieniu
planowych remontéw. Zeli nie jest maliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jegoceryy
dokonuje st wedtug ceny sprzedw netto takiego samego lub podobnego produktu, pejsronej o
przecetnie osagany przy sprzedsg, a w przypadku produkcji w toku — takz uwzgtdnieniem stopnia
jego przetworzenia.

Czei¢ statych pérednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada pamwi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolngci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorymtadés poniesiona.

Przychody i koszty dotygze tej samej transakcji uymowargeréwnolegle - zasada wspétmieseo
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Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktorgdh ponoszone po dostarczeniu towarowzneowycent

w wiarygodny sposob, jeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przydbw. Nie mana
natomiast ujmow& przychodow, jeeli nie jest maliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaptaty juotrzymane ze sprzegiatowarow ujmuje sijako zobowazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméwujgrse w oparciu o nagpujace zasady:
v’ odsetki ujmuje i sukcesywnie w miaruptywu czasu z uwzegtinieniem efektywnej rentowsol
osiagnietej z tytutu uytkowania aktywow,
v tantiemy ujmuje s w oparciu 0 zasadmemoriatu, zgodnie z istpstosownej umowy oraz
v' dywidendy ujmuje & w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich atragia.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmugjevstiagu roku w walucie funkcjonalnej dla

poszczegodlnych jednostek w Grupie, odpowiednio yrsik:

a) pozycje pierizne w walucie obcej przeliczaggdrzy zastosowaniu kursu zaméaia,

b) pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego vigreego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakejz

C) pozycje niepierizne wyceniane w warfci godziwej wyraonej w walucie obcej przeliczagsprzy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktore obemyjwaty w dniu, na ktoéry warté godziwa zostata
ustalona.

Wartcs¢ bilansowa pozyciji ustala giw powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie ranice kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiamglut po dacie transakcjas
odnoszone w ¢rar rachunku zyskow i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw t sfbejmuje czs¢ biezaca i odroczon.

Biezace zobowizanie podatkowe poszczegoélnych spoétek jest ustalaae podstawie aktualnie
obowiazujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodoptmlatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamietody bilansowej, uwzegtiniajpcej raznice
przegciowe medzy wykazan w ksiggach rachunkowych waoia aktywéw i pasywéw a ich wartoia
podatkow.

Zysk netto na akgj

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wyskto przypadagego
dla Grupy za dany okres prz@edni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACJE O PODSTAWOWY CH PRODUKTACH | RYNKACH ZBYTU

Dziatalnag¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” obejendwa podstawowe segmenty:
wyroby ogniotrwate oraz wyroby hutnicze.

W ramach segmentu wyroby ogniotrwate funkcjonowa@i€ koncentruje si przede wszystkim na
produkcji i sprzeday zasadowych materiatdw ogniotrwatych, ktérych ghgw konsumentem jest
sektor hutnictwazelaza i stali, przetworstwa miedzi oraz cementuapma. Rynki te obstugiwane s
przede wszystkim przez jednostikdominupca ZMR. Kontynuowane & dziatania przez Grup
Kapitatowg w celu dalszej dywersyfikacji rynkow zbytu, ktéhyefektem byto uruchomienie produkciji
materiatdbw ogniotrwatych w nowo powstatej spotceChinach. Dziatania te pozwplv przyszigci na
poszerzenie grona odbiorcow produktéw z analizowarsegmentu rowniena rynkach azjatyckich.
Omawiany segment dziatalém obejmuje réwnie produkcg i sprzeda wyrobow krzemionkowych,
ktore znajduyj zastosowanie gtébwnie w brankoksowniczej. Ten kierunek dziatakod realizowany jest

przez spotk ChZMO.

Spoétka wspierajca funkcjonowanie Spotek w tym segmencie jest ZM y&®” Sp. z 0.0., ktéra
wykonuje ustugi remontowo-modernizacyjne oraz prdzvalziatalnd¢ wytworcz w zakresie produkcji
maszyn i urazdzer mechanicznych, linii technologicznych géei eksploatacyjnych uggdzen i maszyn.

Istotnym czynnikiem rozwoju Grupy Kapitatowej ROPQOZE jest dziataln& instalacyjna i serwisowa
w zakresie ceramiki ogniotrwaltej, stan@ea nieroziczny sktadnik oferty produktowej. Umlowvia ona
zdobywanie i rozszerzanie wiedzy w zakresie kiebamkozwoju rynku materiatdw ogniotrwatych i jest
bardzo istotnym wsparciem dla kreowania i rozwopwwnch technologii produkcji. Dziataldé ta
realizowana jest w kooperacji ze sppiM Invest S.A.

Oferta handlowa Spétek Grupy Kapitatowej ROPCZYCEzakresie segmentu wyrobdw hutniczych
obejmuje obrét wyrobami hutniczymi, produkcj monta konstrukcji stalowych oraz produkcj
gotowych wyrobéw metalowych. Uzupetnieniem tej tfejest realizacja generalnego wykonawstwa
projektéw inwestycyjnych. Dziataldé tego segmentu realizowana jest poprzezepagice spotki z GK:
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal kivw — Produkcja Sp. z 0.0 oraz Energomenta

Zachdd Sp. z o.0.

Ponizsza tabela przedstawia waksprzeday GK ROPCZYCE w latach 2005 i 2006, z podziatem na
dwa podstawowe segmenty dziataicio

Seament 2006 rok | 2005 rok | Zmiana Struktura
9 y w tys. zt wtys. zt | wtys. zt w %
1 2 3 2-3 2 3
Wyroby ogniotrwate 147 140 149 744 -2 604 43,1 47,5
Wyroby hutnicze 194592 165 461 29 131 56,9 52,5
Razem 341732 315205 26527 100,0  100,0
Sklasyfikowane wedlug dwoch segmentéw  bBramych  produkty spotek  z  Grupy

Kapitatowej ,ROPCZYCE” obejmujnastpujace pozycje:
» wyroby ogniotrwate (produkty Zakladoéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.Ahi@anowskich
Zaktadow Materiatdbw Ogniotrwatych S.A., XR Ropczy€e. Ltd. oraz ZM Service Sp. z 0.0.):

0 wyroby formowane wypalane,

© O 0O

wyroby formowane niewypalane,
wyroby nieformowane,
wyroby ztazone,

ustugi przemystowe,
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0 pozostate
» wyroby hutnicze (produkty Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A., $flostal Krakow —
Produkcja Sp. z 0.0 oraz EnergomantaZzachod Sp. z 0.0.):
o blachy,
0 konstrukcje stalowe,
0 pozostate

Zgodnie z zastosowarzasad z polityki rachunkowgci, ktéra daje maiwos¢ wydzielenia segmentow,
dla ktérych przychody stanowipowyzej 10% zewntrznych i wewnrtrznych przychoddéw wszystkich
segmentow, nie prezentowarngsegmenty ,nieprzypisane” oraz ,ustugi’, ktorycheypchody, koszty i
wyniki zwiagzane § z grup ,wyroby ogniotrwate”.

W 2006 roku gtownezrédio przychodow ze sprzeda Grupy Kapitatowej ROPCZYCE stanowita
sprzeda wyrobow hutniczych (prawie 57% przychodow ze sgezg ogétem). W segmencie tym
nastpito zwiekszenie przychodéw ze sprzegav poréwnaniu do roku 2005 o 29 131 tys. zt.

Swiatowa produkcja stali w 2006 roku wyniosta 1,4nbn i byta wysza o ok. 9% w poréwnaniu do
roku 2005. Dziataln& gospodarcza spotek sektora stalowego w 2006 rokebjegata w warunkach
ozywienia gospodarczeg®wiatowa hossa w tym sektorze a aktagodna zima w naszym Kraju i
wydtuzenie sezonu budowlanego spowodowatayyniki finansowe spotek segmentu stalowego Grupy
Kapitatowej byly znacznie wagze od wynikow z analogicznego okresu roku ubiegteg

Dotyczyto to zarowno dzialalgoi handlowej, jak i przetworstwa oraz dziataloio montaowo-
instalacyjnej, przy pomocy ktorych spotka zala MKFH, poprzez spotkMKP oraz Energomonta—
Zachdd Sp. z 0.0., realizuje stratediywersyfikaciji.

Utrzymanie koniunktury w tym segmencie dziatditioGK znalazto swoje odzwierciedlenie m. in. w
utrzymaniu poziomu zamoéwie wyrobéw stalowych. W efekcie popytu ze strony pmystu
stoczniowego oraz motoryzacyjnego azt@kze strony branzajmupcych se przetworstwem stali,
produkch konstrukcji stalowych oraz ze strony budownictwashpit wzrost cen zarébwno wyrobow
ptaskich jak i dtugich.

Ozywienie koniunktury w przenf§e hutniczym zwizane ze zwikszeniem wolumenu produkcji stali,
zarowno na rynkackwiatowych, jak i w Polsce bylty waymi determinantami, ktére zadecydowaty
réwniez o0 sytuacji na rynku materiatbw ogniotrwatych.

Warunki te wplyrty na wzrost zaycia materiatdw ogniotrwatych przez ich konsumentaaréwno w
kraju jak i zagranig, niemniej jednak pobudzity konkurercjna rynku producentow wyrobdéw
ogniotrwatych (zwiaszcza ze strony wskich i indyjskich producentow materiatdbw ogniotiyeh),
powodujc konieczné¢ redukcji cen i spadek rentow§ud producentow.

Dodatkowo dalsze dziatania konsoligicg na rynku odbiorcow materiatow ogniotrwatych (ifipzja
stalowych ,gigantdéw” — koncernéw Arcelor i Mittaltéel prowadzca do powstania najekszego na
swiecie producenta stali) wptglty na znaczce zmiany dostawcow tych materiatdw (preferowamep
nowych wigcicieli wiasnych dostawcow). W krétkim okresie azasytuacja ta spowodowata spadek
sprzeday po stronie ZM ,ROPCZYCE” S.A. Jednognie podejmowane dziatania w ZMR wspiersg
sprzeda dap w dalszej perspektywie mlbwos¢ rozbudowania dotychczasowej sieci sprzgda take
pozyskania nowych klientow.

Na sytuag} w segmencie wyrobdw ogniotrwatych, a w szczeg@oa realizagj nizszych przychodéw
ze sprzedey przez spots dominupca ZMR w zestawieniu z analogicznym okresem roku gieigo
wptyw miat réwniez spadek poziomu kurséw walut (prezentuje to psra tabela):

] 1 EUR ] 1 US,D
Sredni kurs | Sredni kurs | Sredni kurs | Sredni kurs
NBP celny NBP celny
2005 rok 4,0231 4,0503 3,2347 3,2321
2006 rok 3,8960 3,9102 3,1047 3,1457
Odchylenia (2006/2005) -3,16% -3,46% -4,02% -2,67%
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Duza czs$¢ sprzeday krajowej wyrobow ZMR indeksowana jest w walutamifcych (gtdwnie EUR),
dlatego dla zabezpieczenia spadkéw tych walut Spsisowata instrumenty pochodne typu: naturalny
hedging, forward czy opcje walutowe.

Po okresie zastoju w zakresie remontow i inwestycjprzemyle koksowniczym, spowodowanym
gtéwnie nisk cery koksu, od potowy 2006 roku naptta diugo oczekiwana poprawa koniunktury w
sektorze krzemionkowych wyrobow ogniotrwatych. $paca koniunktura skionita koksownie do
weryfikacji planéw inwestycyjnych i ponownego zbitowania potrzeb. Dziatania w tym zakresie
zaowocowaty naptywem nowych zamowieo Chrzanowskich Zaktadow Materiatow Ogniotrwatych
S.A. Produkcja krzemionki remontowej i realizacjawych zaméwié na krzemionk inwestycyjm
umazliwita zwigkszenie sprzeds i wyniku finansowego Spotki w ostatnich migsach 2006 roku,
dlatego wgksze efekty wynikajce z aywienia koniunktury w tym segmencie rynkegda widoczne w
2007 roku. Pod koniec 2006 roku razem z Zaktadamaghézytowymi ,ROPCZYCE” S.A. rozpoga
zostata realizacja dostaw tzw. krzemionki inwesjiyeydo budowy baterii koksowniczej dla ,Koksowni
Radlin”, funkcjonuacej w strukturach Kombinatu Koksochemicznego ,ZabrS.A. Realizacja
kontraktu przyczyni si do wkkszego wykorzystania powkszonych dziki inwestycjom mocy
produkcyjnych spotki w 2007 roku.

W 2006 roku kontynuowano w odniesieniu do GK ,ROMCE" strategt mapca na celu
dywersyfikowanie oferty produktowej oraz rynkéw abyObydwa te obszary realizowane byly poprzez
dokonywanie inwestycji o charakterze kapitatowym. sWrpniu 2006 roku rozpoega dziatalng¢ w
ramach Grupy Spétka XR Ropczyce. Jej gtbwnym olesmaiunkcjonowania jest produkcja i sprzeda
materialtdbw ogniotrwatych w oparciu o technologie iegone przez ZM "ROPCZYCE” S.A. z
wykorzystaniem lokalnychzrédet surowcow i rmiszych kosztéw produkcji. Ponadto w omawianym
okresie dokonano nabycia przez Mostostal Krakowodkcja 81,18% udziatow firmy Energomonta
Zachdd Sp. z o0.0.. Ddii realizacji tej inwestycji meiwy jest dalszy rozwdj segmentu stalowego Grupy
Kapitatowe] jako uzupetnienie jej obszaru produkego zwiazanego z wytwarzaniem konstrukcji i
wyrobow stalowych o dziataldé6 montaowa i instalacyjm realizowam gtéwnie w przemsle i
energetyce.

Kierunki sprzeday w podziale na kraj i eksport przedstawia pena tabela:

Kierunek sprzedazy [%3(/)262{]. [i(/)gi{]' ﬁr;slagﬁ\ Struktura w %

1 2 3 (2-3) 2 3
Kraj 298 212 266 707 31 505 87,3 84,6
Eksport 43 520 48 498 -4 978 12,7 15,4
Razem 341 732] 315 205 26 527 100,0f 100,0

W 2006 roku nagpito zwickszenie udziatu sprzeglana rynkach krajowych. Przychody ze sprzsdaa
tym rynku byty w 2006 roku wisze o0 11,8% w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego.
taczna warté¢ eksportu (wraz z dostawami realizowanymi w krajgegnaczonymi na eksport) w
Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” wyniosta w 2006 rok3 520 tys. zt i w stosunku do 2005 roku byta
nizsza o 10,3%.
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4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW | ZRODLA ZAOPATRZENIA

Gtownym dostawg Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A. w 2006 roku, kyoprzekroczyt prég 10%
skonsolidowanych przychodow ze sprzgdaa dany rok obrotowy byt Mittal Steel Poland S.A.
natomiast gtdwnym odbio#cGrupy spetnigjcym to kryterium byt ZM Invest S.A.

taczny udziat zakupow od Mittal Steel Poland S.A voghil8% przychoddw ze sprzegaogotem,
natomiast 4czny udziat sprzedg do ZM Invest S.A. w skonsolidowanych przychodaehsprzeday
ogotem GK ,ROPCZYCE” wyniost w 2006 roku 14%.

Powiazania kapitalowe wyspujace pome¢dzy ZM Invest S.A. a ZMR & zaprezentowane w
rozdziale 16, natomiast pogdizy podmiotami z GK ,ROPCZYCE” a Mittal Steel PothS.A. brak jest
powiazan kapitatowych.
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5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO —FINANSOWY CH

5.1. WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowe]RQPCZYCE” w 2006 roku byty
odzwierciedleniem sytuacji na poszczegolnych ryhkamkcjonowania spétek z Grupy oraz efektem
podejmowanych przez spoiki dziatav kierunku wykorzystania szans i minimalizowanagmzen. W
ramach tych dziafa nasgpity m.in. zmiany w strukturze organizacyjnej GK QRCZYCE” w
poréwnaniu do roku 2005. W 2006 roku w sktad GK messpotka XR Ropczyce w Chinach oraz
zakupiona przez MKP spotka Energomanizachdd Sp. z 0.0. Wyniki finansowe ggane przez te
podmioty podlegaty w 2006 roku konsolidacji i beg@alnio wptywaty na wyniki catej GK, jedna& ze
wzgledu na rozpoogie dziatalndéci przez XR Ropczyce oraz krotki okres funkcjonoisaw ramach
GK Spétki Energomonta— Zachod ich wptyw na wyniki Grupy byt niewielki.

W efekcie podjcia skutecznych dziatamarketingowych w warunkach poprawiegj st koniunktury w
brarzy hutniczej Grupa Kapitalowa wygenerowata w 2008urekonsolidowane przychody ze sprzada
produktéw, towarow i materialtéw na poziomieagyym o 26 527 tys. zt w poréwnaniu do roku 2005.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2006 rok 2005 rok | Zmiana Dynagnika

wtys. zt  wtys. zt | wtys. zt w %

1 2 3 2-3 2/3
Przychody netto ze sprzeggoroduktow, towaréw i materiatow 341732 315205 26527 108,4
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i matémat 297 297 274719 22578 108,2
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 44 435 40 486 3949 109.8
Pozostale przychody 9 747 212 9535 4 597,6
Koszty sprzedsy 19 585 14 723 4 862 133,0
Koszty ogélnego zasdu 20 328 18 971 1357 107,2
Pozostale koszty 516 301 215 1714

Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej 13 753 6 703 7 050 205,2
Przychody finansowe 4371 9915 -5 544 44,1
Koszty finansowe 4 308 6504 -2196 66,2
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 13 816 10114 3702 136.6
Podatek dochodowy 2 454 1812 642 135,4
Zysk mniejszéci 1452 1118 334 129,9
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej 9910 7184 2726 137.9
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej 9910 7184 2726 1379

Jednoczénie nizsza dynamika kosztow sprzedanych produktow, towardmateriatow, od dynamiki
przychodow ze sprzeda zdeterminowata wzrost zysku brutto ze sprzgdio poziomu 44 435 tys. zi,
wobec 40 486 tys. zt w 2005 roku.

Pozycja pozostatych przychoddw uksztattowatars poziomie 9 747 tys. zt. Waftota obejmowata
gidbwnie aport wniesiony w postaci technologii doweganej przez Zakltady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. i Liaoning Xinrong Minerale Group@tki joint venture w Chinach. Technologia ta
zostata wyceniona na kwpotl8 200 tys. zi, jednake w wyniku przygtej metody konsolidacji
(proporcjonalna) wptyw na wyniki Grupy Kapitatowmjata potowa tej warkei.

Osiagniccie wyzszego poziomu przychodow ze sprzgder 2006 roku miato rownieodzwierciedlenie
w kosztach sprzedg. Konieczng¢ zintensyfikowania dziatamarketingowych w warunkach nasseg]
si¢ konkurencji oraz ponoszenie kosztow transportuomjizji wynikajacych z wolumenu sprzegha
przyczynity s¢ do wzrostu kosztow sprzedaw analizowanym okresie 0 33%.

Pojawienie si w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej nalypodmiotéw wplyrto réwniez na
poziom kosztéw ogdélnego zadu, ktére w poréwnaniu do roku 2005 wzrosty o 7,2%.
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Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” wygenerowata skonsohdoy zysk na dziatalfci operacyjnej na
poziomie 13 753 tys. zi, wgzym od wielkéci z roku 2005 o 7 050 tys. zt.

Niewielkie dodatnie saldo na dziatakeo finansowej w nieznacznym stopniu skorygowato kzys
dziatalngci operacyjnej ksztattag zysk brutto przed opodatkowaniem na poziomie 13tgs. zi.

Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Kapita&) w 2006 roku wyniost 9 910 tys. zi, w
stosunku do 7 184 tys. zt wygenerowanego w 2006.rok

5.2. PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” wg stana 31.12.2006r. uksztaltowalas sia
poziomie 233 301 tys. zt, natomiast struktura aktywbilansu nie ulegta zmianie. Decydcy wptyw na
wielkos¢ aktywéw i pasywow w analizowanym okresie miata nestka dominujca Zakiady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2006|  Stan na 31.12.200p Zmiana Dynamika
tys. zt str. % tys. zt str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
I Aktywa trwate diugoterminowe 75 506 32,3 71911 32,5 3595 -0,2 105.0
1 Rzeczowe aktywa trwate 63 438 27,2 62912 28,4 526 -1,3 100,8
2 Warta¢ firmy 433 0,2 0,0 433 0,2
3 Pozostale wartoi niematerialne i prawne 1 225 0,5 483 0,2 742 0,3 253,6
4  Dilugoterminowe aktywa finansowe 4729 2,0 4 944 2,2 -215 -0,2 95,7
5 Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 0,0 0,0 0 0,0
6 Akcje i udziaty w jednostkach konsolid.
metod, praw wiasnéci 0,0 0,0 0 0,0
7 Naleznosci diugoterminowe 1619 0,7 1893 0,9 274 -0,2 85,5
8 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 062 1,7 1679 0,8 2383 1,0 2419
9 Pozostale aktywa diugoterminowe 0,0 0,0 0 0,0
10 Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 0,0 0,0 0 0,0
Il Aktywa obrotowe krétkoterminowe 157 795 67.7| 149271 67,5 8524 0.2 105.7
1 Zapasy 72 156 30,9 69 878 31,6 2278 -0,7 103,3
5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci 75394 32,3 61172 27,7 14 222 4,7 123,2
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowegc 442 0,2 209 0,1 233 0,1 2115
4 Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 037 3,1 15 006 6,8 -7 969 -3,7 46,9
5 Inne aktywa obrotowe 1429 0,6 1574 0,7 -145 -0,1 90,8
6 Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1337 0,6 1432 0,6 -95 -0,1 93,4
Il Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 0,0 0,0 0 0,0
SUMA AKTYWOW 233 301 100,0] 221182 100,0 12 119 0,0 105,5

Stan aktywow trwatych dtugoterminowych ulegt podiszeniu o 3 595 tys. zi, na co decyghy) wptyw
miata pozycja aktywéw z tytutu odroczonego podattachodowego. Pozycja ta zawiera m.in.
utworzony aktyw na podatek wynilkaly z aportu wniesionego do spoiki joint venture wirach ok.

1 730 tys. zi.

Zwiegkszenie stanu aktywéw obrotowych krétkoterminowyw koniec 2006 roku w poréwnaniu ze
stanem z kaca 2005 roku determinowane byto przede wszystkinisaym poziomem nak@osci z
tytutu dostaw i ustug. Na ten poziom wplyw wywaraickszona sprzedapod koniec 2006 roku.
Wskaznik obrotu nalenosciami ulegt wydhieniu w 2006 roku o 7 dni w poréwnaniu do roku 2005.
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W analizowanym okresie napito zwickszenie stanu zapasOw. Poprawa koniunktury na gjmka
funkcjonowania spotek z GK determinop wyzszy poziom produkcji i sprzeép wptyneta na
konieczné¢ zwiekszenia stanu zapasow przede wszystkim w spétkastgmentu stalowego. Poziom
ten jednake nadal skorelowany byt z wielkda produkcji i nie byt za wysoki, o czymwiadczy
poprawa wskanika obrotu zapasami, ktéry w 2006 roku wyniosid8ir, wobec 94 dni w roku 2005.

W analizowanym okresie napito obnizenie wskanikow ptynnaci gotowkowej (pkt. 5.3) czego
zrédtem byt nkszy stansrodkow piengznych na koniec 2006 roku. Decydoy wplyw na to
zmniejszenie miata spétka dominogq ZMR, ktora wykorzystata zgromadzone wiie] na rachunku
bankowymsrodki piengzne na wdraenie projektu inwestycyjnego w Chinach.

W 2006 roku kapitat obrotowy ustalony jaka@nica pome¢dzy aktywami obrotowymi a zobogdaniami
krétkoterminowymi uksztattowat sina poziomie 69 720 tys. zi.

] . .
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.200! Zmiana Dyn&mi
tys. zt str. % tys. zt str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
| Kapitat wlasny z udziatami mniejsZoi 138 554 59,3 144 598 654| -6044 6,1 95,8
1 Kapitat zaktadowy 11515 4,9 11515 5,2 0 -0,3 100,0
2 Kapitat nieoptacony -14 380 6,2 0,0l -14380 -62
3 Kapitat zapasowy 111 712 47,9 105 627 47,8 6 085 0,1 105,8
4 Kapitat z aktualizacji wyceny -1 685 -0,7 0,0 -1 685 -0,7
5 Pozostate kapitaty rezerwowe 228 0,1 228 0,1 0 0,0 100,0
6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 9765 4,2 9714 4,4 51 0,2 100,5
7  Zysk (strata) netto 9910 4,2 7 184 3,2 2726 1,0 137,9
8 Odpisy z zysku netto wagju roku
obrotowego 0,0 0,0 0 0,0
la Kapitat wlasny bez udzialu mniejs#ai 127 065 54.4 134 268 60,7 -7 203 -6,3 94.6
9 Kapitaty mniejszéci 11 489 4,9 10 330 4,7 1159 0,2 111,2
Il Zobowigzania dtugoterminowe 6672 2.9 3478 15 3194 14 1918
1 Kredyty i payczki dlugoterminowe 2787 1,2 0,0 2787 1,2
5 Zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego 178 0,1 0,0 178 0,1
3 Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
oraz pozostate rezerwy diugoterminows 2072 0,9 2 066 0,9 6 0,0 100,3
4 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1635 0,7 1412 0,6 223 0,1 115,8
5 Rozliczenia midzyokresowe
dtugoterminowe 0,0 0,0 0 0,0
Il Zobowigzania krétkoterminowe 88 075 37,8 73106 33,1 14969 4.7 1205
1 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 44 144 18,9 37 559 17,0 6 585 1,9 117,5
2 Instrumenty pochodne 0,0 0,0 0 0,0
3 Kredyty i payczki krotkoterminowe 40 053 17,2 32 052 14,5 8 001 2,7 125,0
4 Dlugoterminowe kredyty i pyczki w
okresie sptaty 0,0 0,0 0 0,0
5 Zobowigzania krotkoterminowe z tyt.
leasingu finansowego 66 0,0 0,0 66 0,0
6 Zobowigzania z tyt. podatku
dochodowego 0,0 0,0 0 0,0
7 Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
oraz pozostate rezerwy krétkoterminowg 3470 15 3348 15 122 0,0 103,6
8 Rozliczenia midzyokresowe 342 0,2 147 0,1 195 0,1 232,7
v Zobowigzania zwiizane z aktywami
trwatlymi przeznaczonymi do sprzeiya 0,0 0,0 0 0,0
SUMA PASYWOW 233301 100,0 221182 100,00 12119 0,0 105,5

Struktura pasywow bilansu GK na dzig1.12.2006 roku ulegta zmianie w porownaniu zeestaz dnia
31.12.2005 roku. Zmniejszyt siudziat kapitatu wiasnego, natomiastekgzy procent stanowity
zobowhzania diugo i krotkoterminowe. Poziom kapitatu wiego wg stanu na koniec 2006 roku ulegt
obnizeniu z tytutlu uwzgidnienia w skonsolidowanym bilansie pozycji kapite@optacony w wysokii
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-14 380 tys. zt. Kapitat wiasny Grupy Kapitaloweprpniejszony zostat ogtwielkos¢ w wyniku
niewniesienia przez udziatowca sibkiego swojej czgci kapitatu do Spétki XR Ropczyce.

W czerwcu 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenidat®dbw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
dokonato podziatu zysku netto tej spotki za 2006 ©z$¢ zysku przeznaczono na wygtatywidendy
dla akcjonariuszy (1 244 tys. zi), natomiast poalastzesé przeznaczono na podwszenie kapitatu
zapasowego. Decyzja ta wplya na wzrost kapitatu zapasowego ZMR oraz Grupyitéapve;.

Stan zobowizan dtugoterminowych na koniec 2006 wykazuje ponad 99%tost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2005. W 2005 roku sppiierupy Kapitatowej nie finansowaty swojej
dziatalnagci kredytami dtugoterminowymi. Natomiast w 2006 wolednym zezrodet finansowania
dziatalnaci spotki Mostostal Krakdéw Firma Handlowa S.A. byedyt o okresie splaty diszym ni
jeden rok. Pozycja ta miata decysity wptyw na wyszy stan zobowkaa dtugoterminowych na koniec
2006 roku.

W 2006 roku spétki z Grupy Kapitatowe] w giiszym stopniu korzystaty z kredytéw bankowych i
pozyczek oraz z kredytu kupieckiego. Sytuacja ta miatizwierciedlenie w wiszym poziomie
zobowhzan krétkoterminowych na dzie31.12.2006 roku w poréwnaniu do stanu aderoku 2005.
Wigksza ilg¢ zamowig od odbiorcéw spotek z GK, szczegolnie w ostatmitkshcach omawianego
okresu, wplygta na wzrost wykorzystania zewtrenych zrédet finansowania w celu realizacji
zwickszonego zapotrzebowania na oferowane produkty.

5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

Zmiana

Wyszczegolnienie j-m Tre$é ekonomiczna 2006 2005 (2006-2005)

srednioroczny stan ogétu naleosci z tytutu dostaw i ustug |
365 dni/ przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow 67 60 7
materiatow

Szybkd¢ obrotu nalenosciami | dn

. $rednioroczny stan zapasow x 365 dni/ koszty spragcta

Szybkd¢ obrotu zapasow drf produktéw, towarow i materiatow 87 94 -7
. o, . | srednioroczny stan zobowdan z tytutu dostaw i ustug x 36p

Szybka¢ sptaty zobowgzan dni dni / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i matéw 45 44 1

Rentownd¢ majtku % wynik finansowy nettogrednioroczny stan aktywow 414 34 0,92

Rentowndé kapitatu wasnego o wynik finansowy netto s’regimoroc;py stgn kapitatu wtasnego 8.1 58 228
bez udziatu mniejsZgi

Rentowndé netto sprzeday % wynik finansowy netto /’prz_ychody zg sprzegaroduktow, 2.9 23 0,62
towardw i materiatow

Rentownd¢ brutto sprzedegy % wynik brutto ze §przedg / przychody_ e sprzedy 13,0 12,8 0,16

produktow, towaréw i materiatow
, L aktywa obrotowe ogotem /
Wskaznik plynnaici | zobowizania krétkoterminowe bez rezerw 1.87 214 0,27
Wskaznik ptynnaici Il aktywa obrotowe ogétem — zapasy / 1,01 1,14 -0,13
zobowhnzania krétkoterminowe bez rezerw
Wskaznik plynncici 11 aktywa obrotowe ogotem — zapasy — gatsci krotkoterm. 012 0.26 0,14

| zobowhzania krétkoterminowe bez rezerw

(zobowhzania dtugoterminowe + zoboyziania
krétkoterminowe-fundusze specjalne) / kapitaly wkabez 0,75 0,60 0,18
udziatu mniejszeci

Stopa zadtzenia (wskanik
zadtwenia kapitalu wlasnego)

Pokrycie aktywoéw trwatych
kapitatem wlasnym i
zobowhzaniami diugoterm.

kapitat wtasny bez udziatu mniejsod + zobowizania

dtugoterminowe / aktywa trwate ogétem L 1.92 0.14
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Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” agyneta w 2006 roku wysze wyniki finansowe aseli w roku 2005.
Poprawa ta miata odzwierciedlenie w poziomie wddght wskanikow rentowndci, wyzszym od
osignictego w roku 2005.

W 2006 roku na wiszym poziomie uksztattowatesivskanik szybkdci obrotu nalenosciami, ktory
wyniost 67 dni (wydtaenie o 7 dni), natomiast skroceniu ulegt wskl szybkdci obrotu zapasami,
ktéry w 2006 roku uksztattowat esina poziomie 87 dni. Wskaik szybkdci obrotu zobowizaniami
wyniost 45 dni i w porownaniu do roku 200%nit si¢ jedynie o 1 dzig.

Zmniejszenie stanwrodkow piengznych na koniec 2006 roku wplgdo na obnienie poziomu
wskaznikow ptynnaci w poréwnaniu do 2005 roku. Jedaekich poziom potwierdza zdoled® GK do
regulowania bigacych zobowizan posiadanymsérodkami obrotowymi.

Zwigkszenie wykorzystania w dziataléwm GK zewretrznych zrédet finansowania przy jednoczesnym
zmniejszenie stanu kapitalu wiltasnego wplgnna wyszy poziom wskanika obrazujcego stop
zadtwenia. Niszy poziom kapitalu wiasnego na koniec 2006 rokatmdwniez odzwierciedlenie w
wysokaci  wskanika pokrycia aktywdéw trwatych kapitalem wlasnym zobowbzaniami
diugoterminowymi, ktéry wynidst 1,77 w poréwnania @,92 za rok 2005.
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5.4. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY KAPITAL OWEJ

W 2006 roku zaistnialy zdarzenia o nietypowym ckémae, ktore wplygy w réznym stopniu na
funkcjonowanie i wyniki Grupy Kapitatowej.

W analizowanym okresie dokonano wniesienia wktadtowkowego i aportu rzeczowego, w postaci
technologii produkcji do Spotki XR Ropczyce Co. Lwbejmujc tym samym 50% udzialdw w tej
Spéice.

Ponadto w analizowanym okresie na#b objecie udziatdbw nowej emisji Spotki MKP Sp. z 0.0. @zz
Mostostal Krakow Firma Handlowa. W wyniku tego @i ulegt zwegkszeniu udziat MKFH z 39,92%
do 56,86% w kapitale MKP.

W IV kwartale 2006 roku Mostostal Krakow — Produkcpabyla 81,18% udziatbw w kapitale
zakladowym EnergomontaZachdd Sp. z 0.0. w celu dalszego rozwoju segmstdalowego Grupy
Kapitalowe] poprzez uzupetnienie jej obszaru pragirkego zwazanego z wytwarzaniem konstrukcji i
wyrobéw stalowych o dziataldé montazowa i instalacyjr realizowam gtownie w przemsle i
energetyce.
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6. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Specyfika rynku, na ktorym dziatappotki naleace do Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” polega
na tym, ze popyt na produkowane wyroby koncentruje siokét stosunkowo wskiego grona
odbiorcow, gtéwnie z przemystu hutniczego. Dziatétnta wiaze sk z r&znego rodzaju ryzykami.
Do gtéwnych czynnikéw tycke ryzyk i zagraen mapcych wany wptyw na warunki funkcjonowania i
wyniki finansowe spotek Grupy Kapitatowej ZM ROPCZE w 2006 roku nalg zaliczye:
v ryzyko waha koniunktury na materiaty ogniotrwale i wyroby stae oraz wahania poziomu
cen w dhiszym horyzoncie czasowym,
v wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatyctz@de wszystkim ze strony producentéw
i dostawcow z Azji,
v’ systematyczny wzrost importu wyrobow stalowychygiée import taszej stali z Chin,
v' zmiana uregulow@a prawnych zmierzaga do zmniejszenia przyznawanych uprawndo
emisji CQ,
v' wahania kurséw walutowych i zgdane z tym ryzyko walutowe mgge istotne znaczenie w
warunkach indeksowania sprzegakrajowej w walutach obcych oraz zwszenie udziatu
eksportu w sprzeds.

Ryzyko jest nieodicznym elementem kdej dziatalnéci. Nie mazna doktadnie przewidzéeskutkow
decyzji gospodarczych, dlatego potrzebne rarzdzia i metody, ktére unmtiwiaja zaradzanie
ryzykiem gospodarczym w celu jego maksymalnegormagrania.

Dazac do minimalizacji ryzyka Grupy Kapitalowej prowame @ dziatania zmierzage do
ustabilizowania pozycji na krajowym rynku materigtégniotrwatych oraz dalszej dywersyfikaciji
sprzeday, szczegOlnie poprzez sprzedaksportow. W tym celu Grupa Kapitatowa rozszerza
dziatalng¢ wzbogacajc ofert asortymentow oraz wprowadzag na coraz szergskak kompleksowy
obstug ceramiczn (w kooperacji z firm ZM Invest S.A.).

Nalezy réwniez zaznaczy, ze Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. i cala Gruapitatowa
realizup polityke rozwojowa w zakresie ekspansji swojej dziatadoo na nowych rynkach zbytu
(uruchomienie produkcji w nowoutworzonej spoétcenjoventure w Chinach, a taék wspotpraca z
firmami na rynkach wschodnich).

W celu minimalizacji ryzyka walutowego w GK, dokgeatsk zakupdw surowcow w walutach obcych
oraz zabezpieczaesprzy pomocy transakcji terminowych (hedging, forshaopcje walutowe), ktére to
dziatania czsciowo amortyzuj niebezpieczgstwo niekorzystnych zmian kurséw walut.

W przypadku sprzeds na rynki Unii Europejskiej oraz Rosji i UkraingMR ubezpieczaj czs¢
naleznosci w Korporacji Ubezpiecze Kredytow Eksportowych (KUKE), natomiast dla nowych
odbiorcow zagranicznych Spoétka esto zabezpiecza odzyskiwanie rmlesci poprzez stosowanie
akredytywy oraz factoringu.

Dla zachowania ptynrigi finansowej ZMR korzystaj z rozmaitych zrédet finansowania, m.in.
kredytow w rachunku bigcym, kredytow w odnawialnej linii kredytowej. Minatizujac ryzyko
zwiazane z udzielonymi kredytami ZM ,ROPCZYCE” S.A. kgstap z wickszej ilasci kredytodawcow,
wybierapc oferty o najniszych kosztach obstugi.aSo kredyty krotkoterminowe o zmiennej stopie
procentowej uzalaionej w wikszasci od ksztattowania siwskanika WIBOR 1M.

Prawidlowe funkcjonowanie GK magowniez zaktoct réznego rodzaju czynniki losowe. Clacdo
minimum zredukow& negatywne skutki ewentualnych zdarzéosowych zawiera si umowy
obejmupce szeroki zakres ubezpieazen.in.: przed zniszczeniem zasobdéw rzeczowych $poi
wypadkéw oséb w niej zatrudnionych, ubezpieczergélmej dziatalnéci spotki czy ubezpieczenie
mienia w transporcie krajowym i gaizynarodowym.
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7. POZOSTALE UMOWY | ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GK

W zwiazku z dokonywanymi zmianami organizacyjnymi w sturke Grupy Kapitatowej zawarte
zostaty umowy, ktore opisano w punktach prezaoigh GK.
Pozostate istotne wydarzenia i umowy obejmowaty:

v" wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawnfoteansowych — w dniu 8 czerwca 2006
roku Rada Nadzorcza Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCEY(S.A. dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawézfiaansowych. Wybrany podmiot to BDO
Polska Sp. z 0.0. (obecnie audytor zmienit napa BDO Numerica Sp. z 0.0.) Audytor zostat
wybrany do przeghbu sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitedp za okres od
01.01.2006 do 30.06.2006 oraz do badania spraw@demansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego za caty rok 2006.

v wyptatt dywidendy — Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktaddlagnezytowych
.ROPCZYCE” S.A., ktére odbyto si21 czerwca 2006 roku, petp decyzg o wyptacie
dywidendy z zysku za 2005 r. w kwocie 0,27 zt (dweagtia siedem groszy) na jeglakck.
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8. TRANSAK CJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2006 roku wystpowaly transakcje porulzy podmiotami powizanymi z Grupy Kapitalowej
,ROPCZYCE” S.A. i ich warté¢ zostata przedstawiona w notach szczegotowych dosskidowanego
sprawozdania finansowego.

W 2006 roku zobowgizania Mostostalu Krakéw FH S.A. i Mostostalu KrakéwProdukcja Sp. z o.0.
wobec Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. wyrika udzielonych pgyczek. Warunki tych
transakcji zostaty opisane w punkcie 11.

Pozycja przychodéw ZM ,Service” Sp. z 0.0. od ZMBegmowata w gtdbwnej mierze koszty remontow i
konserwacjisrodkow trwatych oraz materiatow technicznych wyk@tywanych do tych remontow.
Pozostate to sprzedane materiaty oraz pozostaigiust

Ponadto w omawianym okresie Mostostal Krakow Fiti@adlowa S.A. realizowata sprzeddo swojej
spotki zalenej Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. Znagzwolumen tych transakcji stanowity
towary, pozostata €%¢ dotyczyla refakturowania przez MKFH optaty za dzaew maptku
uzytkowanego przez MKP. Pozycja nabesci dotyczyta realizowania povigzej dziatalnéci.

Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. realizowatavniez sprzeda wyrobdw hutniczych do ZM
Invest S.A.

Najwigkszy wptyw na uzyskane przychody ZMR od ZM InvedA.§znacacy inwestor) miata sprzeda
materialdbw ogniotrwatych. Niewiedk czes¢ przychoddw stanowity przychody finansowe z tytutu
odsetek. Po stronie natesci ZMR od ZMI uwzgkdniono przede wszystkim naleosci z tytutu
sprzeday materiatdw ogniotrwatych.

Kwote naleznosci ZMR od KZMO stanowity gtownie nakmosci z tytutu sprzeday wyrobow
ogniotrwatych, a take z tytutu udzielonej payczki.

Przedstawione transakcje wynikaly z typowej dzradédi prowadzonej przez spétki Grupy Kapitatowej
,ROPCZYCE".
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9. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI| | ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W analizowanym okresi€aktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. korzystaly z przedstawionych
ponizej kredytow bankowych i pryczek.

Kwota
Kwota kredytu
Nazwa (firma) kr?v(\jlytu Rodzaj p(;z?:tt; Jﬁado Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umo?/vy kredytu P dzien oprocentowanis splaty [dane w tys. z{]
[w tys.zi] 31.12.2006
[w tys.zi]
petnomocnictwo do rachunku
Bank kredyt w przewtaszczenie narodkach trwatych r
2 800 rachunku 2432 WIBOR 1M + kw. 853 + cesja wierzytel§oi handlowycl
HandIOWy,S'A' biezacym 0,4% 29.05.2007 na kw. 3400+ cesja praw z poli
Rzeszow ubezpieczeniowej  dotygzej  srodkow
trwatych
kredyt w petnomocnictwo do rachunku + zas
PKO Bank Polski S.A| 3000 | rachunku 2890 | WIBOR 1M + fejestrowy nasrodkach trwatych na la
Rzeszéw biezacym 0.5% 5.05.2007 4787 + cesja W z polls_
acy ! ubezpieczeniowej  dotygeej  $rodkow
trwatych
petnomocnictwa do rachunkéw + 3 wel
Wwiasne in blanco na kw. @0 + zasta
kredyt w rejestrowy na  wyrobach  gotowych
PEKAO S.A. 8 000 rachunku 6910 WIBOR 1M + 31.01.2007 produkcji w toku, materiatach techniczn'
Ropczyce biezacym 0,5% e do kw. 12300 + zastaw rejestrowy
srodkach trwatych na kw. 836 + cesj
praw z polisy ubezpieczeniowej dotyce|
srodkéw obrotowych rodkéw trwatych
petnomocnictwa do rachunkéw wekse
kredyt w Wlasny in  blanco na kw. G0C
Bank Millenium S.A. 3000 rachunku 2 896 WIBOR 1M + + przewlaszczenie naodkach trwatych r
15.06.2007
Rzeszow biezacym 0,5% o kw. 3002 + cesja praw z poli
ubezpieczeniowej dotyazej $rodkéw
trwatych
weksel wkasny in balnco na sgmaleznosci
Fortis Bank kredyt w wymagalnych + przewlaszczenie
Polska S A 4 000 rachunku 2488 WIBOR 1M + 1.02.2007 surowcach na kw. @00 + przewtaszczer
olska S.A. biezacym 0,5% e na zapasach MK FH na kw.000 + cesj
Krakow praw z polisy ubezpieczimwe] dotyczce]
|srodkéw obrotowych
petnomocnictwo do rachunku + wek
kredyt w whasny in blanco na kw. 800 + zasta
. rejestrowy na péifabrykatach na kw0@c
PKO Bgnk PQISkl S-A. 4000 kraé:hunku 4000 WlB(())ARfo/lM * 15.12.2007|+ zastaw rejestrowy nérodkach trwatyc
zeszow redytowym 70 na kw. 2253 + cesja praw z poli
ubezpieczeniowej dotyazej $rodkéw
trwatych i obrotowych
petnomocnictwa do rachunkéw 2 weksle
kredyt wtasne in  blanco na kw. 30C
Bank Millennium S.A. 4 300 . 4 266 WIBOR 1M + +przewlaszczenie na surowcach na
RzeS7OW rewolwingowy 0.5% 22.06.20074313 + cesia praw z poli
ubezpieczeniowej dotyazej srodkdw
obrotowych
kredyt obrotow: petnomocnictwo do rachunku + zas
) Fi ’ + rejestrowy nasrodkach trwalych na ki
PKO Bank Polski S.A. 4000 kr:(/j“ncl)lwe' ) WlB(())Eo/lM 30.09.2008[6036 + cesja praw z poli
Rzeszow . yt . ] 1970 ubezpieczeniowej dotyaezej srodkdw
d I
nieodnawialne| trwalych
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Spoétka ZM ,Service” Sp. z 0.0.korzystata z przedstawionych péaj kredytow bankowych.

Kwota
Kwota kredytu

Nazwa (firma) |kredytu /wg| Rodzaj ozoé/ta’ra Warunki Termin Zabezpieczenia

jednostki umowy kredytu EO splaty oprocentowania sptaty [dane w tys. z{]

[w tys. z{] W tys. 7i]
kredyt w petnomochictwo do rachunku + weksel
PERKAO SA. 500 | rachunku 385 WIB(())EO/:LM * 31.01.2007 |witasny in blanco paczony przez ZMR na
opczyce biezacym 270 kw. 500

Spotka Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. korzystata z przedstawionych poeji kredytow

bankowych.
Kwota k}:::joﬁ
Nazwa (firma) [kredytu /wg Rodzaj y Warunki Termin Zabezpieczenia
. . pozostata :
jednostki umowy kredytu do sptat oprocentowania sptaty [dane w tys. zi]
[w tys. zi] praty
[w tys. zi]
wred hipoteka kaucyjna na kw. 2 .500 + weksel
. redyt w wiasny in blanco peczony przez ZMR na
ForgsABinkkaolska 5000 | rachunku 4823 WIBOOSRSOJ/'M * 02.02.2007 [kw. 5 000 + przewtaszczenie towaréw na
-A. Rrakow biezacym 9970 kw. 1 500+ cesja natacsci ZMR do kw.
1100
wred weksel wkasny in blanco pgrzony przez
. . redyt w ZMR na kw. 4 500 + przewtaszczenie na
Bglk ':/"V'"e””'”m 4500 | rachunku 4 497 W'ngo/l'v' * | 16.07.2007 [¢rodkach trwalych ZMR na kw. 6 982 +
A varszawa biezacym 270 przewtaszczenie na surowcach ZMR na kw.
2 295
kredyt w weksel wiasny in blanco pgrzony przez
PEKAI((D, S-A. 1500| rachunku 1474 W'ngo/l'\" * | 31.01.2007 [ZMR na kw. 1 500 + zastaw rejestrowy na
Krakow biezacym 070 zapasach na kw. 1 550
PKO Bank Polski kredyt w WIBOR 1M + petnomocnictwo do rachunku + zastaw
S.A 3000 | rachunku 2787 0 7% 13.02.2009 [rejestrowy na zapasach na kw. 5 000 +
Warszawa biezacym 170 poreczenie cywilne ZMR do kw. 6 000
PKO Bank Polski Obl:éfc?yt W WIBOR 1M + petnomocnictwo do rachunku + zastaw
S.A. 1 000 rachuvr\:iu - 0.9% 13.02.2009 |rejestrowy na zapasach na kw. 5 000 +
' orgczenie cywilne ZMR do kw. 6 000
Warszawa kredytowym porc ywi
gwarancje
PKO Bank Polski bankowe w WIBOR 1M + petnomocnictwo do rachunku + zastaw
S.A 2000 obrocie - 0.9% 13.02.2009 [rejestrowy na zapasach na kw. 5 000 +
Warszawa krajowym i 1970 poreczenie cywilne ZMR do kw. 6 000
zagranicznyn
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Spoétka Mostostal Krakdw — Produkcja Sp. z o.okorzystata z przedstawionych péej kredytéw

bankowych.
Kwota Kwota
Nazwa (firma) [kredytu /wg| Rodzaj k(:gggtt;}a Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu go splaty oprocentowania splaty [dane w tys. z{]
[w tys. zi] W tys. 71
Bank Millennium kredyt w WIBOR 1M + petnomocnictwo do rachunku +
S.A. Warszawa 500 L?g;;;ﬁ;] 492 0,5% 18.12.2007 przewtaszczenie na zapasach na kw. 1 000
petnomocnictwo do rachunku + cicha ce
Bagkl DknBSN:rd 3000 l!ggﬁg;m 1804 WIBOR 1M + 2911.2007 wierzytelnéci ZMR na kw. 1 500 +
olska >.A. - 0,5% e poreczenie udzielone przez ZMR na kw.
Warszawa biezacym 2000
Fortis Bank Polska kredyt w WIBOR 1M + przewtaszczenie na zapasach na kw. 500 +
S.A. Krakow 500 L?gg;;ﬁj 97 0,7% 16.04.2007 poreczenie cywilne MK FH na kw. 500

Spoétka Energomonta — Zachdd Sp. z o0.0korzystata z przedstawionych peej kredytéw bankowych.

Kwota Kwota
) . kredytu . . . .
Nazwa (firma) [kredytu /wg Rodzaj ozostala Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu zo splaty oprocentowania splaty [dane w tys. z{]
[w tys. z{] W tys. 7i]
Fortis Bank Polska 2000 W|eI|(iJr(]:izlowa 600 WIBOR 1M + 26.11.2007 poreczenie cywilne udzielone przez ZMR
S.A. Krakéw 0,4% T na kw. 2 277
kredytowa
Bank Gospodarki kredyt w )
Zywnoiciowej S.A. 100 | rachunku | WIBPE M | 05.07.2007 Peomochomo 4o oty e
Wroctaw biezacym !
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10. POzYCJE POZABILANSOWE

Zestawienie zobowrzan pozabilansowych dla Grupy Kapitatowej na @z84.12.2006 r.

Nazwa Kwota Beneficjent Qzas .
w tys. zt obowiazywania
Porczenie cywilne dla spéiki zalmej] Mostosta
Krakéw Firma Handlowa S.A 6000 PKO BP 13.02.2009
Porqc,zenlg wekslowe dla spoétki zale] Mostosta 4500 Bank Millennium 16.07.2006
Krakéw Firma Handlowa S.A
Porczenie wekslowe dla spotki zafej Mostosta 5000  Fortis Bank Polska S.A. 2.02.2007
Krakéw Firma Handlowa S.A
Porqc’zenl_e wekslowe dla spoétki zale] Mostosta 1500 PEKAO S.A 31.01.2007
Krakéw Firma Handlowa S.A
ggrqu(;erge wekslowe dla spétki zaleej ZM SERVICE 500 PEKAO S.A 31.01.2007
Porqczenlg wekslowe udzielone przklostostal Krakow 1000 ZMR 25 10.2009
— Produkcja Sp. z 0.0
Porqczer_ue dla spotki zalmej Mostostal Krakéw -+ 3000 DnB Nord Polska S.A 29.11.2007
Produkcja Sp. z 0.0
ggﬁgzoeg'e dla spotki zakmej Energomonta- Zachod 2277|  Fortis Bank Polska S.A. 26.11.2012
Poreczenie cywilne udzielone przedostostal Krakéw
Firma Handlowa S.A dla Mostostal Krakéw — Produlcja 500 Fortis Bank Polska S.A. 16.04.2007
Sp.zo.0
Porczenie dla sppikl zakmej Mostostal Krakow E|rm 7000l MITTAL STEEL POLAND 13.02.2007
Handlowa S.A za ich zobow. z tyt. zakupu wyrobéw
Porczenie do zawartej umowy udzielone pr
Mostostal Krakéw FH S.A. dla Mostostal Krakéw| — 210 Dystrybucja Polska 31.12.2006
Produkcja Sp. z 0.0
Porczenie . dlla spotki .zadnae_J CHZMO“ S.Aza |qh. 2 855 PEKAO S.A 31.12.2010
zobow. wynikajgce z udzielonej gwarancji bankowej
Cesja nalenosci dla spétki zalenej Mostostal Krakov. .
Firma Handlowa S.A. jako zabezpieczenie kredytu 1100 Fortis Bank Polska S.A. 2.02.2007
Cesja na_llmom dla s_polk| zaIéne_J Mostpstal Krakéw + 1500 DNnB Nord Polska S.A 29.11.2007
Produkcja Sp. z 0.0 jako zabezpieczenie kredytu
Gwarancje bankowa naigego usurjcia wad i usterek 112 Fisia Bab%orzléﬁnwronmert 30.09.2009
Gwarancje bankowa nadgtego usunicia wad i usterek 11p  Metso Lindemann GmbH 26.07.2008
. . - . ThyssenKrupp
Gwarancje bankowa nadgtego usuricia wad i usterek 54 Fordertechnik GmbH 30.05.2008
Gwarancje bankowa dobrego wykonania 14 Paneltech Sp. z 0.0 31.10.2010
Gwarancje bankowa dobrego wykonania 28 Naftobudowa S.A. 30.11.2008
Prawo regresu wynikage z weksli do dyskonta 640 PEKAO S.A. 12.04.2007
. . Matopolski Urzd
0,
19% podatku za zwkszenie kapitalu podstawowego 63 Skarbowy 31.03.2007
RAZEM 37973
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11. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 22 listopada 2005 roku Chrzanowskie Zakiddgteriatbw Ogniotrwatych S.A. udzielity
pozyczki Zaktadom Magnezytowym ,ROPCZYCE” S.A. na kwadd 000 tys. zt, na okres so&u
mieskcy. Payczka ta zostata sptacona przez ZMR zgodnie z teemisptaty w maju 2006.

Stan payczek udzielonych dla Mostostalu Krakéw Firma Haneh S.A. na dzie31.12.2006 r. wynosit
9 990 tys. zt. Termin sptaty pgczki przypada w 2009 roku.

Ponadto w | pétroczu 2006 ZMR udzielity dodatkoweyyczki dla MKFH w wysokéci 2 400 tys. zt.
Pazyczka ta zostata udzielona w dniu 27 kwietnia 200Ku i sptacona w dniu 31 maja 2006 roku
zgodnie z terminem sptaty.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity p@zke spotce zalenej — ZM Service Sp. z 0.0. Wasto
umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptagnbdo dnia 30 stycznia 2009 roku.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A udzielity dwoégnzyczek jednostce powzanej Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0.: pienasw dniu 11 lutego 2006 roku w wysada 3 000 tys. zt z
terminem ptatnéci na dzié 11 lutego 2009 roku, drgg25 padziernika 2006 roku na kwet
2 000 tys. zt z terminem spfaty na dzg5 padziernika 2009 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku zostata podpisana um@ayczki Spétce KZMO w wysoki
950 tys. USD. Termin sptaty ppczki uptywa dnia 31 stycznia 2009 roku.

Mostostal Krakoéw Firma Handlowa S.A. udzielita 18jm2006 roku poyczki spotce Mostostal Krakow
— Produkcja Sp. z 0.0. w wysadad 1 500 tys. zt, ktora zostata sptacona w 200@irok

Oprocentowanie udzielonych pazek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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12. REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

12.1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W 2006 roku na dziataldé inwestycyjra Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przeznaczyty
ogotem kwo¢ 2 463 tys. zt, z tego w zakresie rzeczowych akiywéwatych poniosty naktady w
wysokaci 2 458 tys. zt 1 5 tys. zt na wadm niematerialne i prawne. Dziataléto inwestycyjna
finansowana byta z&éodkéw witasnych spoiki.

Chrzanowskie Zaktady Materiatdbw Ogniotrwatych S.A. poniosty na naklady inwestycyjne w 2006
roku 1 083 tys. zt, w tym 1 068 tys. zt z przezmasem na rzeczowe naktady inwestycyjne i 15 tys. zi
na wartdci niematerialne i prawne. Inwestycje te byty fisawane zérodkéw wiasnych spoétki.

ZM ,Service” Sp. z 0.0. wydatkowata w 2006 roku okoto 16 tys. zt na rzewecaktywa trwate, na
wartasci niematerialne i prawne nie ponoszono wydatkémze8stawione inwestycje byly finansowane
zesrodkow wtasnych spoiki.

Naktady inwestycyjne wostostalu Krakéw Firma Handlowa S.A. w 2006 roku wyniosty 84 tys. zt.
W skifad tych naktadow weszly tylko wydatki na inwege rzeczowe.
Wszystkie aktywa trwate finansowane bytysredkéw wiasnych.

Wysoka¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez firMostostal Krakow — Produkcja Sp. z
0.0. wyniosta 3 489 tys. zkrodki te w caléci wydatkowano na rzeczowe aktywa trwate. Naktagly t
zostaty sfinansowane Zeodkow wtasnych spoiki i pryczki udzielonej przez ZM ROPCZYCE.

Krzyworoskie Zaktady Materiatbw Ogniotrwatych przeznaczyly na rzeczowe aktywa trwate w
analizowanym roku 2006 kwetl 360 tys. UAH,srodki te byly finansowane zé&odkow wiasnych
spotki. Naktadéw na wartci niematerialne i prawne w 2006 roku nie poniesion

Nowoutworzona spoOtkaXR Ropczyce Co. Ltd na inwestycje rzeczowe wydata 1521 tys. USD,
natomiast na inwestycje w waét niematerialne i prawne kwptl 000 tys. USD. Nadklady te byty
finansowane zérodkow whasnych spoiki.

Energomontaz:Zachéd wydatkowat na inwestycje 53 tys. zi, cala kwotaki@ota na inwestycje w
aktywa trwateSrodki te byty rownie finansowane zé&rodkow wiasnych spoétki.

Na rok 2007 planuje s Grupie Kapitatowej naktady na inwestycje rzeceowwyzszej wysokéci niz
poniesione w 2006 rok$rodki generowane przez Grugapitatows (gtdwnie dodatni wynik finansowy
oraz wysoka amortyzacja) dgjodstawy do tego, aby zagwarantéwséinansowanie tych wydatkow.
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12.2. INWESTYCJE KAPITALOWE

W 2006 roku w Grupie Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” zitE@mwano nasfpujace inwestycje
kapitatowe:

» Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wniosty wkladbtgwkowy i aport rzeczowy, w

postaci technologii produkcji do Spotki XR RopczyG®. Ltd. obejmujc tym samym 50%
udziatéw w tej spotce (raport bigey nr 24/2006 z dnia 2006-08-29). Wadavkiadu piengznego
oraz aportu technologii wniesionego przez ZMR wgfaov sumie 30 550 tys. zt.
Inwestycja ta wynika z potencjatu rozwojowego ryrdtunskiego, oraz z faktu posiadarkaow-
how i technologii produkcji jako rezultatu ponad trziesktoletnich déwiadczér Spotki ZMR w
dziedzinie zasadowych materiatbw ogniotrwatych.otlsym argumentem determinmagym
dziatania Spotki w tym kierunku, oprécz aliovosci wejscia na ten chionny i szybko rozwijaly
sie¢ rynek zbytu, jest rowniedostp do bogatych i te&szych zasobéw surowcowych.

» Spotka ZM ,ROPCZYCE” S.A. pod koniec grudnia 2006kwu obgta czs$¢ udziatdbw w
podwyzszonym kapitale zakladowym KZMO Ropczyce Sp. z ,0siapc Sk tym samym
wiascicielem 50,2% udzialtow w kapitale zaktadowym tgpofki. Realizacja podwaszenia
kapitatu KZMO Ropczyce zwkszy wykorzystanie maijku produkcyjnego poprzez kompleksowe
ustugi serwisowgwiadczone u odbiorcéw, co urravi wzrost sprzeday wyrobow ogniotrwatych
ZM ROPCZYCE. Inwestycja ta jest elementem strategimocnienia pozycji Spotki ZM
ROPCZYCE na rynkach wschodnich.

> W IV kwartale 2006 roku dokonano @bja udziatow nowej emisji Spotki MKP Sp. z 0.0. @zz
Mostostal Krakow Firma Handlowa. W wyniku tego @lig ulegt zwekszeniu udziat MKFH z
39,92% do 56,86% w kapitale MKP.

»W IV kwartale 2006 roku Mostostal Krakéw — Produkajabyt 81,18% udziatow w kapitale
zaktadowym Energomonta Zachod Sp. z 0.0. Ddii realizacji inwestycji meliwy jest dalszy
wzrost kompleksowaei oferty, w ramach ktorej obok dziatakwp handlowej znajduje siobecnie
dziatalng¢ produkcyjna i komplementarna do niej dziatdlhoo charakterze instalacyjno-
montaowym.

W 2006 rok dziatania w zakresie inwestycji kapiteygh ukierunkowane bylty przede wszystkim na
dynamiczny rozwoj Grupy Kapitalowe] ,ROPCZYCE”. Wzedci stalowej poprzez zwkszenie
zaangaowania w spoétce Mostostal Krakéw — Produkcja Smp.@ oraz nabycie Energomomtia—
Zachod Sp. z 0.0., natomiast we&a materialdw ogniotrwatych poprzez utworzenie &p&R
Ropczyce w Chinach.
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13. WEWNETRZNE | ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Do istotnych czynnikéw, ktére mmjniebagatelny wptyw na dziatalgd i przyszty rozwoj Grupy
Kapitatowe] naley zaliczy¢ zaréwno czynniki wewgirzne, ktore g pochoda podejmowanych w GK
strategii i dziala, jak i czynniki zewntrzne, na ktére spotki wchoaze w jej skiad nie maj
bezpadredniego wptywu. Rozszerzajten podziat wymieiinalezy:

Czynniki wewrtrzne:

rozwoj Grupy Kapitatowej, zmiany w strukturze kagbitwej,
przeprowadzane zmiany organizacyjne w Grupie ZM FRZYCE” S.A.,
przyjeta polityka zarzdzania GK,

odpowiednio wykwalifikowana kadra pracownicza,

pozycja rynkowa Spotek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej,

jakaos¢ i oferta produkowanych i sprzedawanych produktiamwarow i ustug.

Czynniki zewtrzne:

tempo wzrostu gospodarczego,

koniunktura na rynkach gtéwnych odbiorcow w Pols@agrania, ktora wprost determinuje
osiagane wyniki w GK,

stosowana polityka zaopatrzenia i dystrybucji utadsow i odbiorcow spoétek z GK,
systematyczny wzrost konkurencji na rynkach odldiarcze strony zagranicznych
producentow,

niebezpiecziestwo waha cen surowcow do produkcji, ktéry jest znamg pozych w pozycji
kosztow wytworzenia wyrobow,

wzrost cen nénikdbw energii, w szczegoldoi cen gazu co wplywa na koszt wytworzenia
produkowanych wyrobow,

z jednej strony szybki pagi technologiczny w braty wyrobéw ogniotrwatych prowadzy do
wzrostu jakdéci, z drugiej z& strony staty posgp techniczny w brarach ich uytkownikow
prowadacy do systematycznego spadku poziomu materiatoolbéonprodukciji,

zmiana przepiséw prawnych krajowych i unijnych Wwresie prowadzonej dziataléa,

ryzyko kursowe oddziatywage na wyniki finansowe.
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14. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Przed spo6tkami nalgcymi do Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” rysapic korzystne perspektywy.
Gtowni odbiorcy spoétek wchodeych w sktad GK, do ktérych naig huty stali oraz koksownie, dziadaj
w warunkach wzrastagej koniunktury. Zdecydowanpoprawe zauway¢ mozna rownie w sektorze
budowlanym. Lawinowy wzrost cen miesakieogromny popyt w braty budowlanej odbija girowniez
wzrostem sprzedg wyrobdw hutniczych na potrzeby budownictwa. Pagnwskazuj na utrzymanie
si¢ tych tendencji w kolejnych miegiach 2007 roku. Niektére prognozy wskazuog to, # brarra
hutnicza przeywa wiasnie trzeci pod wzglddem dtugdéci okres prosperity w bramg, ktéry maze potrwa
co najmniej kilka lat. Tym bardziege przyznanie Polsce i Ukrainie prawa organizacjioEQ012
wymusi realizagj wielu duzych inwestycji infrastrukturalnych.

Majac na uwadze powgze uwarunkowania rynkowe polityka rozwojowa GK @kd sic bedzie na
nastpujacych dziataniach:

1. Kontynuacja prac magych na celu zwkszenie udziatu sprzega wyrobow ogniotrwatych
przez spotk dominupca na rynkach ukraiskich i rosyjskich przy zwkszonym zaangawaniu
spoiki zalenej KZMO. Intensyfikacja dzialalrgi Spotki KZMO na Ukrainie powinna mie
swoje odzwierciedlenie w wynikach przysztych okmessprawozdawczych. Wptyw tych dziéta
bedzie ponadto wzmacniany pozytywnymi efektami realianej w tej spoéfce restrukturyzacji
kosztowe.

2. Realizacja przez ZMR oraz ChZMO S.A. kontraktu patdw tzw. krzemionki inwestycyjnej do
budowy baterii koksowniczej dla ,Koksowni Radlinurfkcjonupcej w ramach Kombinatu
Koksochemicznego ,Zabrze” S.A. rozpetz pod koniec 2006 roku daje podstawy do
zwigkszenia wykorzystania mocy produkcyjnych obydwutslpdv 2007 roku. hczm kwote
zamowié oszacowano na 23,4 min zt. Dziatanie to daje ptmddbre referencje dla pozyskania
nowych kontraktow inwestycyjnych.

3. Intensyfikacja dziala w kolejnych miesicach 2007 roku nad realizacjprogramu
inwestycyjnego zwizanego ze stopniowym uruchamianiem produkcji wyspkaetworzonych
wyrobow ogniotrwatych w spoifcgoint venture w Heicheng w Chinach. Obecitona tak
dynamicznie rozwijaicym sk rynku bogatym w zika surowcowe a take fakt, ©
nowoutworzona spotka posiadaow-howi technologt produkcji wniesion przez ZMR jako
rezultat ponad trzydziestoletnich &dadczeér Spoétki w dziedzinie zasadowych materiatow
ogniotrwatych, pozwala zaklafladalsze umacnianie pozycji rynkowe] ZMR; widocznego
wptywu po stronie przychoddw i zyskow w tej spoloalezy sie spodziewda na przetomie
2007/2008 roku.

4. Wykorzystanie dobrej koniunktury gospodarczej dlalsdego rozwoju obszaru produkcii,
przetworstwa i montar wyrobow i konstrukcji stalowych, a tak dziatalnéci montaowo —
instalacyjnej przez spo6tki MKFH, MKP oraz Energortaan— Zachdd, charakteryzigych sg
wysokim poziomem wartgi dodanej i relatywnie waszymi mazami handlowymi.

5. Wykorzystanie potencjalnych efektow synergii wynpikgch ze wspoétpracy spotek z Grupy
Kapitatowe] ROPCZYCE, w celu poszerzenia profiluagEnasci grupy oraz zdobycia nowych
zrodet biznesu.

Opisane wyej elementy polityki rozwojowej zmierzajdo wzmocnienia pozycji catej Grupy
Kapitatowej, poprzez zwkszanie kompleksowci oferty produktowej uzupetnionej o ofenv zakresie
serwisu i engineeringu, a tak podniesienie poziomu elastyczooi sprawndci funkcjonowania. W
dobie globalizacji dziatalr@i gospodarczej i procesow koncentracji kapitatowbrarzy wyrobow
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ogniotrwatych, oraz istotnych zmian restrukturygaggh w polskim hutnictwie, poszerzanie rynkow
zbytu i lokowanie sprzeds na rynkach Europyrodkowo — Wschodniej i Potudniowej, a takna
rynku azjatyckim, stwarzajdobre podstawy do dalszego rozwoju. Rozwd¢j terienawany lkdzie w
szczegolnéci na poszukiwanie nowych obszaréw biznesowych,wgié w celu dywersyfikacji
dziatalngci Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE".
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15. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADANIA | ROZWOJU

Gtownym celem prowadzonych prac badawczych byto tadosvanie oferty produktowej do
zmieniapcych sg¢ warunkow rynkowych, usprawnienie procesow prodyrkgsh do wymogow Unii
Europejskiej, poszerzanie oferty asortymentowejowvey wysokojakéciowe wyroby, usprawnianie
istniejacych technologii, a tate zwikkszenie zdoln&i produkcyjnych GK przy jednoczesnym okeamiu
kosztow produkciji.

Gtéwnymi osiagnigciami w dziedzinie posgpu technologiczno-technicznego spotki domingfgej
ZMR byly:
v' opracowanie nowej technologii zabezpieczeniaglav przed utlenianiem w wyrobach
magnezjowo — wglowych,
modyfikacja technologii wyrobéw krzemionkowych diaterii koksowniczych,
optymalizacja temperatur wypalania wyrobéw,
optymalizacja sktaddéw ziarnowych mas formierskich,
dostosowanie linii technologicznych do wymogow UEakresie BHP,
zwigkszenie wydajngi linii obrobki mechanicznej wyrobdw.

ASANENENEN

Celem prowadzonych prac badawczo rozwojowych w ChZKd byto doskonalenie istniegcych
technologii i opracowanie nowych. Gtéwnymi osignigciami w dziedzinie posgpu
technologiczno-technicznego tej spotki byty:
v" modyfikacja sposobu produkcji prefabrykatéw betogpolvw celu obniki pracochtonnéci na
tym asortymencie,
v' opracowanie technologii produkcji zasypki uszczghtej do zamknricia komor
koksowniczych oraz zasypki izolacyjnej na kafdwn,
v' opracowanie nowych technologii produkcji wyrobowzémionkowych dla przemystu
szklarskiego,
v' opracowanie technologii produkcji krzemionkowychztedtek podiogowych o porowatc
16%,
v' opracowanie technologii produkcji zapraw krzemiomioh o zawartéci SiOz min. 94%.

Przy prowadzeniu prac badawczych Zaklady MagnezgtgROPCZYCE” S.A. oraz Chrzanowskie
Zaktady Materiatdbw Ogniotrwatych S.A. pozost&y scistej wspotpracy technologiczne;j.
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16. STRUKTURA WELASNOSCIOWA EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,ROPCZYCE” S.A. na dzte31 grudnia 2006 roku wynosit 11 515 tys. zt i dikie

si¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wagimominalnej 2,50 zt kala.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dziesporadzenia sprawozdania akcjonariat ZMR
przedstawiat si nastpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udz;?(+cv)>/jrll<§r;r)]|tale Liczba gtoséw ;gg?\jvvr]g(i/zvgi
ZM INVEST S.A. 1883 63¢ 40,90 % 1883 63t 40,90 %
BPH TFI S.A. 590 99¢€ 12,83 % 590 99¢€ 12,83 %
PZU Zycie S.A. 390 00C 8,47 % 390 00C 8,47 %
BZ WBK AIB AM S.A. 247 56¢ 5,37 % 247 56¢ 5,37 %
Pozostali, poriej 5% 1493 778 32,43 % 1493 77¢ 32,43 %
Razem 4 605 98)p 100,00% 4 605 98( 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali pa)ji5% kapitatu zaktadowego ZMR i Spétka nie dysgerdanymi

dotyczicymi pakietéw tych akciji.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wyptacity w Kivartale 2006 roku dywiderd zysku za
2005 rok w kwocie 0,27 zt (dwadZma siedem groszy) na jeglakcg.
Kwota przeznaczona z podziatu zysku dla akcjonayiwgyniosta 1 244 tys. zi.
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17. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

17.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM |

EMITENTA

NADZORUJACYM

Wartas¢ wyptaconych wynagrodaensobom zargdzagcym Spotky za 2006 rok:

Lp. Nazwisko i img Wynagrodzenie
w tys. zi
1. | Dartak Marian 499
2. | Siwiec Jozef 781
3. | Tymkiewicz Marek 625
4. | Walczyk Danuta 499
Suma 2405

Wartas¢ wyptaconych wynagrodaensobom nadzoruicym Spoétky za 2006 rok:

Lp. Nazwisko i img Wynagrodzenie
w tys. zt

1. | Gorecki Adam 18

2. | Grzybowski Wojciech 55

3. | Krawczyk Andrzej 17

4. | Lytvynov Konstantyn 44

5. | Pylypenko Oleksandr 27

6. | Marciniec Leon 30

7. | Mazur Krzysztof 43

8. | Rafat Robert 43

9. | Wenc Roman 48
suma 325

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,ROPCZYCE” S.A. w spétkach zaleznych

Z tytutu petnienia funkcji w radach nadzorczych pokkach zalenych Zarad ZM ,ROPCZYCE” S.A.
w 2006 roku otrzymat wynagrodzenie w rgstjacej wysokdci:
= w Chrzanowskich Zaktadach Materiatow Ogniotrwahi:iA.

— Dartak Marian
— Tymkiewicz Marek

32tys. zt,
38tys. zi,

= w Mostostalu Krakow Firmie Handlowej S.A.

— Siwiec Jozef

= wZM Service Sp. z 0.0.
— Walczyk Danuta

31tys. zt,

32tys. zi.
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17.2. AKCJE | uDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE"” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH BEDACE
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na daie31 grudnia 2006 roku akcje Zakladow MagnezytowyROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie Zaszlu Spotki:

Prezes Zardu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje{dlmie ulegta zmianie)
Cztonek Zarzdu — Marian Dartak: 1 221 akcji (#6 nie ulegta zmianie)
Czilonek Zaradu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji (lonie ulegta zmianie)

Cztonkowie Rady Nadzorczej spotki domiacgj nie posiadajakcji ZM ,ROPCZYCE” S.A.

Ponadto na dzie 31 grudnia 2006 roku osoby zamizapce i nadzorujce posiadaty akcje spoiki
powiazanej ZM Invest S.A. (znageego inwestora ZMR):

Prezes Zardu — Jozef Siwiec: 843 akcje
Cztonek Zarzdu — Marian Dartak: 433 akcje
Czilonek Zaradu — Danuta Walczyk: 431 akcji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2006 roku osoby zatizapce spoOtkami zalewymi
GK ZM ,ROPCZYCE” nie posiadatly akcji Zaktadow Magngowych ,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztafdd na dzié 31 grudnia 2006 roku posiadat
13 akcji spotki powizanej ZM ,INVEST” S.A.

Ponadto na dzfe31 grudnia 2006 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZ$I@. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,ROPCZYCE” S.A.

17.3. NAGRODY | WYROZNIENIA PRZYZNANE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM ,, ROPCZY CE" w 2006 R.

W 2006 rokuZaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. otrzymaly nasfpujace wyr&nienia
dla firmy:
= Zioty Laur oraz Certyfikat ,Przedddiorstwo Fair Play”,
*» Rubinowa Odznaka ,Lider Wojewodztwa Podkarpackiego”
= Certyfikat ,Wiarygodna Firma Wojewodztwa Podkarpago”,
= Nominacja do Ziotej Statuetki Lidera Polskiego Rign 2005,
a take wyr&nieniadla produktowZMR:
= Medal Europejski dla Wyrobow za wyrdb ,Ksztaltka zgprzepuszczalna dla kadzi
stalowniczych”,
= Dyplom Pastwowej Agencji Wiasn&i Intelektualnej za wynalazek ,Krociec i gardzigd
prézniowego odgazowania stali RH jako jedenzpioy wielkogabarytowy element wytenia
ogniotrwatego”,
= Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,Rwigzanie konstrukcyjno-materiatowe
lancy rafinacyjnej w przengle odlewniczym”,
= Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,Rwigzanie konstrukcyjno-materiatowe
sklepier piecéw szybowych typu Maerz i Gopex”.

SpotkaZzM ,Service” Sp. z 0.0.w 2006 roku otrzymata nagrodia firmy:
= Certyfikat ,Przedsibiorstwo Fair Play”,
=  Wyrdznienie w IV Edycji Konkursu ,Solidna Firma PowiafRopczycko - 8dziszowskiego
2006".
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17.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH PODMIOTOWI
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Audytorem Grupy Kapitalowej w 2006 roku byta firmfBDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzilw
Warszawie.

Wynagrodzenie dla BDO Numerica Sp. z 0.0. za aoainy rok 2006 oraz 2005 obejmuje
profesjonalne ustugi zwtane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowarggawozdania
finansowego jednostki domiragej oraz przegdem poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki domioej. Za 2005 rok wynagrodzenie to wyniosto 106 282
natomiast za 2006 rok ustalono go w wysakok. 91 000 zt.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne w 2005 roku wynid8 757 zt i obejmowato:

= audyt dotycacy opinii na temat poprawsdo relacji finansowych (corporate finance)oraz
handlowych ponwdzy spoétkami grupy kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. apéta ZM
Invest S.A;

= koszty dostosowania Zaktadowego Planu Kont sp6lMiRZdo Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci.

W 2006 roku BDO nidwiadczyto na rzecz ZMR ustug pokrewnych.
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17.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,, ROPCZYCE" SA.
Zasady dotyege powotywania i odwotywania 0sob zgizapcych

Zgodnie ze Statutem Spoétki Czionkow Zgidm Zakladdéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
(emitenta) powotuje Rada Nadzorcza na okres tmagpkadenciji. Rada Nadzorcza oleetakze liczlxy
Czlonkoéw Zarzdu, powotuje Prezesa Zadu oraz na wniosek Prezesa Zalz lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych Cztonkdéw Zagdu.

Moze tez odwota Prezesa Zasrlu, Cztonka Zargu lub caty Zarad przed uptywem kadencji Zadu

a talkze zawiest Cztonkéw Zaradu w wykonywaniu ich czynrigi.

Czlonkowie Zarzdu mog, zost& odwotani lub zawieszeni w czynsmach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spotk z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spoétki dla pozostalyaandéw Spoiki tj. RagNadzorcz | Walne
Zgromadzenie.

Uprawnienia osob zarzlzapcych w zakresie prawa do pedia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Statut nie przewiduje uprawmi®@sob zarzgdzapcych do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Ograniczenia dotyeze przenoszenia prawa wiaswoakcji emitenta a tale wszelkie ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadg¢h na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ograniczezaréwno dotycgcych przenoszenia praw wiaseoakcji emitenta jak i w
zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji emitenta.

Umowy zawarte nadzy emitentem a osobami zaitzapcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odebnych uméw midzy ZMR a Czlonkami Zaedu przewidujcych rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego starstaibez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nagpuje z powodu patzenia emitenta przez przeje.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji ppamiczych

W Grupie Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. nie orgaowano programu akcji pracowniczych, zatem
nie istnieje system jego kontroli.

Informacje o0 rdnicach pomidzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie mgoz
a publikowanymi wcZaiej prognozami

W 2006 roku Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” S.A. nigublikowata prognoz wynikow
finansowych.
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17.6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedtlug najlepszej wiedzy Zadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowealane
poréwnywalne sporglzone zostaly zgodnie z obamujacymi zasadami rachunkow@.
Odzwierciedlag one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny syteatiaptkowa i finansowa Grupy
Kapitatowe] ZM ,ROPCZYCE” S.A., a tale jej wynik finansowy. Sprawozdanie zadm zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i oggnig¢ Grupy Kapitatowej oraz sytuacji finansowej, w tym
charakterysty& podstawowych czynnikow ryzyka i zagen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego skonsolidega sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz bmeglidenci dokonujcy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wyrgenia bezstronnej i niezaleej opinii o badaniu, zgodnie z wWewymi
przepisami prawa.

Ropczyce, 2007-05-25
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