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Opinia niezaleŜnego biegłego rewidenta 
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spółki Triton Development S.A.  

(poprzednia nazwa 7bulls.com S.A.) 
 
Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania Spółki Triton Development S.A. z siedzibą  
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162, na które składa się: 
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 
− bilans sporządzony na dzień 31.12.2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 

sumę 28.759 tys. zł; 
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku wykazujący 

zysk netto w wysokości 5.156 tys. zł; 
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące zwiększenie kapitału własnego w okresie  

od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku o kwotę 5.156 tys. zł; 
− rachunek przepływów pienięŜnych wykazujący zwiększenie stanu środków pienięŜnych netto  

w okresie od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku o kwotę 1.900 tys. zł; 
− dodatkowe informacje i objaśnienia o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje 

objaśniające. 
 
Za sporządzenie tego sprawozdania odpowiada Zarząd Spółki. 
Naszym zadaniem było zbadanie i wyraŜenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego 
sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego 
sporządzenia. 
 
Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 
1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. nr 76,  

poz. 694), 
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 
 
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać 
racjonalną pewność, pozwalającą na wyraŜenie opinii o sprawozdaniu. 
W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę zasad 
(polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przewaŜającej mierze w sposób 
wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte  
w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. 
UwaŜamy, Ŝe badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyraŜenia miarodajnej opinii. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moŜe stanowić 
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki, która jest podmiotem dominującym 
w grupie kapitałowej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spółka sporządza równieŜ 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej, dla której jest jednostką dominującą. 
 
Naszym zdaniem, z uwzględnieniem powyŜszego, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane 
liczbowe i objaśnienia słowne: 
 
- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej  

i finansowej Spółki Triton Development S.A. na dzień 31.12.2006 roku, jak teŜ jej wyniku 
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, 

- sporządzone zostało zgodnie z wymogami rozporządzenia Ministra Finansów  
z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744), 

- zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest zgodnie  
z zasadami (polityką) rachunkowości, wynikającymi z Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej  
oraz związanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji 
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach – stosownie do wymogów 
ustawy o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych  
oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

- jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spółki. 

 
Nie zgłaszając zastrzeŜeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego, 
pragniemy zwrócić uwagę na fakt, Ŝe wynik finansowy osiągnięty przez Spółkę w roku badanym 
został w przewaŜającym stopniu wypracowany na pozostałej działalności operacyjnej. Po dniu 
bilansowym nastąpiła zmiana podstawowego przedmiotu działalności Spółki, co oznacza,  
Ŝe zaprezentowane w zbadanym sprawozdaniu finansowym wyniki działalności operacyjnej nie będą 
porównywalne z przyszłymi efektami. Ponadto, jak to zostało opisane w sprawozdaniu finansowym  
w punkcie 12 dodatkowych not objaśniających zamieszczonych w dodatkowych informacjach  
i objaśnieniach o przyjętych zasadach rachunkowości oraz innych informacjach objaśniających  
oraz w sprawozdaniu z działalności Emitenta, po dniu bilansowym nastąpiły zdarzenia istotne  
dla oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki. Uwzględniając zasięg i znaczenie wydarzeń  
po dacie bilansowej uwaŜamy, Ŝe oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki naleŜy dokonać  
po uwzględnieniu skutków tych wydarzeń. 



 

 

 
 
Sprawozdanie z działalności Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 
2005 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są 
z nim zgodne.  
 
 
 
 
Warszawa, dnia 25 maja 2007 roku 
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I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU 
 
1. Dane identyfikujące Spółkę 
 
1.1 Nazwa i forma prawna 
 
Triton Development Spółka Akcyjna. 
 
Na dzień bilansowy nazwa Spółki brzmiała: 7bulls.com Spółka Akcyjna. Zmiana nazwy została 
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 2.04.2007 roku. 
 
1.2 Siedziba Spółki 
 
Warszawa, Al. Jerozolimskie 162. 
 
Na dzień 31.12.2006 roku siedziba Spółki mieściła się w Warszawie przy ul. Grójeckiej 194. Zmiana 
siedziby została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym w dniu 2.04.2007 roku. 
 
Spółka posiada Oddział w Nadarzynie przy Al. Katowickiej 70. 
 
1.3 Przedmiot działalności 
 
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem działalności Spółki jest: 
 

− usługi w zakresie handlu pojazdami mechanicznymi, 
− usługi w zakresie obsługi i napraw pojazdów mechanicznych; pomoc drogowa, 
− usługi w zakresie handlu częściami i akcesoriami do pojazdów mechanicznych, 
− doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego, 
− działalność w zakresie oprogramowania, 
− przetwarzanie danych, 
− działalność związana z bazami danych, 
− konserwacja i naprawa maszyn biurowych, księgujących i liczących, 
− pozostała działalność związana z informatyką, 
− produkcja komputerów i innych urządzeń do przetwarzania informacji, 
− produkcja lamp elektronowych i innych elementów elektronicznych, 
− produkcja odbiorników telewizyjnych i radiowych, urządzeń do rejestracji i odtwarzania 

dźwięku i obrazu, z wyjątkiem działalności usługowej, 
− produkcja systemów do sterowania procesami przemysłowymi, 
− sprzedaŜ hurtowa maszyn i urządzeń biurowych, 
− sprzedaŜ detaliczna mebli, wyposaŜenia biurowego, komputerów oraz sprzętu 

telekomunikacyjnego, 
− wynajem samochodów osobowych, 
− wynajem pozostałych środków transportu lądowego, 
− wynajem maszyn i urządzeń biurowych, 
− pozostała działalność wydawnicza, 



Raport z badania sprawozdania finansowego  
Spółki Triton Development S.A. za okres 1.01.2006 r. – 31.12.2006 r. (w tys. zł) 

BDO Numerica Sp. z o.o. 8 

− składanie tekstu i wytwarzanie płyt drukarskich, 
− działalność usługowa związana z poligrafią pozostała, 
− reprodukcja komputerowych nośników informacji, 
− doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania, 
− świadczenie usług reklamowych, 
− leasing finansowy, 
− pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane, 
− działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 
− działalność pozostałych agencji transportowych, 
− pozaszkolne formy kształcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane, 
− usługi telekomunikacyjne, 
− uprawa zbóŜ, 
− uprawa roślin przemysłowych i inne uprawy rolne, gdzie indziej niesklasyfikowane, 
− zagospodarowanie i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek, 
− kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek, 
− wynajem nieruchomości na własny rachunek, 
− pozostałe formy udzielania kredytów, 
− sprzedaŜ hurtowa paliw stałych, ciekłych, gazowych oraz produktów pochodnych, 
− transport drogowy towarów pojazdami specjalizowanymi, 
− transport rurociągowy, 
− magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach, 
− produkcja pasz dla zwierząt gospodarskich i ryb, 
− produkcja alkoholu etylowego, 
− produkcja gazów technicznych, 
− produkcja ciepła (pary wodnej i gorącej wody), 
− sprzedaŜ hurtowa zboŜa, nasion i pasz dla zwierząt, 
− sprzedaŜ hurtowa wyrobów chemicznych, 
− obsługa nieruchomości świadczona na zlecenie, 
− działalność rachunkowo-księgowa, za wyjątkiem działalności biegłych rewidentów, 
− badanie rynku i opinii publicznej. 

 
W badanym okresie Spółka dokonywała głównie transakcji zbycia posiadanych nieruchomości. 
Oprócz tego świadczyła usługi pośrednictwa przy sprzedaŜy samochodów osobowych. 
 
1.4 Podstawa działalności 
 
Triton Development S.A. działa na podstawie: 
- Statutu oraz 
- Kodeksu spółek handlowych. 

 
1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym 
 
Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy – 
XII Wydział Gospodarczy Rejestru Sądowego pod numerem 0000023078. 
Wcześniej Spółka była zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB – 50694. 
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1.6 Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym 
 
NIP   522-00-00-714 
REGON  012658003 
 
1.7 Wysokość kapitału własnego i jego zmiany w ciągu okresu sprawozdawczego 
 
Kapitał własny na dzień 31.12.2006 roku wynosi 26.551 tys. zł i składa się z następujących pozycji: 
Kapitał zakładowy          12.729 tys. zł, 
Kapitał zapasowy          21.932 tys. zł, 
Niepodzielony wynik finansowy       -8.110 tys. zł. 
 
Kapitał własny na dzień 31.12.2005 roku wynosił 21.395 tys. zł i składał się z następujących pozycji: 
Kapitał zakładowy          12.729 tys. zł, 
Kapitał zapasowy          21.931 tys. zł, 
Niepodzielony wynik finansowy      -13.265 tys. zł. 
 
Kapitał zakładowy na dzień 31.12.2006 roku wynosi 12.729 tys. zł i dzielił się na 12.729.046 akcje  
o wartości nominalnej 1 zł kaŜda następujących serii: 
 

Seria Rodzaj Ilość Stopień uprzywilejowania 

A uprzywilejowane 3.000.000 
kaŜda akcja uprawnia  
do 5 głosów na WZA 

B uprzywilejowane 1.500.000 
kaŜda akcja uprawnia  
do 5 głosów na WZA  

C nieuprzywilejowane 8.229.046 
kaŜda akcja uprawnia  
do 1 głosu na WZA  

 
Do publicznego obrotu zostały dopuszczone akcje następujących serii: A, B, C. Akcje serii A i B są 
akcjami na okaziciela. Akcje serii C znajdują się w obrocie regulowanym na GPW w Warszawie. 
 
Wysokość kapitału zakładowego nie uległa zmianie w badanym okresie. 
 
Struktura akcjonariatu na dzień 31.12.2006 roku, przy uwzględnieniu akcjonariuszy posiadających 
powyŜej 5% udziałów w kapitale akcyjnym, przedstawia się następująco: 
 

Akcjonariusz 
Liczba objętych 

akcji 

Procentowy udział w 

kapitale akcyjnym 

Liczba głosów 

na WZA 

Procentowy 

udział głosów na 

WZA 

Andrzej Szmagalski 2 849 820 22,4% 14 249 100 46,4% 

Magdalena Szmagalska 1 918 634 15,1% 4 518 594 14,7% 

Lidia Szmagalska 1 226 565 9,6% 1 426 565 4,6% 

Romuald Dzienio 995 208 7,8% 4 195 128 13,7% 

Pozostali akcjonariusze 5 738 819 54,1% 6 339 659 20,6% 
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Struktura akcjonariatu na dzień 31.12.2005 roku, przy uwzględnieniu akcjonariuszy posiadających 
powyŜej 5% udziałów w kapitale akcyjnym, przedstawiała się następująco: 
 

Akcjonariusz 
Liczba objętych 

akcji 

Procentowy udział w 

kapitale akcyjnym 

Liczba głosów 

na WZA 

Procentowy 

udział głosów na 

WZA 

Andrzej Szmagalski 2 849 820 22,4% 14 249 100 46,4% 

Romuald Dzienio 1 995 208 15,7% 5 195 128 16,9% 

Magdalena Szmagalska 1 918 634 15,1% 4 518 594 14,7% 

Lidia Szmagalska 1 226 565 9,6% 1 426 565 4,6% 

Pozostali akcjonariusze 4 738 819 37,2% 5 339 659 17,4% 

 
Kapitał zapasowy na dzień bilansowy wynosi 21.932 tys. zł. Jego wartość w badanym okresie wzrosła 
o 1 tys. zł w wyniku likwidacji środka trwałego podlegającego urzędowej aktualizacji wyceny  
w 1995 roku. 
 
Niepodzielony wynik finansowy zwiększył się o 5.155 tys. zł w wyniku następujących operacji: 
- likwidacja środka trwałego podlegającego urzędowej aktualizacji wyceny w 1995 roku 

  zmniejszenie o 1 tys. zł, 
- osiągnięcie zysku netto w roku bieŜącym            zwiększenie o 5.156 tys. zł. 
 
1.8 Zarząd Spółki 
 
Na dzień 31.12.2006 roku w skład Zarządu wchodziły następujące osoby: 

• Tomasz Zganiacz – Prezes Zarządu, 
• Jacek Łuczak – Wiceprezes Zarządu. 

 
Skład Zarządu po dniu bilansowym nie uległ zmianie. 
 
Na dzień 31.12.2005 roku w skład Zarządu wchodziły następujące osoby: 

• Jacek Łuczak – Wiceprezes Zarządu, 
• Marek Borzymowski – Członek Zarządu. 

 
Zmiany w składzie Zarządu w badanym okresie zostały opisane w Sprawozdaniu z działalności 
Emitenta. 
 
1.9 Rada Nadzorcza  
 
Na dzień 31.12.2006 roku w skład Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby: 

• Andrzej Szmagalski – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
• Jerzy Milewski – Członek Rady Nadzorczej, 
• Jerzy Modrzejewski – Członek Rady Nadzorczej, 
• Marian Robełek – Członek Rady Nadzorczej,  
• Lidia Szmagalska – Członek Rady Nadzorczej. 
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Skład Rady Nadzorczej w ciągu badanego okresu nie uległ zmianie. 
 
Na dzień wydania opinii z badania sprawozdania finansowego w skład Rady Nadzorczej wchodzą 
następujące osoby: 

• Adam Szewczyk – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
• Zbigniew Czuba – Członek Rady Nadzorczej, 
• Jerzy Milewski – Członek Rady Nadzorczej, 
• Marian Robełek – Członek Rady Nadzorczej,  
• Jan Włoch – Członek Rady Nadzorczej. 

 
Zmiany w składzie Rady Nadzorczej po dniu bilansowym zostały opisane w sprawozdaniu  
z działalności Emitenta. 
 
1.10 Zatrudnienie 
 
Zatrudnienie na dzień 31.12.2006 roku wynosiło 16 osób. 
 
1.11 Informacja o jednostkach powiązanych 
 
Spółka jest podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej i sporządza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe. 
 
Spółka na dzień 31.12.2006 roku posiadała bezpośrednio: 

− 100% udział w kapitale zakładowym Spółki AS Motors Investment Sp. z o.o., 
− 85,6% udział w kapitale zakładowym Spółki Uni-Truck Sp. z o.o., 

 
Pomiędzy spółkami zaleŜnymi równieŜ występowały bezpośrednie zaleŜności kapitałowe. 
 
Spółka AS Motors Investment Sp. z o.o. na dzień 31.12.2006 roku posiadała: 

− 99,99% udział w kapitale zakładowym Spółki PING Invest Sp. z o.o., 
− 11,5% udział w kapitale zakładowym Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. 

 
Spółka AS Motors Investment Sp. z o.o. jest jednostką dominującą niŜszego szczebla, ale nie 
sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
Spółka PING Invest Sp. z o.o. na dzień 31.12.2006 roku posiadała: 

− 2,9% udział w kapitale zakładowym Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. 
 
Spółka Uni-Truck Sp. z o.o. na dzień 31.12.2006 roku posiadała: 

− 0,01% udział w kapitale zakładowym Spółki PING Invest Sp. z o.o. 
 
Dodatkowo, Spółka PING Invest Sp. z o.o. na dzień 31.12.2006 roku posiadała 164.323 akcje 
podmiotu dominującego – Triton Development S.A. (poprzednia nazwa 7bulls.com S.A.). 
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W efekcie ww. powiązań udział Spółki w kapitale zakładowym kaŜdej z trzech powyŜszych Spółek 
zaleŜnych wynosił 100%. 
 
Wszystkie wymienione jednostki są objęte konsolidacją metodą pełną. 
 
Kapitał zakładowy Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. na dzień bilansowy wynosi 8.705 tys. zł.  
Jej podstawowym przedmiotem działalności jest sprzedaŜ pojazdów mechanicznych, obsługa  
i naprawy pojazdów mechanicznych oraz sprzedaŜ części i akcesoriów do pojazdów mechanicznych. 
 
Kapitał zakładowy Spółki AS Motors Investment Sp. z o.o. na dzień bilansowy wynosi 17.083 tys. zł. 
Jej podstawowym przedmiotem działalności jest kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek. 
W badanym okresie Spółka nie prowadziła działalności. 
 
Kapitał zakładowy Spółki PING Invest Sp. z o.o. na dzień bilansowy wynosi 8.595 tys. zł.  
Jej podstawowym przedmiotem działalności jest kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek 
oraz kupno i sprzedaŜ nieruchomości dzierŜawionych lub stanowiących własność osobistą.  
W badanym okresie Spółka nie prowadziła działalności. 
 
Poza wymienionymi udziałami Spółka posiada 66,8% udział w kapitale zakładowym Spółki  
7bulls Germany GmbH z siedzibą w Kolonii w Niemczech. Cena nabycia udziałów wynosiła  
29.127 EUR, a ich wartość bilansowa w księgach Spółki wynosi 0 zł, gdyŜ zostały one objęte  
w całości odpisem aktualizującym. Spółka ta nie prowadzi działalności. 
Spółka została wyłączona z konsolidacji zarówno w okresie badanym, jak i poprzednim. 
 
Na dzień 31.12.2005 roku Spółka posiadała 34% udziałów w kapitale zakładowym Spółki  
TU-7 Mobile Sp. z o.o. w likwidacji. Cena nabycia tych udziałów wynosiła 36 tys. zł, a ich wartość 
bilansowa w księgach Spółki na dzień 31.12.2005 roku wynosiła 0 zł, gdyŜ zostały one objęte  
w całości odpisem aktualizującym. W dniu 20.01.2006 roku proces likwidacji Spółki się zakończył,  
a jednostka została wykreślona z Krajowego Rejestru Sądowego. 
Spółka została wyłączona z konsolidacji w okresie poprzednim. 
 
Po dniu bilansowym nastąpiły zmiany w składzie Grupy Kapitałowej Triton Development S.A. 
 
W dniu 19.02.2007 roku spółki z Grupy Kapitałowej, w której podmiotem dominującym jest Spółka, 
zbyły udziały reprezentujące 100% kapitału zakładowego Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. 
 
Nabywcą udziałów jest „KOBUS – Organizacja i Zarządzanie” Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, 
której jedynym wspólnikiem jest Andrzej Korcik, obecny Prezes Zarządu Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. 
Zawarto następujące transakcje: 

1. Spółka zbyła 5.250 udziałów o łącznej wartości nominalnej 7.455 tys. zł za łączną cenę 
10.705.546 zł, 

2. AS Motors Investment Sp. z o.o. – spółka zaleŜna od Triton Development S.A. – zbyła  
704 udziały o łącznej wartości nominalnej 999.680 zł za łączną cenę 1.435.563 zł, 

3. PING Invest Sp. z o.o. – spółka zaleŜna od AS Motors Investment Sp. z o.o. – zbyła  
176 udziałów o łącznej wartości nominalnej 249.920 zł za łączną cenę 358.891 zł. 
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Zgodnie z zawartymi umowami sprzedaŜy udziałów cena sprzedaŜy powinna była zostać zapłacona  
do dnia 30.04.2007 roku, a prawa i obowiązki ze sprzedawanych udziałów przeszły na kupującego  
z dniem 31.03.2007 roku. 
 
W dniu 27.04.2007 roku Spółka wraz ze spółkami zaleŜnymi AS Motors Investment Sp. z o.o.  
i Ping Invest Sp. z o.o., zawarła porozumienia ze spółką „KOBUS – Organizacja i Zarządzanie”  
Sp. z o.o., na podstawie których – nie zmieniając umów sprzedaŜy z dnia 19.02.2007 roku – 
przedłuŜony został termin zapłaty ceny sprzedaŜy. Strony ustaliły, Ŝe cena sprzedaŜy udziałów  
w kapitale zakładowym Uni-Truck Sp. z o.o. zostanie zapłacona w terminie 3 dni od zawarcia przez 
kupującego umowy kredytowej na zakup ww. udziałów, ale nie później niŜ do dnia 30.07.2007 roku. 
 
W dniu 31.03.2007 roku Spółka w wykonaniu umowy przedwstępnej z dnia 12.12.2006 roku nabyła 
100% udziałów w kapitale zakładowym Spółki Triton Development Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 
za cenę 1.500 tys. zł na podstawie umowy sprzedaŜy udziałów zawartej z panem Andrzejem 
Szmagalskim (główny akcjonariusz Spółki). Kapitał zakładowy Spółki Triton Development Sp. z o.o. 
wynosi 1.500 tys. zł, a jej podstawowym przedmiotem działalności jest zagospodarowanie i sprzedaŜ 
nieruchomości na własny rachunek. 
 
2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne 
 
Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od dnia 1.01.2006 roku  
do dnia 31.12.2006 roku obejmujące: 
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 
− bilans sporządzony na dzień 31.12.2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 

sumę 28.759 tys. zł; 
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku wykazujący 

zysk netto w wysokości 5.156 tys. zł; 
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące zwiększenie kapitału własnego w okresie  

od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku o kwotę 5.156 tys. zł; 
− rachunek przepływów pienięŜnych wykazujący zwiększenie stanu środków pienięŜnych netto  

w okresie od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku o kwotę 1.900 tys. zł; 
− dodatkowe informacje i objaśnienia o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje 

objaśniające. 
 
Zgodnie z Uchwałą nr 1 podjętą przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  
w dniu 31.03.2005 roku Spółka począwszy od dnia 1.01.2005 roku sporządza sprawozdania finansowe 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 
 
3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie  
 
BDO Numerica Sp. z o.o. (dawniej BDO Polska Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie przy  
ul. Postępu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych, wpisanym na listę 
pod nr 523. 
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Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 20.07.2006 roku, w siedzibie Spółki 
w dniach 7-17.05.2007 roku, pod kierunkiem Biegłego rewidenta Krzysztof Dziekońskiego,  
nr identyfikacyjny 10089/7463. 
 

Podmiot badający sprawozdanie finansowe został wybrany do badania sprawozdania finansowego  
za 2006 rok w drodze Uchwały nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2006 roku. 
 

Oświadczamy, Ŝe podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.o. (dawniej BDO Polska Sp. z o.o.)  
oraz Biegły rewident badający opisane sprawozdanie spełniają warunki do wyraŜenia bezstronnej  
i niezaleŜnej opinii o badanym sprawozdaniu – zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowości. 
 

Spółka w czasie badania udostępniła Biegłemu rewidentowi Ŝądane dane i udzieliła informacji  
i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych zdarzeniach, 
które nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złoŜenia oświadczenia. 
 

Biegły rewident nie był ograniczony w doborze właściwych metod badania. 
 

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni 
 

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres  
od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku, które było badane przez BDO Numerica Sp. z o.o. 
(dawniej BDO Polska Sp. z o.o.) i uzyskało opinię z badania z zastrzeŜeniami o następującej treści: 
 

„W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, Ŝe: 
 

1. W badanym okresie Spółka dokonała sprzedaŜy firmie leasingowej posiadanych aktywów 
trwałych realizując zysk na tej transakcji w kwocie 1 496 tys. zł wykazany w rachunku zysków 
i strat. Przedmiotowe nieruchomości uŜywane są na podstawie zawartej umowy leasingu przez 
podmiot niepowiązany (według oświadczenia kierownictwa), który z kolei wynajmuje część 
tych nieruchomości podmiotom z grupy kapitałowej 7Bulls.com.S.A. Całkowite zobowiązania 
wynikające z tej umowy leasingu, na łączną kwotę 12.588 tys. zł, poręczył podmiot zaleŜny  
od badanej Spółki. 

 

2. W badanym okresie posiadane aktywa spółki zmniejszyły się istotnie w stosunku do roku 2004 
(spadek o 37,64%). Spowodowane zostało to spadkiem rzeczowych aktywów trwałych  
oraz aktywów finansowych, które zostały zbyte w grudniu 2005 roku, celem spłaty zobowiązań  
z tytułu kredytów. Najem tych nieruchomości stanowił jedyne źródło przychodów Spółki  
z działalności operacyjnej w okresie objętym badaniem. Sprawozdanie finansowe Spółki 
zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuacji działalności. 
Obecnie prowadzone są poszukiwania zarówno przedmiotu działalności jak i źródeł jej 
finansowania oraz zapewnienia Spółce środków obrotowych niezbędnych na pokrycie kosztów 
bieŜącej działalności. 
Działania Zarządu zmierzające do utrzymania kontynuacji działalności zostały bliŜej 
przedstawione w Sprawozdaniu z działalności Emitenta.  
Biorąc pod uwagę sytuację finansową Spółki, załoŜenie kontynuacji działalności moŜna uznać 
za zasadne pod warunkiem wystąpienia pozytywnych efektów zaplanowanych działań Zarządu. 
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3. Spółka na dzień bilansowy nie wykazała zobowiązań z tytułu kredytów. W otrzymanym 

potwierdzeniu salda bank zawarł zapis, Ŝe „7bulls.com S.A. posiadała w rachunku bieŜącym 
kredyt w wysokości 4 995 tys. zł na dzień 31.12.2005, który został spłacony 10.01.2006 z datą 
waluty 30.12.2005”. 

 
Ponadto, w opinii z badania zawarty został komentarz uzupełniający o następującej treści: 
 
„Ponadto zwracamy uwagę na następującą kwestię: 
 
Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moŜe być ono jedyną podstawą 
oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki, która jest podmiotem dominującym w grupie 
kapitałowej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spółka sporządza równieŜ skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej, dla której jest jednostką dominującą”. 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za 2005 rok zostało zatwierdzone Uchwałą nr 1 Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2006 roku. Na mocy Uchwały nr 3 postanowiono 
zysk netto za 2005 rok w kwocie 6.887,89 zł przeznaczyć na pokrycie straty z lat poprzednich.  
 
Sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostało przekazane do sądu rejestrowego  
w dniu 20.07.2006 roku, do Urzędu Skarbowego w dniu 10.07.2006 roku oraz złoŜono do publikacji  
w Monitorze Polskim B w dniu 12.02.2007 roku. 
 
W badanym sprawozdaniu finansowym Spółka zastosowała inne zasady prezentacji w odniesieniu  
do niektórych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat. Spółka dokonała stosownej korekty 
danych porównywalnych. 
 
W związku z przyjęciem od 1.01.2005 roku jako obowiązujących zasad rachunkowości wynikających 
z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej pod datą 1.01.2005 roku została wprowadzona  
do ksiąg korekta bilansu otwarcia zgodna z Międzynarodowym Standardem Sprawozdawczości 
Finansowej 1. 
 
5. Inne istotne informacje zaistniałe w okresie sprawozdawczym 
 
W bieŜącym okresie Spółka nie była kontrolowana przez organa kontroli skarbowej. 
Rozliczenia podatkowe Spółki mogą stać się przedmiotem kontroli podatkowej, a ze względu na fakt, 
Ŝe w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisów podatkowych moŜe być róŜna, kwoty 
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogą ulec zmianie w późniejszym terminie, po ostatecznym 
ustaleniu ich wysokości przez organa skarbowe. 
 
Rada Nadzorcza Spółki na posiedzeniu w dniu 11.12.2006 roku podjęła uchwałę w sprawie przyjęcia 
nowej strategii Emitenta. Nowa strategia zakłada całkowitą reorientację w kierunku działalności 
deweloperskiej. Główne cele strategiczne obejmą realizację projektów deweloperskich w obszarze 
budownictwa mieszkaniowego, w segmencie nieruchomości o podwyŜszonym standardzie  
i luksusowych. Strategia zakłada zabudowanie nieruchomości Spółki oraz nieruchomości posiadanych 
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przez spółki zaleŜne, a takŜe pozyskiwanie kolejnych nieruchomości. Spółka zamierza osiągać 
przychody ze sprzedaŜy mieszkań oraz wynajmu powierzchni komercyjnych w zrealizowanych 
projektach deweloperskich. Spółka będzie takŜe świadczyć kompleksowe usługi z zakresu zarządzania 
i administrowania nieruchomościami. SprzedaŜ dotychczasowej działalności motoryzacyjnej 
skupionej w firmie Uni-Truck Sp. z o.o. umoŜliwi skoncentrowanie się na podstawowej działalności 
na rynku deweloperskim. 
 
W dniu 12.12.2006 roku została zawarta umowa przedwstępna zakupu 100% udziałów w spółce 
Triton Development Sp. z o.o. Umowa została zawarta pomiędzy Spółką jako kupującym i Panem 
Andrzejem Szmagalskim (główny akcjonariusz Spółki) jako sprzedającym. Na podstawie umowy 
strony zobowiązały się zawrzeć umowę przyrzeczoną sprzedaŜy, na mocy której sprzedający sprzeda 
kupującemu, a kupujący kupi od sprzedającego 300 udziałów w kapitale zakładowym Triton 
Development Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, za cenę równą łącznej wartości nominalnej udziałów, 
to jest 1.500 tys. zł. Warunkiem zawarcia umowy ostatecznej jest pozyskanie przez Spółkę środków 
pozwalających na dofinansowanie spółki Triton Development Sp. z o.o. w wysokości 60 mln zł, 
umoŜliwiające zapłatę przez Triton Development Sp. z o.o. do końca lipca 2007 roku części ceny 
nabycia prawa uŜytkowania wieczystego nieruchomości połoŜonej w Warszawie przy  
ul. Grójeckiej 194, co do której wydane jest prawomocne pozwolenie na budowę zespołu 
apartamentowo-usługowego o powierzchni całkowitej około 80 tys. metrów kwadratowych.  
Umowa ostateczna zostanie zawarta niezwłocznie po przeprowadzeniu przez Spółkę publicznej 
subskrypcji akcji nowej emisji serii D i wprowadzeniu tych akcji do obrotu regulowanego  
oraz po wyraŜeniu przez bank Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A. zgody na zbycie 
udziałów przez sprzedającego na rzecz kupującego, nie później jednak niŜ w terminie do dnia 
30.06.2007 roku.  
Spółka zobowiązała się, Ŝe zawierając umowę ostateczną złoŜy zapewnienie, iŜ w terminie  
do dnia 30.07.2007 roku zasili spółkę Triton Development Sp. z o.o. kwotą nie mniejszą niŜ 60 mln zł 
w celu zapewnienia tej spółce środków umoŜliwiających zapłatę na rzecz sprzedającego ceny z tytułu 
nabycia przez nią od sprzedającego udziału w uŜytkowaniu wieczystym nieruchomości połoŜonej  
w Warszawie przy ul. Grójeckiej 194.  
Strony postanowiły, iŜ jeśli do dnia zawarcia umowy ostatecznej sprzedający dokona jakiejkolwiek 
czynności uniemoŜliwiającej zawarcie tej umowy lub odmówi jej zawarcia, kupujący moŜe Ŝądać 
zapłaty kary umownej w wysokości 10 mln zł, przy czym zapłata kary umownej nie wyłącza 
moŜliwości Ŝądania przez kupującego odszkodowania przewyŜszającego karę umowną. Jeśli kupujący 
odmówi zawarcia umowy ostatecznej, sprzedający moŜe Ŝądać odszkodowania na zasadach ogólnych. 
Umowa ostateczna została zawarta przed dniem wydania opinii z badania, co opisano w pkt 7 części 
szczegółowej niniejszego raportu. 
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II. ANALIZA FINANSOWA SPÓŁKI 
 
PoniŜej przedstawiono wybrane wielkości z bilansu, rachunku zysków i strat oraz podstawowe 
wskaźniki finansowe. 
 
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku było pierwszym 
sprawozdaniem finansowym sporządzonym przez Spółkę zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej. Zgodnie z MSSF 1, Spółka dokonała przekształcenia danych 
porównywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2004 roku według tych samych zasad 
rachunkowości co zastosowane do sporządzenia badanego sprawozdania finansowego.  
 
W badanym sprawozdaniu finansowym Spółka dokonała zmiany sposobu prezentacji niektórych 
pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat w stosunku do sprawozdania finansowego za rok ubiegły. 
Dane porównywalne za rok 2005 zostały przekształcone. Dane za rok 2004 zaprezentowane poniŜej 
zostały dostosowane do sposobu prezentacji przyjętego przez Spółkę w badanym sprawozdaniu 
finansowym. Nie pochodzą one jednakŜe wprost ze zbadanego sprawozdania finansowego  
za rok 2005. W związku z powyŜszym mogą one nie być w pełni porównywalne. 
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1.1 Bilans  (w tys. zł) 
 

AKTYWA 
31.12.06 % sumy 

bilansowej 31.12.05 % sumy 
bilansowej 31.12.04 % sumy 

bilansowej 

Aktywa trwałe       

 Wartości niematerialne i prawne 0 0,00% 0 0,00% 1 0,00% 

 Rzeczowe aktywa trwałe 280 0,97% 821 2,88% 11 130 24,32% 

 Nieruchomości inwestycyjne 9 684 33,67% 10 099 35,39% 10 531 23,01% 

 Inne inwestycje długoterminowe 206 0,72% 0 0,00% 0 0,00% 

 Inne aktywa finansowe (udziały i akcje) 15 264 53,08% 15 486 54,26% 21 256 46,45% 

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 37 0,12% 19 0,07% 16 0,03% 

 Pozostałe aktywa trwałe 0 0,00% 0 0,00% 35 0,08% 

  25 471 88,56% 26 425 92,60% 42 969 93,89% 

Aktywa obrotowe       

 Zapasy 40 0,14% 42 0,15% 45 0,10% 

 NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności 83 0,29% 839 2,94% 2 140 4,68% 

 Inne aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 

 Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 3 114 10,83% 1 214 4,25% 578 1,26% 

 Rozliczenia międzyokresowe 51 0,18% 18 0,06% 32 0,07% 

  3 288 11,44% 2 113 7,40% 2 795 6,11% 

SUMA AKTYWÓW  28 759 100,00% 28 538 100,00% 45 764 100,00% 

        
PASYWA       

Kapitał własny       

 Kapitał podstawowy 12 729 44,26% 12 729 44,60% 12 729 27,81% 

 Kapitał zapasowy 21 932 76,26% 21 931 76,85% 21 931 47,92% 

 Niepodzielony wynik finansowy -8 110 -28,20% -13 265 -46,48% -13 272 -29,00% 

Kapitał własny razem 26 551 92,32% 21 395 74,97% 21 388 46,73% 

        

Zobowiązania długoterminowe       

 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

0 0,00% 1 0,00% 1 253 2,74% 

 Pozostałe rezerwy 0 0,00% 37 0,13% 37 0,08% 

 Inne zobowiązania finansowe 121 0,42% 0 0,00% 0 0,00% 

 Zobowiązania długoterminowe razem 121 0,42% 38 0,13% 1 290 2,82% 

Zobowiązania krótkoterminowe       
 Zobowiązania handlowe i inne zobowiązania  782 2,72% 4 047 14,18% 3 474 7,59% 

 Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 89 0,31% 821 2,88% 0 0,00% 

 Kredyty, poŜyczki i wyemitowane papiery dłuŜne 0 0,00% 1 000 3,50% 18 341 40,08% 

 Inne zobowiązania finansowe 966 3,36% 1 059 3,71% 1 181 2,58% 

 Rezerwa na świadczenia pracownicze 58 0,20% 76 0,27% 68 0,15% 

 Pozostałe rezerwy 192 0,67% 102 0,36% 22 0,05% 

 Zobowiązania krótkoterminowe razem 2 087 7,26% 7 105 24,90% 23 086 50,45% 

 Zobowiązania razem 2 208 7,68% 7 143 25,03% 24 376 53,27% 

SUMA PASYWÓW 28 759 100,00% 28 538 100,00% 45 764 100,00% 
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1.2 Rachunek zysków i strat  (w tys. zł) 
 

 
Rok 

kończący się 
31.12.06 

Dynamika 
2006/2005 

Rok 
kończący się 

31.12.05 

Dynamika 
2005/2004 

Rok 
kończący się 

31.12.04 
Przychody ze sprzedaŜy 785 40,36% 1 945 101,94% 1 908 

      
Koszt własny sprzedaŜy 258 97,36% 265 83,86% 316 

      

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 4 133,33% 3 7,50% 40 

      

Wynik brutto ze sprzedaŜy 523 31,19% 1 677 108,05% 1 552 
      
Pozostałe przychody operacyjne 7 794 300,46% 2 594 87,02% 2 981 

      

Koszty administracyjne i sprzedaŜy 2 179 81,46% 2 675 84,52% 3 165 

      

Pozostałe koszty operacyjne 273 183,22% 149 21,85% 682 

      

Wynik operacyjny 5 865 405,32% 1 447 210,93% 686 
      
Przychody finansowe 132 29,01% 455 10,78% 4 219 

      

Koszty finansowe 306 13,28% 2 305 348,71% 661 

      
Wynik brutto z działalno ści 
kontynuowanej 

5 691 1512,16% -403 -109,50% 4 244 

      
Podatek dochodowy 535 230,49% -410 -160,47% 678 

      

Wynik netto z działalności kontynuowanej 5 156 73657,14% 7 0,20% 3 566 
      
Wynik netto z działalności zaniechanej 0 0,00% 0 0,00% 0 

      

Wynik netto 5 156 73657,14% 7 0,20% 3 566 
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1.3.Podstawowe wskaźniki finansowe 
 

   
1.01.06 – 
31.12.06 

1.01.05 – 
31.12.05 

1.01.04 – 
31.12.04 

Rentowność majątku    

  wynik finansowy netto roku bieŜącego 

  suma aktywów 
17,93% 0,02% 7,79% 

      

Rentowność kapitału własnego    

  wynik finansowy netto roku bieŜącego 

  kapitał własny 
19,42% 0,03% 16,67% 

      

Rentowność netto sprzedaŜy    

  wynik finansowy netto roku bieŜącego 

  przychody ze sprzedaŜy 
656,82% 0,36% 186,90% 

      

Wskaźnik płynności I    

  aktywa obrotowe ogółem 

  zobowiązania krótkoterminowe 
1,58 0,30 0,12 

      

Wskaźnik płynności II    

  aktywa obrotowe ogółem - zapasy 

  zobowiązania krótkoterminowe 
1,56 0,29 0,12 

      

Szybkość spłaty naleŜności w dniach    

  średni stan naleŜności handlowych oraz pozostałych naleŜności x 360 dni 

  przychody ze sprzedaŜy  
211 276 291 

      

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach    

  średni stan zobowiązań handlowych i innych zobowiązań x 360 dni 

  
koszt własny sprzedaŜy + wartość sprzedanych towarów + koszty 

administracyjne i sprzedaŜy 
356 460 651 

      

Szybkość obrotu zapasów w dniach    

  średni stan zapasów x 360 dni 

  koszt własny sprzedaŜy + wartość sprzedanych towarów 
56 58 78 
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1.4 Interpretacja wskaźników i ogólna sytuacja ekonomiczna 
 
W roku 2006 Spółka kontynuowała porządkowanie struktury majątku – swojego oraz Grupy Kapitałowej, 
w której jest jednostką dominującą – zapoczątkowane w roku ubiegłym. Polegało ono głównie  
na sprzedaŜy zbędnych z punktu widzenia planów biznesowych Zarządu Spółki nieruchomości i innych 
aktywów trwałych. Pozyskane ze sprzedaŜy aktywów trwałych środki zostały w części przeznaczone  
na spłatę części zobowiązań, w tym wobec podmiotów zaleŜnych, a w części zasiliły kapitał obrotowy 
Spółki. W grudniu 2006 roku podjęto decyzję o zmianie strategii firmy i Grupy Kapitałowej, w której 
podmiotem dominującym jest Spółka, postanawiając o reorientacji w kierunku działalności 
deweloperskiej i sprzedaŜy części motoryzacyjnej, reprezentowanej przez spółkę zaleŜną od Spółki –  
Uni-Truck Sp. z o.o.  
W związku z powyŜszym wskaźniki finansowe za rok badany i okresy poprzedzające nie są w pełni 
porównywalne. 
 
W badanym okresie przychody ze sprzedaŜy były o blisko 60% niŜsze niŜ w roku poprzednim. 
Główną przyczyną była sprzedaŜ aktywów trwałych – nieruchomości w Nadarzynie w grudniu 2005 
roku. Wynajem tych aktywów stanowił istotne źródło przychodów z działalności operacyjnej Spółki  
w poprzednich okresach. 
NaleŜy zwrócić uwagę na fakt znacznie niŜszej niŜ w przypadku przychodów ze sprzedaŜy dynamiki 
spadku kosztu własnego sprzedaŜy – były one niŜsze o niespełna 3% w porównaniu z rokiem 2005  
oraz niŜszej dynamiki spadku kosztów administracyjnych i sprzedaŜy – spadek o ponad 18% w stosunku 
do roku poprzedzającego okres badany. W efekcie marŜa brutto na sprzedaŜy w badanym okresie była 
niŜsza niŜ w okresie poprzednim. 
 
W wyniku sprzedaŜy składników majątkowych Spółka osiągnęła na pozostałej działalności 
operacyjnej zysk w wysokości 7.521 tys. zł, wobec 2.445 tys. zł w roku 2005, co istotnie wpłynęło  
na poziom zysku netto osiągniętego w badanym okresie. Wyniósł on 5.156 tys. zł wobec 7 tys. zł  
w okresie porównywalnym. Na wyŜszy poziom zysku w roku badanym wpłynęła teŜ niŜsza niŜ w roku 
ubiegłym strata na działalności finansowej – wyniosła ona 174 tys. zł wobec 1.850 tys. zł w roku 
2005, w którym była ona wynikiem aktualizacji wartości posiadanych aktywów finansowych. 
 
Osiągnięty w badanym okresie wynik finansowy w porównaniu z minimalnym zyskiem netto w roku 
2005 wpłynął na istotną poprawę wskaźników rentowności, które osiągnęły wysokie wartości.  
Ze względu na brak przewaŜającego i stałego rodzaju działalności na przestrzeni analizowanych okresów 
osiągnięta rentowność nie jest jednoznacznym wyznacznikiem efektów działalności operacyjnej Spółki. 
 
W rezultacie zbycia składników majątkowych poprawie uległy wskaźniki płynności - wskaźnik płynności 
I stopnia wzrósł z poziomu 0,29 do 1,58. Wskaźnik ten znajduje się na poziomie uznawanym  
za bezpieczny. Wskaźnik płynności II stopnia kształtuje się równieŜ na zadowalającym poziomie 1,56. 
 
Suma bilansowa w badanym okresie nie uległa juŜ tak znaczącym zmianom jak w roku 2005. SprzedaŜ 
niektórych składników majątku sprawiła, Ŝe udział aktywów trwałych w ogóle aktywów zmniejszył się  
z 92,6% w roku 2005 do 88,56% w roku 2006. Nadal do głównych składników majątku Spółki naleŜą 
nieruchomości inwestycyjne i inne aktywa finansowe z udziałem wynoszącym – odpowiednio 33,67% i 
53,08%. W stosunku do okresu poprzedniego wzrósł udział środków pienięŜnych i innych ekwiwalentów 
z 4,25% do 10,83%. 
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W wyniku opisanych powyŜej zdarzeń zaszły zmiany w strukturze finansowania działalności Spółki. 
Udział kapitałów własnych w strukturze pasywów wzrósł z 75% do ponad 92%. 
 
Spłata zobowiązań wobec dostawców i z tytułu posiadanych kredytów i poŜyczek ze środków 
pozyskanych ze sprzedaŜy majątku znalazła odzwierciedlenie w wartości wskaźnika rotacji 
zobowiązań, który uległ zmniejszeniu z 460 dni do 356 dni, choć nadal utrzymuje się na wysokim 
poziomie. 
 
Podsumowując, osiągnięte wyniki, jak i ogólna sytuacja finansowa Spółki zasadniczo nie wskazują  
na zagroŜenie kontynuacji działalności, w rozumieniu przepisów ustawy o rachunkowości. Po dniu 
bilansowym nastąpiły zdarzenia istotne dla oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki. 
Uwzględniając zasięg i znaczenie tych zdarzeń uwaŜamy, Ŝe oceny sytuacji finansowej i majątkowej 
Spółki naleŜy dokonać po uwzględnieniu skutków tych zdarzeń. 
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III. CZ ĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
 
1. Ocena systemu księgowości i kontroli wewnętrznej  
 
1.1 System rachunkowości 
 
Księgowość Spółki prowadzona jest w siedzibie Spółki przy wykorzystaniu programu finansowo-
księgowego Simple. 
 
Jednostka posiada dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości, która 
obejmuje: 
• metody wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego, w zakresie, w jakim 

Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej i Ustawa o rachunkowości pozostawiają 
jednostce prawo wyboru, 

• Zakładowy Plan Kont, 
• wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiązaniu z syntetyką. 
 
Zgodnie z Uchwałą nr 1 podjętą przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  
w dniu 31.03.2005 roku Spółka począwszy od dnia 1.01.2005 roku sporządza sprawozdania finansowe 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 
 
Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie  
i w okresie porównywalnym stosowane były w sposób ciągły i są zgodne z aktualnie obowiązującymi 
przepisami prawa. 
Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres  
od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku, które było badane przez BDO Numerica Sp. z o.o. 
(dawniej BDO Polska Sp. z o.o.) i podlegało przekształceniu do danych porównywalnych w związku 
ze zmianą zasad rachunkowości. 
W badanym sprawozdaniu finansowym Spółka dokonała zmiany sposobu prezentacji niektórych 
pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat w stosunku do sprawozdania finansowego za rok ubiegły. 
Dane porównywalne za rok 2005 zostały przekształcone. 
 
Ewidencja księgowa prowadzona jest rzetelnie, bezbłędnie, sprawdzalnie i bieŜąco. 
Podczas badania nie stwierdziliśmy istotnych nieprawidłowości w księgach rachunkowych mogących 
mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji, zasad (polityki) 
rachunkowości, rzetelności, kompletności i przejrzystości udokumentowania operacji gospodarczych 
oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujęcia w księgach rachunkowych, jak równieŜ 
prawidłowości otwarcia ksiąg oraz kompletności i poprawności dokonanych zapisów i ich powiązania 
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym. 
 
Przyjęte procedury zapewniają ochronę danych i komputerowego systemu przetwarzania danych. 
Ochrona dokumentacji księgowej, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych spełnia wymogi 
określone w art. 71 ustawy o rachunkowości. 
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1.2 Inwentaryzacja składników majątku 
 
Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji składników majątkowych zasadniczo spełnia wymogi 
określone w ustawie z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości. Skutki przeprowadzonej 
inwentaryzacji zostały ujęte w księgach roku badanego. 
 
Następujące inwentaryzacje zostały przeprowadzone przez Spółkę w badanym okresie: 
 

• drogą uzyskania potwierdzeń sald: 
- środków pienięŜnych na rachunkach bankowych na dzień 31.12.2006 r., 
- naleŜności i zobowiązań wobec jednostek powiązanych na dzień 31.12.2006 r. 
 

Spółka nie potwierdziła sald naleŜności od jednostek pozostałych. 
 

• drogą spisu z natury ilości składników majątku: 
- zapasów na dzień 16.12.2006 r., 
- środków pienięŜnych w kasie  na dzień 29.12.2006 r. 

 
Przedstawiciel biegłego rewidenta nie brał udziału w inwentaryzacji środków pienięŜnych  
oraz zapasów. 
 
1.3 Kontrola wewnętrzna  
 
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnętrznej 
Spółki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidłowości.  
 
Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres zakończony 
31.12.2006 roku wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli wewnętrznej, w takim zakresie jaki 
był konieczny w celu określenia naszych procedur niezbędnych do wydania miarodajnej opinii  
o badanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Dlatego nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej mógł nie ujawnić wszystkich istotnych słabości 
w strukturze tego systemu. 
 
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zysków i strat (w tys. zł) 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 280 
Udział procentowy w sumie bilansowej 0,97% 
 
Największy udział wśród rzeczowych aktywów trwałych mają środki transportu, których wartość 
bilansowa wynosi 275 tys. zł, co stanowi ponad 98% tej pozycji bilansowej. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe wyceniane są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych 
o dotychczasowe umorzenie, a takŜe o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Dla celów amortyzacji 
Spółka stosuje stawki amortyzacji podatkowej, które zasadniczo odpowiadają przewidywanym okresom 
uŜyteczności środków trwałych. 
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Wartość odpisów z tytułu trwałej utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych na dzień bilansowy 
wynosi 33 tys. zł. 
 
W dniu 27.06.2006 roku Spółka zbyła na rzecz spółki zaleŜnej Uni-Truck Sp. z o.o. prawo wieczystego 
uŜytkowania nieruchomości w Zgierzu przy ul. Dąbrowskiego wraz ze znajdującym się na terenie 
nieruchomości budynkiem administracyjno-biurowym. Wartość bilansowa sprzedanych aktywów 
wynosiła 336 tys. zł, a uzyskana cena sprzedaŜy netto wyniosła 1.503 tys. zł. W zamian za sprzedaną 
nieruchomość Spółka została zwolniona z części zobowiązania wobec nabywcy nieruchomości z tytułu 
otrzymanej poŜyczki odpowiadającej cenie sprzedaŜy. 
 
W badanym okresie Spółka zlikwidowała ze względu na brak ekonomicznej przydatności środki trwałe  
o wartości bilansowej na dzień likwidacji wynoszącej 64 tys. zł. 
 
Nieruchomości inwestycyjne 9.684 
Udział procentowy w sumie bilansowej 33,67% 
 
Na nieruchomości inwestycyjne składają się posiadane przez Spółkę nieruchomości – grunty  
w miejscowościach: Stara Wieś w gminie Nadarzyn oraz Słubica w gminie śabia Wola. 
Nieruchomość połoŜona w Starej Wsi na dzień bilansowy posiada wartość bilansową 9.526 tys. zł,  
a nieruchomość w Słubicy – 158 tys. zł.  
 
Inwestycje w nieruchomości są prezentowane zgodnie z modelem ceny nabycia pomniejszonej  
o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wyceny sporządzone przez rzeczoznawcę nie wskazują  
na utratę wartości tych nieruchomości. 
 
W trakcie badanego okresu nastąpiły istotne zmiany w stanie posiadanych nieruchomości inwestycyjnych. 
 
W dniu 31.05.2006 roku Spółka zbyła na rzecz podmiotu niepowiązanego udział w prawie wieczystego 
uŜytkowania nieruchomości w Bydgoszczy przy ul. Fordońskiej wraz z ogrodzeniem i placem 
utwardzonym. Wartość bilansowa sprzedanych aktywów wynosiła 123 tys. zł, a uzyskana cena sprzedaŜy 
netto wyniosła 449 tys. zł. 
W dniu 27.06.2006 roku Spółka zbyła na rzecz spółki zaleŜnej Uni-Truck Sp. z o.o. nieruchomość 
połoŜoną w miejscowości Plewiska w gminie Komorniki. Wartość bilansowa sprzedanych aktywów 
wynosiła 177 tys. zł, a uzyskana cena sprzedaŜy netto wyniosła 1.498 tys. zł. 
W dniu 27.06.2006 roku Spółka zbyła na rzecz spółki zaleŜnej Uni-Truck Sp. z o.o. nieruchomość 
połoŜoną w miejscowości Słubica w gminie śabia Wola. Wartość bilansowa sprzedanych aktywów 
wynosiła 74 tys. zł, a uzyskana cena sprzedaŜy netto wyniosła 845 tys. zł. 
 
Poza wymienionymi transakcjami, w trakcie badanego okresu Spółka nabyła od spółki zaleŜnej  
Uni-Truck Sp. z o.o. nieruchomość połoŜoną w miejscowości Nowa Wieś Wrocławska w gminie Kąty 
Wrocławskie po cenie nabycia wynoszącej 2.608 tys. zł. Spółka sprzedała w badanym okresie tę 
nieruchomość na rzecz podmiotu niepowiązanego, a uzyskana cena sprzedaŜy netto wyniosła  
6.180 tys. zł. 
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Na dzień 31.12.2005 roku Spółka ujmowała wśród nieruchomości inwestycyjnych koszty opracowania 
projektu rozwojowego o wartości 42 tys. zł. W badanym okresie Zarząd Spółki podjął decyzję  
o zaniechaniu tej inwestycji, a wartość dotychczas poniesionych nakładów obciąŜyła koszty okresu. 
 
Inne aktywa finansowe 15.264 
Udział procentowy w sumie bilansowej 53,08% 
 
Na tę pozycję bilansową składają się głównie udziały w spółce zaleŜnej AS Motors Investment Sp. z o.o., 
których cena nabycia wynosi 17.106 tys. zł. Zostały one objęte odpisem aktualizującym wartość  
w kwocie 7.393 tys. zł, co daje ich wartość bilansową na poziomie 9.713 tys. zł. 
 
Znaczącą pozycją są równieŜ udziały w spółce Uni-Truck Sp. z o.o., których wartość bilansowa wynosi 
5.505 tys. zł. Zostały one zbyte po dniu bilansowym za kwotę 10.706 tys. zł. Szczegóły transakcji 
sprzedaŜy opisano w pkt 7 części szczegółowej niniejszego raportu. 
 
Na dzień 31.12.2005 roku Spółka posiadała akcje w spółce Arksteel S.A., notowanej na GPW, których 
wycena była oparta o kurs giełdowy. Wartość akcji wg cen nabycia wynosiła 3.289 tys. zł i były one 
objęte odpisem aktualizującym ich wartość w wysokości 3.067 tys. zł. W badanym okresie nastąpiła 
sprzedaŜ tych akcji, a uzyskana cena sprzedaŜy wyniosła 151 tys. zł. 
 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności 83 
Udział procentowy w sumie bilansowej 0,29% 
 
NaleŜności z tytułu dostaw robót i usług wynoszą 32 tys. zł i stanowią około 39% ogółu naleŜności. 
Spółka nie dokonała potwierdzenia sald naleŜności od jednostek niepowiązanych. NaleŜności  
od jednostek powiązanych wynoszą 11 tys. zł i zostały potwierdzone w 100%. W strukturze wiekowej 
naleŜności nieprzeterminowane stanowiły około 11% ogółu naleŜności. Na naleŜności 
przeterminowane zostały utworzone odpisy aktualizujące w kwocie 663 tys. zł. 
 
Zobowiązania krótkoterminowe 2.087 
Udział procentowy w sumie bilansowej 7,26% 
 
Zobowiązania krótkoterminowe obejmują głównie zobowiązania handlowe w kwocie 782 tys. zł  
oraz inne zobowiązania w kwocie 966 tys. zł. 
 
Przychody ze sprzedaŜy 785 
Koszty własny sprzedaŜy 258 
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 4 
Koszty administracyjne i sprzedaŜy 2.179 
 
Przychody z działalności operacyjnej zostały przedstawione w nocie nr 1 dodatkowych informacji  
i objaśnień do sprawozdania finansowego. 
Koszty rodzajowe zostały zaprezentowane w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objaśnień  
do sprawozdania finansowego. 
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody i koszty ujęte zostały kompletnie, zaliczono je  
do okresu sprawozdawczego, którego dotyczyły oraz udokumentowano właściwymi dowodami 
źródłowymi. 
 
Pozostałe przychody operacyjne 7.794 
 
Największy udział wśród pozostałych przychodów operacyjnych ma zysk na sprzedaŜy aktywów 
trwałych, który wyniósł 7.209 tys. zł. Poszczególne istotne transakcje zostały opisane w niniejszym 
raporcie przy opisie rzeczowych aktywów trwałych i nieruchomości inwestycyjnych. 
 
Zastawy, poręczenia i zobowiązania warunkowe  
 
Posiadana przez Spółkę nieruchomość w Słubicy jest obciąŜona hipoteką kaucyjną o łącznej wartości 
do kwoty 2.500 tys. zł na rzecz Banku Millennium S.A. Stanowi ona zabezpieczenie kredytu 
zaciągniętego przez spółkę zaleŜną od Triton Development S.A. – Uni-Truck Sp. z o.o. 
 
3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe, i objaśnienia 
 
Spółka sporządziła informację dodatkową obejmującą wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
oraz dodatkowe informacje i objaśnienia spełniające wymogi ustawy o rachunkowości oraz wymogi 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej dotyczące zakresu dokonywanych ujawnień. 
Dane liczbowe w tych informacjach wynikają z ewidencji księgowej i są zgodne ze zbadanym 
sprawozdaniem finansowym. 
 
4. Zestawienie zmian w kapitale własnym 
 
Zestawienie zmian w kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo i wykazuje prawidłowe 
powiązanie z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat. 
 
5. Rachunek przepływów pienięŜnych 
 
Rachunek przepływów pienięŜnych wykazuje prawidłowe powiązanie odpowiednio  
z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami w księgach rachunkowych. 
 
6. Sprawozdanie z działalności Emitenta 
 
Zarząd sporządził sprawozdanie z działalności Spółki za okres od 1.01.2006 roku  
do 31.12.2006 roku.  
Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi  
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spółki za 2006 rok. 
 
7. Zdarzenia po dniu bilansowym 
 
Jak zostało przedstawione w punkcie 12 dodatkowych not objaśniających zamieszczonych  
w dodatkowych informacjach i objaśnieniach o przyjętych zasadach rachunkowości oraz innych 
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informacjach objaśniających, w dniu 19.02.2007 roku spółki z Grupy Kapitałowej, w której podmiotem 
dominującym jest Spółka, zbyły udziały reprezentujące 100% kapitału zakładowego Spółki Uni-Truck 
Sp. z o.o. Łączny przychód z transakcji wyniósł 12,5 mln zł, a suma zysków wykazanych przez 
zbywające spółki 5.745 tys. zł. 
 
Nabywcą udziałów jest „KOBUS – Organizacja i Zarządzanie” Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, 
której jedynym wspólnikiem jest Andrzej Korcik, obecny Prezes Zarządu Spółki Uni-Truck Sp. z o.o. 
Zawarto następujące transakcje: 

1. Spółka zbyła 5.250 udziałów o łącznej wartości nominalnej 7.455 tys. zł za łączną cenę 
10.705.546 zł. Wartość zbywanych udziałów w bilansie Spółki wynosiła 5.504.556 zł, 

2. AS Motors Investment Sp. z o.o. – spółka zaleŜna od Triton Development S.A. – zbyła 704 
udziały o łącznej wartości nominalnej 999.680 zł za łączną cenę 1.435.563 zł. Wartość 
zbywanych udziałów w bilansie AS Motors Investment Sp. z o.o. wynosiła 1.000.000 zł, 

3. PING Invest Sp. z o.o. – spółka zaleŜna od AS Motors Investment Sp. z o.o. – zbyła 176 
udziałów o łącznej wartości nominalnej 249.920 zł za łączną cenę 358.891 zł. Wartość 
zbywanych udziałów w bilansie PING Invest Sp. z o.o. wynosiła 250.000 zł. 

 
Zgodnie z zawartymi umowami sprzedaŜy udziałów cena sprzedaŜy powinna była zostać zapłacona  
do dnia 30.04.2007 roku, a prawa i obowiązki ze sprzedawanych udziałów przeszły na kupującego  
z dniem 31.03.2007 roku. 
 
W dniu 27.04.2007 roku Spółka wraz ze spółkami zaleŜnymi AS Motors Investment Sp. z o.o.  
i Ping Invest Sp. z o.o., zawarła porozumienia ze spółką „KOBUS – Organizacja i Zarządzanie”  
Sp. z o.o., na podstawie których – nie zmieniając umów sprzedaŜy z dnia 19.02.2007 roku – 
przedłuŜony został termin zapłaty ceny sprzedaŜy. Strony ustaliły, Ŝe cena sprzedaŜy udziałów  
w kapitale zakładowym Uni-Truck Sp. z o.o. zostanie zapłacona w terminie 3 dni od zawarcia przez 
kupującego umowy kredytowej na zakup ww. udziałów, ale nie później niŜ do dnia 30.07.2007 roku. 
 
W dniu 6.02.2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Triton Development S.A. (poprzednia 
nazwa 7bulls.com S.A.) zdecydowało o nowej emisji akcji z prawem poboru dla dotychczasowych 
akcjonariuszy. W drodze Uchwały nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiło: 
 
Na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 2 Kodeksu Spółek Handlowych oraz na podstawie § 10.1  
oraz § 27.7 Statutu Spółki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spółki pod firmą 7bulls.com Spółka 
Akcyjna (zwanej dalej "Spółką") postanawia, co następuje:  
§ 1 
1. Kapitał zakładowy Spółki zostaje podwyŜszony o kwotę nie niŜszą niŜ 11.000.000 złotych i nie 
wyŜszą niŜ 12.729.046 złotych. 
2. PodwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa w ust. 1, zostanie dokonane  
poprzez emisję nowych akcji na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 1 złoty kaŜda akcja, 
w liczbie nie mniejszej niŜ 11.000.000 akcji i nie większej niŜ 12.729.046 akcji.  
3. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 8 zł.  
4. Akcje serii D uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony 
będzie do podziału za rok obrotowy rozpoczynający się 1 stycznia 2007 roku.  
5. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w formie publicznej subskrypcji zamkniętej 
w terminie ustalonym przez Zarząd Spółki. KaŜdemu akcjonariuszowi na 1 posiadaną akcję serii A, B 
lub C przysługuje prawo zapisu na 1 akcję serii D.  
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6. Objęcie akcji serii D moŜe nastąpić tylko za wkłady pienięŜne. 
7. Dzień prawa poboru ustala się na 23 marca 2007 roku.  
 
W dniu 22.02.2007 roku Spółka złoŜyła do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny 
sporządzony w związku z ofertą publiczną, w ramach której Spółka zamierza wyemitować  
od 11.000.000 do 12.729.046 akcji zwykłych na okaziciela serii D skierowanych do dotychczasowych 
akcjonariuszy – zgodnie z uchwałami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  
z dnia 6.02.2007 roku. 
 
W dniu 31.03.2007 roku Spółka w wykonaniu umowy przedwstępnej z dnia 12.12.2006 roku nabyła 
100% udziałów w kapitale zakładowym Spółki Triton Development Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 
za cenę 1.500 tys. zł na podstawie umowy sprzedaŜy udziałów zawartej z Panem Andrzejem 
Szmagalskim (główny akcjonariusz Spółki). Spółka Triton Development Sp. z o.o. prowadzi  
w Warszawie budowę zespołu apartamentowo-usługowego Triton Park. W ww. umowie Spółka 
zobowiązała się dokapitalizować spółkę Triton Development Sp. z o.o kwotą nie mniejszą niŜ  
60 mln zł do dnia 30.07.2007 roku. 
 
8. Oświadczenie kierownictwa jednostki 
 
Kierownictwo Spółki złoŜyło pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach 
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, które 
nastąpiły po dniu bilansowym. 
 
9. Informacje o istotnych naruszeniach prawa 
 
W badanym okresie nie zidentyfikowano istotnych naruszeń prawa, statutu i umowy spółki, mogących 
mieć wpływ na zbadane sprawozdanie finansowe. 
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